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Gemensamma riktlinjer fran de
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for att sakerstalla att konsekvens, langsiktiga dvervaganden och
gemensamma standarder for bedomningsmetoder integreras i
stresstester av miljo-, samhallsansvars- och bolagsstyrningsrisker i
enlighet med artikel 100.4 i direktiv 2013/36/EU och artikel 304c.3 i
direktiv 2009/138/EG



1. Riktlinjer

Status for dessa gemensamma riktlinjer

1.

Detta dokument innehaller gemensamma riktlinjer som utfardats i enlighet med artiklarna 16 och
56 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om
inrattande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphavande av kommissionens beslut 2009/78/EG, férordning
(EU) nr 1094/2010 om inrattande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsakrings- och
tjanstepensionsmyndigheten) och férordning (EU) nr 1095/2010 om inrattande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) — gemensamt kallade
forordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna eller ESA-férordningarna. | enlighet med
artikel 16.3 i ESA-forordningarna ska behoériga myndigheter och finansinstitut med alla tillgdngliga
medel soka folja dessa riktlinjer.

| de gemensamma riktlinjerna beskrivs de europeiska tillsynsmyndigheternas syn pa lamplig
tillsynspraxis inom det europeiska systemet for finansiell tillsyn eller pa hur unionslagstiftningen
bor tillampas inom ett sarskilt omrade. De behdriga myndigheter som berérs av de gemensamma
riktlinjerna bor folja dem genom att pa lampligt satt inforliva dem i sin tillsynspraxis (t.ex. genom
att andra sina rattsliga ramar eller tillsynsrutiner), dven nar de gemensamma riktlinjerna i forsta
hand ar riktade till finansinstitut.

Rapporteringskrav

3.

| enlighet med artikel 16.3 i ESA-forordningarna maste de behdriga myndigheterna meddela
respektive europeisk tillsynsmyndighet om de foljer eller avser att folja dessa gemensamma
riktlinjer, eller i annat fall ange skélen till att de inte foljer dem, senast den 31.05.2026 (tva
manader efter utfardandet av riktlinjerna). Om nagon sadan anmalan inte inkommer inom denna
tidsfrist kommer den europeiska tillsynsmyndigheten i fraga att anse att de behoriga
myndigheterna inte foljer riktlinjerna. Anmaélningarna skickas till [compliance@eba.europa.eu,
LINK (EIOPA) och compliance@esma.europa.eu] med hanvisningen ”JC/GL/2025/78”. En mall for
anmalan finns pa de europeiska tillsynsmyndigheternas webbplatser. Anmélningarna bor lamnas

av personer med befogenhet att rapportera om hur reglerna tillampas pa sina behoriga
myndigheters vagnar.

Anmalningarna kommer att offentliggoras pa de europeiska tillsynsmyndigheternas webbplatser.

Avdelning | — Syfte, tillampningsomrade och definitioner

5.

Dessa gemensamma riktlinjer syftar till att klargora hur de behériga myndigheterna bor ga tillvaga
for att pa ett konsekvent satt integrera miljo-, samhéllsansvars- och bolagsstyrningsrisker (ESG-
risker) i sin tillsynsverksamhet.

Dessa gemensamma riktlinjer riktar sig till behoriga myndigheter.
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7. De behoriga myndigheterna bor tillampa dessa gemensamma riktlinjer nar de utfor

tillsynsrelaterade stresstester med fokus pa ESG-risker, antingen som en del av det relevanta

regelverket eller som en ad hoc-bedémning, och i varje enskilt fall endast om det ar tillampligt

enligt den sektorsspecifika lagstiftningen.

8. Om inte annat anges har de termer som anvands i dessa gemensamma riktlinjer samma betydelse

som i den sektorsspecifika lagstiftning som anges nedan.
9. |dessa gemensamma riktlinjer galler dessutom foljande definitioner:

i.  ”behodrig myndighet” avser nagot av féljande:

a) De behoriga myndigheter som anges i artikel 4.21i) i férordning (EU) nr 1093/2010 om

inrdttande av Europeiska bankmyndigheten (EBA).

b) De behoriga myndigheter som anges i artikel 4.2i) i férordning (EU) nr 1094/2010 om
inrdttande av Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa), dvs. de
tillsynsmyndigheter som definieras i direktiv 2009/138/EG om upptagande och utévande av

forsakrings- och aterforsakringsverksamhet.
ii.  ”sektorsspecifik lagstiftning” ar ett samlande begrepp som avser
(a) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU (%),
(b) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG (?).
(c) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 (3).

Avdelning Il — Krav pa konsekvens, l[angsiktiga 6vervaganden och
gemensamma standarder for bedomningsmetoder vid stresstestning
av ESG-risker

Mal

10. Enligt den sektorsspecifika lagstiftningen bor de behériga myndigheterna folja dessa

gemensamma riktlinjer i enlighet med proportionalitetsprincipen (%).

o) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behoérighet att utdva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om

upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338,
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

?) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av

forsakrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens I1) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1,
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/0j).

A) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och

virdepappersféretag och om &ndring av férordning (EU) nr648/2012 (EUTL176, 27.6.2013, s.1,
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

(Y} Eftersom dessa riktlinjer riktar sig till behoriga myndigheter bor tillampningen av proportionalitetsprincipen folja de

proportionalitetskrav som faststalls i den sektorsspecifika lagstiftningen.
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11.

De behoriga myndigheterna bor beakta alla ESG-risker och deras potentiella utveckling nar de
utformar sin tillsynsrelaterade ram for stresstester och fortlopande se 6ver ESG-riskernas relevans
for denna ram samtidigt som de gradvis forsdker utvidga tackningen till andra ESG-faktorer. De
behoriga myndigheterna bér noga definiera malen med sina ESG-stresstester, med beaktande av
tva huvudsakliga typer av stresstester:

= Testning av kapital- och likviditetspositionens stabilitet och de finansiella enheternas
formaga att absorbera forluster vid ekonomiska och finansiella chocker kopplade till alla
vasentliga risker, inbegripet kortsiktiga ESG-risker (t.ex. med en tidshorisont pa upp till fem
ar).

= Testning av motstandskraften hos finansiella enheters strategi och affarsmodell gentemot
en rad ldngsiktiga ESG-relaterade scenarier (med en tidshorisont pa minst 10 ar (°)).

Visentlighetsbedémning

12.

13.

14.

De behoriga myndigheterna bor anvanda en riskbaserad metod som inleds med en
vasentlighetsbedomning for att identifiera de risker som dr mest relevanta och kan ha storst effekt
samt faststalla vilka av dessa vasentliga risker som bor inga i stresstestet.

Som en del av vasentlighetsbedémningen bor de behodriga myndigheterna identifiera de ESG-
risker som ar mest vasentliga for finansiella enheter, med beaktande av deras affarsmodell,
produktportféljer, geografiska exponeringar och sektoriella verksamhet pa saval kort som lang
sikt. De behdriga myndigheterna bor, dver de olika tidshorisonterna, beakta bade

= tillgdngars och skulders exponering for omstéllningsrisker (t.ex. baserat pa deras
koldioxidavtryck) och fysiska risker (t.ex. baserat pa deras geografiska lage), samt

= de potentiella effekterna av ESG-faktorer pa de traditionella finansriskkategorierna, dvs.
marknadsrisk, kreditrisk, motpartsrisk, teckningsrisk samt operativ risk, anseenderisk och
strategisk risk, genom identifiering av de viktigaste 6verforingskanalerna.

De behoriga myndigheterna bor dvervaga att anvanda tydliga kvalitativa och/eller kvantitativa
kriterier och/eller troskelvirden for véasentlighet och utnyttja befintliga regelverk,
branschstandarder och tillsynserfarenheter. Vasentlighetsbedomningen bor ta hojd for
anpassningar over tid, allt eftersom ESG-riskerna utvecklas, nya uppgifter blir tillgangliga och de
finansiella enheterna finjusterar de egna riskidentifieringsprocesserna.

Gradvis utvidgning av ESG-faktorernas tillimpningsomrdde vid ESG-stresstester

15.

De behdriga myndigheterna uppmuntras att fortsatta sina anstrangningar och sin undersdkande
verksamhet for att gradvis utvidga tackningen till fler ESG-faktorer vid genomférandet av ESG-
stresstester, inledningsvis med miljorisker som prioriterat omrade. | ett forsta skede bor de
behoriga myndigheterna fokusera pa klimat- och miljoérisker och ta itu med bade fysiska risker
(t.ex. extrema vaderhandelser, forlust av biologisk mangfald) och omstallningsrisker (t.ex. policy-
och prisandringar pa marknaden) i syfte att urskilja effekter, dven indirekta sadana, pa de
huvudsakliga riskexponeringarna.

()

| enlighet med malen i Parisavtalet (2015).



16. Denna gradvisa utokning bor atfoljas av kontinuerliga metodologiska finjusteringar,
kapacitetsuppbyggnad och deltagande av berdrda parter i syfte att sakerstdlla att finansiella
enheter och behdriga myndigheter ar forberedda for det utvidgade tillimpningsomradet for ESG-
riskbedéomningar.

Integrering av ESG-faktorer i befintliga stresstestramar

17. De behoriga myndigheterna bor strava efter att fullt ut integrera ESG-faktorer i det dvergripande
ramverket for stresstester.

18. De bor se 6ver och vid behov omprova de typer av ESG-risker som tacks, dven pa grundval av hur
tillgangen till uppgifter och anvdandningen av modeller utvecklas éver tid.

Sammanlédnkning/spridningseffekter mellan finansiella sektorer

19. Aven om dessa gemensamma riktlinjer inte omfattar finanssektorévergripande stresstester bor
de behdriga myndigheterna, dar sa 4r maojligt, samordna arbetet mellan olika finansiella sektorer
for att sdkerstalla en konsekvent strategi for ESG-riskbedomning och underlatta datadelning nar
sa ar lampligt. Bank-, forsakrings- och vardepapperstillsynsmyndigheterna bor samarbeta for att
bidra till att identifiera och skapa 6verforingskanaler (till exempel den roll som forsdkringar spelar
for sakerheter for banklan), anpassa scenarioantaganden och forhindra kryphal i regelverket.

20. De behoriga myndigheterna bor i den man det ar mojligt sakerstdlla att hadnsyn tas till
sammanldankningar och spridningseffekter mellan finansiella sektorer i samband med ESG-
stresstesterna. De bor 6vervaga hur ESG-relaterade risker kan sprida sig genom det finansiella
systemet och férvarra sarbarheter inom bank- och férsakringssektorn, tillgangsforvaltningen och
andra finansiella sektorer.

Principer och metodologiska 6vervaganden

21. Naér de behoriga myndigheterna faststaller principerna och gér metodologiska 6vervaganden bor
de besluta om stresstestets lampligaste utformning och egenskaper pa grundval av dess avsedda
mal.

Tillampningsomrade

22. De behodriga myndigheterna bor tydligt definiera tackningen i fraga om portféljer, sektorer,
geografiska omraden och verksamheter for att sdkerstalla en balanserad och pragmatisk strategi
som aterspeglar mognadsgraden hos tillgdngliga metoder och data.

23. For gransoverskridande finansiella grupper bor de behoériga myndigheterna sakerstalla att alla
relevanta enheter ingar i bedémningen.



24.

Pa grundval av malet och tidshorisonten bor de behériga myndigheterna sédkerstélla att balansen
mellan kvantitativ och kvalitativ information &r tillracklig fér undersokningens syfte (°).

Tidshorisont

25.

Valet av tidshorisont bor anpassas till det avsedda syftet med stresstestet:

= Vid bedéomningen av den finansiella motstandskraften mot negativa men majliga chocker
bor en kortsiktig tidshorisont (t.ex. upp till 5ar) tillampas, i linje med traditionella
stresstestmetoder.

= Vid beddémningen av motstandskraften hos de finansiella enheternas affarsmodell och
affarsstrategi bor en langsiktigare tidshorisont antas (minst 10 ar, beroende pa
affarsverksamheten och de finansiella enheternas langsiktiga ataganden).

Scenarioutformning

26.

27.

28.

29.

De behoriga myndigheterna bor identifiera och valja stresstestscenarier pa grundval av malen for
testet. De bor Overvdga att anvanda scenarier som bygger pa den senaste vetenskapliga
kunskapen och som utarbetats av allmant erkdnda internationella eller regionala organisationer
(7). De uppmuntras ocksa att utnyttja sektoriella och regionala utvecklingsbanor for att sérja for
en lamplig uppdelning av makroekonomiska variabler hos de finansiella enheterna samtidigt som
scenariernas 6vergripande interna enhetlighet uppratthalls.

Nar sa ar mojligt bor de behoriga myndigheterna beakta sammansatta risker, dvs. de ytterligare
effekter som uppstar till f6ljd av samtidiga eller pa varandra foljande chocker (oavsett om det rér
sig om ESG-relaterade eller mer 6vergripande makroekonomiska chocker). Dessutom bor de, nar
sa ar relevant, strava efter att beddma andrahandseffekter, dvs. de indirekta och forstarkta
konsekvenserna av de inledande ESG-chockerna, antingen genom att inforliva dem direkt i
scenarierna eller som en kompletterande analys.

| syfte att integrera vasentliga ESG-risker i kortsiktiga stresstester bor de behoriga
myndigheterna, nar sa ar moijligt och lampligt, bygga vidare pa den scenarioutformning som
anvands i traditionella stresstester, anpassa den for att aterspegla ESG-specifika
overforingskanaler och inforliva nya variabler som ar relevanta for ESG-risker.

Néar de behoriga myndigheterna utfor mer langsiktiga ESG-stresstester bor de beakta flera olika
scenarier som omfattar det breda spektrumet av mojliga utfall och allvarlighetsgrader (t.ex.
inklusive kritiska brytpunkter). Referensscenariot kan bygga pa den finansiella enhetens eget
centrala scenario, som kan fungera som riktmarke for att testa effekterna av alternativa,
vasentligt olika utvecklingsbanor nar det géller strategins och affirsmodellens motstandskraft
(t.ex. via riskjusterade I6nsamhetsuppskattningar).

Med tanke pa det antagande som kravs nar det galler faststallande av scenarier och modelleringsfragor galler som en
allman princip att ju langre tidshorisonten ar, desto storre blir beroendet av kvalitativ snarare an kvantitativ information
(t.ex. forvdntas ingen exakt omrakning av kapital- och solvensmattet pa lang sikt).

Exempel i fallet klimatrisker: Mellanstatliga panelen for klimatférandringar (IPCC), natverket for miljdanpassning av det
finansiella systemet (NGFS), Internationella energiorganet (IEA), FN:s miljéprogram (Unep), Europeiska kommissionens
gemensamma forskningscentrum (JRC) eller nationella statliga eller icke-statliga organ.



30.

31.

Beroende pa hur sofistikerad metoden ar kan scenarierna ta sig uttryck i enkla beskrivningar eller
mer detaljerade kvantitativa prognoser.

De behoriga myndigheterna kan besluta att tillampa samma scenarier pa alla finansiella enheter
for jamforbarhet eller att anpassa scenarierna till specifika kategorier av finansiella enheter, med
beaktande av deras riskprofiler och affarsmodeller.

Uppifran-och-ned- respektive nedifran-och-upp-metoder

32.

33.

34.

De behoriga myndigheterna bor bedéma fordelarna med en uppifran-och-ned-metod respektive
en nedifran-och-upp-metod och vélja den som lampar sig bast pa grundval av de specifika malen,
de finansiella enheternas mognadsgrad vid ESG-stresstester och typen av exponeringar som
omfattas av beddmningen, med beaktande av foljande 6vervaganden:

=  En uppifran-och-ned-metod, dar de behériga myndigheterna centralt beraknar effekterna
av stresstestscenarierna, sdkerstaller en viss grad av jamforbarhet mellan finansiella
enheter och ger de behdriga myndigheterna storre kontroll 6ver processen och metoden,
vilket minskar bérdan for branschen.

= En nedifrdn-och-upp-metod, dar de finansiella enheterna sjalva beraknar effekten av
stresstestscenarierna, ger en hogre detaljniva som gor det mojligt att fanga upp
idiosynkratiska faktorer som ar specifika for vissa portféljer, motparter och exponeringar.
Den framjar ocksa ett storre deltagande i stresstestprocessen och bidrar till att forbattra
de finansiella enheternas kapacitetsuppbyggnad.

Nar de behoriga myndigheterna anvander en nedifran-och-upp-strategi bor de faststalla tydliga
metodologiska ramar for att sdkerstalla enhetlighet och lika villkor for alla finansiella enheter,
inklusive proportionalitetsaspekter nédr det galler forvantningarna pa hur sofistikerad deras
effektberakning ska vara.

En hybridmetod kan 6vervagas for att dra nytta av fordelarna med bada metoderna. De behdriga
myndigheterna kan basera sitt beslut om ldmplig metod pa datatillgdnglighet och modelldgande,
med beaktande av att sarskilda portfoljer eller verksamheter, t.ex. teckningsrisk, kan krava mer
detaljerade uppgifter och modellering &n vad som ar méjligt med en uppifran-och-ned-metod.

Detaljniva

35.

36.

Nar de behoriga myndigheterna beslutar om detaljnivan bor de gora en lamplig avvagning mellan
enkelhet och precision, med beaktande av uppgifternas tillganglighet och kvalitet samt den
metodologiska mognadsgraden. Mer detaljerade data kan behdvas for att t.ex. pa lampligt satt
fanga upp effekter pa verksamhets- eller enhetsniva fran omstallningsrisk eller regionala/lokala
effekter av fysiska risker.

De behdriga myndigheterna bor atminstone beakta foljande granularitetsaspekter:

a. Portfoljniva: Differentiering efter tillgangsklass (t.ex. foretagslan, hypotekslan, exponering i
statspapper, aktier och innehav av féretagsobligationer).

b. Sektorsniva: Klassificering baserad pa industrisektor (t.ex. industrier med hoga
koldioxidutslapp, energi, fastigheter, jordbruk). For specifika sektorer kan en hogre detaljniva



37.

38.

utforskas (t.ex. elkraft, sektorer som paverkas av banbrytande teknik, industrier baserade pa
fossila branslen). Nar det galler fastigheter kan atskillnad goras mellan exponeringar mot
kommersiella fastigheter och bostadsfastigheter.

c. Geografisk niva: Uppdelning efter region (t.ex. Nuts 3-niva) for att bedéma exponering for
platsspecifika ESG-risker, sarskilt fysiska sadana.

d. Motpartsniva: Granularitet per enskild galdenar eller grupp av galdendrer dar
koncentrationsriskerna ar betydande.

e. Riskkategori: Separat identifiering av fysiska risker (akuta och kroniska klimatrisker),
omstallningsrisker (politiska, tekniska och marknadsrelaterade férdndringar) och andra
miljo-, samhallsansvars- och bolagsstyrningsrelaterade faktorer (t.ex. forlust av biologisk
mangfald, féroreningar, sociala och styrningsrelaterade risker).

De behoriga myndigheterna boér besluta om vilken detaljniva som ar lamplig beroende pa typen
av tillgang/portfolj och syftet med bedémningen. For exponeringar i statspapper kan till exempel
landsniva vara tillrackligt, medan regional niva och upp till detaljerade geolokaliseringsdata bor
overvagas for att bedéma fysisk risk i samband med intecknings- eller garantiportfoljer.

For analysen av fonder kan de behdriga myndigheterna, nar sa ar mojligt och férenligt med
tillampliga sektorsspecifika foreskrifter, 6vervaga att anvdanda en genomlysningsmetod nar det
géller innehav av fonder.

Balansrakningsrelaterade antaganden

39.

40.

41.

42.

Vid ESG-stresstester bor behoériga myndigheter borja med att anvdnda en statisk
balansrdakningsmetod pa samma satt som det vanligen gors vid traditionella stresstester. De kan
dock ta hansyn till de strukturella effekterna av de finansiella enheternas 6vergangsplan nar sa ar
mojligt och tillampligt, beroende pa tidshorisonten.

For stresstester som tillampar medellanga till Ianga tidshorisonter kan en dynamisk balansrakning
(med eller utan begrédnsningar) tillampas for att sdkerstdlla ett mer realistiskt scenario, med
potentiellt fokus pa de viktigaste balansrdkningsposterna som aterspeglar férandringar i
portféljsammansattningen (féranderliga exponeringar, omférdelningar av tillgangar och
riskreducerande atgarder som svar pa ESG-relaterade chocker).

Med tanke pa den osdkerhet som &r forenad med omstéllningsvagar, policyutveckling och
marknadsreaktioner boér de behoériga myndigheterna o6vervdga att krdva att de finansiella
enheterna motiverar sina planerade atgarder i syfte att sakerstalla att balansrakningsjusteringar
— t.ex. portfoljomfordelning, forandringar i utlanings- eller garantipolicyer eller férandringar i
finansieringsstrukturer — &r realistiska och forenliga med deras offentliggjorda
omstallningsstrategier.

Alla forvaltningsatgarder som erkdnns av finansiella enheter bor bedémas pa grundval av deras
genomforbarhet, tidsaspekter och potentiella oavsiktliga konsekvenser, samtidigt som alltfor stor
tillit till optimistiska antaganden bor undvikas. De behodriga myndigheterna bor sdkerstalla att en
dynamisk balansrdakningsmetod med begrdnsningar bidrar till en mer verklighetsndra och
framatblickande ESG-stresstestning. Detta bor astddkommas genom inférlivande av trovardiga



planer och atgarder pa ledningsniva, samtidigt som minimiskyddet mot alltfér stor flexibilitet i
antaganden bibehalls och jamforbarheten i stresstestresultaten forbattras.

Urval av finansiella enheter

43.

44,

De behdriga myndigheterna bor faststalla ett lampligt urval av finansiella enheter som ska inga i
ESG-stresstesterna och/eller ESG-scenarieanalyserna, och sakerstalla tillracklig sektors- eller
marknadstackning med beaktande av de faststidllda malen och, nar det giller tematiska
beddmningar, bedémningens inriktning. Utformningen av stresstestet bor vid behov anpassas for
att aterspegla sardragen hos olika kategorier av finansiella enheter.

De behoriga myndigheterna bor ocksa overvidga att genomfora riktade atgarder avseende
sarskilda undergrupper av enheter for att hantera sarskilda sarbarheter eller foranderliga trender
i frdga om ESG-risker.

Proportionalitet

45.

46.

De behoriga myndigheterna bor tillampa proportionalitetsprinciper och tilldta metodférenklingar
i forhallande till de finansiella enheternas verksamheters storlek, art och komplexitet samt
riskernas vasentlighet. Proportionalitetsprincipen bor utvidgas till att omfatta rapporteringskrav,
scenarioutformning och modelleringsforvantningar, for att sakerstélla en lamplig balans mellan
analytisk robusthet och praktisk genomforbarhet.

Med tanke pa att modelleringen av ESG-stresstester och datatillgdngligheten befinner sig i ett
tidigt skede kan de behdriga myndigheterna 6vervéaga att begrdnsa analysens omfattning och
sdkerstalla en lamplig balans mellan kostnad och nytta for bade de behériga myndigheterna och
de finansiella enheterna.

Modellbegransningar

47.

De behoriga myndigheterna bor vara medvetna om att alla modeller har inneboende
begransningar, och detta galler sarskilt framvaxande ESG-modeller. Nar det galler stresstester
enligt nedifran-och-upp-metoden bor de, for att mildra dessa begrdansningar och 6ka ESG-
stresstesternas och resiliensanalysernas robusthet och trovardighet, anvanda kompletterande
analyser for att korsvalidera resultaten och sdkerstdlla deras rimlighet, anvanda
benchmarkingtekniker och korsvalidera resultaten med alternativa metoder.

Organisation och styrning

Tilldelning av resurser

48.

De behoriga myndigheterna bor se till att tillrackliga och adekvata manskliga och materiella
resurser anslas till processen. Detta inbegriper I6pande eller tillfdllig medverkan av personal med
expertkunskap inom stresstestmetoder, finansiell tillsyn och riskbedémning pa omradet miljo,
samhallsansvar och bolagsstyrning.



49.

De behoriga myndigheterna bor ha kapacitet for hantering och insamling av data som stoder
tillgangen till hogkvalitativ ESG-information. De bér ocksa utveckla och underhalla it-infrastruktur
som mojliggor effektiv datainsamling, faststallande av lampliga scenarier och resultatanalys.

Tidsplan for stresstestet

50.

51.

De behoriga myndigheterna bor faststdlla lampliga tidsplaner for sina ESG-stresstester och
scenarieanalyser. Vid faststdllandet av dessa tidsfrister bor de vaga behovet av fullstandighet och
noggrannhet mot kraven i beslutsprocessen. De finansiella enheterna bor fa tillrackligt med tid pa
sig for att sammanstalla relevant information och genomfora sina bedémningar, samtidigt som
de behoriga myndigheterna maste ges férutsattningar att hinna gora en heltdckande granskning
och sakerstalla korrekt rapportering.

Processen bor vara strukturerad for att underlatta effektiv analys, konsekvent kommunikation av
resultat och integrering i den bredare tillsynsramen.

Insamling av uppgifter

52.

53.

Vid stresstester enligt uppifran-och-ned-metoden bor de behériga myndigheterna i mojligaste
man forlita sig pa lagstadgad rapportering samt dra nytta av befintliga rapporteringsramar och
externa resurser i tillampliga fall. De kan ocksa dra slutsatsen att sarskilda uppgifter maste samlas
in som en nédvandig kompletterande informationskalla. Den insamlade informationen bor
begransas till den som anvands for analyserna och valideringen.

Om det finns dataluckor bor de behodriga myndigheterna fokusera pa rimliga proxyvariabler,
uppskattningar och expertutlatanden, samtidigt som de finansiella enheterna uppmuntras att
forbattra den interna datakapaciteten over tid.

Kvalitetssakringsprocess

54.

En noggrann kvalitetssdkringsprocess bor genomféras for att kontrollera att stresstestresultaten
ar korrekta, konsekventa och tillforlitliga. De behoriga myndigheterna bor inrdtta
granskningsmekanismer (t.ex. benchmarking eller inbordes utvarderingar) fér att bedoma
datakvalitet, metodrobusthet och, i forekommande fall, scenariernas lamplighet. Vid behov bér
expertutlatanden komplettera kvantitativa resultat for att mildra begransningar i modellerna.

Effektiv dialog med finansiella enheter

55.

De behoriga myndigheterna bor féra en effektiv och strukturerad dialog med de finansiella
enheterna under hela stresstestprocessen. Detta inbegriper att ge tydlig vagledning om
forvantningar, underlatta engagemang i viktiga skeden och sakerstélla att finansiella enheter har
moijlighet att klargéra metodaspekter. En I6pande interaktion borgar for okad tillforlitlighet i
stresstestet och forbattrar de finansiella enheternas formaga att inforliva ESG-relaterade risker i
sina egna riskhanteringsramar.



Gransoverskridande och systemovergripande samordning

56.

57.

| den man det &r relevant och mojligt bér de behdriga myndigheterna samordna mellan
jurisdiktioner for att mojliggéra en harmoniserad strategi for ESG-stresstester for
gransoverskridande finansiella grupper. Detta inbegriper samarbete med andra
tillsynsmyndigheter for att anpassa metoder, utbyta basta praxis och undvika splittrad
lagstiftning.

Nar sa ar relevant bor dven systemomfattande samordning efterstravas, for att sdkerstélla att
ESG-stresstesterna tar hansyn till mer 6vergripande risker for den finansiella stabiliteten och
potentiella spridningseffekter mellan sektorer.

Integrering i tillsynsprocessen

58.

59.

Resultaten av ESG-stresstesterna bor i mojligaste man integreras i den bredare tillsynsprocessen.
Allt eftersom metodologiska aspekter och tillgangen till uppgifter forbattras bor de behoriga
myndigheterna borja anvdnda resultaten som underlag for riskbedémningar, Gversyner av
kapitaltackningen och/eller strategiska diskussioner med finansiella enheter.

Om ESG-risker anses utgbra vasentliga hot mot den finansiella stabiliteten bor resultaten dven
ligga till grund for tillsynsuppfoljningsatgarder och politiska rekommendationer.

Offentliggérande av information

60.

Offentliggdrandet av resultaten maste ske enligt relevant sektorsspecifik lagstiftning och
tillsynspraxis. Nar de behoriga myndigheterna valjer att offentliggdra resultat bor de 6vervaga om
det ar bast att offentliggora resultaten enskilt eller i aggregerad form. Offentliggérandenivan bor
faststdllas pa grundval av metodens tillforlitlighet och uppgifternas kvalitet. De behériga
myndigheterna bor beakta att transparens forbattrar marknadsdisciplinen, intressenternas
fortroende och ansvarsskyldigheten. De bor ocksa sakerstidlla att informationen inte kan
misstolkas och att den inte leder till oavsiktliga snedvridningar pa marknaden. Graden av
offentliggdérande kan 6kas i takt med att resultaten blir mer robusta.

Regelbunden 6versyn och utveckling av ESG-stresstester

61. Med tanke pa ESG-riskernas och stresstestmetodernas foranderliga karaktar boér de behdriga
myndigheterna regelbundet se 6ver och finjustera sina ramar for stresstester. De lardomar som
dragits under tidigare stresstester boér inforlivas i atféljande stresstester, och uppdateringarna boér
spegla ny bdasta praxis, nya lagstadgade krav och landvinningar i fraga om ESG-data och
modelleringsteknik.

Avdelning IIl = Genomforande

62. Dessa gemensamma riktlinjer trader i kraft den 1 januari 2027.



