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organov dohladu
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testovania environmentalnych a socialnych rizik a rizik v oblasti
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1. Usmernenia

Statut tychto spolo&nych usmerneni

1.

Tento dokument obsahuje spolocné usmernenia vydané podla ¢lankov 16 a 56 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni rozhodnutie
¢. 716/2009/ES a zruduje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES, nariadenia (EU) ¢. 1094/2010, ktorym
sa zriaduje Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre poistovnictvo a déchodkové poistenie
zamestnancov), a nariadenia (EU) ¢ 1095/2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky organ dohladu
(Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) — ,nariadenia o eurdpskych organoch dohladu”. Podla
¢lanku 16 ods. 3 nariadeni o eurdpskych organoch dohladu prislusné orgdny a finanéné institucie
musia vynaloZit vSetko Usilie na dodrZanie tychto usmerneni.

V spolo¢nych usmerneniach sa uvddza nazor eurdpskych organov dohladu na prislusné postupy
dohfadu vrdmci Eurdpskeho systému finanéného dohlfadu alebo na sposob uplatiiovania
pravnych predpisov Unie v konkrétnej oblasti. Prislu$né organy, na ktoré sa spoloéné usmernenia
vztahujq, ich maju dodrziavat tak, Ze ich primeranym spdsobom zaclenia do svojich postupov
dohladu (napr. zmenou svojho pravneho ramca alebo postupov dohladu), a to aj v pripade, ked
su spolo¢né usmernenia zamerané v prvom rade na finan¢né institucie.

Poziadavky na podavanie sprav

Podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadeni o eurdpskych orgdnoch dohladu musia prislusné organy oznamit
prisluSnému eurépskemu organu dohladu, ¢i tieto spolo¢né usmernenia dodrziavaju alebo maju
v umysle dodrzat, alebo v opaénom pripade musia uviest dovody ich nedodrziavania do
31.05.2026 (dvoch mesiacov od ich vydania). Ak do tohto datumu nebude dorucené Ziadne
oznamenie, prislusny eurdpsky organ dohladu bude povaZovat prislusné organy za organy, ktoré
usmernenia nedodrziavaju. Oznamenia sa maju zaslat na adresy compliance@eba.europa.eu,

LINK (EIOPA) a compliance@esma.europa.eu spolu s oznaéenim ,,JC/GL/2025/78“. Vzor ozndmeni

je k dispozicii na webovych strankach eurdpskych organov dohladu. Oznamenia maju predkladat
osoby, ktoré su opravnené podavat oznamenia o dodrZiavani usmerneni v mene svojich
prislusnych organov.

Oznamenia budu uverejnené na webovych sidlach eurépskych organov dohladu.

Hlava | — Predmet Upravy, rozsah pdsobnosti a vymedzenie pojmov

5.

Cielom tychto spolo¢nych usmerneni je objasnit, ako maju prislusné organy dosledne zaélenit
environmentdlne a socidlne rizika a rizika v oblasti spravy a riadenia (dalej len ,rizikd ESG“) do
svojich Cinnosti stresového testovania v oblasti dohladu.

Tieto spolo¢né usmernenia su urcené prisluSnym organom.


mailto:compliance@eba.europa.eu
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7. Prislusné organy maju uplatriovat tieto spolo¢né usmernenia pri vykonavani stresovych testov
v oblasti dohladu zameranych na rizika ESG, a to bud' ako sucast prislusného regulaéného ramca,
alebo ako posudenie ad hoc, v kazdom pripade len vtedy, ak je to uplatnitelné podla odvetvovych
pravnych predpisov.

8. Pokial nie je uvedené inak, pojmy pouzivané v tychto spolo¢nych usmerneniach maju rovnaky
vyznam ako v pravnych predpisoch v rdmci odvetvia, uvedenych dale;j.

9. Na ucely tychto spolo¢nych usmerneni sa okrem toho uplatiiuju tieto vymedzenia pojmov:
i. ,prislusny orgdn” je ktorykolvek z tychto organov:

a) prisluiné organy uvedené v ¢lanku 4 ods. 2 pism. i) nariadenia (EU) &. 1093/2010, ktorym sa
zriaduje Eurdpsky organ pre bankovnictvo (dalej len ,EBA“),

b) prisluiny organ uvedeny v €lanku 4 ods. 2 pism. i) nariadenia (EU) &. 1094/2010, ktorym sa
zriaduje Eurdpsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov (dalej len
,EIOPA"), konkrétne organ dohladu vymedzeny v smernici 2009/138/ES o zacati a vykonavani
poistenia a zaistenia,

ii. ,pravne predpisy v ramci odvetvia“ su suhrnne:
(a) smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2013/36/EU (1),
(b) smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES (3),
(c) nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 575/2013 ().

Hlava Il — Poziadavky tykajuce sa konzistentnosti, dlhodobych hladisk
a spolocnych noriem pre metodiky posudzovania pri stresovom
testovani ESG rizik

Ciele

10. Podla pravnych predpisov v oblasti odvetvia by prislusné organy mali tieto spolo¢né usmernenia
vykondvat v sulade so zasadou proporcionality®.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z26.juna 2013 o pristupe k ¢innosti dverovych institdcii
a prudencialnom dohlade nad Uverovymi institiciami a investi¢cnymi spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES
a o zrugeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U.v.EUL 176, 27.6.2013, s. 338, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

() Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacdati a vykondvani poistenia a zaistenia
(Solventnost I1) (U. v. EU L 335, 17.12.20009, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/0j).

(®) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poZiadavkach na Gverové
institGcie a investiéné spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) ¢&. 648/2012 (U.v.EUL176, 27.6.2013, s.1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

() KedZe tieto usmernenia sd uréené prislusnym organom, uplatriovanie proporcionality by sa malo riadit poziadavkami na
proporcionalitu stanovenymi v odvetvovych pravnych predpisoch.
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11.

Prislusné organy maju pri navrhovani svojho rdmca na stresové testovanie v oblasti dohladu zvazit
vsetky rizikd ESG a ich potencialny vyvoj a zarover preskimat relevantnost rizik ESG pre takyto
ramec, najma pri napredovani smerom k postupnému rozsirovaniu pokrytia o iné faktory ESG .
Prislusné organy by mali presne vymedzit svoje ciele pri vykonavani stresového testovania ESG so
zretelom na dva hlavné typy stresového testovania:

= testovanie spolahlivosti kapitdlovej pozicie a pozicie likvidity a schopnosti financnych
subjektov absorbovat straty v pripade hospodarskych a finanénych otrasov spojenych so
vSetkymi vyznamnymi rizikami vratane rizik ESG v kratkodobom horizonte (napr. do piatich
rokov),

= testovanie odolnosti stratégie a obchodného modelu financnych subjektov voci roznym
scendrom suvisiacim s ESG v dlhodobom horizonte (najmenej 10 rokov®).

Posudenie vyznamnosti

12.

13.

14.

Prislusné organy by mali prijat pristup zaloZzeny na riziku, po€nic posudenim vyznamnosti s ciefom
identifikovat najrelevantnejsie a najvplyvnejsie rizika a urcit, ktoré z tychto vyznamnych rizik by
mali byt zahrnuté do rozsahu stresového testovania.

V ramci posudenia vyznamnosti by prislusné organy mali urcit, ktoré rizikd ESG su pre finanéné
subjekty najvyznamnejsie, pricom zohladnia ich obchodny model, portfdlia, geografické expozicie
a odvetvové Cinnosti v kratkodobom aZ dlhodobom horizonte. Prislusné organy by maliv priebehu
réznych ¢asovych horizontov zvazit:

= expoziciu aktiv a zavazkov voci rizikam prechodu (napriklad na zaklade ich uhlikovej stopy)
a fyzickym rizikdm (napriklad na zaklade ich geografickej polohy) a

= potencidlne vplyvy faktorov ESG na tradi¢né kategérie financnych rizik, t. j. trhové riziko,
kreditné riziko, riziko protistrany, upisovacie riziko, ako aj operacné riziko, riziko
poskodenia dobrej povesti a strategické riziko prostrednictvom identifikacie hlavnych
kanalov prenosu rizik.

Prislusné organy maju zvazit pouZitie jasnych kvalitativnych a/alebo kvantitativnych kritérii
a/alebo prahovych hodnét vyznamnosti, pricom vyuZiju existujlce regulaéné ramce, odvetvové
normy a skdsenosti v oblasti dohladu. Postdenie vyznamnosti by malo umoznit Gpravy v priebehu
Casu v suvislosti s vyvojom rizik ESG, spristupnenim novych udajov a finanénymi subjektmi
zdokonalenim svojich vlastnych postupov identifikacie rizik.

Postupné rozsirovanie rozsahu faktorov ESG v stresovom testovani ESG

15.

Prislusné organy sa vyzyvaju, aby pokracovali vo svojej snahe a vyskume s ciefom postupne rozsirit
pokrytie na dalsie faktory ESG pri vykondvani zatazovych testov ESG, pricom spodiatku by mali
uprednostriovat environmentalne rizika. V prvej faze by sa prislusné organy mali zamerat na
klimatické a environmentaélne rizika a riesit fyzické rizikd (napr. extrémne poveternostné javy,
stratu biodiverzity), ako aj rizikd transformacie (napr. politické zmeny, precefiovanie na trhu) s
cielom rozlisit vplyvy, aj ked nepriame, na hlavné expozicie vo¢i rizikam.

(5) V sulade s cielmi zakotvenymi v Parizskej dohode (2015).



16. Toto postupné zavadzanie by malo byt sprevadzané neustdlym metodickym zdokonalovanim,
budovanim kapacit a zapojenim zainteresovanych stran, ¢im sa zabezpeci, aby financné subjekty
a prislusné organy boli primerane pripravené na rozsirujuci sa rozsah posudzovania rizik ESG.

Zaclenenie faktorov ESG do existujucich ramcov stresového testovania

17. Prislusné organy by sa mali usilovat o Uplné zacélenenie faktorov ESG do celkového ramca
stresového testovania.

18. Prislusné organy by mali podla potreby preskimat a prehodnotit druhy zahrnutych rizik ESG, a to
aj na zaklade toho, ako sa ¢asom vyvija dostupnost Udajov a pouzivanie modelov.

Prepojenie/ presahovanie medzi financnymi odvetviami

19. Hoci sa tieto spolo¢né usmernenia nevztahuju na stresové testovanie finanéného odvetvia v ramci
celého systému, prislusné organy maju, ak je to mozné, koordinovat svoju ¢innost vo vsetkych
finanénych sektoroch scielom zabezpedit konzistentny pristup k posudzovaniu rizik ESG
av pripade potreby ulahéit vymenu uUdajov. Regulacné organy v oblasti bankovnictva,
poistovnictva a cennych papierov by mali spolupracovat s ciefom poméct identifikovat a
modelovat kanaly prenosu (napriklad Glohu poistenia kolaterdlu bankovych Uverov), zosuladit
predpoklady scenarov a predchadzat tzv. regulaénym slepym miestam.

20. Prislusné organy by mali v ¢o najvacSej moinej miere zabezpelit, aby stresové testy ESG
zohladnovali vzdjomné prepojenia a ucinky presahovania medzi finanénymi sektormi. Mali by
zvazit, ako sa rizikd suvisiace s ESG mozu Sirit prostrednictvom finanéného systému, ¢im sa
zvacsuju zranitelné miesta v bankovnictve, poistovnictve, sprave aktiv a inych finanénych
sektoroch.

Zasady a metodické hladiska

21. Pri urCovani zdsad a metodickych hladisk by prislusné organy mali rozhodnit o najvhodnejsej
Strukture a charakteristikach zatazového testu na zaklade jeho zamyslanych cielov.

Rozsah pdsobnosti

22. Prislusné organy by mali jasne definovat rozsah po6sobnosti z hladiska portfélii, sektorov,
geografickych oblasti a ¢innosti, aby sa zabezpedil vyvazeny a pragmaticky pristup, ktory odraza
vyspelost dostupnych metodik a idajov.

23. V pripade cezhrani¢nych finan¢nych skupin majd prislusné organy zabezpecit, aby boli do
posudenia zahrnuté vSetky prislusné subjekty.



24.

Na zaklade ciela a prislusného c¢asového horizontu by prislusné organy mali zabezpedit, aby
rovnovdaha medzi kvantitativnymi a kvalitativnymi informaciami bola primeranda na ucely
hodnotenia®.

Casovy horizont

25.

Vyber ¢asového horizontu by sa mal zosuladit so zamyslanym cielom hodnotenia:

=  Pri posudzovani finan¢nej odolnosti voli nepriaznivym, ale pravdepodobnym Sokom by sa
mal pouzit kratkodoby horizont (napr. do 5 rokov) v sulade s tradiénymi postupmi
stresového testovania.

=  Pri posudzovani odolnosti obchodného modelu a stratégie finanénych subjektov by sa mal
prijat dlhodobejsi horizont (najmenej 10 rokov, v zavislosti od obchodnej ¢innosti a v
sulade s dlhodobymi zavazkami financnych subjektov).

Navrh scenara

26.

27.

28.

29.

Prislusné organy by mali identifikovat a vybrat scenare zataZovych testov na zéklade cielov
cviCenia. Mali by zvazit pouzZitie scendrov zalozenych na najnovsich vedeckych poznatkoch
a vypracovanych vseobecnhe uzndvanymi medzindrodnymi alebo regiondlnymi organizéciami’.
Takisto sa im odporuca, aby vyuzivali sektorové a regiondlne trajektérie na to, aby finanénym
subjektom poskytli primerané rozdelenie makroekonomickych premennych, priCom by mali
zachovat celkovu vnatornu konzistentnost scenarov.

Vidy, ked'je to mozné, maju prislusné organy zvazit zaclenenie zloZenych rizik, t. j. dodato¢ného
vplyvu vyplyvajuceho zo sucasného alebo postupného vyskytu viacerych otrasov (i uz
makroekonomickych otrasov suvisiacich s ESG alebo SirSich makroekonomickych otrasov). Okrem
toho by sa mali v pripade potreby snazit posudit sekundarne Gcinky, t. j. nepriame a zosilnené
dosledky, ktoré vyplyvaju z pociatocnych otrasov ESG, a to bud ich priamym zaclenenim do
scenarov, alebo formou doplnkovej analyzy.

S cielom zaclenit vyznamné rizikd ESG do kratkodobych stresovych testov by prislusné organy
mali, ak je to uskutoclnitelné a vhodné, vychadzat z navrhu scendra pouzitého pri tradi¢nych
stresovych testoch, prispdsobit ho tak, aby odrazal vlastné prenosové kanaly ESG a zahffial nové
premenné relevantné pre rizika ESG.

Pri vykondvani dlhodobejsich stresovych testov ESG by prislusné organy mali zvazit niekolko
réznych scenarov pokryvajicich siroké spektrum moznych buducnosti a Urovni zavaznosti (napr.
vratane bodov zlomu). Referenény scenar moze vychadzat z vlastného centralneho scenara
finanéného subjektu, ktory mézZe sluzit ako referenénd hodnota na testovanie vplyvov
alternativnych, podstatne odlisnych trajektorii na odolnost stratégie a obchodného modelu
(napr. prostrednictvom odhadov ziskovosti upravenych o riziko).

Vzhladom na predpoklad potrebny v otdzkach kalibracie a modelovania scendra vo vSeobecnosti plati, Ze ¢im dlhsi je
Casovy horizont, tym viac sa vyuZivaju skor kvalitativne ako kvantitativne informacie (napr. neoCakava sa presny prepocet
ukazovatela kapitalu a solventnosti v dlhodobom horizonte).

Napriklad v pripade klimatickych rizik: Medzivladny panel pre zmenu klimy (IPCC), Siet pre ekologizaciu finan¢ného
systému (NGFS), Medzinarodna energeticka agentdra (IEA), Program OSN pre Zivotné prostredie (UNEP), Spolo¢né
vyskumné centrum Eurdpskej komisie (EU JRC) alebo narodné vladne alebo mimovladne orgény.



30. V zavislosti od komplexnosti pristupu m6zu mat scenare formu jednoduchych pribehov alebo

podrobnejsich kvantitativnych progndz.

31. Prislusné organy sa mozu rozhodnut uplatriovat rovnaké scenare na vsetky finanéné subjekty v

zaujme porovnatelnosti alebo prispésobit scenare konkrétnym kategdériam finanénych subjektov
vzhladom na ich rizikové profily a obchodné modely.

Pristup zhora nadol versus pristup zdola nahor

32.

33.

34.

Prislusné organy by mali posudit vyhody pristupu zhora nadol v porovnani's pristupom zdola nahor
a vybrat najvhodnejsiu metddu na zaklade konkrétnych cielov, vyspelosti finanénych subjektov v
oblasti stresového testovania ESG a povahy expozicii, na ktoré sa hodnotenie vztahuje, pricom by
mali zohladnit tieto hladiska:

=  Pristup zhora nadol, pri ktorom prislusné organy centralne vypocitavaju vplyvy scenarov
zatazovych testov, zabezpecuje uréitd mieru porovnatelnosti medzi finanénymi subjektmi
a poskytuje prislusnym organom silnejSiu kontrolu nad procesom a metodikou, ¢im sa
znizuje zatazenie odvetvia.

=  Pristup zdola nahor, v rdmci ktorého finanéné subjekty vypocitavaju vplyv samotnych
scenarov stresovych testov, ponuka vyssiu Uroven podrobnosti, o umoznuje zachytit
idiosynkratické prvky Specifické pre niektoré portfélia, protistrany a expozicie. Podporuje
sa nim aj vacSia angaZovanost v procese stresového testovania a pomaha zlepsSovat
budovanie kapacit finan¢nych subjektov.

Pri pouZivani pristupu zdola nahor maju prislusné organy stanovit jasné metodické ramce na
zabezpecenie konzistentnosti a rovnakych podmienok pre vsetky finanéné subjekty vratane
hladisk proporcionality, pokial ide o o¢akdvania tykajuce sa komplexnosti vypoctu vplyvu.

MozZno zvazit hybridny pristup, ktory by vyuZival silné stranky oboch metodik. Prislusné organy
mé&zu rozhodndt o vhodnom pristupe na zdklade dostupnosti Udajov a vlastnictva modelu, pricom
zohladnia, Ze konkrétne portfélia alebo cinnosti, ako je napriklad upisovacie riziko, si mozu
vyzadovat podrobnejsie Udaje a modelovanie, nez je uskutocnitelné v ramci pristupu zhora nadol.

Uroveri podrobnosti

35.

36.

Pri rozhodovani o drovni podrobnosti by prislusné organy mali najst vhodnd rovnovahu medzi
jednoduchostou a presnostou, pricom by mali zohladnit dostupnost Udajov, ich kvalitu a
metodickd vyspelost. M6zZu byt potrebné podrobnejsie idaje, napriklad na primerané zachytenie
vplyvov rizika prechodu na Grovni ¢innosti alebo na Urovni subjektu alebo regionalnych/miestnych
vplyvov fyzickych rizik.

Prislusné organy by mali zvazit aspon tieto rozmery podrobnosti:

a. Na urovni portfdlia: rozlisenie podla triedy aktiv (napr. podnikové uvery, hypotéky, Statne
expozicie, akcie a podnikové dlhopisy).

b. Na Urovni odvetvia: klasifikacia na zaklade priemyselného odvetvia (napr. odvetvia s vysokym

obsahom uhlika, energetika, nehnutelnosti, polnohospodarstvo). V pripade konkrétnych
odvetvi mozno preskimat vy3siu mieru podrobnosti (napr. elektrickd energia, odvetvie



37.

38.

ovplyvnené prelomovou technoldgiou, odvetvia zaloZzené na fosilnych palivach). V pripade
nehnutelnosti sa mobie preskimat rozdiel medzi expoziciami voli komerénym
nehnutelnostiam a expoziciam voci nehnutelnhostiam uréenym na byvanie.

c. Na geografickej Urovni: rozliSovanie podla regiénov (napr. droven NUTS 3) s cielom posudit
vystavenie rizikdm ESG Specifickym pre danu lokalitu, najma fyzickym rizikam.

d. Na udrovni protistrany: granularita podla jednotlivych dlZnikov alebo skupin dlznikov, ak su
rizikd koncentracie vyznamné.

e. Kategodria rizika: oddelené urcovanie fyzickych rizik (akdtnych a chronickych klimatickych
nebezpecenstiev), prechodnych rizik (zmeny v politike, technolégiach a na trhu) ainych
environmentdlnych a socidlnych faktorov a faktorov spravy ariadenia (napr. strata
biodiverzity, znedistenie, socidlne rizika a rizikd v oblasti spravy a riadenia).

Prislusné organy by mali rozhodnut o primeranej Urovni podrobnosti Udajov v zavislosti od typu
aktiva/portfélia a ciela daného postupu. Napriklad v pripade expozicii voci Sstatnym dlhopisom by
mohla postacovat Uroven krajiny, zatial ¢o v pripade Uverovych alebo upisovacich portfdlii by sa
mala preskumat aspori regionalna podrobnost az po geolokalizacné udaje s cielom posudit fyzické
riziko.

Pri analyze finan¢nych prostriedkov moézu prislusné organy, ak je to moziné a v sulade s
uplatnitefnym odvetvovym nariadenim, zvazit pristup zaloZeny na prezreti podkladovych
expozicii, pokial' ide o drzbu financnych prostriedkov.

Predpoklady tykajlce sa suvahy

39.

40.

41.

42.

Pri zataZovych testoch ESG by prislusné organy mali zacat uplatiiovanim pristupu statickej stvahy,
ktory sa beZne uplatiiuje pri tradicnych stresovych testoch. Ak je to vSak mozné a uplatnitelné,
mézu v zavislosti od ¢asového horizontu zvazit strukturalne vplyvy planu transformacie finanénych
subjektov.

Pri cviceniach so strednodobymi az dlhodobymi ¢asovymi horizontmi by sa mohol uplatnit pristup
dynamickej suvahy (s obmedzeniami alebo bez nich) na zabezpecenie vacsej realnosti, pripadne
zamerania sa na hlavné suvahové polozky, ktoré odrazaju zmeny v zloZeni portfdlia (vyvijajuce sa
expozicie, prerozdelenie aktiv a opatrenia na zmiernenie rizika v reakcii na otrasy stvisiace s ESG).

Vzhladom na neistoty suvisiace s cestami prechodu, vyvojom politiky a trhovymi reakciami by
prislusné organy mali zvazit, Zze budd od finanénych subjektov vyZadovat, aby svoje planované
reakcie odévodnili, pricom zabezpecia, aby Upravy v suvahe, ako je prerozdelovanie portfélia,
zmeny v politikach poskytovania Uverov alebo upisovania alebo zmeny v Strukturach financovania,
boli realistické a v sulade s ich zverejnenymi stratégiami prechodu.

Vsetky opatrenia v oblasti riadenia uznané finanénymi subjektmi sa maju posudzovat na zaklade
ich uskutocnitelnosti, v€asnosti a potencidlnych neplanovanych dosledkov, ¢im sa zabrani
nadmernému spoliehaniu sa na optimistické predpoklady. Prislusné organy maju zabezpedit, aby
pristup dynamickej suvahy sobmedzeniami posilfioval realizmus a vyhladovy charakter
stresovych testov ESG prostrednictvom zaclenenia doveryhodnych planov a manazérskych
odpovedi pri zachovani minimalnych zaruk proti nadmernej flexibilite pri predpokladoch a
zlepSeni porovnatelnosti vysledkov stresovych testov.



Vzorka finanénych subjektov

43.

44,

Prislusné organy by mali vymedzit vhodnu vzorku finanénych subjektov, ktoré sa maju zucastnit
na stresovom testovani ESG a/alebo analyze scenarov ESG, pri¢com by mali zabezpecit dostatoéné
pokrytie v rdmci odvetvia/trhu, pricom by mali zohladnit Specifikované ciele a v pripade
tematickych posudeni zameranie tohto uplatfiovania. Navrh stresového testu by sa mal v pripade
potreby upravit tak, aby odrazal vlastnosti r6znych kategdrii finanénych subjektov.

Prislusné orgéany by takisto mali zvazit vykonavanie cielenych cviceni tykajucich sa konkrétnych
podskupin subjektov s cielom riesit konkrétne zranitelné miesta alebo vyvijajuce sa trendy v
oblasti rizik ESG.

Primeranost

45.

46.

Prislusné organy by mali uplatfiovat zdsady proporcionality, ktoré umoZnuju metodické
zjednodusenia vzhladom na velkost, povahu a zloZitost ¢innosti finanénych subjektov, ako aj
vyznamnost rizik. Zasada proporcionality by sa mala vztahovat aj na poZiadavky na podavanie
sprav, navrh scendrov a modelovanie ocakavani, ¢im by sa zabezpecila primerana rovnovaha
medzi analytickou spolahlivostou a praktickou realizovatelnostou.

Vzhladom na pociato¢né stadium vyvoja modelovania zatazovych testov ESG a dostupnosti idajov
mozu prislusné organy zvazit obmedzenie rozsahu analyzy, ¢im sa zabezpedi primerana rovnovaha
medzi ndkladmi a prinosmi pre prislusné organy aj financné subjekty.

Obmedzenia modelu

47.

Prislusné organy by mali uznat, Ze vSetky modely maju prirodzené obmedzenia, ¢o plati najma pre
vyvijajuce sa modely ESG. V pripade stresového testovania zdola nahor by sa na zmiernenie tychto
obmedzeni a na zvySenie robustnosti a doveryhodnosti stresového testovania ESG a analyzy
odolnosti mali pouZit doplnkové analyzy na krizovu validaciu vysledkov a zabezpecenie ich
vierohodnosti, techniky benchmarkingu a kriZova validacia vysledkov pomocou alternativnych
metodik.

Organizacné mechanizmy a mechanizmy spravy a riadenia

Pridelovanie zdrojov

48.

49.

Prislusné organy by mali zabezpecit, aby sa na tento proces vyclenili dostato¢né a primerané
[udské a materialne zdroje. To zahfna trvalé alebo ad hoc zapojenie zamestnancov s odbornymi
znalostami v oblasti posudzovania rizik ESG, metodik stresového testovania a finanéného dohladu.

Prislusné organy by mali mat kapacity na spravu azber Gdajov, ktoré podporuju pristup
k vysokokvalitnym Gdajom o ESG. Maju tieZ vytvorit a udrziavat IT infrastruktudru, ktord umoznuje
ucinny zber Udajov, urcenie primeraného scenara a analyzu vysledkov.



Harmonogram hodnotenia

50.

51.

Prislusné organy by mali stanovit vhodné lehoty na vykonanie stresovych testov ESG a analyz
scenarov, pricom by sa mala vyvazit potreba Uplnosti a presnosti s poZziadavkami rozhodovacieho
procesu. Finanénym subjektom by sa mal poskytnit dostatoény ¢as na pripravu relevantnych
informacii a vykonanie ich posudeni, pricom by sa prislusnym organom malo umoznit vykonat
komplexné preskiimanie a zabezpedit presné podavanie sprav.

Tento proces ma byt Struktirovany tak, aby ulahCoval efektivnhu analyzu, konzistentné
oznamovanie zisteni a zaclenenie do SirSieho ramca dohladu.

Zber uUdajov

52.

53.

V pripade monitorovania zhora nadol prislusné organy maju v ¢o najvdésej miere vyuzivat
regulacéné vykazovanie a vyuzit v pripade potreby existujlice rdmce pre zverejiovanie informacii
a externé zdroje. Zber Udajov ad hoc m6zZu povazovat za nevyhnutny doplnkovy zdroj informacii.
Zhromazdené informacie by sa mali obmedzit na tie, ktoré sa pouZivaji na analyzy a
potvrdzovanie.

V pripade existencie medzier v Udajoch by prislusné organy mali podporovat pouzivanie
primeranych nahradnych ukazovatelov, odhadov a odbornych posudkov a zarover povzbudzovat
finan¢né subjekty, aby postupne zlepSovali svoje interné kapacity v oblasti Udajov.

Proces zabezpecovania kvality

54.

Mal by sa zaviest prisny proces zabezpedenia kvality, aby sa overila presnost, konzistentnost a
spolahlivost vysledkov stresovych testov. Prislusné organy by mali zaviest mechanizmy
preskimania (napr. benchmarking alebo vzajomné hodnotenie) na posudenie kvality Udajov,
spolahlivosti metodiky a pripadne primeranosti scenara. V pripade potreby by mal odborny
posudok dopifiat kvantitativne zistenia s cielom zmiernit modelové obmedzenia.

Efektivny dialog s finanénymi subjektmi

55.

Prislusné organy by mali pocdas celého procesu testovania za podmienok zvysenej zataze viest s
financnymi subjektmi efektivny a Strukturovany dialdg. To zahfia poskytnutie jasnych usmerneni
k ocakdvaniam, ulahéenie zapojenia v klticovych fazach a zabezpelenie toho, aby financ¢né
subjekty mali prilezitost objasnit metodické aspekty. Pravidelna interakcia zvysi déveryhodnost
hodnotenia a zlepsi schopnost finanénych subjektov zaclenit hladiska rizik ESG do svojich
vlastnych ramcov riadenia rizik.

Cezhraniéna a celosystémova koordindcia

56. Ak je to relevantné a mozné, prislusné organy maju koordinovat svoju ¢innost v rdznych

jurisdikciach, aby umoznili harmonizovany pristup k stresovému testovaniu ESG pre cezhrani¢né
finanéné skupiny. To zahffia spolupracu s ostatnymi orgdnmi dohladu s cielom zosuladit metodiky,
vymienat si osved¢ené postupy a predchadzat regulaénej fragmenticii.



57.

V relevantnych pripadoch by sa mala vykonavat celosystémova koordinacia s cielom zabezpedit,
aby stresové testy ESG zohladnovali SirSie rizikd pre financnu stabilitu a potencidlne Gcinky
presahovania medzi sektormi.

Integracia do procesu dohladu

58.

59.

Vysledky stresovych testov ESG sa maju v ¢o najvdc¢sej moznej miere zaclenit do SirSieho procesu
dohladu. KedZe metodicky aspekt a dostupnost Udajov sa ¢asom vyvijaju, prislusné organy by mali
zistenia pouzit ako podklad pre posudenia rizik, preskimania kapitalovej primeranosti a/alebo
strategické diskusie s finanénymi subjektmi.

Vysledky by mali sltzZit aj ako smerodajné prvky pre nasledné opatrenia organov dohladu a
politické odporucania v pripadoch, ked sa rizikd ESG identifikuju ako rizikd, ktoré mdzu
predstavovat vyznamnu hrozbu pre finan¢nu stabilitu.

Zverejnovanie informacii

60.

Uverejriiovanie vysledkov by malo byt v stlade s prislusnou sektorovou regulaciou a praxou v
oblasti dohladu. Pri rozhodovani o zverejneni vysledkov by prislusné organy mali zvazit
porovnatelné vyhody zverejnenia individudlnych alebo suhrnnych vysledkov. Urover
zverejniovania by sa mala kalibrovat na zéklade spolahlivosti metodiky a kvality Udajov. Prislusné
organy by mali vziat do Uvahy, Ze transparentnost posiliiuje trhovu disciplinu, déveru
zainteresovanych stran a zodpovednost. Maju tiez zabezpecit, aby sa informéacie vykladali spravne
a neviedli k nedmyselnym deformaciam trhu. Zverejiiovanie informacii sa moze rozsirit, ked sa
vysledky stanu spolahlivejSimi.

Pravidelné preskimanie a vyvoj stresového testovania ESG

61. Vzhladom na vyvijajucu sa povahu rizik ESG a metodik stresového testovania maju prislusné
organy pravidelne preskimavat a zdokonalovat svoje ramce stresového testovania. Poznatky
ziskané z predchadzajlcich cvi¢eni by sa mali za¢lenit do nasledujucich hodnoteni a aktualizacie
by mali odrazat nové najlepsie postupy, nové regulacné poZiadavky a pokrok v oblasti Udajov a
technik modelovania ESG.

Hlava Ill = Vykonavanie

62. Tieto spolo¢né usmernenia sa uplatnuju od 1. janudra 2027.



