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Az eurodpai feligyeleti hatdosagok kdzos
iranymutatasai

annak biztositdsa érdekében, hogy a 2013/36/EU iranyelv 100. cikke
(4) bekezdésének és a 2009/138/EK iranyelv 304c. cikke (3)
bekezdésének megfelel6en a kovetkezetességet, a hosszu tavu
megfontolasokat és az értékelési modszerekre vonatkozod kozos
standardokat integraljak a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi
kockazatok stressztesztelésébe



1. lrdnymutatasok

A koz0s iranymutatasok jogallasa

1.

Ez a dokumentum az eurdpai felligyeleti hatdsag (Eurdpai Bankhatdsdg) létrehozadsardl, a
716/2009/EK hatdrozat modositasardl és a 2009/78/EK bizottsdgi hatarozat hatalyon kivil
helyezésérél sz6ld, 2010. november 24-i 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tandacsi rendelet,
az eurdpai feligyeleti hatdésdg (Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag)
létrehozasardl sz6lé 1094/2010/EU rendelet, valamint az eurdpai felligyeleti hatésag (Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatdsag) létrehozasardl szélé 1095/2010/EU rendelet — azaz ,az eurdpai
feligyeleti hatdsagokrdl sz616 rendeletek” 16. és 56. cikke alapjan kiadott k6z6s irdanymutatasokat
tartalmaz. Az eurdpai feligyleti hatdsagokrol szélé rendeletek 16. cikkének (3) bekezdése
értelmében az illetékes hatésagok és a pénziigyi intézmények minden er6feszitést megtesznek
azért, hogy megfeleljenek az iranymutatasoknak.

A koz0s iranymutatasok meghatdrozzak az eurdpai felligyeleti hatdsagok allaspontjat a Pénziigyi
Feligyeletek Eurdpai Rendszerén beliili megfelel6 feligyeleti gyakorlatokrdl, illetve arrdl, hogyan
kell alkalmazni az unids jogot egy adott teriileten. Azoknak az illetékes hatdsagoknak, amelyekre
a kozos irdnymutatdsok vonatkoznak, meg kell felelnitik az irdnymutatasoknak azaltal, hogy adott
esetben beépitik azokat felligyeleti gyakorlatukba (pl. jogi keretik vagy felligyeleti eljarasaik
maddositasaval), beleértve azokat az eseteket is, amikor a k&zds irdnymutatdsok elsésorban
pénziigyi intézményekre vonatkoznak.

Adatszolgaltatasi kovetelmények

Az eurdpai feligyeleti hatdsagokrol sz616 rendeletek 16. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban
azilletékes hatésagoknak 2026.05.31-ig (a kozzétételt kovetd két hdnapon belil) értesitenitk kell
az érintett felligyeleti hatésagot arrdl, hogy megfelelnek-e vagy meg kivdnnak-e felelni az
irdnymutatdsoknak, és amennyiben nem, ugy a meg nem felelés indokairél. Amennyiben a fenti
hataridGig ilyen értesités nem érkezik, a megfelel eurdpai felligyeleti hatdsag ugy tekinti, hogy a
széban forgd illetékes hatdsdag nem felel meg az irdnymutatdsoknak. Az értesitéseket
,JC/GL/2025/78”  hivatkozdssal a [compliance@eba.europa.eu, LINK (EIOPA) és
compliance@esma.europa.eu] cimre kell megkildeni. Az értesitések sablonja elérhet6 az eurdpai

feligyeleti hatdsagok honlapjain. Az értesitéseket olyan személyek nyujthatjak be, akik megfelels
felhatalmazassal rendelkeznek arra, hogy illetékes hatdsaguk nevében nyilatkozzanak a
megfelelésrél.

Az értesitéseket az eurdpai felligyeleti hatdésagok( EFH-k) honlapjain teszik kozzé.

|. cim -— Targy, hataly és fogalommeghatarozasok

5.

A kOz6s iranymutatasok célja annak tisztdzdsa, hogy az illetékes hatdsagok a kornyezeti,
tarsadalmi és iranyitasi kockazatokat (ESG-kockazatok) miként integraljak kovetkezetesen
felUgyeleti stressztesztjeikbe.


mailto:compliance@eba.europa.eu
https://extranet.eiopa.europa.eu/enws/en62/_layouts/15/start.aspx#/SitePages/CoE%20Submissions.aspx
mailto:compliance@esma.europa.eu

A koz6s irdnymutatdsok cimzettjei az illetékes hatdsagok.

Azilletékes hatdsdgoknak ezeket a kozos iranymutatasokat kell alkalmazniuk az ESG-kockazatokra
Osszpontosito felligyeleti stressztesztek — akdr a vonatkozod keretszabdlyozas részeként, akar ad
hoc értékelésként torténd — elvégzésekor, minden esetben csak akkor, ha az agazati
jogszabalyokkal 6sszhangban alkalmazandok.

Eltér6 rendelkezés hidnyaban a kodz0s iranymutatasokban hasznalt kifejezések ugyanazzal a
jelentéssel birnak, mint az alabb felsorolt dgazati jogszabalyokban.

Ezenkivll ezen k6z6s iranymutatdsokban a kdvetkez6 fogalommeghatdrozdsok alkalmazanddék:

i yilletékes hatdsag” a kovetkez6k barmelyike:

a) az Eurdpai Bankhatdésag (EBH) létrehozasardl szélé 1093/2010/EU rendelet 4. cikke (2)
bekezdésének i) pontjaban meghatarozott illetékes hatosagok;

b) az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatdsag (EIOPA) létrehozasarol szold
1094/2010/EU rendelet 4. cikke (2) bekezdésének i) pontjdban meghatarozott illetékes
hatdsdgok, nevezetesen a biztositasi és viszontbiztositasi tizleti tevékenység megkezdésérdl és
gyakorlasarol sz616 2009/138/EK irdnyelvben meghatarozott felligyeleti hatdsagok;

ii. ,agazatijogszabalyok” a kovetkez6k egylttesen:
(a) az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve (1);
(b) az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/138/EC irdnyelve (%);
(c) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (3).

cim — Az ESG-kockazatok stressztesztelése soran alkalmazott

ertékelési modszerek kdvetkezetességére, hosszu tavu
megfontolasaira és kozos standardjaira vonatkozo kovetelmeények

Célkitlizések

10. Az agazatijogszabdlyok értelmében az illetékes hatésagoknak ezeket a kdz6s iranymutatasokat az

aranyossag elvével dsszhangban kell végrehajtaniuk®.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013.junius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez vald
hozzaférésr6l és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis felligyeletérél, a 2002/87/EK irdnyelv
madositasardl, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK irdnyelv hatédlyon kivil helyezésérél, HL L 176., 2013.6.27., 338. o., ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.) a biztositasi és viszontbiztositési lizleti
tevékenység megkezdésér6l és gyakorlasarél (Szolvencia II) (HL L 335, 2009.12.17., 1. o. EL:
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/0j).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és befektetési
véllalkozasokra vonatkozé prudencialis kdvetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet mddositdsarél (HLL 176.,
2013.6.27., 1. 0., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

Mivel ezen irdnymutatasok cimzettjei az illetékes hatdsagok, az aranyossag elvének alkalmazasa soran be kell tartani az
agazati jogszabdlyokban meghatarozott aranyossagi kovetelményeket.
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11. Az illetékes hatdsagoknak a felligyeleti stressztesztelési keretik kialakitasakor figyelembe kell
vennilik az 6sszes ESG-kockazatot és azok lehetséges alakuldsat, és folyamatosan felil kell
vizsgdlniuk az ESG-kockazatok relevancidjat e keret szempontjabél, kilondsen a lefedettség mas
ESG-tényezbkre valdé fokozatos kiterjesztése felé tett el6rehaladds soran. Az illetékes
hatdsagoknak pontosan meg kell hatarozniuk célkitlizéseiket az ESG-stressztesztek elvégzése
soran, figyelembe véve a stressztesztek két f6 tipusat:

= a téke és a likviditasi pozicid ellendlld képességének, illetve a pénzigyi szervezetek
veszteségelnyel6 képességének rovid tavu (pl. legfeljebb 6t évre kiterjedd) tesztelése az
Osszes lényeges kockazattal — beleértve az ESG-kockdzatokat is — 0sszefliggé gazdasagi és
pénziigyi sokkok esetén;

= a pénziigyi szervezetek stratégidja és Uzleti modellje kilonb6z6 ESG-vonatkozasu
forgatokonyvekkel szembeni reziliencidjanak hosszd tavia (legaldbb 10 évre® kiterjedd)
tesztelése.

A lényegesség értékelése

12. Azilletékes hatdsagoknak kockdazatalapu megkdzelitést kell elfogadniuk, amelynek elsé |1épése a
lényegességi értékelés, amely a legrelevansabb és legnagyobb hatassal biré kockazatok
azonositasara, valamint annak meghatarozasara iranyul, hogy ezek kozil mely |ényeges
kockazatokra kell kiterjednie a stressztesztnek.

13. A lényegességi értékelés részeként az illetékes hatdsagoknak meg kell hatdrozniuk, hogy mely
kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kockazatok a leglényegesebbek a pénziigyi szervezetek
szdmara, figyelembe véve Uzleti modelljiket, portfdlidikat, foldrajzi kitettségeiket és agazati
tevékenységeiket rovid vagy hosszi tavon. Az illetékes hatdsagoknak a kilonbozé
id6horizontokon a kdvetkezdket kell egyszerre figyelembe vennilik:

= az eszkodzok és forrasok atdllasi kockdzatoknak vald kitettsége (példaul szénldbnyomuk
alapjan) és fizikai kockazatoknak vald kitettsége (példaul foldrajzi elhelyezkedésik
alapjan); valamint

= az ESG-tényezdSk potencialis hatdsa a hagyomanyos pénzigyi kockazati kategériakra, azaz
a piaci kockdzatra, a hitelkockazatra, a partnerkockdzatra, a biztositdsi kockazatra,
valamint a m{kodési kockazatra, a hirnévkockazatra és a stratégiai kockdzatra a f6bb
atviteli csatorndk azonositasa révén.

14. A lényegesség meghatarozasahoz az illetékes hatdsagoknak fontoléra kell venniiik egyértelm
meglévé szabdlyozasi kereteket, az iparagi szabvanyokat és a felligyeleti tapasztalatokat. A
Iényegességi értékelésnek id6vel lehet6vé kell tennie a kiigazitdsokat, amint az ESG-kockdzatok
valtoznak, (j adatok valnak elérhetévé, és a pénzlgyi szervezetek finomitjak sajat
kockazatazonositasi folyamataikat.

(°) A Parizsi Megallapodasban (2015) foglalt célkitlizésekkel 6sszhangban.



A kérnyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi stressztesztelés sordn haszndlt ESG-tényezbk alkalmazdsi kérének

fokozatos kiterjesztése

15.

16.

Az illetékes hatdsagokat arra 6sztonzik, hogy folytassak erGfeszitéseiket és kutatdsaikat annak
érdekében, hogy az ESG-stressztesztek végrehajtdsa soran fokozatosan kiterjesszék a
lefedettséget mas ESG-tényezGkre is, kezdetben a kornyezeti kockazatokra helyezve a hangsulyt.
Az els6 szakaszban az illetékes hatdsagoknak az éghajlati és kornyezeti kockdzatokra kell
Osszpontositaniuk, mind a fizikai kockazatokra (pl. szélséséges idGjarasi események, a bioldgiai
sokféleség csokkenése), mind az atallasi kockazatokra (pl. politikai valtozasok, piaci arak
Ujraszamitdsa) figyelmet forditva, azzal a céllal, hogy megkiilonboztessék a f6 kockazati
kitettségekre gyakorolt hatdsokat, még akkor is, ha azok kdzvetettek.

Ezt a fokozatos bevezetést folyamatos maddszertani finomitasnak, kapacitasépitésnek és az
érdekelt felek bevondsanak kell kisérnie, biztositva, hogy a pénziigyi szervezetek és az illetékes
hatdsagok megfelelen felkésziiljenek az ESG-kockazatértékelések b6vils alkalmazasi korére.

Az ESG-tényezbk beépitése a meglévd stresszteszt-keretrendszerekbe

17.

18.

Az illetékes hatdsagoknak torekedniik kell arra, hogy az ESG-tényezGket teljes mértékben
beépitsék az dltalanos stresszteszt-keretrendszerbe.

Az illetékes hatdsagoknak megfelel6en felil kell vizsgalniuk és Gjra kell gondolniuk a lefedett ESG-
kockazatok tipusait, figyelembe véve azt is, hogy az adatok rendelkezésre alldsa és a modellek
haszndlata hogyan alakul az id6 muldsaval.

Pénziigyi dgazatok kozotti 6sszekapcsolédds/atgyliriizé hatds

19.

20.

Bar ezek a kozOs irdnymutatdsok nem terjednek ki a pénziigyi szektor egészére vonatkozo
stressztesztelésre, az illetékes hatdsagoknak lehet6ség szerint koordinalniuk kell a pénziigyi
szektorok kozott, hogy biztositsdk az ESG-kockazatértékelés kovetkezetes megkozelitését, és
adott esetben el8segitsék az adatok megosztdsat. A banki, biztositasi és értékpapir-piaci
szabalyozd hatdsagoknak egyitt kell miikodnilik annak érdekében, hogy segitsék a transzmisszids
csatornak azonositasat és modellezését (példaul a banki hitelfedezetekre vonatkozd biztositékok
szerepét), a forgatokonyv-feltételezések 0Osszehangoldsat és a szabalyozasi holtterek
megelGzését.

Az illetékes hatdsagoknak lehetdség szerint gondoskodniuk kell arrél, hogy az ESG-stressztesztek
figyelembe vegyék a pénziigyi szektorok kozotti 6sszekapcsolddasokat és atgy(ir(izé hatasokat.
Figyelembe kell venniiik, hogy az ESG-vel kapcsolatos kockazatok hogyan terjedhetnek a pénziigyi
rendszerben, fokozva a banki, biztositasi, vagyonkezelési és egyéb pénziigyi szektorok
sebezhet6ségét.

Elvek és modszertani megfontolasok

21.

Az elvek és mddszertani megfontoldsok meghatarozasakor az illetékes hatdsagoknak a tervezett
célok alapjan kell donteniik a stresszteszt legmegfelelGbb kialakitasardl és jellemzGirdl.



Alkalmazasi kor

22. Azilletékes hatdsagoknak egyértelmiien meg kell hatdrozniuk a portfélidk, az dgazatok, a féldrajzi

teriiletek és a tevékenységek korét, hogy egy, a rendelkezésre 3all6 mddszerek és adatok
érettségét tlikroz6, kiegyensulyozott és pragmatikus megkozelitést biztositsanak.

23. A hatarokon atnyuld tevékenységet folytatd pénziligyi csoportok esetében az illetékes
hatésagoknak biztositaniuk kell, hogy az értékelés valamennyi érintett szervezetre kiterjedjen.

24. A célkitlizés és az érintett id6horizont alapjan az illetékes hatésagoknak gondoskodniuk kell arrdl,

hogy a mennyiségi és mindségi informacidk kozotti egyensuly a feladat céljai szempontjabdl
megfeleld legyen®.

Id6horizont

25.

Az id6Ghorizont kivalasztdsat a gyakorlat céljahoz kell igazitani:

= A negativ, de valdszinlsithet6 sokkokkal szembeni pénziigyi ellendllé képesség
értékelésekor a hagyomanyos stressztesztelési gyakorlatnak megfeleléen rovid
id6horizontot (pl. legfeljebb 5 év) kell alkalmazni.

= A pénzigyiszervezetek lizleti modellje és stratégiaja ellendlld képességének értékelésekor
hosszabb tavu (legaldabb 10 éves, az Uzleti tevékenységtdl fliggben és a pénzigyi
szervezetek hosszU tavl kotelezettségvallaldsaival Gsszhangban) id6horizontot kell
elfogadni.

Forgatdkonyv-tervezés

26.

27.

Az illetékes hatdsagoknak a stresszteszt célkit(izései alapjan kell meghatdrozniuk és kivalasztaniuk
a stresszteszt-forgatékonyveket. Fontoldéra kell vennilik a legujabb tudomanyos ismereteken
alapuld és a széles korben elismert nemzetkdzi vagy regiondlis szervezetek’ &ltal kidolgozott
forgatokonyvek hasznalatat. Arra is Osztonzik Gket, hogy a forgatékonyvek altalanos belsé
kovetkezetességének fenntartdsa mellett hasznaljak ki az dgazati és regionalis lehetdségeket a
makrogazdasagi valtozok megfelel6 bontdsanak a pénziigyi szervezetek szamdra torténd
biztositsa érdekében.

Azilletékes hatdsagoknak lehetGség szerint mérlegelnitik kell az 6sszetett kockazatok integralasat,
azaz a tobbszords sokkok (akar kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi, akar szélesebb koru
makrogazdasagi sokkok) egyidejl vagy egymast kovetd el6forduldasabdl eredd tovabbi hatast.
Emellett adott esetben toérekednilik kell a masodlagos hatasok, azaz a kezdeti ESG-sokkokbdl
eredd kozvetett és felerdsitett kovetkezmények értékelésére, akdr kozvetlenll a
forgatokonyvekbe torténd beépitésiik révén, akar kiegészitd elemzésként.

A forgatékonyv kalibralasaval és modellezésével kapcsolatos feltételezésekre tekintettel altalanos elvként elmondhatd,
hogy minél hosszabb az id6horizont, annal nagyobb a kvalitativ informacidk fontossaga a kvantitativ informacidkhoz
képest (pl. hosszu tavon nem varhatdé a téke és a szolvenciamutatok pontos Ujraszamitasa).

Példaul az éghajlati kockazatok tekintetében: az Eghajlatvaltozdsi Kormanykézi Testiilet (IPCC), a pénziigyi rendszer
261ditését célzé haldzat (NGFS), a Nemzetkdzi Energia Ugyndkség (IEA), az ENSZ Kérnyezetvédelmi Programja (UNEP), az
Eurdpai Bizottsag K6zos Kutatdkozpontja (EU JRC) vagy nemzeti kormanyzati, illetve nem kormanyzati szervek;



28. Alényeges ESG-kockdazatok rovid tavu stressztesztelési gyakorlatokba vald integralasa érdekében

az illetékes hatdsagoknak — amennyiben megvaldsithatd és helyénvald — a hagyomanyos
stressztesztekben hasznalt forgatokonyv-tervre kell tdmaszkodniuk, és azt ugy kell kiigazitaniuk,
hogy tiikrozze az ESG-specifikus atviteli csatorndkat, tovabba be kell épiteniiik az ESG-kockazatok
szempontjabdl relevans Uj valtozdkat.

29. A hosszabb tavl ESG-stressztesztek elvégzésekor az illetékes hatdsagoknak tdbb kiilonbozé

forgatokonyvet kell mérlegelnilik, amelyek a lehetséges hataridds ligyletek és sulyossagi szintek
(pl. a billen6pontokat is beleértve) széles skalajat lefedik. A referencia-forgatokonyv a pénzigyi
szervezet sajat kozponti forgatdkdnyvére tdmaszkodhat, amely viszonyitasi alapként szolgalhat
az alternativ, lényegesen eltéré palyak altal a stratégidra és az lzleti modell ellenalld
képességére (pl. kockazattal kiigazitott jovedelmez8ségi becslések révén) gyakorolt hatdsok
vizsgalatahoz.

30. A megkozelités kifinomultsagatdl flggéen a forgatdkonyvek egyszer( narrativak vagy

részletesebb kvantitativ el6rejelzések formajat is olthetik.

31. Azilletékes hatésagok donthetnek ugy, hogy az 6sszehasonlithatésag érdekében ugyanazokat a

forgatokonyveket alkalmazzak valamennyi pénzigyi szervezetre, vagy a forgatokonyveket a
pénziigyi szervezetek meghatdrozott kategoéridihoz igazitjak, figyelembe véve azok kockazati
profiljat és tzleti modelljeit.

Fellrdl v. alulrél épitkezé megkozelitések

32. Az illetékes hatdsagoknak értékelnilik kell a felllrdl, illetve alulrdl épitkez6 megkozelitések

33.

34.

el6nyeit, a konkrét célkitlizések, az ESG-stressztesztben részt vevs pénziigyi szervezetek érettsége
és az értékelés hatdlya ala tartozo kitettségek jellege alapjan kivalasztva a legmegfelel6bb
modszert, valamint figyelembe véve a kovetkezd megfontoldsokat:

= A felllrdl épitkez6 megkozelités, amelyben az illetékes hatdsagok kozpontilag szamitjak ki
a stresszteszt-forgatékdnyvek hatdsait, biztositja a pénzligyi szervezetek kdzotti bizonyos
foku Osszehasonlithatdsagot, és erGsebb ellendrzést biztosit az illetékes hatdsagok
szamara a folyamat és a mddszertan felett, csokkentve ezaltal az 4gazatra harulé terheket.

= Az alulrdl épitkez6 megkodzelités, amelynek keretében a pénziigyi szervezetek maguk
szamoljak ki a stresszteszt-forgatokonyvek hatasat, nagyobb részletességet biztosit,
lehetévé téve egyes portfdlidkra, lgyfelekre és kitettségekre jellemz6 egyedi elemek
figyelembevételét. Emellett elGsegiti a stressztesztelési folyamatban valé nagyobb
mértékl részvételt, és hozzajarul a pénzlgyi szervezetek kapacitasépitésének
erdsitéséhez.

Alulrél épitkez6 megkozelités alkalmazasa esetén az illetékes hatdsagoknak egyértelmd(
maddszertani kereteket kell létrehozniuk a pénziigyi szervezetek kozotti kovetkezetesség és
egyenld versenyfeltételek biztositdsa érdekében, ideértve az altaluk alkalmazott hatdskalkulacidk
kifinomultsagaval kapcsolatos elvarasok aranyossaganak figyelembevételét is.

Fontoldra lehet venni egy hibrid megkozelitést, amely mindkét mddszer erésségeit kiaknazna. Az
illetékes hatdsagok az adatok rendelkezésre dlldsa és a modell tulajdonjoga alapjan dénthetnek a
megfelel6 megkozelitésrél, figyelembe véve, hogy bizonyos portféliock vagy tevékenységek,



példaul a biztositasi kockazat, részletesebb adatokat és modellezést igényelhetnek, mint ami a
felllrdl épitkez6 megkozelitéssel megvaldsithato.

Részletességi szint

35.

A részletességi szint meghatdrozdsakor az illetékes hatdsagoknak megfelel6 egyensulyt kell
teremtenilik az egyszerliség és a pontossag kozott, figyelembe véve az adatok rendelkezésre
allasat, minGségét és a modszertani érettséget. Részletesebb adatokra lehet sziikség példaul az
atallasi kockazat tevékenység- vagy szervezeti szint( hatdsainak, illetve a fizikai kockazatok
regionalis/helyi hatdsainak megfeleld felméréséhez.

36. Azilletékes hatdsagoknak legaldbb a kdvetkezd részletességi dimenzidkat kell figyelembe venniiik:

37.

38.

a. Portfdlid szintje: Eszkdzosztaly szerinti megkilonboztetés (pl. vallalati hitelek, jelzaloghitelek,
allampapir-kitettségek, tulajdoni- és vallalatikotvény részesedések).

b. Agazati szint: Ipardgak szerinti besorolds (pl. magas szén-dioxid-kibocsatasu iparagak,
energia, ingatlan, mez6gazdasag). Egyes agazatok esetében fontoléra vehet6 a nagyobb
részletességl elemzés (pl. villamos energia, attérést hozd technoldgidk altal érintett
agazatok, fosszilis tlizel6anyagokon alapuld iparagak). Az ingatlanok esetében fontoléra
vehetd a kereskedelmi és lakdingatlanok kockdzatainak megkiilonboztetése.

c. Foldrajzi szint: Régidnkénti kilonbségtétel (pl. NUTS 3. szint) a helyspecifikus ESG-
kockazatoknak, kiilondsen a fizikai kockazatoknak vald kitettség értékelése céljabal.

d. Partner szint: Az egyes kotelezettek vagy kotelezettcsoportok szerinti részletesség,
amennyiben jelent&sek a koncentracios kockazatok.

e. Kockazati kategdria: A fizikai kockazatok (akut és kronikus éghajlati veszélyek), az atallasi
kockazatok (szakpolitikai, technolégiai és piaci atallasok), valamint az egyéb kornyezeti,
tarsadalmi és iranyitasi tényez6k (pl. a bioldgiai sokféleség csokkenése, szennyezés,
tarsadalmi és irdnyitasi kockazatok) elkiloniilt azonositasa.

Az illetékes hatdsagoknak az eszkoz/portfdlid tipusatdl és a gyakorlat céljatédl figgben kell
donteniik az adatok részletességének megfelel§ szintjérél. Példaul a szuverén kitettségek
esetében elegendd lehet az orszagszintl bontds, mig a hitelezési vagy biztositasi portfélidk
esetében legaldbb regionalis bontast, akar foldrajzi helymeghatdrozasi adatokat is figyelembe kell
venni a fizikai kockazat értékeléséhez.

Az alapok elemzéséhez az illetékes hatdsagok — amennyiben lehetséges és az alkalmazandé
agazati szabalyozassal 0©sszhangban — fontoléra vehetik a holdingalapokra vonatkozé
megkozelités alkalmazasat.

A mérleggel kapcsolatos feltételezések

39.

40.

Az ESG-stressztesztek esetében az illetékes hatdsagoknak a hagyomanyos stressztesztekben
altalanosan alkalmazott statikus mérlegmegkozelitést kell alkalmazniuk. Ugyanakkor fontoldra
vehetik a pénzlgyi szervezetek atallasi tervének strukturalis hatdsait, amennyiben az
id6horizonttdl fligg6en megvaldsithatd és alkalmazhaté.

K6zép- és hosszutavu gyakorlatok esetében a nagyobb realizmus biztositasa érdekében dinamikus
mérlegmegkdzelités (korlatokkal vagy azok nélkil) alkalmazhatd, amelynek kézéppontjaban a 6



41.

42.

mérlegsorok allhatnak, tiilkrozve a portfolid 6sszetételének valtozasait (a kitettségek alakuldsa, az
eszkozok Ujraelosztdsa és az ESG-vel kapcsolatos sokkokra valaszként adott kockazatcsokkenté
intézkedések).

Tekintettel az atdllasi folyamatokat, a szakpolitikai fejleményeket és a piaci reakcidkat 6vezd
bizonytalansagokra, az illetékes hatdsagoknak fontoléra kell vennilik, hogy a pénzigyi
szervezetekt6l megkoveteljék tervezett valaszlépéseik indoklasat, biztositva, hogy a
mérlegkiigazitdsok — példdul a portfélidatrendezés, a hitelezési vagy biztositasi politikak
megvaltoztatasa, illetve a finanszirozasi strukturdk atalakitasa — redlisak legyenek és 6sszhangban
alljanak a nyilvdnossagra hozott atallasi stratégiaikkal.

A pénziigyi szervezetek dltal elismert irdnyitdsi intézkedéseket megvaldsithatdsaguk,
id6szerliséglk és esetleges nem kivant kovetkezményeik alapjan kell értékelni, kerilve az
optimista feltételezésekre valo tulzott tdmaszkodast. Az illetékes hatdsdgoknak biztositaniuk kell,
hogy a korlatokkal rendelkezd, dinamikus mérlegmegkdzelités hiteles tervek és vezet6i
valaszlépések beépitése révén fokozza az ESG-stressztesztek realisztikus és elGretekints jellegét,
mikozben fenntartja a feltételezések tulzott rugalmassagaval szembeni minimalis biztositékokat,
és javitja a stressztesztek eredményeinek 6sszehasonlithatdsagat.

Pénzlgyi szervezetek mintdja

43.

44,

Azilletékes hatosagoknak meg kell hatarozniuk az ESG-stressztesztben és/vagy ESG-forgatokonyv-
elemzésben részt vevé pénzigyi szervezetek megfelel6 mintdjat, biztositva a megfelel6
agazati/piaci lefedettséget, valamint figyelembe véve a meghatarozott célokat és — tematikus
értékelések esetén —a gyakorlat fdkuszat. A stresszteszt felépitését szlikség esetén ki kell igazitani,
hogy tlikrozze a pénziigyi szervezetek kiilonb6z6 kategéridinak jellemzéit.

Az illetékes hatdsagoknak fontoldra kell vennitk azt is, hogy bizonyos sebezhet&ségek vagy
valtozé ESG-kockdzati tendencidk kezelése érdekében szervezetek konkrét alcsoportjaira
vonatkozdan célzott gyakorlatokat folytassanak.

Aranyossag

45.

46.

Az illetékes hatdsagoknak alkalmazniuk kell az aranyossdg elvét, lehetévé téve a pénziigyi
szervezetek tevékenységeinek méretével, jellegével és Gsszetettségével, valamint a kockazatok
lényegességével kapcsolatos moddszertani egyszer(sitéseket. Az aranyossag elvének ki kell
terjednie az adatszolgdltatdsi kovetelményekre, a forgatékdnyvek kialakitasdra és a modellezési
elvarasokra, megfelel6 egyensulyt biztositva az analitikai helytallésag és a gyakorlati
megvaldsithatdsag kozott.

Tekintettel az ESG-stresszteszt-modellezésnek és az adatok rendelkezésre allasanak korai
fejlettségi szakaszara az illetékes hatdsagok fontoldra vehetik az elemzés hatdkorének
korlatozasat, ezzel megfelel§ koltség-haszon egyensulyt biztositva mind az illetékes hatdsagok,
mind a pénziigyi szervezetek szamdra.



A modell korlatai

47.

Az illetékes hatdsagok tudataban kell, hogy legyenek annak, hogy minden modellnek vannak
korlatai, és ez kiléndsen igaz a folyamatosan fejl6d6 ESG-modellekre. Az alulrél épitkezé
stresszteszt esetében e korlatok enyhitése, valamint az ESG-stressztesztek és a rezilienciaelemzés
szildrdsagdnak és hitelességének fokozasa érdekében 0Osszehasonlitdé teljesitményértékelési
technikak felhaszndldsaval kiegészit§ elemzést kell alkalmazniuk az eredmények keresztvalidalasa
és hitelességilik biztositasa, valamint az eredmények alternativ moddszerekkel torténd
keresztvalidalasa céljabol.

Szervezeti és iranyitasi intézkedések

Forraselosztas

48.

49.

Az illetékes hatésagoknak gondoskodniuk kell arrdl, hogy a folyamatra elegend6 és megfelel6
emberi és anyagi er6forras legyen elkiilonitve. Ez magaban foglalja az ESG-kockazatértékelés, a
stressztesztelési mddszerek és a pénziigyi felligyelet terén jartas szakemberek allandé vagy eseti
bevonasat.

Az illetékes hatdsagoknak olyan adatkezelési és adatgydjtési kapacitdsokkal kell rendelkeznilk,
amelyek tamogatjdk a magas szinvonall ESG-adatokhoz valé hozzaférést. Emellett olyan
informatikai infrastrukturat kell kialakitaniuk és fenntartaniuk, amely lehetévé teszi a hatékony
adatgyjtést, a megfelelS forgatokonyv meghatarozasat és az eredmények elemzését.

A gyakorlat Gtemterve

50.

51.

Az illetékes hatdsagoknak megfelelé hatarid6ket kell meghatarozniuk az ESG-stressztesztek és
forgatokonyv-elemzések elvégzésére vonatkozdan, egyensulyt teremtve a teljesség és pontossag
irdnti igény és a dontéshozatali folyamat kovetelményei kdzott. A pénziigyi szervezetek szamara
elegendé felkésziilési id6t kell biztositani a relevans informacidk 6sszegylijtésére és értékeléseik
elvégzésére, ugyanakkor lehetévé kell tenni az illetékes hatésagok szamdra, hogy atfogd
fellilvizsgdlatot végezzenek és biztositsak a pontos jelentéstételt.

A folyamatot ugy kell kialakitani, hogy megkdnnyitse a hatékony elemzést, a megallapitasok
kovetkezetes kozlését és a tagabb fellgyeleti keretbe vald integralast.

Adatgydijtés

52.

53.

A felllrél épitkez6 gyakorlatok esetében az illetékes hatdsagoknak a lehetd legnagyobb
mértékben a szabalyozodi jelentéstételre kell tAmaszkodniuk, és adott esetben ki kell hasznalniuk
a meglévl kozzétételi kereteket és kiils6 er6forrasokat. Az ad hoc adatgy(ijtéseket sziikséges
kiegészit6 informaciéforrasnak tekinthetik. Az 6sszegyljtott informaciokat az elemzésekhez és a
hitelesitéshez hasznalt informacidkra kell korlatozni.

Adathidny esetén az illetékes hatdsagoknak el6 kell mozditaniuk az észszer( helyettesit6 adatok,
becslések és szakértGi vélemények hasznalatat, mikozben 06sztondznilik kell a pénzigyi
szervezeteket, hogy idével javitsak bels6é adatszolgaltatasi képességeiket.



Min@ségbiztositasi folyamat

54. A stresszteszt eredményeinek pontossdgat, konzisztencidjat és megbizhatdsagat szigoru

mind&ségbiztositasi folyamat keretében kell ellendrizni. Az illetékes hatdsagoknak felilvizsgalati
mechanizmusokat (pl. benchmarking vagy szakért6i értékelések) kell létrehozniuk az adatok
min&ségének, a moddszertan megbizhatdésaganak és adott esetben a forgatékdnyvek
megfelel6ségének értékelése érdekében. Sziikség esetén szakértbi véleménynek kell kiegészitenie
a mennyiségi megallapitasokat a modell korlatainak enyhitése érdekében.

Hatékony parbeszéd a pénziigyi szervezetekkel

55. Azilletékes hatdsdgoknak a stressztesztelési folyamat soran hatékony és strukturalt parbeszédet

kell fenntartaniuk a pénzligyi szervezetekkel. Ez magdban foglalja az elvardsokkal kapcsolatos
egyértelml irdnymutatdsok megadasat, a kulcsfontossagl szakaszokban valé részvétel
elGsegitését, valamint annak biztositdsat, hogy a pénziigyi szervezetek lehetdséget kapjanak a
maddszertani szempontok tisztazasara. A rendszeres egylittm(kodés noveli a gyakorlat
hitelességét és javitia a pénziigyi szervezetek képességét arra, hogy az ESG-kockdzati
szempontokat beépitsék sajat kockazatkezelési keretrendszereikbe.

Hatarokon atnyulo és rendszerszint( koordinacio

56. Adott esetben és lehet6ség szerint az illetékes hatdsagoknak oOssze kell hangolniuk

57.

tevékenységiket a kilonb6z6 joghatdsagok kozott, hogy harmonizadlt megkozelitést
alkalmazzanak a hatarokon atnyuld pénziigyi csoportok ESG-stressztesztjei tekintetében. Ez
magaban foglalja az egyéb fellgyeleti hatdsagokkal a mddszerek Gsszehangoldsa, a bevalt
gyakorlatok megosztdsa és a szabdlyozdsi széttagoltsdg elkeriilése érdekében folytatott
egyuttm(ikodést.

Adott esetben rendszerszint(i koordindciét kell folytatni annak biztositasa érdekében is, hogy az
ESG-stressztesztek figyelembe vegyék a szélesebb korl pénziigyi stabilitasi kockazatokat és az
agazatokon atnyulé lehetséges tovabbgyliriz6 hatasokat.

Beépités a felligyeleti folyamatba

58.

59.

Az ESG-stresszteszt eredményeit lehet6ség szerint be kell épiteni a szélesebb kor( felligyeleti
folyamatba. Mivel a mddszertani szempontok és az adatok rendelkezésre allasa id6vel valtozik, az
illetékes hatdsagoknak a megadllapitdsokat fel kell hasznalniuk a kockazatértékelések, a
t6kemegfelelGségi felllvizsgalatok és/vagy a pénzigyi szervezetekkel folytatott stratégiai
megbeszélések megalapozasahoz.

Az eredményeknek iranymutatast kell adniuk a felligyeleti nyomonkdvetési intézkedésekhez és a
szakpolitikai ajanlasokhoz is, amennyiben az ESG-kockazatok valészinlsithet&en jelent6s veszélyt
jelentenek a pénzligyi stabilitasra.



Az informacidk nyilvanossagra hozatala

60. Az eredmények kozzétételének dsszhangban kell allnia a vonatkozd agazati szabdlyozdssal és

fellgyeleti gyakorlattal. Az eredmények kozzétételekor az illetékes hatdsdgoknak mérlegelnilik
kell az egyedi vagy Osszesitett eredmények kozzétételének komparativ elényeit. A nyilvanossagra
hozatal szintjét a mddszertan megbizhatdsaga és az adatok minGsége alapjan kell kalibralni. Az
illetékes hatdsagoknak figyelembe kell vennilik, hogy az atlathatdsag fokozza a piaci fegyelmet, az
érdekelt felek bizalmat és az elszdmoltathatdsagot. Gondoskodniuk kell arrél is, hogy az
informdacidkat helyesen értelmezzék, és azok ne vezessenek nem kivant piaci torzulasokhoz. A
kozzététel mértéke novekedhet, ahogy az eredmények egyre megbizhatébba valnak.

Az ESG-stressztesztek rendszeres fellilvizsgdlata és alakuldsa

61. Tekintettel az ESG-kockazatok és a stressztesztelési mddszerek valtozd jellegére, az illetékes

62.

hatdsagoknak rendszeresen fellil kell vizsgdlniuk és finomitaniuk kell stresszteszt-
keretrendszereiket. A korabbi gyakorlatokbdl levont tanulsagokat be kell épiteni a kovetkezé
gyakorlatokba, és a frissitéseknek tikroznilik kell a kialakuld legjobb gyakorlatokat, az uj
szabalyozasi kovetelményeket, valamint az ESG-adatok és modellezési technikdk terén elért
fejl6dést.

cim — Végrehajtas

Ezek a kdzos irdnymutatdsok 2027. januar 1-jétél alkalmazandok.



