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Spolecné obecné pokyny evropskych
organu dohledu

k zajiSténi toho, aby zatézové testovani environmentalnich, socialnich
a spravnich rizik podle ¢l. 100 odst. 4 smérnice 2013/36/EU a ¢l. 304c
odst. 3 smérnice 2009/138/ES zohledriovalo konzistentnost,
dlouhodoba hlediska a spole¢né normy metodik posuzovani



1. Obecné pokyny

Status téchto spolecnych obecnych pokynd

1.

Tento dokument obsahuje spolecné obecné pokyny vydané podle ¢lankd 16 a 56 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského
organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES
a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES, nafizeni (EU) ¢. 1094/2010 o zfizeni Evropského
organu dohledu (Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi)
a nafizeni (EU) €. 1095/2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné
papiry a trhy) (dale spole¢né jen ,natizeni o evropskych organech dohledu”). V souladu s ¢l. 16
odst. 3 nafizeni o evropskych orgdnech dohledu pfislusné organy a financni instituce musi
vynalozZit veskeré Usili, aby se témito obecnymi pokyny fidily.

Spolecné obecné pokyny formuluji nazor evropskych organt dohledu na naleZité postupy dohledu
v ramci Evropského systému dohledu nad finanénim trhem nebo na to, jak by unijni pravni
predpisy mély byt uplatfiovany v konkrétni oblasti. Pfislusné organy, na které se tyto spolecné
obecné pokyny vztahuji, by se jimi mély fidit azaclenit je do svych postupl dohledu
(napf. pozménénim svého pravniho ramce nebo postupl dohledu), véetné pripadd, kdy jsou
spolecné obecné pokyny zaméreny v prvé fadé na financ¢ni instituce.

Oznamovaci povinnost

V souladu s ¢l. 16 odst. 3 nafizeni o evropskych organech dohledu musi pfislusné organy do
31.05.2026 (dva mésice po vydani) prislusnému evropskému organu dohledu ozndmit, zda se
témito spolec¢nymi obecnymi pokyny fidi nebo hodlaji fidit, a v opacném ptipadé uvést do tohoto
data dlvody, proc se jimi nefidi ¢i nehodlaji fidit. Neposkytnou-li pfislusné organy oznameni v této
Ih(té, bude mit prislusny evropsky orgadn dohledu za to, Ze se pfislusné organy témito spole¢nymi
obecnymi pokyny neftidi nebo nehodlaji fidit. Oznadmeni musi byt odesldano na adresy
[compliance@eba.europa.eu, LINK (EIOPA) a compliance@esma.europa.eu] pod oznacenim

,JC/GL/2025/78“. Sablona pro oznameni je k dispozici na internetovych strankach evropskych
organ(ll dohledu. Oznameni by mély predloZit osoby s pfisluSnym opravnénim oznamovat, zda se
jejich pfislusné organy témito obecnymi pokyny fidi nebo hodlaji fidit.

Oznameni budou zvefejnéna na internetovych strankach evropskych organt dohledu.

Hlava | — Pfedmét, oblast plsobnosti a definice

5.

Cilem téchto spolecnych obecnych pokyni je vyjasnit, jak by prislusné organy mély disledné
zaclenovat environmentalni, socidlni a spravni rizika (ddle jen ,rizika ESG“) do svych cinnosti
v oblasti zatéZového testovani v ramci dohledu.

Tyto spolecné obecné pokyny jsou urceny pfisluSnym organtim.

Prislusné organy by mély tyto spolecné obecné pokyny uplatiiovat pti provadéni zatéZzovych testl
v rdmci dohledu zamérenych na rizika ESG, a to bud'jako soucast prislusného regulacniho ramce,


mailto:compliance@eba.europa.eu
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nebo vramci posouzeni ad hoc, v kazdém pfipadé pouze tehdy, je-li to podle odvétvovych
pravnich predpisu relevantni.

Neni-li stanoveno jinak, maji pojmy pouZité vtéchto spolec¢nych obecnych pokynech stejny
vyznam jako v niZze uvedenych odvétvovych pravnich predpisech.

Pro ucely téchto spolecnych obecnych pokynl se navic pouZiji tyto definice:
,PrislusSnym organem* se rozumi kterykoli z nasledujicich organu:

a) pfislusné organy uvedené v ¢l. 4 odst. 2 pism. i) nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, kterym se zfizuje
Evropsky organ pro bankovnictvi (,EBA“);

b) prfislusné organy uvedené v¢l.4 odst. 2 pism.i) nafizeni (EU) ¢.1094/2010 o zfizeni
Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA), konkrétné
organy dohledu ve smyslu smérnice 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti
a jejim vykonu;

,odvétvové pravni predpisy” znamenaji souhrnné:
a) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU (%);
b) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/EC (3);

c) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/6 (3).

Hlava Il — Pozadavky na zohlednéni konzistentnosti, dlouhodobych
hledisek a spoleCnych norem metodik posuzovani v ramci zatézového
testovani rizik ESG

Cile

10. Podle odvétvovych pravnich predpist by pfislusSné organy mély tyto spolecné obecné pokyny

provadét v souladu se zasadou proporcionality®.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu k ¢innosti Gvérovych instituci
a o obezfetnostnim dohledu nad Uvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruseni
smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES (UF. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci
¢innosti a jejim vykonu (Solventnost 1) (UF. vést. L 335,17.12.2009, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/0j).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na
Uvérové instituce ainvestiéni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢.648/2012 (UF.vést.L 176, 27.6.2013, s.1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

Vzhledem k tomu, Ze tyto obecné pokyny jsou urceny pfislusnym organiim, mélo by se uplatfiovani proporcionality Fidit
pozadavky proporcionality stanovenymi v odvétvovych pravnich predpisech.
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11.

Pfislusné orgdny by mély pfi navrhovani svého ramce pro zatézové testovani v ramci dohledu
zvazit vSechna rizika ESG a jejich potencidlni vyvoj a prabéiné prezkoumavat relevantnost rizik
ESG pro tento ramec, zejména pfi postupnému rozsifovani pokryti na dalsi faktory ESG. Pfislusné
organy by mély pfi provadéni zatéZzovych testll ESG presné vymezit své cile s ohledem na dva
hlavni typy zatéZzovych test(:

= testovani spolehlivosti kapitdlové a likviditni pozice a schopnosti financnich subjekt(

absorbovat ztraty v obdobi hospodarskych a financénich Sokl spojenych se vsemi
vyznamnymi riziky, véetné rizik ESG, v kratkodobém horizontu (napf. do péti let),

= testovani odolnosti strategie a obchodniho modelu financ¢nich subjektt vici fadé scénari
souvisejicich s ESG v dlouhodobém horizontu (nejméné deset let?).

Posouzeni vyznamnosti

12.

13.

14.

Prislusné organy by mély prijmout rizikové vazeny pristup, pocinaje posouzenim vyznamnosti, aby
identifikovaly nejrelevantnéjsi rizika a rizika s nejvy$sim dopadem a urcily, kterd ztéchto
vyznamnych rizik by méla byt zahrnuta do zatézového testovani.

V rdmci posouzeni vyznamnosti by prislusné organy mély urcit, kterd rizika ESG jsou pro financni
subjekty nejvyznamnéjsi, a to s ohledem na jejich obchodni model, portfolia, zemépisné expozice
a odvétvové cinnosti v kratkodobém aZ dlouhodobém horizontu. Pfislusné organy by mély
v rliznych ¢asovych horizontech zvazit:

= expozici aktiv a pasiv rizikim prechodu (napfiklad na zakladé jejich uhlikové stopy)
a fyzickym rizikim (napftiklad na zakladé jejich zemépisné polohy),

= potencidlni dopady faktorll ESG na tradi¢ni kategorie financnich rizik, tj. trini riziko,
uvérové riziko, riziko protistrany, upisovaci riziko, jakoz i operacni riziko, riziko poskozeni
dobré povésti a strategické riziko, a to prostfednictvim urceni hlavnich transmisnich
kanald.

PFi stanoveni vyznamnosti by pfislusné organy mély zvazit poufZiti jasnych kvalitativnich a/nebo
kvantitativnich kritérii a/nebo prahovych hodnot, pficemz by mély vyuZit stavajici regulacni
ramce, odvétvové normy a zkusenosti z vykonu dohledu. Posouzeni vyznamnosti by mélo umozZnit
Upravy v pribéhu Casu s tim, jak se rizika ESG vyvijeji, objevuji se nové Udaje a jak financni subjekty
zdokonaluji své vlastni postupy identifikace rizik.

Postupné rozsifeni rozsahu faktori ESG v zdtéZovém testovdni ESG

15.

16.

Prislusné organy se vyzyvaji, aby v rdmci provadéni zatéZzovych testll ESG pokracovaly ve svém
usili a vyzkumu s cilem postupné rozsifit pokryti dalSich faktor( ESG, pficemz v prvni fadé by mély
upfednostnit environmentalni rizika. V prvni fazi by se pfislusné orgdny mély zamérit na klimaticka
a environmentalni rizika, pficemz by se mély zabyvat jak fyzickymi riziky (jako jsou napt¥. extrémni
povétrnostni jevy, ztrata biologické rozmanitosti), tak riziky pfechodu (jako jsou napf. zmény
politiky, zmény trZnich cen) s cilem rozlisit jejich dopady, i kdyz nepfimé, na hlavni rizikové
expozice.

Toto postupné rozsifovani rozsahu faktorll ESG by mélo byt doprovazeno neustalym
zdokonalovanim metodiky, budovanim kapacit a zapojenim zucastnénych subjektl, ¢imz se zajisti

(5) V souladu s cili zakotvenymi v Patizské dohodé (2015).



odpovidajici pfipravenost financnich subjekt( a prislusnych organl na rostouci rozsah posouzeni
rizik ESG.

Zaclenéni faktord ESG do stavajicich rdmc( zatéZového testovani

17. Prislusné organy by mély usilovat o plné zaclenéni faktord ESG do celkového ramce zatézového
testovani.

18. Prislusné organy by mély typy zaélenénych rizik ESG v pfipadé potfeby prezkoumat a prehodnotit,
a to i na zakladé toho, jak se v pribéhu ¢asu vyviji dostupnost Udajl a pouzivani modeld.

Propojeni/prelévdni mezi financnimi odvétvimi

19. Ackoli se tyto spolecné obecné pokyny nevztahuji na zatézové testovani financéniho odvétvi na
systémové Urovni, mély by pfislusné organy, pokud je to mozné, koordinovat své cinnosti napfic¢
finanénimi odvétvimi, aby zajistily jednotny pristup k posuzovani rizik ESG a v pfipadé potreby
usnadnily sdileni udajl. Regulacni organy v oblasti bankovnictvi, pojistovnictvi a cennych papir
by mély spolupracovat s cilem urcit a modelovat transmisni kanaly (napfiklad ulohu pojisténi
u zajisténi bankovnich avérd), sladit predpoklady scénarl a zabranit tzv. regulatornim slepym
mistlm.

20. Pfrislusné organy by mély v co nejvétsi mife zajistit, aby zatéZzové testy ESG zohlednovaly vzajemna
propojeni a efekt prelévani mezi finanénimi odvétvimi. Mély by zvazit, jak se rizika souvisejici s ESG
mohou Sifit vramci finanéniho systému, a zesilovat tak zranitelnd mista v bankovnictvi,
pojistovnictvi, spravé aktiv a v dalsich financ¢nich odvétvich.

Zasady a metodologické uvahy

21. Pfti uréovani zdsad a metodickych Uvah by pfislusné organy mély rozhodnout o nejvhodnéjsi
koncepci a charakteristikach zatéZzového testu na zakladé jeho zamyslenych cilG.

Oblast pGsobnosti

22. Prislusné organy by mély jasné definovat pokryti z hlediska portfolii, odvétvi, zemépisnych oblasti
a Cinnosti, aby byl zajistén vyvazieny a pragmaticky pristup, ktery bude odrazet vyspélost
dostupnych metodik a udajt.

23. V pripadé preshranicnich financnich skupin by pfislusné organy mély zajistit, aby do posouzeni
byly zahrnuty vSechny relevantni subjekty.

24. Na zdkladé stanoveného cile a ¢asového horizontu by pfislusné orgdny mély pro ucely posouzeni
zajistit pfiméfenou rovnovahu mezi kvantitativnimi a kvalitativnimi informacemi®.

(®) Vzhledem k predpokladiim potfebnym pro kalibraci a modelovéni scénari obecné plati, Ze ¢im delsi je ¢asovy horizont,
tim vice se vyuZivaji spiSe kvalitativni neZ na kvantitativni informace (napf. v dlouhodobém horizontu se neocekava
presny prepocet ukazatell kapitalu a kapitalové pfimérenosti).



Casovy horizont

25.

Délka ¢asového horizontu by méla byt v souladu se zamyslenym cilem posuzovani:

=  Pfi posuzovani financni odolnosti v(ci neptiznivym, ale pravdépodobnym Sokim by se mél
pouzit kratkodoby horizont (napt. do 5 let) v souladu s tradi¢nimi postupy zatéZzového
testovani.

=  Pfi posuzovani odolnosti obchodniho modelu a strategie finanénich subjektl by mél byt
uplatnén dlouhodobéjsi horizont (alespori 10 let, v zavislosti na obchodni cinnosti
a v souladu s dlouhodobymi zavazky finanénich subjektt).

Koncepce scénar

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Pfislusné organy by mély identifikovat a vybrat scénare zatéZovych testll na zakladé cill
posuzovani. Mély by zvazit pouZiti scénarl zaloZzenych na nejnovéjsich védeckych poznatcich
a vypracovanych $iroce uznadvanymi mezindrodnimi nebo regionalnimi organizacemi’.Rovné? se
jim doporucuje vyuzit odvétvové a regionalni vyvojové trendy, aby finanénim subjektim poskytly
odpovidajici rozpis makroekonomickych proménnych a zaroven zachovaly celkovou vnitini
konzistentnost scénard.

Kdykoli je to mozné, mély by pfislusné organy zvazit zac¢lenéni komplexnich rizik, tj. dodate¢ného
dopadu vyplyvajiciho ze soucasného nebo nasledného vyskytu vice sokl (at uz souvisejicich s ESG,
nebo SirsSich makroekonomickych Sokt). Kromé toho by se mély v relevantnich pfipadech snazit
posoudit sekundarni Gcinky, tj. nepfimé a zesilené dusledky vyplyvajici z pocatecnich Sokd
v oblasti ESG, a to bud'jejich pfimym zaclenénim do scénard, nebo formou doplrikové analyzy.

S cilem zaclenit vyznamna rizika ESG do kratkodobych zatézovych testl by prislusné organy mély,
je-li to proveditelné a vhodné, vychazet z koncepce scénarl pouzivané v tradi¢nich zatézovych
testech, pficemzZ by ji mély prizpUsobit tak, aby odrazela transmisni kanaly specifické pro
environmentdlni, socidlni a spravni oblast, a mély by do ni zaclenit nové proménné relevantni
pro rizika ESG.

PFi provadéni dlouhodobéjsich zatéZovych testll ESG by prislusné organy mély zvazit nékolik
odlisnych scénara pokryvajicich Siroké spektrum moznych budoucich vyvojd a Urovni zavaznosti
(napf. véetné bodul zvratu). Referencni scénar milize vychazet z vlastniho zakladniho scénare
finan¢niho subjektu, ktery muze slouzit jako referencni pro testovani dopadl alternativnich,
podstatné odlisnych vyvojovych trendd na odolnost strategie aobchodniho modelu
(napf. prostfednictvim odhad rizikové upravené ziskovosti).

V zavislosti na propracovanosti pfistupu mohou mit scénarfe podobu jednoduchych slovnich
popisli nebo podrobnéjsich kvantitativnich prognoz.

PFislusné orgdny mohou rozhodnout, Ze za Ucelem zajisténi srovnatelnosti poutZiji stejné scénare
na vSechny financni subjekty, nebo Ze scénare prizplsobi konkrétnim kategoriim financnich
subjektl s ohledem na jejich rizikové profily a obchodni modely.

Nap¥. pro klimaticka rizika: Mezivladni panel pro zménu klimatu (IPCC), Sit pro ekologizaci finanéniho systému (NGFS),
Mezindrodni energeticka agentura (IEA), Program OSN pro Zivotni prostfedi (UNEP), Spolecné vyzkumné stredisko
Komise EU (JRC EU) nebo vnitrostatni vladni nebo nevladni organy.



Ptistupy shora dol( vs. zdola nahoru

32.

33.

34.

Pfislusné organy by mély posoudit vyhody pfistupu shora dolG oproti pristupu zdola nahoru
a vybrat nejvhodnéjsi metodu na zdkladé konkrétnich cil(, vyspélosti finanénich subjektl v oblasti
zatéZovych testl ESG a povahy expozic, na které se posouzeni vztahuje, a to s pfihlédnutim
k témto hlediskiim:

=  Pfistup shora dolli, kdy pfislusné organy provadéji centrdlni vypocet dopadi scénari
zatézovych test(, zajistuje urcitou miru srovnatelnosti mezi finanénimi subjekty
a poskytuje prislusnym organim vétsi kontrolu nad procesem a metodikou, ¢imz snizuje
zatéz pro odvétvi.

=  Pfistup zdola nahoru, kdy finan¢ni subjekty vypocitavaji dopad scénarll zatéZzovych testl
samy, nabizi vy$Si miru podrobnosti ¢lenéni, coz umoZniuje zachytit idiosynkratické prvky
specifické pro néktera portfolia, protistrany a expozice. Podporuje také vétsi zapojeni do
procesu zatéZového testovani a pfispiva k budovani kapacit financnich subjekta.

PFi uplatnovani pfistupu zdola nahoru by pfislusné organy mély stanovit jasné metodické ramce
pro zajisténi konzistentnosti arovnych podminek pro vsechny finanéni subjekty, vcéetné
zohlednéni proporcionality ve vztahu k ocekavanim ohledné komplexnosti vypocétu dopadu.

Lze zvazit hybridni pfistup, ktery vyuZiva silné stranky obou metodik. Pfislusné organy mohou
rozhodnout o vhodném pristupu na zakladé dostupnosti Udaji a vlastnictvi modelu, a to
s prihlédnutim k tomu, Ze konkrétni portfolia nebo cinnosti, jako je napfiklad upisovaci riziko,
mohou vyZzadovat podrobnéjsi Uidaje a modelovani, nez je proveditelné v ramci pfistupu shora
dol(.

Uroven podrobnosti ¢lenéni

35.

36.

Pfi rozhodovani o Urovni podrobnosti ¢lenéni by prislusné organy mély najit vhodnou rovnovahu
mezi jednoduchosti a presnosti, pficemz by mély zohlednit dostupnost udajl, jejich kvalitu
a metodickou vyspélost. Mohou byt zapotiebi podrobnéjsi Gdaje, napfiklad aby bylo moziné
naleZité zachytit dopady rizika pfechodu na Grovni ¢innosti nebo subjektu nebo regionalni/mistni
dopady fyzickych rizik.

PFislusné organy by mély zvazit alespon tyto Urovné podrobnosti ¢lenéni:

a) Uroven portfolia: Rozliseni podle kategorie aktiv (napt. podnikové Gvéry, hypotéky, statni
expozice, kapitalové investice a portfolio podnikovych dluhopist).

b) Uroven odvétvi: Klasifikace podle primyslového odvétvi (napf. odvétvi s vysokymi emisemi
uhliku, energetika, nemovitosti, zemédélstvi). U konkrétnich odvétvi lze pouZzit vyssi miru
podrobnosti ¢lenéni (napf. odvétvi elektroenergetiky, odvétvi ovlivnéna prilomovymi
technologiemi, odvétvi zaloZzena na fosilnich palivech). V pfipadé odvétvi nemovitosti Ize
zvazit rozliseni mezi expozicemi komercnich a reziden¢nich nemovitosti.

c) Zemépisna Uroven: RozliSovani podle regionll (napf. urovenn NUTS 3) za ucelem posouzeni
expozice vudi rizikim ESG specifickym pro danou lokalitu, zejména v(ci fyzickym rizikGim.

d) Uroven protistrany: Podrobnost ¢lenéni podle jednotlivych dluznikd nebo skupin dluznikg,
u nichZ jsou rizika koncentrace vyznamna.

e) Kategorie rizika: Samostatna identifikace fyzickych rizik (akutni a chronicka klimaticka rizika),
rizik prechodu (politickych, technologickych a trznich zZmeén) a dalsich



37.

38.

environmentalnich, socidlnich a spravnich faktorl (napt. Ubytek biologické rozmanitosti,
znecisténi, socialni a spravni rizika).

Prislusné organy by mély rozhodnout o vhodné Urovni podrobnosti ¢lenéni dajl v zavislosti na
typu aktiva/portfolia a cili zatéZzového testu. Napfiklad u statnich expozic by mohla postadit
Uroven zemé, zatimco u Uvérovych portfolii nebo portfolii upisovani by méla byt pfi posouzeni
fyzického rizika pouzita alespon regionalni podrobnost ¢lenéni aZ po geolokacni udaje.

Pfi analyze fondl mohou pfislusné organy zvazit, pokud je to mozné a v souladu s platnymi
odvétvovymi predpisy, pouziti prahledového pristupu pro vlastnictvi fonda.

Predpoklady tykajici se rozvahy

39.

40.

41.

42.

PFi zatéZzovych testech ESG by pfislusné organy mély nejprve pouzit pristup zaloZeny na statické
rozvaze, ktery se bézné pouziva pfi tradi¢nich zatézovych testech. Mohou vsak zvazit strukturalni
dopady vyplyvajici z provadéni planu prechodu financnich subjektd, je-li to proveditelné
a poutzitelné, v zavislosti na casovém horizontu.

U zatéZovych testll se stfrednédobym aZ dlouhodobym ¢asovym horizontem by mohl byt uplatnén
pfistup zalozeny na dynamické rozvaze (s omezenimi nebo bez nich), aby se zajistil realistictéjsi
pohled na situaci, ptipadné se zamérenim na hlavni rozvahové polozky, ktery by odrazel zmény ve
sloZeni portfolia (vyvijejici se expozice, prerozdéleni aktiv a opatfeni ke zmirnéni rizik v reakci na
otfesy souvisejici s ESG).

Vzhledem k nejistotdm souvisejicim s modely prechodu, vyvojem politik a reakcemi trhu by
prislusné organy mély zvazit, Ze budou od finanénich subjektl poZadovat, aby od(vodnily své
planované reakce a zajistily, Ze korekce rozvahy, jako je zména struktury portfolia, zmény
v Uvérovych zdsadach nebo zasadach upisovani nebo zmény ve strukturach financovani, budou
realistické a v souladu s jejich zvefejnénymi strategiemi ptechodu.

Veskerd opatfeni vedeni uznana financnimi subjekty by méla byt posuzovana na zakladé jejich
proveditelnosti, v€asnosti a moznych nezamyslenych dusledk(l, aby se zabranilo nadmérnému
spoléhdni se na optimistické pfedpoklady. PFislusné organy by mély zajistit, aby pfistup zaloZeny
na dynamické rozvaze s omezenimi zajistil realisti¢téjsi pohled na situaci a vyhledovou povahu
zatézovych testl ESG tim, Ze do néj zacleni dlvéryhodné plany a opatfeni pfijatd vedenim
a zaroven zachova minimalni zaruky proti nadmérné flexibilité pfedpokladi a zlepsi srovnatelnost
vysledkl zatéZzovych testd.

Vzorek finanénich subjektd

43.

44.

Prislusné organy by mély vymezit vhodny vzorek finanénich subjektd, které se budou ucastnit
zatéZového testovani ESG a/nebo analyzy scénafl ESG, pricemz by mély zajistit dostatecné
odvétvové/trini pokryti s prihlédnutim ke stanovenym cildm a v pfipadé tematickych posuzovani
i k zaméreni testu. Koncepce zatéZzového testu by méla byt v pfipadé potieby upravena tak, aby
odrazela charakteristiky rGznych kategorii financ¢nich subjekt.

Prislusné organy by rovnéz mély zvazit provadéni cilenych testl tykajicich se konkrétnich
podskupin subjektl s cilem Fesit konkrétni zranitelnd mista nebo vyvijejici se trendy v oblasti rizik
ESG.



Proporcionalita

45.

46.

Prislusné organy by mély uplatiovat zasady proporcionality, které umoZziuji metodicka
zjednoduseni, pokud jde o velikost, povahu a sloZitost cinnosti financnich subjektd, jakoz
i vyznamnost rizik. Zdsada proporcionality by se méla rozsifit na pozadavky na oznamovani,
koncepci scénarl a ocekavani ohledné modelovani, ¢imz se zajisti odpovidajici rovnovdha mezi
analytickou robustnosti a praktickou proveditelnosti.

Vzhledem k tomu, Ze modelovani zatéZovych testl ESG je zatim v rané fazi vyvoje, a s ohledem na
stavajici dostupnost dat mohou pfrislusné organy zvazit omezeni rozsahu analyzy, aby byla
zajiSténa primérena rovnovaha mezi naklady a prinosy jak pro pfislusné orgdny, tak pro financni
subjekty.

Omezeni modeld

47.

PFislusné organy by mély vzit na védomi, Ze viechny modely maji inherentni omezeni, a to plati
zejména pro stale se vyvijejici modely ESG. V pfipadé zatéZzového testu provadéného zdola nahoru
by se ke zmirnéni téchto omezeni a zvyseni robustnosti a davéryhodnosti zatéZzovych testl ESG
a analyzy odolnosti mély pouzit doplrikové analyzy ke kiizovému ovéreni vysledk( a zajisténi jejich
vérohodnosti. Zaroven by mély byt pouzity techniky benchmarkingu a vysledky by se mély kfizové
ovérovat pomoci alternativnich metodik.

OrganizaCni opatreni a opatreni v oblasti spravy a rizeni

Rozdélovani zdrojl

48.

49.

Pfislusné organy by mély zajistit, aby na zatézové testovani byly vyclenény dostatecné
a odpovidajici lidské a materialni zdroje. To zahrnuje trvalé nebo ad hoc zapojeni zaméstnanc
s odbornymi znalostmi v oblasti posuzovani rizik ESG, metodik zatéZového testovani a financniho
dohledu.

PFislusné organy by mély disponovat kapacitami pro spravu a shromaZzdovani dat, které podporuji
pristup k vysoce kvalitnim Udajim o ESG. Mély by rovnéZ rozvijet a udrZovat IT infrastrukturu,
kterd umoznuje Ucinné shromazdovani Gdajd, volbu vhodnych scénarl a analyzu vysledkd.

Lh{ity pro provedeni test(

50.

51.

Pfislusné organy by mély stanovit vhodné Ihity pro provadéni zatéZzovych testll ESG a analyz
scénar(, pricemz by mély vyvazit potfebu Uplnosti a presnosti s pozadavky rozhodovaciho
procesu. Finan¢nim subjektdm by mél byt poskytnut dostatek ¢asu na pripravu, aby mohly
shromazdit relevantni informace a provést sva posouzeni, pficemz pfisluSnym organidm by mélo
byt zaroven umoznéno provést komplexni prezkum a zajistit presny reporting.

Cely proces by mél byt strukturovan tak, aby usnadnil U¢innou analyzu, konzistentni sdélovani
zjisténi a zaclenéni do Sirsiho ramce dohledu.

Shromazdovani dat

52.

U testli provadénych shora doll by se prislusné organy mély v nejvétsi mife spoléhat na udaje
ziskané v rdmci vykazovani pro regulatorni Ucely a v pfipadé potfeby vyuZit stavajici ramce pro



53.

zvefejnovani informaci a externi zdroje. Mohou zvazit shromazdovani idaj ad hoc jako nezbytny
doplnkovy zdroj informaci. Mély by byt shromazdovany pouze informace, které se pouziji pro
analyzy a ovérovani.

V pfipadé nedostatecnych Udaji by pfislusné organy mély podporovat pouzivani pfimérenych
nahradnich Udajd, odhadl a odbornych dsudkd a zaroven podnécovat financni subjekty
k postupnému zlepsovani jejich internich kapacit v oblasti udaju.

Proces zajisténi kvality

54.

Za Ucelem ovéreni presnosti, konzistentnosti a spolehlivosti vysledkl zatéZovych test by mél byt
zaveden pfisny proces zajisténi kvality. Prislusné organy by mély zavést mechanismy prezkumu
(napf. benchmarking nebo vzajemna hodnoceni) za ic¢elem posouzeni kvality idajd, spolehlivosti
metodiky a pfipadné pfimérenosti scénarl. V pripadé potreby by kvantitativni zjisténi méla byt
doplnéna odbornym usudkem, aby se zmirnila omezeni modelu.

U¢inny dialog s finanénimi subjekty

55.

Pfislusné organy by mély v prlbéhu celého procesu zatéZového testovani udrZovat ucinny
a strukturovany dialog s finan¢nimi subjekty. To zahrnuje poskytovani jasnych pokynl ohledné
ocekavani, usnadnovani zapojeni finanénich subjektld v klicovych fazich a zajisténi toho, aby
finanéni subjekty mély mozinost objasnit metodické aspekty. Pravidelna interakce zvysi
davéryhodnost testovani a zlepsi schopnost financnich subjektl zaclenit aspekty rizik ESG do
svych vlastnich rdmc fizeni rizik.

Pfeshranicni a celosystémova koordinace

56.

57.

Je-li to relevantni a mozné, mély by ptislusné organy koordinovat svou ¢innost napfic jurisdikcemi,
aby umoznily harmonizovany pfistup k zatéZzovému testovani ESG pro preshranicni financni
skupiny. To zahrnuje spoluprdci s ostatnimi organy dohledu s cilem sladit metodiky, sdilet
osvédcené postupy a zabranit roztristénosti regulace.

V pripadé potieby by méla byt rovnéz zajisténa koordinace na urovni celého systému, aby se
zajistilo, Ze zatéZzové testy ESG zohledni Sirsi rizika pro financni stabilitu a potencialni dopady na
ostatni odvétvi.

Zaclenéni do procesu dohledu

58.

59.

Vysledky zatéZového testu ESG by mély byt v co nejvétsi mife zaclenény do SirSiho procesu
dohledu. Vzhledem k tomu, Ze metodické aspekty a dostupnost tGdajl se v prabéhu casu vyvijeji,
mély by pfislusné organy vyuzit zjisténi jako podklad pti posuzovani rizik, prezkumech kapitalové
primérenosti a/nebo strategickych diskusich s finanénimi subjekty.

Vysledky by mély rovnéz slouzit jako voditko pro nasledna opatieni v oblasti dohledu a politicka
doporuceniv ptripadech, kdy mohou rizika ESG predstavovat podstatné ohrozeni financni stability.



Zvetejnovani informaci

60.

Zverejiovani vysledkl by mélo byt v souladu s prislusnymi odvétvovymi predpisy a postupy
dohledu. Pfi rozhodovani o zverejnéni vysledkl by pfislusné organy mély zvazit komparativni
pfinosy zvefejnéni jednak individudlnich, a jednak souhrnnych vysledkd. Uroven zvefejnéni
informaci by méla byt odstupriovana na zakladé spolehlivosti metodiky a kvality idajU. Prislusné
organy by mély vzit v Uvahu, Ze transparentnost posiluje trzni disciplinu, davéru zucastnénych
stran a odpovédnost. Mély by rovnéz zajistit, aby informace byly vykladany spravné a nevedly
k nedmyslnému naruseni trhu. Zverejiiovani informaci se mize rozsifit, jakmile budou vysledky
spolehlivéjsi.

Pravidelny prezkum a vyvoj zatéZového testovani ESG

61. Vzhledem k vyvijejici se povaze rizik ESG a metodik zatéZového testovani by prislusné organy mély
své ramce zatéZového testovani pravidelné prezkoumavat a zdokonalovat. Poznatky ziskané
z predchozich zatéZovych testd by mély byt zaclenény do nasledujicich testd, pricem? aktualizace
by mély odraZet nové osvédcené postupy, nové regulacni pozadavky a pokrok v oblasti udaj
a technik modelovani ESG.

Hlava Il — Provadéni

62. Tyto spolecné obecné pokyny se pouziji od 1. ledna 2027.



