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1 Raon feidhme

Cé ata i gceist?

1. Ta feidhm leis na treoirlinte seo maidir le huadarais innidla, cisti margaidh airgid agus

bainisteoiri cisti margaidh airgid mar a shainmhinitear i Rialachan CMA".
Cad?

2. Tafeidhm leis na treoirlinte seo maidir le hAirteagal 28 de Rialachan CMA agus bunaitear
leo paraiméadair choiteanna tagartha le haghaidh na gcasanna tastala struis a bheidh le
cur san aireamh sna tastalacha struis a dhéanfaidh CMAnna né bainisteoiri CMAnna de

réir an Airteagail sin.

Cén uair?

3. Beidh feidhm leis na treoirlinte seo 2 mhi tar éis dhata foilsithe na dtreoirlinte ar shuiomh

gréasain ESMA i dteangacha oifigiula uile an Aontais (maidir le codanna i gclé dearg — ta
feidhm cheana féin le codanna eile de na Treoirlinte 6 na datai a shonraitear in Airteagal
44 agus in Airteagal 47 de Rialachan CMA).

Cuspoir

Is & is cuspoir na dtreoirlinte seo a airithii go gcuirfear na foralacha in Airteagal 28 de
Rialachan CMA i bhfeidhm ar bhealach comhchoiteann, aonfhoirmeach agus
comhsheasmhach. Go hairithe, agus de réir mar a shonraitear in Airteagal 28(7) de
Rialachan CMA, bunaitear leo paraiméadair choiteanna tagartha na gcasanna tastala
struis a bheidh le haireamh sna tastalacha struis agus cuirtear na tosca seo a leanas a
shonraitear in Airteagal 28(1) de Rialachan CMA san aireamh:

a) athruithe hipitéiseacha ar leibhéal leachtachta na s6cmhainni i bpunann CMA,;

b) athruithe hipitéiseacha ar leibhéal an riosca creidmheasa a bhaineann leis na
sécmhainni i bpunann CMA, lena n-airitear teagmhais chreidmheasa agus teagmhais
ratala;

c¢) athruithe hipitéiseacha ar na ratai Uis agus ar na ratai malairte;

" Rialachan (AE) 2017/1131 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 14 Meitheamh 2017 maidir le cisti margaidh airgid

(I0L 169, 30.6.2017, Ich 8).
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d) leibhéil fuascailte hipitéiseacha;

e) fairsingit n6 caolu hipitéiseach raonta difriochta idir innéacsanna arb innéacsanna
iad a bhfuil ratai uis infheistiochtai punainne ceangailte leo;

f) turraingi macraishistéamacha hipitéiseacha a d’imreodh tionchar ar an ngeilleagar
ina iomlaine.

5. De réir Airteagal 28(7) de Rialachan CMA, tabharfar na treoirlinte seo cothrom le data gach
bliain ar a laghad agus cuirfear na forbairti margaidh is déanai san aireamh. In 2025,
tugadh mir 5 de na treoirlinte seo cothrom le data ionas go mbeadh an fhaisnéis ba gha
ag bainisteoiri CMAnna chun na réimsi comhfhreagracha a chomhlanu sa teimpléad
tuairiscithe da dtagraitear in Airteagal 37 de Rialachan CMA, arna shonru le Rialachan Cur
Chun Feidhme (AE) 2018/708 6n gCoimisiunz. Airitear san fhaisnéis sin sonraiochtai
maidir leis na cinealacha tastalacha struis a luaitear i mir 5 agus a gcalabru.

2 Rialachan Cur Chun Feidhme (AE) 2018/708 én gCoimisitn an 17 Aibrean 2018 lena leagtar sios caighdeain theicniula cur chun
feidhme maidir leis an teimpléad ata le husaid ag bainisteoiri cisti margaidh airgid agus iad ag tuairiscit d’udarais innitla mar a
shonraitear in Airteagal 37 de Rialachan (AE) 2017/1131 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (IO L 119, 15.5.2018, Ich.
5).
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Oibleagaidi maidir le comhlionadh agus tuairisciu

3.1 Stadas na dtreoirlinte

6.

| gcomhréir le hAirteagal 16(3) de Rialachan ESMA, ni mér d’udarais inniula agus do
rannphairtithe sa mhargadh airgeadais gach iarracht a dhéanamh na treoirlinte seo a
chomhlionadh.

Ba cheart do na hudarais inniula a bhfuil feidhm ag na treoirlinte seo ina leith iad a
chomhlionadh trina n-ionchorpru ina gcreatai naisiunta dli agus/né maoirseachta de réir
mar is iomchui, lena n-airitear i gcas ina bhfuil treoirlinte ar leith dirithe go priomha ar
rannphairtithe sa mhargadh airgeadais. Sa chas sin, ba cheart d’ddarais inniula a airithiu
trina maoirseacht go bhfuil na treoirlinte & gcomhlionadh ag rannphairtithe sa mhargadh
airgeadais.

3.2 Ceanglais tuairiscithe

8.

10.

Laistigh de 2 mhi 6 dhata foilsithe na dtreoirlinte ar shuiomh gréasain ESMA i dteangacha
oifigiula uile an Aontais, ni mér do na hudarais inniula a bhfuil feidhm ag na treoirlinte seo
maidir leo fégra a thabhairt do ESMA maidir le cé acu (i) an bhfuil na treoirlinte a
gcomhlionadh acu, (ii) nach bhfuil na treoirlinte 28 gcomhlionadh ach go bhfuil sé beartaithe
acu iad a chomhlionadh, n6 (iii) nach bhfuil na treoirlinte & gcomhlionadh acu agus nach
bhfuil sé beartaithe acu iad a chomhlionadh.

| gcas neamhchomhlionadh, ni mér do na hddarais innidla fégra a thabhairt do ESMA
freisin laistigh de 2 mhi 6 dhata foilsithe na dtreoirlinte ar shuiomh gréasain ESMA i
dteangacha oifigiula uile an Aontais faoi na cuiseanna atd acu gan na treoirlinte a
chomhlionadh.

Ta teimpléad le haghaidh fograi a thabhairt ar fail ar shuiomh gréasain ESMA. Nuair a
bheidh an teimpléad lionta isteach, déanfar é a tharchur chuig ESMA.
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Treoirlinte maidir le casanna tastalacha struis faoi
Airteagal 28 de Rialachan CMA (Ni cheanglaitear ar
rannphairtithe sa mhargadh airgeadais torthai na
dtastalacha struis da dtagraitear i mireanna 4.1-4.7 thios
a thuairisciu)

4.1 Treoirlinte maidir le gnéithe ginearalta airithe de chasanna

tastala struis CMA

Raon feidhme éifeachtai na gcasanna tastala struis beartaithe ar CMA

11.

12.

13.

Ceanglaitear le hAirteagal 28(1) de Rialachan CMA ar CMAnna ‘proisis fhénta tastala
struis a chur i bhfeidhm lena n-aithnitear teagmhais fhéideartha né athruithe amach anseo
ar dhalai geilleagracha a bhféadfadh tionchar neamhfhabhrach a bheith acu ar CMA"’

Ciallaionn sé sin go bhféadfadh éagsulacht airithe a bheith ag baint leis an gciall a
bhaintear as ‘éifeachtai ar CMA’, amhail:

- tionchar ar phunann n¢ ar ghlanluach s6cmhainni CMA,

- an tionchar ar iosmhéid na sécmhainni leachtacha a aibionn go laethuil n6 go
seachtainitil amhail da dtagraitear in Airteagal 24(c)-24(h) agus in Airteagal 25(c)-
25(e) de Rialachan CMA,

- tionchar ar chumas bhainisteoir CMA freastal ar iarratai fuascailte infheisteoiri,

- tionchar ar an difriocht idir glanluach sécmhainni seasmhach in aghaidh an aonaid
ndé na scaire agus an glanluach sécmhainni in aghaidh an aonaid né na scaire
glanluach s6cmhainni (mar a luaitear go sainraite in Airteagal 28(2) de Rialachan
CMA i gcas CMAnna CNAV agus LVNAV),

- tionchar ar chumas an bhainisteora na rialacha éagsulaithe difritla ata sonraithe in
Airteagal 17 de Rialachan CMA a chomhlionadh.

Ba cheart sainmhinithe éagsula a d’fhéadfadh a bheith ann a aireamh i bhfoclaiocht
Airteagal 28(1) de Rialachan CMA. Go hairithe, ba cheart do na casanna tastala struis da
dtagraitear in Airteagal 28 de Rialachan CMA tastail a dhéanamh ar thionchar na dtosca
éagsula a liostaitear in Airteagal 28(1) de Rialachan CMA ar i) punann né glanluach
s6cmhainni CMA agus i) trainse/trainsi leachtachta CMA agus/né cumas bhainisteoir CMA
freastal ar iarratai fuascailte infheisteoiri. Ta an léirmhiniu ginearalta seo i gcomhréir le
creat tastala struis an AIFMD, lena n-airitear an da bhri sin in Airteagal 15(3)(b) agus in
Airteagal 16(1). Da bhri sin, baineann na sonraiochtai a airitear i mireanna 4.2-4.7 a leanas
le casanna tastala struis maidir leis an da ghné thuasluaite.
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14.

Maidir le leachtacht, ni moér a thabhairt faoi deara go bhféadfadh riosca leachtachta a
bheith mar thoradh ar na nithe seo a leanas: (i) fuascailti suntasacha; (ii) meathlu
leachtacht sécmhainni; no (iii) meascan den da rud.

Casanna stairiula agus casanna hipitéiseacha

15.

16.

17.

18.

19.

Maidir leis an da chas tastala struis a bhaineann le i) punann né glanluach sécmhainni
CMA agus ii) trainse/trainsi leachtachta CMA agus/n6 cumas bhainisteoir CMA freastal ar
iarratai fuascailte infheisteoiri, d’fhéadfadh bainisteoiri Usaid a bhaint as na tosca a
shonraitear i mireanna 4.2-4.7 tri usaid a bhaint as casanna stairitla agus hipitéiseacha.

Athchruthionn casanna stairiula paraiméadair teagmhas né géarchéimeanna a tharla
roimhe seo agus eachtarshuionn siad an tionchar a bheadh acu ar phunann reatha CMA.

Le linn do bhainisteoiri casanna stairidla a usaid, ba cheart an méid ama a theastaionn
chun roinnt casanna a phroiseail a athru agus torthai tastalacha struis a sheachaint a
bhraitheann an iomarca ar thréimhse ama gan bhunus (e.g. tréimhse amhain le ratai uis
isle agus tréimhse eile le ratai uis arda). Mar shampla, tagraionn roinnt casanna a
Usaidtear go coitianta do dhramhbhannai in 2001, morgaisti fophriomha in 2007,
géarchéim na Gréige in 2009 agus cliseadh stocmhargadh na Sine in 2015. D’théadfadh
suaiti neamhspleacha n6 comhghaolaithe, ag brath ar an tsamhail, a aireamh sna casanna
sin.

Is € an aidhm ata leis na casanna hipitéiseacha teagmhas n6 géarchéim shonrach a thuar
tri pharaiméadair a shonru agus a thionchar ar CMA a thuar. | measc na samplai de
chasanna hipitéiseacha ta casanna ata bunaithe ar shuaiti geilleagracha agus airgeadais,
riosca tire n6 gno (e.g. féimheacht stait cheannasaigh no6 tuairt in earnail thionsclaioch).
D’théadfadh go gceanglddh an cineal seo cais deais de na tosca riosca athraithe go Iéir a
chruthd, le maitris chomhghaoil agus rogha de shamhail iompraiochta airgeadais. Airitear
ann freisin casanna déchulaiocha bunaithe ar luaineacht intuigthe.

D’théadfadh gur casanna tosca aonair n6 tosca éagsula a bheidh i gcasanna da leithéid.
D’théadfadh go mbeadh tosca neamh-chomhghaolaithe (ioncam seasta, cothromas,
contraphairti, airgeadra, luaineacht, comhghaol, etc.) né comhghaolaithe: d’fhéadfadh
suaitheadh ar leith scaipeadh chuig gach tosca riosca, ag brath ar an tabla comhghaoil a
usaidtear.

Comhiomlanu tastalacha struis

20.

| gcuinsi airithe, ina theannta sin, d’fhéadfadh bainisteoiri casanna tastala struis
comhiomlana a usaid ar raon CMAnna né fid ar na CMAnna go |éir ata & mbainistit ag an
mbainisteoir. Sholathrédh torthai comhiomlanaithe forbhreathnu agus d‘fhéadfadh sé, mar
shampla, méid iomlan na sécmhainni ata i seilbh CMAnna uile an bhainisteora ag staid ar
leith a léiriu, agus an tionchar a d’théadfadh a bheith ag roinnt punann a dhiol amach as
an staid sin ag an am céanna le linn géarchéime leachtachta.

Tastail struis droim ar ais
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21. Chomh maith leis na casanna tastala struis a pléadh sa mhir seo, d’fhéadfadh go mbeadh
tairbhe le baint as tastail struis droim ar ais a chur san aireamh freisin. Is é ata mar aidhm
le tastail struis droim ar ais casanna tastala struis a chur i bhfeidhm ar CMA go dti an pointe
teipe, lena n-airitear an pointe ina saréfai na tairseacha rialala a bunaiodh le Rialachan
CMA, amhail na cinn a airitear in Airteagal 37(3)(a). Chuirfeadh sé sin ar chumas
bainisteora CMA uirlis eile a Usaid chun aon leochaileachtai a iniichadh, aon rioscai mar
sin a thuar agus a réiteach.

Meascan de na tosca éagsula a luaitear i mireanna 4.2-4.7 anseo thios maidir le hiarratai
fuascailte infheisteoiri

22. Ba cheart na tosca ar fad a luaitear i mireanna 4.2-4.7 anseo thios a thastail i gcoinne
roinnt leibhéal fuascailte. Ni hionann é seo is a ra, ar dtus, nar cheart do bhainisteoiri iad
a thastail ar leithligh freisin (gan iad a chomhcheangal le tastalacha in aghaidh leibhéil
fuascailte), ionas go mbeidh siad in ann na tionchair chomhfhreagracha faoi seach a
aithint. Maidir leis an gcaoi a bhféadfai an meascan seo de thosca éagsula da dtagraitear
doibh i mireanna 4.2-4.7 agus iarratai fuascailte infheisteoiri a chur i gcrich, ta tuilleadh
eolais le fail i ngach ceann de na mireanna seo.

23. Sa chomhthéacs sin, d’fhéadfadh go mbeadh ga le hipitéis éigin maidir le hiompraiocht an
bhainisteora i ndail le hiarratai fuascailte a urramu.

24. Tugtar sampla praiticiuil de chur chun feidhme féideartha amhain sna hAguisini.
Tastalacha struis i gcas CMAnna CNAV agus LVNAV

25. Léiritear in Airteagal 28(2) de Rialachan CMA go ndéanfaidh CMAnna CNAYV agus LVNAYV,
sa bhreis ar na critéir tastala struis a leagtar amach in Airteagal 28(1), meastachan, le
haghaidh casanna difritla, ar an difriocht idir an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid n6
na scaire agus an NAV in aghaidh an aonaid n6 na scaire. Nuair a bheidh an difriocht seo
a meas, agus ma ta bainisteoir CMA den tuairim go mbeadh sé sin usaideach mar fhaisnéis
bhreise, d’fhéadfadh sé a bheith abhartha freisin meastachan a dhéanamh maidir le
tionchar na dtosca abhartha a airitear i mireanna 4.2-4.7 maidir le luaineacht na punainne
né luaineacht ghlanluach s6cmhainni an chiste.

Neamh-uileghabhalacht na dtosca a luaitear i mireanna 4.2-4.7

26. Is iad na tosca ata sonraithe i mireanna 4.2-4.7 na ceanglais iosta. Bheifi ag suil go
gcuirfeadh an bainisteoir an cur chuige in oiridint do shainiulachtai a CMAnna agus go
gcuirfeadh siad aon tosca no6 ceanglais san aireamh a mheasfadh siad a bheith Usaideach
don chleachtadh tastala struis. | measc na samplai de thosca eile a d’tfhéadfai a chur san
aireamh ta an rata athcheannaigh 6 tharla gur gniomhai suntasach sa mhargadh sin iad
CMAnNna.

27. Ar bhonn nios ginearalta, ba cheart don bhainisteoir roinnt casanna a fhorbairt, lena
mbaineann leibhéil déine éagsula, d’aireodh na tosca abhartha go léir (is € sin le ra nar
cheart go mbeadh tastalacha struis ar leithligh ann do gach tosca — féach freisin mireanna
4.2-4.7 anseo thios).
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4.2 Treoirlinte maidir le casanna tastala struis maidir le hathruithe
hipitéiseacha ar leibhéal leachtachta na sé6cmhainni i bpunann
CMA

28. Maidir le leibhéal athruithe leachtacht na sécmhainni a luaitear in Airteagal 28(1)(a) de
Rialachan CMA, d’fhéadfadh bainisteoiri a machnamh a dhéanamh ar na paraiméadair
seo a leanas:

- an bhearna idir an tairiscint agus na praghsanna iarrata;
- na méideanna tradala;
- proifil aibiochta na sécmhainni;

- lion na gcontraphairtithe ata gniomhach sa mhargadh tanaisteach. Léireodh sé sin
go bhféadfadh easpa leachtachta sécmhainni eascairt as saincheisteanna a
bhaineann leis na margai tanaisteacha, ach go bhféadfadh baint a bheith aige le
haibiocht na s6cmhainne freisin.

29. D’fhéadfadh an bainisteoir breithnid a dhéanamh freisin ar chas tastala struis a léireodh
teagmhas foircneach easnamh leachtachta mar gheall ar fhuascailti suntasacha, trid an
tastail struis leachtachta a chomhcheangal le tairiscint — raon difriochta iarrata iolraithe faoi
thosca airithe agus glacadh le rata fuascailte airithe den NAV

4.3 Treoirlinte maidir le casanna tastala struis a bhaineann le
hathruithe hipitéiseacha ar leibhéal riosca creidmheasa na
s6cmhainni i bpunann CMA, lena n-airitear teagmhais
chreidmheasa agus teagmhais ratala

30. Maidir le leibhéil na n-athruithe ar riosca creidmheasa na sécmhainne a luaitear in Airteagal
28(1)(b), nior cheart go mbeadh treoir maidir leis an toisc seo ro-shaintreorach de bhri go
mbionn leathnd né cungu raonta difriochta creidmheasa bunaithe de ghnath ar dhalai
margaidh a bhionn ag athru go tapa.

31. Mar sin féin, d’fhéadfadh bainisteoiri na nithe seo a leanas a mheas, mar shampla:

- iosghradu n6é mainneachtain staideanna slandala punainne ar leithligh, gach ceann
acu ina léiritear neamhchosainti abhartha i bpunann CMA;

- mainneachtain na staide is mé den phunann in éineacht le hiosghradu ratalacha
sécmhainni laistigh den phunann;

- athruithe comhthreomhara ar raonta difriochta creidmheasa ag leibhéal airithe le
haghaidh na sécmhainni go léir a choinnitear sa phunann.
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32. Maidir le tastalacha struis mar sin a bhaineann le leibhéil na n-athruithe ar riosca
creidmheasa na socmhainne, bheadh sé abhartha freisin tionchar tastalacha struis mar sin
ar mheasunu chailiocht chreidmheasa na sécmhainne comhfhreagrai a mheas i
gcomhthéacs na modheolaiochta a thuairiscitear in Airteagal 19 de Rialachan CMA.

33. Chun criocha tosca difriula a chomhcheangal, ba cheart don bhainisteoir athruithe ar
leibhéal riosca creidmheasa na s6écmhainni a gcoimead i bpunann CMA a chomhcheangal
le leibhéil fuascailte tugtha. D’fhéadfadh an bainisteoir machnamh a dhéanamh ar chas
tastala struis a léireodh teagmhas foircneach struis mar gheall ar éiginnteacht faoi
shécmhainneacht rannphairtithe sa mhargadh, a bheadh mar bhonn le préimheanna riosca
méadaithe agus teitheadh chun ardchaighdeain. Dhéanfadh an cas tastala struis sin
mainneachtain céatadan airithe den phunann a chomhcheangal le raonta difriochta a
mhéadofai le chéile agus d’fhéadfai glacadh le rata fuascailte airithe NAV.

34. D’théadfadh an bainisteoir cas tastala struis a mheas freisin ina gcomhcheangléfai
mainneachtain céatadan airithe de luach na punainne le méadu ar ratai uis
gearrthéarmacha agus rata fuascailte airithe NAV.

4.4 Treoirlinte maidir le casanna tastala struis i ndail le gluaiseachtai
hipitéiseacha ar na ratai uis agus ar na ratai malairte

35. Maidir leis na leibhéil athraithe ratai Uis agus ratai malairte ata luaite in Airteagal 28(1)(c)
de Rialachan CMA, d’fhéadfadh bainisteoiri tastail struis ar athruithe comhthreomhara ag
leibhéal airithe a mheas. Go sonrach, d’fhéadfadh bainisteoiri a machnamh a dhéanamh
ag brath ar nadur sonrach a straitéise:

i.  méadu ar leibhéal na ratai Uis gearrthéarmacha le ratai statchiste 1 mhi agus 3 mhi ag
méadu ag an am céanna agus glacadh ann le rata fuascailte airithe;

ii.  méadu de réir a chéile ar na ratai uis fadtéarmacha le haghaidh bannai ceannasacha;

iii.  athrd comhthreomhar agus/né athri neamh-chomhthreomhar ar an gcuar rata uis a
d’athrédh an rata uis gearrthéarmach, meantéarmach agus fadtéarmach;

iv.  gluaiseachtai an rata malairte eachtrai (bunairgeadra vs airgeadrai eile), i.e. rata FX.

36. D’'fhéadfadh an bainisteoir machnamh a dhéanamh freisin ar chas tastala struis a léireodh
teagmhas foircneach de ratai vis méadaithe a chomhcheanglédh méadu ar ratai uis
gearrthéarmacha agus rata fuascailte airithe. D’tfhéadfadh an bainisteoir machnamh a
dhéanambh freisin ar mhaitris ratai uis/raonta difriochta creidmheasa.

4.5 Treoirlinte maidir le casanna tastala struis i ndail le leibhéil
hipitéiseacha fuascailte

37. Maidir leis na leibhéil fuascailte a luaitear in Airteagal 28(1)(d) de Rialachan CMA,
d’fhéadfadh bainisteoiri machnamh a dhéanamh ar thastalacha struis fuascailte bunaithe
ar leibhéil fuascailte stairiula né hipitéiseacha né glacadh leis an bhfuascailt mar uasmhéid
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38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

céatadan airithe de NAV no6 rogha fuascailte diultaithe a fheidhmionn na hinfheisteoiri is
tabhachtai.

Ba cheart go n-aireofai sna tastalacha struis ar fhuascailti na bearta sonracha a bhfuil an
chumhacht bhunreachtuil ag CMA iad a ghniomhachtu (geatai agus fogra fuascailte, mar
shampla).

Ba cheart ionsamhlu na bhfuascailti a chalabru bunaithe ar anailis chobhsaiochta na
ndliteanas (i.e. an caipiteal), a bhraitheann ar an gcineal infheisteora (institilideach,
miondiola, banc priobhaideach, etc.) agus ar chomhchruinnit na ndliteanas. Ni mor
saintréithe ar leith na ndliteanas agus aon athruithe timthriallacha ar fhuascailti a chur san
aireamh nuair a bhionn casanna fuascailte @ mbunu. Mar sin féin, ta go leor bealai ann
chun dliteanais agus fuascailti a thastail. | measc na samplai de chasanna fuascailte
suntasacha ta i) fuascailti céatadain de na dliteanais ii) fuascailti cothrom leis na fuascailti
is mé a chonacthas riamh iii) fuascailti bunaithe ar shamhail iompraiochta infheisteoiri.

D’fhéadfai fuascailti chéatadan na ndliteanas a shainmhiniu bunaithe ar mhiniciocht riofa
an ghlanluacha s6cmhainne, aon tréimhse fogra fuascailte agus an cineal infheisteoiri.

Ni mér a thabhairt faoi deara go n-éilionn leachtu staideanna, gan leithdhaileadh punainne
a shaobhadh, teicnic ar a dtugtar slisnit, ina ndioltar an céatadan céanna de gach
sécmhainn (nd gach aicme leachtachta ma aicmitear na sécmhainni de réir a leachtachta,
ar a dtugtar trainsiu freisin), seachas na soécmhainni is leachtai a dhiol ar dtus. |
gcomhthéacs dhearadh agus theidhmil na tastala struis, ba cheart go gcuirfi san aireamh
agus go sonréfai cibé acu ata né nach bhfuil cur chuige slisnithe né cur chuige tosaiochta
(i.e. na sécmhainni is leachtai a dhiol ar dtus) le cur i bhfeidhm.

Sa chas go bhfuil aonaid a bhfuascailt ag an infheisteoir/na hinfheisteoiri is moé, seachas
céatadan fuascailte saintreorach a shainmhinid mar a rinneadh sa chas roimhe seo,
d'fhéadfadh bainisteoiri usaid a bhaint as faisnéis faoi bhonn infheisteoiri CMA chun an
tastail struis a bheachtu. Go sonrach, ba cheart an cas ina bhfuasclaionn na hinfheisteoiri
is mo aonaid a chalabru bunaithe ar chomhchruinniu dhliteanais an chiste agus ar an ngaol
idir bainisteoir agus priomhinfheisteoiri CMA (agus a mhéid a mheastar iompraiocht na
n-infheisteoiri a bheith luaineach).

Chomh maith leis sin, d’fhéadfadh bainisteoiri tastail struis a dhéanamh ar chasanna lena
mbaineann fuascailti ata cothrom leis na fuascailti is mé a chonacthas riamh i ngrupa
CMAnna comhchosula (go geografach né i dtéarmai an chineail ciste) n6é sna cisti ar fad
ata a mbainistit ag an mbainisteoir. Ni ga, afach, gur tascaire iontaofa ar na fuascailti is
measa a d’fhéadfadh tarli amach anseo iad na fuascailti is mé a chonacthas roimhe seo.

Tugtar sampla praiticiuil de chur chun feidhme féideartha amhain sna hAguisini.
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4.6 Treoirlinte maidir le casanna tastala struis a bhaineann le
leathni né cungu hipitéiseach raonta difriochta i measc
innéacsanna a bhfuil ratai Gis na n-urras punainne nasctha leo

45. Maidir le raon difriochta a leathnu né a chingu i measc innéacsanna a bhfuil ratai uis urrus
punainne nasctha leo mar ata luaite in Airteagal 28(1)(e) de Rialachan CMA, d’fhéadfadh
bainisteoiri machnamh a dhéanamh ar leathnu na raonta difriochta in earnalacha éagsula
a bhfuil punann CMA neamhchosanta orthu, in éineacht le méadu éagsuil ar fhuascailti
scairshealbhoiri. D’théadfadh bainisteoiri go hairithe a machnamh a dhéanamh ar leathnu
raonta difriochta a bheith ag méadu.

4.7 Treoirlinte maidir le casanna tastala struis i ndail le suaiti
hipitéiseacha macraishistéamacha a dhéanann difear don
gheilleagar ina iomlaine

46. Maidir le haithint suaiti macraishistéamacha a dhéanann difear don gheilleagar ina
iomlaine a luaitear in Airteagal 28(1)(f) de Rialachan CMA, nior cheart go mbeadh treoir
maidir leis an mir seo saintreorach de bhri go mbeidh an rogha hipitéiseach maidir le
suaitheadh macraishistéamach ag brath cuid mhor ar na forbairti is déanai sa mhargadh.

47. Ta ESMA den tuairim, afach, go bhféadfadh bainisteoiri cas diobhalach a usaid i ndail le
OTI. Chomh maith leis sin, d’fhéadfadh bainisteoiri suaiti macraishistéamacha a dhéanann
difear don gheilleagar ina iomlaine a mhacasamhlu freisin.

48. Ta samplai de chasanna tastala struis domhanda mar sin a d’fhéadfadh an bainisteoir a
bhreithniu curtha ar fail in Aguisin.

4.8 Treoirlinte maidir le bund casanna tastadla struis
comhchoiteanna tagartha breise (ar cheart a dtorthai a aireamh
sa teimpléad tuairiscithe a luaitear in Airteagal 37(4) de
Rialachan CMA)

49. Sa bhreis ar na tastalacha struis a dhéanann bainisteoiri CMAnna agus mireanna 4.1-4.7
de na treoirlinte sin & gcur san aireamh, ba cheart do bhainisteoiri CMAnna na casanna
tastala struis tagartha comhchoiteanna seo a leanas a dhéanamh, ar cheart a dtorthai a
aireamh sa teimpléad tuairiscithe a luaitear in Airteagal 37(4) de Rialachan CMA.

4.8.1 Leibhéal na n-athruithe leachtachta

50. Maidir le leibhéal na n-athruithe ar leachtacht na sécmhainni a luaitear in Airteagal 28(1)(a)
de Rialachan CMA:
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e Ba cheart do bhainisteoiri CMAnna na tosca lascaine a shonraitear i mir 5 de na
treoirlinte® a chur i bhfeidhm chun léargas a thabhairt ar an méadu ar phréimheanna
leachtachta mar thoradh ar mheathlu dalai leachtachta an mhargaidh i gcas struis.

e Ag an am céanna, ba cheart do bhainisteoiri CMAnna glacadh le hiarratai fuascailte agus
ba cheart doibh ionsamhlu a dhéanamh ar dhiol slisne ingearaigh den phunann chiste
trina ndioltar an céatadan céanna de gach s6écmhainn chun freastal ar tfhuascailti. Déantar
na hiarratai fuascailte a chalabru de réir an chais fuascailte a shonraitear i mir 5 de na
treoirlinte.

¢ Bheadh tionchar ag diolachain s6cmhainni ar phraghsanna sécmhainni. Is ionann an
‘paraiméadar tionchair praghais’ agus an tionchar ar phraghas s6cmhainne le haghaidh
méid airithe diolachan. Da mhéad a dhiolann an ciste sécmhainn ar leith, is mé an tionchar
a bhionn aige ar phraghas an tairge lena mbaineann (‘fachtéir tionchair praghais’). | gcas
gach s6cmhainne, ba cheart do bhainisteoiri CMAnna an paraiméadar tionchair praghais
a shonraitear i mir 5 de na treoirlinte a chur i bhfeidhm:

Fachtoir tionchair praghais = paraiméadar tionchair praghais * diolachain s6cmhainni

e | gcas gach urrtis inaistrithe abhartha, ba cheart do bhainisteoiri CMAnna na fachtéiri
lascaine agus na fachtairi tionchair praghais a chur i bhfeidhm maidir leis an bpraghas a
usaideadh chun an ciste a luachdil trath an tuairiscithe (VPraghas) i gcomhréir le
hAirteagal 29(3)(a), de réir a gcineail agus a n-aibiochta, chun praghas coigeartaithe a
dhiorthd (VPraghascoigeartaithe):

VPraghascoigeartaithe
= (1 — lascaine leachtachta — fachtéir tionchair praghais) * VPraghas

e Ba cheart meastoireacht a dhéanamh ar thionchar na lascaine leachtachta i gcas na
sécmhainni uile lena n-airitear na sécmhainni inchailithe seo a leanas (liosta neamh-
uileghabhalach) de shécmhainni inchailithe: Bannai ceannasacha, bannai corparaide,
paipéir trachtala, deimhnithe taisci, ABCPanna agus urrusuithe inchailithe.

e Ba cheart do bhainisteoir CMA meastachan a dhéanamh ar thionchar na gcaillteanas
féideartha tri (a) an phunann infheistiochta ata fagtha a luachail ag an bpraghas
coigeartaithe diorthaithe, VPraghas sigeartaithe, Chun an glanluach sécmhainni faoi strus

3 Ta an tosca lascaine calabraithe de réir raonta difriochta tairisceana-iarrata.
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a chinneadh; (b) s6cmhainni a dhioltar ar an bpraghas coigeartaithe diorthaithe a luachail,
VPraghas gigeartaithe; @gUs (C) an tionchar a riomh mar chéatadan den NAV tuairiscithe:

Tionchar riosca leachtacht sécmhainne (%)
_ NAV Tuairiscithe — (Diolachain Laghdaithe NAV + S6cmhainni)

NAV Tuairiscithe
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o Mata EUR 500 mn de phaipéir thrachtala eisithe ag bainc i seilbh na gcisti, tathar
ag suil go ndiolfar iad le haghaidh EUR 150 mn (=30 %*500 000 000)

e Mas é 8E-13 an fachtdir tionchair praghais comhfhreagrach, is € 0.01 % (=8E-
13*150 000 000) tionchar praghais na sécmhainne da bharr

Ta an calabru ar fail i mir 5 de na Treoirlinte.

4.8.2 Leibhéal athraithe an riosca creidmheasa

51.

52.

53.

Maidir le leibhéil athraithe riosca creidmheasa na sécmhainni a choinnitear i bpunann
CMA, lena n-airitear teagmhais chreidmheasa agus teagmhais ratala, de réir Airteagal
28(1)(b) de Rialachan CMA:

1) Tastail struis ar raon difriochta creidmheasa

Ba cheart do bhainisteoiri CMAnna an tionchar atd ag méadu ar raon difriochta
creidmheasa a thomhas, de réir na sonraiochtai seo a leanas:

e Maidir le gach urrus, ba cheart an méadu ar raon difriochta a shonraitear i mir 5 de na
treoirlinte a chur i bhfeidhm.

e | gcas gach urrtis, ba cheart an n-athrid comhthreagrach ar raon difriochta a aistria go
caolchorrlach.

e Bachearttionchar na gcaolchorrlach carntha ar chéatadan an NAV tuairiscithe a riomh.

NAV Tuairiscithe NAV — Struis
NAYV Tuairiscithe

Tionchar riosca creidmheasa (%) =

2) Théastail struis comhchruinnithe

Ba cheart do bhainisteoiri CMAnna mainneachtain an da phriomh-neamhchosainti ata acu
a ionsamhlu freisin. Ba cheart an tionchar a bheidh ag a leithéid ar NAV a riomh ansin
agus a léiriu mar chéatadan:

NAV Tuairiscithe NAV — Struis
NAYV Tuairiscithe

Tionchar riosca comhchruinnithe (%) =

ESMA — 201-203 rue de Bercy — CS 80910 — 75589 Paris Cedex 12 — France — Teil. +33 (0) 1 58 36 43 21 - www.esma.europa.eu 15



http://www.esma.europa.eu/

% ESMA

European Securities and Markets Authority

Nétai:

Braitheann an cas riosca comhchruinnithe ar shaintréithe na neamhchosanta. Ba cheart
an chomhthaobhacht (né aon mhaolu eile, e.g. diorthaigh chreidmheasa) a fhaightear a
bhreithnit. Mura bhfuil aon chomhthaobhacht ann, né mura bhfuil an chomhthaobhacht
leordhéthanach chun an neamhchosaint a chumhdach, ba cheart feidhm a thabhairt don
chaillteanas seo a leanas mar gheall ar an mainneachtain:

e Neamhchosainti sinsearacha: 45 %;

¢ Neamhchosainti fo-ordaithe: 75 %.

Ta an calabru ar fail i mir 5 de na Treoirlinte.

4.8.3 Leibhéil athraithe na ratai Uis agus na ratai malairte agus leibhéil

54.

55.

56.

57.

leathnaithe né cungaithe na raonta difriochta idir innéacsanna a bhfuil
ratai uis na n-urrus punainne nasctha leo

Maidir le leibhéil athraithe na ratai uis agus na ratai malairte da dtagraitear in Airteagal
28(1)(c) de Rialachan CMA, ba cheart do bhainisteoiri CMAnna na paraiméadair margaidh
struis seo a leanas a chur i bhfeidhm ag baint Usaide as na bparaiméadar a shonraitear i
mir 5 de na treoirlinte i ndail le (a) suaiti toradh rata uis a chomhfhreagraionn do
ghluaiseachtai na ratai uis; agus (b) suaiti FX a chomhfhreagraionn do ghluaiseachtai sna
ratai malairte.

1) Leibhéil athraithe na ratai uis

Maidir le leibhéil athraithe na ratai uis, ba cheart do bhainisteoiri CMAnna an cuar rata
tagartha céanna a usaid le haghaidh gach ionstraime ata ainmnithe in airgeadra ar leith
agus ba cheart go mbeadh éirim an rata tagartha ailinithe le téarma fagtha na hionstraime.
Maidir le ionstraimi rata chomhluthaigh, d’fhéadfadh ionstraimi a bheith nasctha de réir
conartha le rata tagartha ar leith, agus sa chas sin meastar go bhfuil an rata sin ag
gluaiseacht comhthreomhar le cuar an rata tagartha. Mura solathraitear sa tabla an éirim
a chomhfhreagraionn don mhéid den téarma ata fagtha den ionstraim, ba cheart do
bhainisteoiri CMAnna an paraiméadar is iomchui sa tabla a Usaid (e.g. an ceann is gaire).

2) Leibhéil athraithe na ratai malairte

Maidir le leibhéil athraithe na ratai malairte, ba cheart dha chas a uUsaid sna riomhanna:
luachmhéadu an EUR i gcomparaid leis an USD; dimheas an EUR i gcomparaid leis an
uUsD.

3) Leibhéil fairsingithe n6 caolaithe raonta difriochta i measc innéacsanna a bhfuil ratai
Uis na n-urrus punainne nasctha leo

Maidir le leibhéil leathnu né chingu na raonta difriochta idir innéacsanna a bhfuil ratai uis

urrds punainne nasctha leo da dtagraitear in Airteagal 28(1)(e) de Rialachan CMA, ba

cheart do bhainisteoiri CMAnna paraiméadair struis sa mhargadh a chur i bhfeidhm, de

réir na sonraiochtai seo a leanas:
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e Ba cheart do bhainisteoiri CMAnna na paraiméadair a shonraitear i mir 5 de na
treoirlinte a usaid.

¢ Maidir le hionstraimi nach bhfuil nasctha le hinnéacs sonrach, usaidfidh bainisteoiri
CMAnNna cuar an rata tagartha da bhforailtear dé don athru ar chas na ratai uis.

e Mura solathraitear sa tabla an éirim a chomhfhreagraionn don mhéid den téarma ata
fagtha den ionstraim, ba cheart do bhainisteoiri CMAnna an paraiméadar is iomchui sa
tabla a usaid (e.g. an ceann is gaire).

4) Torthai

58. Ba cheart do bhainisteoiri CMAnna a bpunann a athluachail tri na paraiméadair nua a
bhreithniu ar leithligh: ratai uis, ratai malairte, ratai tagarmhairc. Ba cheart déibh tionchar
gach toisc riosca a chur in iul mar chéatadan de NAV trid an méid seo a leanas a riomh:

NAYV Tuairiscithe NAV — Struis
NAYV Tuairiscithe

Tionchar ar an toisc riosca (%) =

Notai:

Ta an calabru ar fail i mir 5 de na Treoirlinte.

4.8.4 Leibhéil fuascailte

59. Maidir le leibhéil fuascailte da dtagraitear in Airteagal 28(1)(d) de Rialachan CMA, ba
cheart do bhainisteoiri CMAnna na casanna fuascailte struis seo a leanas a chur i
bhfeidhm: tastail struis leachtachta droim ar ais, tastail struis leachtachta seachtainiula
agus tastail struis comhchruinnithe.

1) Tastail struis leachtachta droim ar ais
60. Cuimsitear na céimeanna seo a leanas sa tastail struis leachtachta droim ar ais:

e | gcas gach sécmhainne, ba cheart do bhainisteoiri CMAnna an méid intradala go
seachtainiuil a thomhas (lena n-airitear sécmhainni ata ag dul in aibiocht).

e Ba cheart do bhainisteoiri CMAnna an t-uasmhéid intradala go seachtainiuil is féidir a
leachtu a thomhas agus ba cheart go mbeadh an leithdhaileadh punainne fos i
gcomhréir le ceanglais rialala uile CMA gan an leithdhaileadh punainne a shaobhadh.

Uasmhéid intradala go seachtainiuil
ar féidir é a leachtu
gan an leithdhdileadh punainne a shaobhadh
NAV

Toradh (%) =
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2) Tastail struis leachtachta seachtainiuil:

61. Déanann tastail struis leachtachta seachtainiuil measunu ar chumas an chiste freagairt
d’eis-sreafai na sécmhainni leachtacha seachtainitla ata ar fail, a bhreithnitear mar shuim
na socmhainni fiorleachtacha agus na sécmhainni a aibionn go seachtainiuil agus
cuimsitear na céimeanna seo a leanas sa tastail:

e ba cheart do bhainisteoiri CMAnna cas fuascailte struis a chur i bhfeidhm sa chas go
bhfaigheann an ciste glaniarratai fuascailte seachtainiula é 40 % de na hinfheisteoiri
gairmiula agus 30 % de na hinfheisteoiri miondiola.

4 Mas mian leat sainmhiniu a Iéamh, féach na Treoirlinte maidir le hoibleagaidi tuairiscithe faoi Airteagal 3(3)(d) agus Airteagal
24(1), (2) agus (4) de AIFMD
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e ba cheart do bhainisteoiri CMAnna na s6cmhainni leachtacha seachtainitla ata ar fail
a thomhas chun na hiarratai fuascailte a chomhlionadh de réir an tabla seo a leanas:

Sécmhainni Airteagal | Céim Cailiochta Creidmheasa (CQS)

Socmhainni da dtagraitear in Airteagal
17(7)° de Rialachan CMA até fiorleachtach
agus ar féidir iad a fhuascailt agus a shocru 17(7) 1
laistigh de 1 14 oibre agus a bhfuil suas le
190 14 den téarma fagtha acu.
Airgead tirim is féidir a aistarraingt tri 24(1)
réamhfhégra de 5 1a oibre a thabhairt gan 25(1)
phionds.

. L o 24(1)
Soécmhainni a aibionn go seachtainidil 25(1)
Combhaontuithe athcheannaigh droim ar ais 24(1)
ar féidir iad a fhoirceannadh tri réamhfhégra 25(1)
5 14 oibre a thabhairt
x100 % = Sécmhainni leachtacha
seachtainiula (trainse 1)
Socmhainni da dtagraitear in Airteagal 17(7)
de Rialachan CMA ar féidir iad a fhuascailt 17(7) 19
agus a réiteach laistigh de sheachtain oibre ’
amhain.
lonstraimi margaidh airgid né aonaid no 24(1)
scaireanna CMAnna eile is féidir a fhuascailt 25(1) 1,2
agus a réiteach laistigh de 5 la oibre.
Urrusuithe inchailithe agus paipéar trachtala 9(1)(b) 1
sécmhainn-bhunaithe (ABCPanna).
x85 % = Soécmhainni leachtacha
seachtainiula (trainse 2)

e Ba cheart do bhainisteoiri CMAnna cumhdach eis-sreafai de shécmhainni leachtacha
seachtainitla a riomh mar chéatadan ar an mbealach seo a leanas:

S6cmhainni leachtacha seachtainiula

Toradh (%) =
(%) Eis — sreafai seachtainiula

5 lonstraimi margaidh airgid eisithe n¢ rathaithe ar leithligh n6 go comhphairteach acu seo a leanas: an tAontas, corais riarachain
réigiinacha agus aitila na mBallstat n6 a mbainc cheannais, an Banc Ceannais Eorpach, an Banc Eorpach Infheistiochta, an
Ciste Eorpach Infheistiochta, an Sasra Cobhsaiochta Eorpach, an tSaoraid Eorpach um Chobhsaiocht Airgeadais, udaras larnach
nd banc ceannais trit tir, an Ciste Airgeadaiochta Idirnaisiunta, an Banc Idirnaisiunta Athfhoirgniochta agus Forbartha, Banc
Forbartha Chombhairle na hEorpa, an Banc Idirnaisiunta Athfhoirgniochta agus Forbartha, Banc Forbartha Chomhairle na hEorpa,
an Banc Eorpach Athfhoirgniochta agus Forbartha, an Banc um Shocraiochtai Idirnaisiunta né aon institidid né eagraiocht
airgeadais idirnaisiunta abhartha eile lena mbaineann ceann amhain n6 nios mé de na Ballstait.
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3) Tastail struis comhchruinnithe

62. Cas ina bhfuil CMA ag dul i ngleic le hiarratai fuascailte 6na bheirt phriomhinfheisteoiri is
ea an tastail struis comhchruinnithe. Ba cheart measunu a dhéanamh ar thionchar na
tastala struis de réir mhodheolaiocht na tastala struis leachtachta seachtainiula.

S6cmhainni leachtacha seachtainiula
An méid a d’'infheistigh an bheirt phriomhinfheisteoiri

Toradh (%) =

6 https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?toc=0J%3AL%3A2016%3A275%3ATOC&uri=uriserv%3A0J.L_.2016.275.01.0003.01.ENG
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4.8.5 Suaiti macraishistétamacha a dhéanann difear don gheilleagar ina
iomlaine.

63. | ndail le suaiti macraishistétamacha a dhéanann difear don gheilleagar ina iomlaine da
dtagraitear in Airteagal 28(1)(f) den Rialachan maidir le CMAnna a aithint, ba cheart do
bhainisteoiri CMAnna na céimeanna seo a leanas a chur i gcrich:

¢ tionchar suaitheadh margaidh a thomhas tri pharaiméadair dhifriila a nascadh de réir
an tabla thios;

e tionchar suaitheadh fuascailte a mheas tar éis an tsuaite margaidh. Beidh caillteanais
bhreise mar thoradh ar shécmhainni a dhioltar mar threagairt ar an suaitheadh, mar
ata sainmhinithe sa tastail struis leachtachta;

e riomh an toradh mar chéatadan de NAV;

e riomh luach na sécmhainni leachtacha seachtainiula i ndiaidh suaite margaidh mar
chéatadan d’eis-sreafai.

Tosca riosca Paraiméadair a Usaidtear le
haghaidh calabraithe
- Rata FX -  EUR/USD etc.
Suaitheadh [ Rata vis - Rata babhtala
margaidh Creidmheas - Torthai/raonta difriochta bannai
- Raon difriochta idir innéacsanna rialtais
lena mbaineann ratai Uis urrdsl Torthai/raonta difriochta bannai
punainne corparaide
- Leibhéil fuascailte - % eis-sreafai
Suaitheadh , . s
f . - Leachtacht s6cmhainni - Raon difriochta
uascailte tairisceanaliarratas (toisc]
lascaine)
- % NAV
Torthai Soécmhainni leachtacha
seachtainiula/ eis-sreafai
Meabhran | % eis-sreafai

64. Ba cheart measunu a dhéanamh ar thionchar na macrathastala struis agus an suaitheadh
sa mhargadh agus an tionchar leachtachta ¢ eis-sreafai a gcur san aireamh. Nior cheart
na heis-sreafai a aireamh sa tionchar tuairiscithe.
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Tionchar na macrathdstala struis (%)
_ NAV Tuairiscithe — Suaitheadh margaidh — Tionchar leachtachta ¢ eis — sreafai

- NAV Tuairiscithe

65.Ba cheart measunu a dhéanamh ar thionchar na turrainge fuascailte de réir
mhodheolaiocht na tastala struis leachtachta seachtainiula.

S6cmhainni leachtacha seachtainiula
Toradh (%) =

Eis — sreafai seachtainiula
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5 Calabru

66. Airitear sa mhir seo a leanas calabri 2023 le haghaidh tastalacha struis CMA nach mér a
dtorthai a thuairisciu i gcomhréir le hAirteagal 37 de Rialachan CMA, agus a shonraitear i
mir 4.8 thuas.

67. D’oibrigh ESMA i gcomhar le BERS agus le BCE le haghaidh chalabru bliantuil na
bparaiméadar riosca. Tugadh an chuid ba mhoé de na paraiméadair cothrom le data 6 chas
diobhalach nua BERS. Ina theannta sin, chuir ESMA roinnt paraiméadar isteach i mir 5
agus ta line curtha futhu. Mas rud é go dteastaionn paraiméadar 6 bhainisteoiri nach
sonraitear sa mhir seo, féadfaidh siad breathnu ar an gcas diobhalach ar shuiomh
gréasain BERS".

68. Ar deireadh, i gcas neamhréireachta idir na Treoirlinte agus cas BERS, ba cheart do
bhainisteoiri na luachanna da bhforailtear sna Treoirlinte a usaid.

7 Téstail struis (europa.eu)
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5.1 Paraiméadair choiteanna thagartha na gcasanna tastala struis maidir le
leibhéal leachtachta na s6cmhainni a choinnitear i bpunann CMA

Raon feidhme an chais

hathruithe hipitéiseacha ar

MMFR 3 i L. Leachtacht
. P Gnathshécmhainni - ——
Sécmhainni inchailithe Faoi strus Paraiméadair
- Deimhniu taisce (CD) Is ea Tabla 3, 4
- Paipéar trachtala (CP) Is ea Tabla 3, 4
(a) ionstraimi margaidh airgid
- Bannai rialtais, billi statchiste agus udarais aitiuil Is ea Tabla 1.2, 4
- Bannai corparaide Is ea Tabla 3, 4
(b) Urrisuithe inchailithe agus paipéar trachtala | - Urrdsuithe inchailithe Is ea Tébla 3, 4
s6cmhainn-bhunaithe (ABCPanna). _ ABCPanna Is e Tabla 3, 4
(c) taisci le hinstititidi creidmheasa - Taisci, agus taisci ama Ni hea
- lonstraimi airgeadais diorthacha a ndéilediltear leo ]
_ o _ ar mhargadh rialailte Nihea
(d) ionstraimi airgeadais diorthacha
- lonstraimi airgeadais diorthacha a ndéilediltear leo .
thar an gcuntar Nihea
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(e) comhaontuithe athcheannaigh

- Idirbhearta athcheannaigh Is ea 4

(f) comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais

- Idirbhearta athcheannaigh droim ar ais Is ea 4

Eachtarshuiomh
na dtorthai maidir

(g9) aonaid n6 scaireanna CMAnNna eile - Scaireanna eisithe ag CMAnna eile Is ea le scaireanna
eisithe ag
CMAnNna eile
Tabla 1 Tabla 2
Toisc lascaine leachtachta — Bannai ceannasacha de Toisc lascaine leachtachta — Bannai ceannasacha de réir ratala agus
réir aibiocht iarmhair — Tiortha tagartha (in %) aibiocht iarmhair (in %)
3M 6M 1Y 1.5B 2B 3M 6M 1Y 1.5B 2B
DE 0.08 0.10 0.12 0.16 0.20 AAA 0.08 0.11 0.14 0.17 0.20
ES 0.10 0.17 0.21 0.25 0.29 AA 0.08 0.11 0.12 0.17 0.21
FR 0.08 0.11 0.12 0.17 0.21 A 0.10 0.17 0.21 0.25 0.29
IT 0.09 0.15 0.17 0.22 0.26 BBB 0.10 0.17 0.21 0.25 0.29
008 043 017 049 021 Faoi bhun BBB no 012 022 027 033 038
NL | gan réatail
Tabla 3
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Toisc lascaine leachtachta — Bannai corparaide de réir ratala agus méid fagtha den téarma

3M 6M 1Y 1.5B 2B
AAA 0.39 0.42 0.45 0.49 0.53
AA 0.41 0.43 0.45 0.49 0.53
A 0.41 0.44 0.48 0.52 0.56
BBB 0.41 0.47 0.50 0.53 0.56
Faoi bhun BBB n6 gan ratail 0.54 0.62 0.64 0.69 0.73

Tabla Rogha 4: Paraiméadar tionchair praghais

Paraiméadar tionchair praghais (%)

Airgead agus taisci

Bannai ceannasacha

Bannai corparaide (neamhairgeadais)
Bannai corparaide (airgeadais)

1E-13
4.3E-13
8E-13
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Urrdst agus ABCPanna 4E-13
Scaireanna eisithe ag CMAnna eile 2.7E-13
Eile (lena n-airitear comhaontuithe athcheannaigh) 4.7E-13
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5.2 Paraiméadair choiteanna thagartha na gcasanna tastala struis maidir le hathruithe hipitéiseacha ar
leibhéal riosca creidmheasa na s6cmhainni a choinnitear i bpunann CMA, lena n-airitear teagmhais
chreidmheasa agus teagmbhais ratala

Raon feidhme an chais

Creidmheas Creidmheas
MMFR . . — g . (Beirt phriomh-
Gnathshocmhainni (raonta difriochta creidmheasa) chontraphsirtithe)
Sécmhainni inchailithe Faoi strus Paraiméadair Faoi strus Paraiméadair
- Deimhnit taisce (CD) Is ea Tabla 6 Is ea Tabla 7
- Paipéar trachtala (CP) Is ea Tabla 6 s ea Tabla 7
(a) ionstraimi margaidh airgid - Bannai rialtais, billi statchiste agus ] ]
Gdarais aitivil Is ea Tabla 5 Is ea Tabla 7
- Bannai corparaide Is ea Tabla 6 s ea Tabla 7
(b) Urfusuithe incha’i]ithe agus péipéar - Urrudsuithe inchailithe Is ea Tabla 6 Is ea Tabla 7
trachtala sécmhainn-bhunaithe
(ABCPanna). - ABCPanna Is ea Tabla 6 Is ea Tabla 7
(c) taisci le hinstitididi creidmheasa - Taisci, agus taisci ama Ni hea Ni hea
; . o - lonstraimi  airgeadais diorthacha a | )
(d) ionstraimi airgeadais diorthacha ndéileailtear leo ar mhargadh rialailte Ni hea Ni hea
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R
>

- lonstraimi  airgeadais diorthacha a | | .
ndéileailtear leo thar an gcuntar Ni hea Ni hea

(e) comhaontuithe athcheannaigh - ldirbhearta athcheannaigh Ni hea Ni hea

f) comhaontuithe athcheannaigh droim . . . .

(M) ar ais 9 - ldirbhearta athcheannaigh droim ar ais Ni hea Ni hea
Eachtarshuiomh Eachtarshuiomh
na dtorthai na dtorthai

(g) aonaid n6 scaireanna CMAnna eile - Scaireanna eisithe ag CMAnna eile Is ea maidir le Is ea maidir le
scaireanna scaireanna
eisithe ag eisithe ag
CMAnNna eile CMAnna eile
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Tabla 5: Suaiti do raonta creidmheasa bannai rialtais
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bonnphointi)

Raon creidmheasa de réir aibiocht iarmhair — bannai rialtais (dearbhathruithe —

Limistéar Geografach Tir 3M 6M 1Y 2B
AE An Ostair 28 32 41 50
AE An Bheilg 40 46 57 70
AE An Bhulgair 37 42 54 68
AE An Chrait 34 39 50 63
AE An Chipir 37 42 54 68
AE An tSeicia 28 32 41 51
AE An Danmhairg 21 25 32 40
AE An Fhionlainn 28 32 41 51
AE An Fhrainc 44 52 65 74
AE An Ghearmain 25 29 37 47
AE An Ghréig 59 72 91 110
AE An Ungair 56 69 87 105
AE Eire 25 29 37 48
AE An lodail 55 67 81 100
AE An Laitvia 37 42 54 68
AE An Liotuain 28 32 41 51
AE Lucsamburg 21 25 33 41
AE Malta 29 33 43 53
AE An isiltir 23 27 35 43
AE An Pholainn 51 59 69 80
AE An Phortaingéil 50 57 67 77
AE An Rémain 56 68 85 102
AE an tSlovaic 34 39 50 63
AE An tSloivéin 32 36 47 59
AE An Spainn 51 60 69 81
AE An tSualainn 21 25 33 41
EA (meain ualaithe) EA (meain ualaithe) 38 45 55 67
AE (meain ualaithe) AE (meadin ualaithe) 38 45 55 66
SGheé'l'r'fi%ﬁ{Eg . An Riocht Aontaithe 32 40 52 66
SGheé'l'r'fi%ﬁ{Eg . An Eilvéis 25 31 33 37
SGheé'l'r'fi%ﬁ{Eg . An lorua 30 37 39 47
Geilleagair .. .

sharhorbartha Na Stait Aontaithe 42 54 61 79
Geilleagair .

shérfho%bartha An tSeapain 11 13 19 21
Geilleagair Geilleagair

sharfhorbartha sharfhorbartha 25 30 36 43

ESMA - 201-203 rue de Bercy — CS 80910 — 75589 Paris Cedex 12 — France — Teil. +33 (0) 1 58 36 43 21 - www.esma.europa.eu

30


http://www.esma.europa.eu/

“ESMA

European Securities and Markets Authority

neamh-AE agus neamh-
SAM

Margaidh ata i mbéal
forbartha 95 120 135 144
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Tabla 6: Suaiti do raonta difriochta creidmheasa bannai corparaide agus ABS
_(gach aibiocht)

Raonta difriochta creidmheasa corparaide (dearbhathruithe — bonnphointi)

Ratail Neamhairgeadais ﬁ:;::]rg:i?:; Airgeadais ABS
AAA 116 87 111 110

AA 128 104 129 126

A 154 116 156 187

BBB 196 157 194 254

BB 273 224 271 356

B 342 284 339 356

sccc 385 322 382 356

Tabla 7: Caillteanas i gcas
mainneachtana

Caillteanas i gcas mainneachtana
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Neamhchosaint

shinsearach 45
Neamhchosaint fo-

ordaithe 75

5.3 Paraiméadair choiteanna tagartha na gcasanna tastala struis maidir le gluaiseachtai hipitéiseacha na
ratai malairte

Raon feidhme an chais

IR
MMFR cer e
Gnathshécmhainni (Babhtail rata uis)
Sécmhainni inchailithe Faoi strus Paraiméadair
- Deimhniu taisce (CD) Is ea Tabla 8, 9
- Paipéar trachtala (CP) Is ea Tabla 8, 9
(a) ionstraimi margaidh airgid
- Bannai rialtais, billi statchiste agus udarais aitiuil Is ea Tabla 8, 9
- Bannai corparaide Is ea Tébla 8, 9
(b’) Urr’l]suithe inchéilithe agus péip_éar - Urrtsuithe inchailithe Is ea Tabla 8, 9
trachtala socmhainn-bhunaithe
(ABCPanna). - ABCPanna Is ea Téabla 8, 9
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(c) taisci le hinstititidi creidmheasa - Taisci, agus taisci ama Is ea Tabla 8, 9
- lonstraimi airgeadais diorthacha a ndéileailtear leo .
ar mhargadh rialailte Is ea Tabla 8, 9
(d) ionstraimi airgeadais diorthacha
- lonstraimi airgeadais diorthacha a ndéileailtear leo .
thar an gcuntar Is ea Tabla 8, 9
(e) comhaontuithe athcheannaigh - Idirbhearta athcheannaigh Ni hea
gz ;:iosmhaontunhe athcheannaigh droim | Idirbhearta athcheannaigh droim ar ais Is ea Tabla 8, 9
L _ . o ' Eachtarshuiomh na dtorthai
(g) aonaid no scaireanna CMAnna eile | - Scaireanna eisithe ag CMAnna eile Is ea maidir le scaireanna eisithe ag

CMAnNnNa eile
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Tabla 8: Suaiti ratai babhtala

Suaiti toraidh rata dis
Dearbhathruithe (bonnphointi)
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Limistéar geografach Tir Tuairisc 1M 3M 6M 1Y | 2B
AE An limistéar euro | o\ il réta tis ar an EUR (euro) 83 | 88 | 97 | 100 | 106
AE An Bhulgair Babhtail rata uis ar an BGN (lev na Bulgaire) 143 | 154 | 166 | 174 | 180
AE An tSeicia Babhtail rata Gis ar an CZK (koruna Phoblacht na Seice) | 104 | 110 | 123 | 130 | 136
AE An Danmhairg Babhtail rata dis ar DKK (krone na Danmhairge) 86 | 93 | 100 | 103 | 108
AE An Unggir Babhtail rata uis ar an HUF (forint na hUngaire) 115 | 123 | 137 | 152 | 170
AE An Pholainn Babhtail rata uis ar an PLN (zloty na Polainne) 121 | 129 | 138 | 148 | 159
AE An Rémain Babhtail rata Gis ar an RON (leu na Rémaine) 143 | 154 | 166 | 174 | 180
An lainn
AE tSuala Babhtail rata uis ar an SEK (krona na Sualainne) 84 91 100 | 106 | 112
An chuid eile den Eoraip An Riocht Aontaithe | Babhtail rata uis ar GBP (punt na Breataine) 95 100 | 109 | 127 | 137
An chuid eile den Eoraip An lorua Babhtail rata uis ar an NOK (krone na hlorua) 95 98 102 106 | 110
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An chuid eile den Eoraip

An Ruis

Babhtail rata uis ar an RUB (rubal na Ruise)
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231 257 | 286 | 319 | 355

An chuid eile den Eoraip An Eilvéis Babhtail rata uis ar an CHF (franc na hEilvéise) 56 66 78 88 97
An chuid eile den Eoraip An Tuirc Babhtail rata uis ar an TRY (lira na Tuirce) 114 122 132 141 | 152
Meiricea Thuaidh Ceanada Babhtail rata uis ar an LAD (dollar Cheanada) 102 108 116 132 | 141
Meiricea Thuaidh Na Stait Aontaithe Babhtail rata uis ar an USD (dollar SAM) 118 122 128 140 | 164
An Astrail agus an tAigéan Ciuin An Astrail Babhtail rata uis ar an AUD (dollar na hAstraile) 101 107 114 125 | 138
an Astrail agus an tAigéan Ciuin | An Nua-Shéalainn Babhtail rata uis ar an NZD (dollar na Nua-Shéalainne) 101 | 107 | 118 | 126 | 135
Meiricea Theas agus Lair An tSile Babhtail rata uis ar an CLP (peso na Sile) 164 180 198 | 206 | 213
Meiricea Theas agus Lair An Choléim Babhtail an rata uis ar COP (peso na Coléime) 237 | 255 | 268 | 274 | 289
Meiricea Theas agus Lair Meicsiceo Babhtail rata uis ar an MXN (peso Mheicsiceo) 164 180 198 | 206 | 213
An Aise An tSin Babhtail rata uis ar an CNY (yuan na Sine) 35 40 44 46 51
An Aise e

Hong Cong Babhtail rata uis ar an HKD (dollar Hong Cong) 114 | 122 | 131 140 | 144
An Aise An India Babhtail rata uis ar an INR (rdipi na hindia) 114 130 143 150 | 168
An Aise An tSeapain Babhtail rata uis ar an JPY (yen na Seapaine) 8 9 | 16 | 19 | 25
An Aise .y e .

An Choéiré Babhtail rata uis ar KRW (won na Cairé Theas) 97 103 | 109 | 112 | 122
An Aise . e o .

An Mhalaeisia Babhtail rata uis ar an MYR (ringgit na Malaeisia) 108 | 110 | 113 | 124 | 130
An Aise . . e . .

Singeapor Babhtail rata uis ar an SGD (dollar Shingeapér) 101 103 | 107 | 116 | 129
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An Aise An Téalainn Babhtail rata Gis ar an THB (baht na Téalainne) 102 | 103 | 107 | 117 [125

An Afraic An Afraic Theas Babhtail rata uis ar ZAR (rand na hAfraice Theas) 147 | 160 | 171 189 | 219

Tabla 9 Suaiti ar ratai babhtala (luachanna réamhshocraithe le haghaidh tiortha nach bhfuil san aireamh i dTabla 8)

Dearbhathruithe suaiti toraidh rata Gis (bunphointi)

Limistéar Geografach Tuairisc 1M 3M 6M 1Y 2B
AE Luach réamhshocraithe do thiortha nach n-airitear i dtabla 8 110 118 129 136 144
Geilleagair sharfhorbartha eile Luach réamhshocraithe do thiortha nach n-airitear i dtabla 8 84 89 96 105 114
Margai eile ata i mbéal forbartha Luach réamhshocraithe do thiortha nach n-airitear i dtabla 8

153 166 180 192 207
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5.4 Paraiméadair choiteanna tagartha na gcasanna tastala struis maidir le gluaiseachtai hipitéiseacha na
ratai malairte

Raon feidhme an chais

MMER FX FX
Gnathshécmhainni (Luachmhéadu an EUR) (Dimheas an EUR)
Sécmhainni inchéilithe Faoi strus | Paraiméadair | Faoistrus | Paraiméadair
- Deimhniu taisce (CD) Is ea Tabla 10 Is ea Tabla 11
- Péipéar trachtala (CP) Is ea Tabla 10 Is ea Tabla 11
(a) ionstraimi margaidh airgid 3 ———— — —
Bannal rialtais, Dbilll statchiste agus Is ea Tabla 10 Is ea Tabla 11
Udarais aitiuil
- Bannai corparéide Is ea Tabla 10 Is ea Tabla 11
(b) Urrusuithe inchailithe agus paipear - Urrtsuithe inchailithe Is ea Tabla 10 Is ea Tabla 11
trachtala sécmhainn-bhunaithe
(ABCPanna). - ABCPanna Is ea Tabla 10 Is ea Tabla 11
(c) taisci le hinstitividi creidmheasa - Taisci, agus taisci ama Is ea Téabla 10 Is ea Tabla 11
- lonstraimi  airgeadais  diorthacha  a Is ea Tabla 10 Is ea Tabla 11
(d) ionstraimi airgeadais diorthacha ndéileailtear leo ar mhargadh rialailte
- Ion’s.trall_m| airgeadais diorthacha a Is ea Tabla 10 Is ea Tabla 11
ndéileailtear leo thar an gcuntar
(e) comhaontuithe athcheannaigh - Idirbhearta athcheannaigh Ni hea Ni hea
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(f) comhaontuithe athcheannaigh droim ar
ais - Idirbhearta athcheannaigh droim ar ais Is ea Tabla 10 Is ea Tabla 11
Eachtarshuiomh Eachtarshuiomh
na dtorthai na dtorthai
(g) aonaid n6 scaireanna CMAnna eile - Scaireanna eisithe ag CMAnna eile Is ea S;?r'ggnlﬁa Is ea S;na?r'ggn'ﬁa
eisithe ag eisithe ag
CMAnNnNa eile CMAnna eile
Tabla 10
Suaiti FX (dimheas an EUR i gcomparaid leis an USD)
athruithe coibhneasta (%)
Limistéar Geografach Tuairisc Alnm_ anrata Suaitheadh
malairte
AE ISs,éic():?aa)nn EURCZK agus EUR 1 in aghaidh x CZK (koruna na EURCZK 6
AE Is ionann EURHUF agus EUR 1 in aghaidh x HUF (forint na EURHUE 18
hUngaire)
AE Is ionann EURPLN agus EUR 1 in aghaidh x PLN (zloty na EURPLN 15
Polainne)
AE Isllon,a_nn EURRON agus EUR 1 in aghaidh x RON (leu na EURRON 3
Rdémaine)
AE Is ionann USDSEK agus USD 1 in aghaidh x SEK (krona na EURSEK 11
Sualainne)

ESMA — 201-203 rue de Bercy — CS 80910 — 75589 Paris Cedex 12 — France — Teil. +33 (0) 1 58 36 43 21 - www.esma.europa.eu 39



http://www.esma.europa.eu/

% ESMA

European Securities and Markets Authority

Is ionann EURRSD agus EUR 1 in aghaidh x RSD (dinar na

renminbi na Sine)
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An chuid eile den Eoraip Seirbia) EURRSD 2

An chuid eile den Eoraip Ihsi(l)chSaa;n USDNOK agus USD 1 in aghaidh x NOK (krone na EURNOK 9

An chuid eile den Eoraip :Bsr;oar](:::]r;;EURGBP agus EUR 1 in aghaidh x GBP (punt na EURGBP 10

An chuid eile den Eoraip LsElitljcggg)EURCHF agus EUR 1 in aghaidh x CHF (franc na EURCHE 5

An chuid eile den Eoraip :_\?uiic;r;e)\nn EURRUB agus EUR 1 in aghaidh x RUB (rubal na EURRUB 45

An chuid eile den Eoraip !?uli(r)gea)nn EURTRY agus EUR 1 in aghaidh x TRY (lira na EURTRY 21

Meiricea Thuaidh Is ionann USDCAD agus USD 1 in aghaidh x CAD (dollar USDCAD 6
Cheanada)

Meiricea Thuaidh ISSA(KAn)ann EURUSD agus EUR 1 in aghaidh x USD (dollar EURUSD 9

an Astrail agus an tAigéan Is ionann AUDUSD agus AUD 1 in aghaidh x USD (dollar na

o AUDUSD 9
Citin hAstraile)
an Astrail agus an tAigéan Is ionann NZDUSD agus 1 NZD in aghaidh x USD (dollar na
A NzZDUSD 8

Cilin Nua-Shéalainne)

Meirice4 Theas agus Lair Is ionann USDARS agus USD 1 in aghaidh x ARS (peso na USDARS 17
hAirgintine)

Meiricea Theas agus Léir :BSr;OSr;aillr;r; USDBRL agus USD 1 in aghaidh x BRL (real na USDBRL 18

Meiriced Theas agus Lair Is ionann USDMXN agus USD 1 in aghaidh x MXN (peso USDMXN 7
Mheicsiceo)

An Aise Is ionann USDCNY agus USD 1 in aghaidh x CNY (yuan USDCNY 4
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Is ionann USDHKD agus USD 1 in aghaidh x HKD (dollar Hong
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An Aise Cong) USDHKD -1

An Aise ler:cc)j?aa\)nn USDINR agus USD 1 in aghaidh x INR (rdipi na USDINR 2

An Aise Is iongpn USDJPY agus USD 1 in aghaidh x JPY (yen na USDJPY 8
Seapaine)

An Aise Is’|_0|"1ann USDKRW agus USD 1 in aghaidh x KRW (won na USDKRW 10
Coiré Theas)

An Aise Is ionann USDMYR agus USD 1 in aghaidh x MYR (ringgit na USDMYR 5
Malaeisia)

An Aise Is ionann ’USDSGD agus USD 1 in aghaidh x SGD (dollar USDSGD 5
Shingeapor)

An Aise Is’lon_ann USDTHB agus USD 1 in aghaidh x THB (baht na USDTHB 6
Téalainne)

) Is ionann USDTWD agus USD 1 in aghaidh x TWD 3

An Aise (dollar nua na Téavaine) USDTWD

An Afraic Is ionann USDZAR agus USD 1 in aghaidh x ZAR (rand na USDZAR 11
hAfraice Theas)

Tabla 11

Suaiti FX (dimheas EUR i gcoinne USD)
athruithe coibhneasta (%)
Limistéar geografach Tuairisc Alnm_ an rata Suaitheadh
malairte

AE ISseIi(();?aa)nn EURCZK agus EUR 1 in aghaidh x CZK (koruna na EURCZK 5

AE Is iong!’m EURHUF agus EUR 1 in aghaidh x HUF (forint na EURHUF 7
hUngaire)
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Is ionann EURPLN agus EUR 1 in aghaidh x PLN (zloty na

hAirgintine)
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AE . EURPLN -4
Polainne)

AE Is’lon’a_mn EURRON agus EUR 1 in aghaidh x RON (leu na EURRON 2
Rémaine)

AE Is ionann USDSEK agus USD 1 in aghaidh x SEK (krona na EURSEK 2
Sualainne)

An chuid eile den Eoraip ISSeIi(?Sgr)m EURRSD agus EUR 1 in aghaidh x RSD (dinar na EURRSD 1

An chuid eile den Eoraip LSI;?S:)nn USDNOK agus USD 1 in aghaidh x NOK (krone na EURNOK 8

An chuid eile den Eoraip :BSrleoar;:ir;]r:a)EURGBP agus EUR 1 in aghaidh x GBP (punt na EURGBP 5

An chuid eile den Eoraip IhsElicl)céaigg)EURCHF agus EUR 1 in aghaidh x CHF (franc na EURCHF 9

An chuid eile den Eoraip Isdic;r;a)mn EURRUB agus EUR 1 in aghaidh x RUB (rubal na EURRUB -40

An chuid eile den Eoraip ll?’uli?é]:)nn EURTRY agus EUR 1 in aghaidh x TRY (lira na EURTRY 4

Meiricea Thuaidh Is ionann USDCAD agus USD 1 in aghaidh x CAD (dollar USDCAD 9
Cheanada)

Meiricea Thuaidh ISSAI\?\)/In)ann EURUSD agus EUR 1 in aghaidh x USD (dollar EURUSD 12

An’AstréiI agus an tAigéan | Is iong_nn AUDUSD agus AUD 1 in aghaidh x USD (dollar na AUDUSD 13

Cilin hAstraile)

An Astrail agus an tAigéan | Is ionann NZDUSD agus 1 NZD in aghaidh x USD (dollar na

s NzDUSD -13
Ciliin Nua-Shéalainne)
Meiricea Theas agus Lair Is ionann USDARS agus USD 1 in aghaidh x ARS (peso na USDARS 18
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Meiricea Theas agus Léir :Bsr;c;naal’llr;r)] USDBRL agus USD 1 in aghaidh x BRL (real na USDBRL 14

Meiriced Theas agus Lair Is ionann USDMXN agus USD 1 in aghaidh x MXN (peso USDMXN 12
Mheicsiceo)

An Aise Is ionann USQCNY agus USD 1 in aghaidh x CNY (yuan USDCNY 7
renminbi na Sine)

An Aise ICsolcn)g?nn USDHKD agus USD 1 in aghaidh x HKD (dollar Hong USDHKD 1

An Aise ler:cc)j?aa)nn USDINR agus USD 1 in aghaidh x INR (ruipi na USDINR 8

An Aise Is iongpn USDJPY agus USD 1 in aghaidh x JPY (yen na USDJPY 14
Seapaine)

An Aise Is’l.or,]ann USDKRW agus USD 1 in aghaidh x KRW (won na USDKRW 11
Coiré Theas)

An Aise Is ionann USDMYR agus USD 1 in aghaidh x MYR (ringgit na USDMYR 6
Malaeisia)

An Aise Is ionann QSDSGD agus USD 1 in aghaidh x SGD (dollar USDSGD 5
Shingeapor)

An Aise Is'longnn USDTHB agus USD 1 in aghaidh x THB (baht na USDTHB 9
Téalainne)

) Is ionann USDTWD agus USD 1 in aghaidh x TWD 7

An Aise (dollar nua na Téavaine) USDTWD

An Afraic Is ionann USDZAR agus USD 1 in aghaidh x ZAR (rand na USDZAR 17
hAfraice Theas)
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5.5 Paraiméadair choiteanna thagartha na gcasanna tastala struis maidir le leathni né cungu hipitéiseach
raon difriochta i measc innéacsanna lena mbaineann ratai Gis na n-urrds punainne

Raon feidhme an chais

IR
MMFR Cir e s
Gnathshécmhainni (Babhtail rata uis)
Sécmbhainni inchailithe Faoi strus Paraiméadair

- Deimhniu taisce (CD) Is ea Tabla 8, 9

- Paipéar trachtala (CP) Is ea Tabla 8, 9
(a) ionstraimi margaidh airgid

- Bannai rialtais, billi statchiste agus udarais aitiuil Is ea Tabla 8, 9

- Bannai corparaide Is ea Tabla 8, 9
(b) Urrasuithe inchailithe agus paipéar trachtala - UrrGsuithe inchailithe Is ea Tabla 8, 9
sécmhainn-bhunaithe (ABCPanna). - ABCPanna Is ea Tabla 8, 9
(c) taisci le hinstititidi creidmheasa - Taisci, agus taisci ama Is ea Tabla 8, 9

- lonstraimi airgeadais diorthacha a ndéilediltear leo ar .

mhargadh rialailte Is ea Tabla 8,9
(d) ionstraimi airgeadais diorthacha

- lonstraimi airgeadais diorthacha a ndéileailtear leo thar .

an gcuntar Is ea Tabla 8, 9
(e) comhaontuithe athcheannaigh - Idirbhearta athcheannaigh Ni hea
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(f) comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais - Idirbhearta athcheannaigh droim ar ais Is ea Tabla 8, 9

Eachtarshuiomh na

(g) aonaid no scaireanna CMAnNna eile - Scaireanna eisithe ag CMAnna eile Is ea dtorthai maidir le
scaireanna eisithe

ag CMAnna eile

5.6 Paraiméadair choiteanna tagartha na gcasanna tastala struis maidir le leibhéil hipitéiseacha fuascailte

Raon feidhme an chais

Fuascailt Fuascailt Fuascailt
MMFR (ST leachtachta droim ar ais) (ST leachtachta (Beirt
Gnathshoécmhainni seachtainiuil phriomhinfheisteoiri)
Sécmhainni inchailithe Faoi strus Paraiméadair Faoi Paraiméadair Faol Paraiméadair
strus strus

- Deimhniu taisce (CD) Is ea Féinmheasunu Is ea Tébla 12, 13 Is ea Tabla 12

- Paipéar trachtala (CP) s ea Féinmheasunu Is ea Tabla 12, 13 lsea | Tabla 12
(a) ionstraimi margaidh airgid - Bannai rialtais, billi statchiste N . . .

agus udarais aitiil Is ea Féinmheasunu Is ea Tabla 12, 13 Is ea Tabla 12

- Bannai corparaide Is ea Féinmheasunu Is ea Tabla 12, 13 Is ea Tabla 12
(b) Urrasuithe inchailithe agus | - Urrasuithe inchailithe s ea Féinmheasunu Is ea Tabla 12, 13 Isea | Tabla 12
paipéar trachtala sécmhainn-
bhunaithe (ABCPanna). - ABCPanna Is ea Féinmheasund Is ea Tabla 12, 13 Is ea Tabla 12
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(c) taisci le hinstititidi ., .
creidmheasa - Taisci, dar taisci ama Is ea Féinmheasunu Is ea Tabla 12, 13 Is ea Tabla 12
- lonstraimi airgeadais
diorthacha a ndeileailtear leo ar | |s ea Féinmheasunu Is ea Tabla 12, 13 Is ea Tabla 12
(d) (d) ionstraimi airgeadais mhargadh rialailte
diorthacha - lonstraimi airgeadais
diorthacha a ndéileailtear leo thar | |s ea Féinmheasunu Is ea Tabla 12, 13 Is ea Tabla 12
an gcuntar
e) comhaontuithe . .
;tr)mheannaigh - Idirbhearta athcheannaigh Is ea Féinmheasunu Nihea | Tabla12,13 Nihea | Tabla 12
(f) comhaontuithe - Idirbhearta athcheannaigh _
athcheannaigh droim ar ais droim ar ais Is ea Féinmheasunu Is ea Tabla 12, 13 Is ea Tabla 12
(g) aonaid nd scaireanna - Scaireanna eisithe ag CMAnna ,
CMAnNnNa eile eile Is ea Féinmheasunu Is ea Tabla 12, 13 Is ea Tabla 12
Tabla 12 Tabla 13
Céim
Sécmhainni Airteagal Cz_alllochta Glan-eis-sreafai (%)
Creidmheasa
(CQS)
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Socmhainni da dtagraitear in Airteagal 17(7) até
fiorleachtach agus ar féidir iad a fhuascailt agus a réiteach

laistigh de 1 14 oibre agus a bhfuil suas le 190 Ia den téarma 17(7) 1
fagtha acu
Airgead tirim is féidir a aistarraingt tri réamhfhogra de 5 la 24(1)
oibre a thabhairt gan phionés 25(1)

24(1)
Sécmhainni a aibionn go seachtainitil 25(1)
Comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais ar féidir iad a 24(1)
fhoirceannadh tri réamhfhogra 5 14 oibre a thabhairt 25(1)
x100 % = Sécmhainni leachtacha seachtainiula (trainse 1)
Sécmhainni da dtagraitear in Airteagal 17(7) ar féidir iad a 17(7) 192
fhuascailt agus a réiteach laistigh de sheachtain oibre amhain ’
lonstraimi margaidh airgid né aonaid né scaireanna CMAnna |  24(1) 192
eile is féidir a fhuascailt agus a réiteach laistigh de 5 |a oibre 25(1) '
Urrasuithe inchailithe agus paipéar trachtala sécmhainn- 9(1)(b) 1

bhunaithe (ABCPanna).

x85 % = Sécmhainni leachtacha seachtainiula (trainse 2)
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5.7 Paraiméadair choiteanna tagartha na gcasanna tastala struis i ndail le suaiti

hipitéiseacha a dhéanann difear don gheilleagar ina iomlaine

Raon feidhme an chais

macraishistéamacha

MMFR

Gnathshocmhainni

Macra

Sécmbhainni inchailithe Faoi strus Paraiméadair

- Deimhni taisce (CD) Is ea Tablai 1, 2, 3,142, 51,46, 7,8,10, 11,
- Paipéar trachtala (CP) s ea Tablai 1, 2, 3,4, 5,6,7,8, 10, 11,

(a) ionstraimi margaidh airgid — 12,14
- Bannai rialtais, billi statchiste agus Udarais aitiuil Is ea Tablai 1, 2, 3’142' 51‘46’ 7,8,10, 11,
- Bannai corparaide Is ea Tablai 1, 2, 3,142, 51,46, 7,8,10, 11,
i . - Tablai 1, 2, 3,4,5,6,7,8, 10, 11,

(b) Urrdsuithe inchéilithe agus paipéar trachtala Urrusuithe inchailithe Is ea 1514
sécmhainn-bhunaithe (ABCPanna). - ABCPanna Is ea Tablai 1,2, 3,4,5,6,7,8, 10, 11,

12, 14
(c) taisci le hinstitiidi creidmheasa - Taisci, agus taisci ama Is ea Tablait, 23,45 5.7,8,10, 11,
- lonstraimi airgeadais diorthacha a ndéileailtear | Tablai 1,2,3,4,5,6,7,8, 10, 11,

_ o . leo ar mhargadh rialailte sea 12, 14

(d) ionstraimi airgeadais diorthacha

- lonstraimi airgeadais diorthacha a ndéileailtear | Tablai 1,2,3,4,5,6,7,8,10, 11,

leo thar an gcuntar s ea 12,14
(e) comhaontuithe athcheannaigh _ Idirbhearta athcheannaigh Ni hea faplat, 2,3, 4.5 5.7,8,10, 11,
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(f) comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais

- Idirbhearta athcheannaigh droim ar ais

Is ea

Tablai 1, 2, 3,4,5,6,7, 8,10, 11,
12,14

(g) aonaid n6 scaireanna CMAnna eile

- Scaireanna eisithe ag CMAnna eile

Is ea

Téablai 1, 2, 3,4,5,6,7, 8,10, 11,
12,14
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Tabla 14

Glan-eis-sreafai (%)

Infheisteoir gairmiuil

20

Infheisteoir miondiola

10
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6 Foscribhinn

A.

Sampla den strus ina gcomhcheanglaitear na tosca éagsula a luaitear i mireanna 4.2-4.7 agus
iarratai fuascailte infheisteoiri

Ta sampla praiticiuil le fail thios de chur i bhfeidhm féideartha amhain den mhir ‘Meascan de
na tosca éagsula a luaitear i mireanna 4.2-4.7 le hiarratai fuascailte infheisteoiri.’

Déantar meastachan sa tdbla thios ar na caillteanais tabhaithe ag CMA mar thoradh ar
fhuascailti n6 strus margaidh (suaiti creidmheasa né rata uis).

An chéad chas: suaitheadh préimhe creidmheasa de 25 bps

An dara cas: suaitheadh rata uis de 25 bps

Na triar An-chobhsai
infheisteoiri is . ; -
mé (25 %) infheisteoiri
| (15%)
l
Fuascailti 0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60 % 70 % 80 % 90 %
Punann
thosaigh - 2bps 3bps 5Sbps 6bps 8bps 9bps 11bps 12bps
An chéad
chas 7bps 9bps 13 bps 18 bps 24 bps
An dara . 4bps 6bps 9bps (NEEER
cas
WAL

1065 117 | 131 149 169 192 219 249 290

(laethanta)

Léirionn an tastail struis seo go bhfagfadh fuascailt na triur infheisteoiri is moé (25 % de
ghlansécmhainni) go sarédh an mheanré ualaithe (WAL) an tairseach rialala 120 1a (i gcas
ciste margaidh airgid gearrthéarmach) agus go gcailleadh an phunann thart ar 2-3 bps faoi
ghnathchoinniollacha. Bheadh caillteanas thart ar 13-18 bps mar thoradh ar an leibhéal
céanna fuascailti carnacha mar aon le hardu 25 bps sa phréimh chreidmheasa.
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B.

USAID RIALTA ESMA

Sampla d’fhuascailti bunaithe ar shamhail iompraiochta infheisteoiri, i gcomhréir leis an
miondealu ar dhliteanais de réir catagdir infheisteora. Tugann sé sin ionsamhlu iompraiochta
gach cineal infheisteora le fios agus bunaionn sé ionsamhlu ata bunaithe ar chomhdhéanamh

dhliteanais CMA.

Sampla d’aicmia Fuascailti le haghaidh an chineail
infheisteoiri agus ionsamhlua infheisteora seo a thaifeadadh

a niompraiochta (ni figiuiri
dairire ata in Usaid): An cineal
infheisteora

Thar 114 Nios mo 1
seachtain

Instititidi moéra 25 % 75 %
Grupeintiteas (banc, 20 % 40 %
arachas, cuntas féin)
Ciste infheistiochta 20 % 65 %
Institiviid bheag 10 % 25 %
Gréasan 15 % 40 %
priobhaideach
baincéireachta
Infheisteoir miondiola 5 % 10 %
a bhfuil daileoir A aige
Infheisteoir miondiola 7 % 15 %

a bhfuil daileoir B aige

Fuascailti struis don chatagéir infheisteoiri seo

Institividi méra 75 %
Grupeintiteas 0 %

(banc, arachas, (i  gcomhaontu
cuntas féin) leis an AMC)
Ciste 65 %

infheistiochta
Instititiid bheag 25 %

Gréasan 40 %
priobhaideach
baincéireachta
Infheisteoir 10 %

miondiola a bhfuil
daileoir A aige
Infheisteoir 15 %
miondiola a bhfuil
daileoir B aige

Thar 1 mhi

100 %
40 %

100 %
40 %
75 %
20 %

20 %
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Chun ionsamhlichan mar sin a fhorbairt, ni mér don bhainisteoir toimhdi a dhéanamh maidir
le hiompraiocht gach cinedl infheisteora, bunaithe go pairteach ar fhuascailti stairiula. Sa
sampla thuas, thug an bainisteoir faoi deara go bhfuil infheisteoiri miondiola a infheistionn tri
dhaileoir A nios moille ag fagail i gcas deacrachta go stairiuil, ach go Iéirionn siad an
iompraiocht chéanna thar 1 mhi i gcomparaid le hinfheisteoiri miondiola a d’infheistigh tri
dhaileoir B. Léiritear sa sampla samhailteach seo aicmiu a bhféadfadh an bainisteoir Usaid a
bhaint as bunaithe ar na sonrai ata ar fail faoi dhliteanais CMA agus faoi iompraiocht a chuid
infheisteoiri.

C.

Samplai de chasanna tastala struis domhanda a d’théadfadh an bainisteoir a bhreithniu:

i. imeacht Lehman Brothers’ le calabru na dtosca abhartha uile 1 mhi roimh chliseadh
an ghnolachta sin;

ii. A) cas ina n-airitear meascan de na tri thoisc seo a leanas: i) athru comhthreomhar
sa rata uis (x) ii) athru i raonta difriochta creidmheasa (y) agus iii) strus fuascailte (z));

iii. B) cas ina n-airitear meascan den na tri thoisc seo a leanas: i) athri comhthreomhar
sa rata uis (x) ii) athru i raonta difriochta creidmheasa (y) agus iii) strus fuascailte (z)) Athréga
X, Y agus z, na figitiri/athruithe is measa a bhi luaite leis an gciste, ar bhonn neamhspleéch,
le 12 mhi anuas.
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