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1. Piemérosanas joma
Kam pieméro $is pamatnostadnes?
1. Sis pamatnostadnes pieméro kompetentajam iestadém un fondu parvaldniekiem.
Kas ir noteikts Sajas pamatnostadnées?

2. Sis pamatnostadnes attiecas uz PVKIU direktivas 18.a panta 2. punktu un AIFPD
16. panta 2.b un 2.c punktu.

Kad Sis pamatnostadnes stajas speka?

3. Sis pamatnostadnes sak piemérot no PVKIU direktivas 18.a panta 3. punktd un
AIFPD 16. panta 2.g punkta minétas RTS pieméro$anas dienas.

4. Atkapjoties no pirmas dalas, attieciba uz fondu, kas pastavéja pirms minétaja dala

noradita pieméroSanas datuma, Sis pamatnostadnes sak piemérot divpadsmit
ménesSus péc minéta datuma.
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2. Normativas atsauces, saisinajumi un definicijas

2.1. Normativas atsauces

PVKIUD

AIFPD

ESMA regula

2.2. Saisinajumi
ADL

ADT

AIF

AIFP

LPI

NAV

PVKIU

OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.
20V L 174, 01.07.2011., 1. Ipp.
30V L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.

Direktiva 2009/65/EK (2009. gada 13. jalijs) par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu
vértspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem (PVKIU)’

Direktiva 2011/61/ES (2011. gada 8. junijs) par alternativo
ieguldijumu fondu parvaldniekiem un par grozijumiem
Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK, Regula (EK)
Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr. 1095/2010 >

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010
(2010. gada 24. novembris), ar ko izveido Eiropas
Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vértspapiru un tirgu iestadi),
groza Lémumu Nr.716/2009/EK un atcel Komisijas
Lémumu 2009/77/EK?

Veértibas samazinajuma novérSanas maksa
Veértibas samazinajuma novérsanas instruments
Alternativo ieguldijumu fonds

Alternativo ieguldijumu fonda parvaldnieks
Likviditates parvaldibas instruments

Neto aktivu vértiba

Parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uznémums
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2.3. Definicijas

Fonda parvaldnieks a) parvaldibas sabiedriba (ka definéts PVKIU direktivas
2. panta 1. punkta b) apakSpunkta);

b) ieguldijumu sabiedriba, kas nav izraudzijusies
parvaldibas sabiedribu, kura ir pilnvarota saskana ar
PVKIU direktivu, ka noteikts PVKIU direktivas
30. panta pirmaja dala;

c) AIFP, ka definéts AIFPD 4.panta 1. punkta
b) apakSpunkta, kas parvalda atvértu AlF

ADT kopums atpakalpirkS8anas maksas, mainigu cenu noteikSana, divéjadu
cenu noteik§ana, ADL

Izveletie LPI LPI, kurus fonda parvaldnieks izvéléjies no tiem, kas ieklauti
PVKIU direktivas IIA pielikuma 2.-8. punkta un AIFPD
V pielikuma 2.-8. punkta, t. i., atpakalpirkSanas ierobeZojums,
bridinajuma terminu pagarindSana, atpakalpirkSanas maksa,
mainigu cenu noteikSana, divéjadu cenu noteikSana, vértibas
samazinajuma novérSanas maksa, atpakalpirkS8ana natara

Arkartas apstakli neparedzéti notikumi, darbibas vide vai regulativa vide, kuri
batiski ietekmé fonda spéju izpildit standarta darijumdarbibas
funkcijas, kas uz laiku nelautu fonda parvaldniekam izpildit
finanséSanas saistibas, kuras izriet no bilances saistibam

3. Merkis
5. Sis pamatnostadnes ir publicétas saskana ar pilnvarojumiem, kas noteikti AIFPD
grozoSaja direktiva un PVKIU direktiva (Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktiva (ES) 2024/927 4). Konkrétak, PVKIU direktivas 18.a panta 4. punkta un
AIFPD 16. panta 2.h punktd noteiktas pilnvaras paredz, ka ESMA izstrada
pamatnostadnes par PVKIU un AIFP paredzéto likviditates parvaldibas instrumentu

4 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2024/927 (2024. gada 13. marts), ar ko Direktivas 2011/61/ES un 2009/65/EK
groza attieciba uz vieno$anos par delegésanu, likviditates riska parvaldibu, uzraudzibas parskatu snieg$anu, depozitariju un
turétajbanku pakalpojumu sniegS8anu un aizdevumu izsniegSanu, ko veic alternativo ieguldijumu fondi (OV L 2024/927,
26.3.2024.).
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izvéli un kalibréSanu likviditates riska parvaldibai un finanSu stabilitates risku
mazinasanai.

Sis pamatnostadnes ir sagatavotas, pamatojoties uz ESMA regulas 16. panta
1. punktu.

Lai arT galvena atbildiba par LPI ir PVKIU un AIFP, So pamatnostaddnu meérkis ir
izveidot konsekventu, efektivu un konstruktivu uzraudzibas praksi un nodroSinat
Savienibas tiesibu aktu, jo Tpasi PVKIU direktivas 18.a panta 2. punkta un AIFPD
16. panta 2.b un 2.c punkta, vienotu, vienveidigu un konsekventu pieméro$anu
saistiba ar LPI atlasi, aktivizéSanu un kalibréSanu.

4. Atbilstiba un zinoSanas prasibas

41.

4.2.

10.

11.

Pamatnostadnu statuss

Saskana ar ESMA regulas 16. panta 3. punktu kompetentas iestades un finansu
tirgus dalibnieki dara visu iespé&jamo, lai nodrosinatu atbilstibu $Tm pamatnostadném.

Kompetentajam iestadem, uz kuram attiecas $is pamatnostadnes, ir janodroSina
atbilstiba, attiecigi ieklaujot tas savas valsts tiesiskaja reguléjuma un/vai uzraudzibas
sistema, tostarp gadijumos, kad konkrétas pamatnostadnes galvenokart paredzétas
finandu tirgus dalibniekiem. Saja gadijuma kompetentajam iestadeém, veicot
uzraudzibu, janodroSina, ka finansu tirgus dalibnieki ievéro pamatnostadnes.

Zinosanas prasibas

Divu ménesu laikd péc pamatnostadnu publicéSanas kompetentajam iestadém, uz
kuram attiecas S1s pamatnostadnes, ir jainformé ESMA, vai tas ievero vai plano
ievérot pamatnostadnes, noradot neievéroSanas iemeslu. Ja atbilde netiks sniegta
8aja termina, tiks uzskatits, ka kompetentas iestades neievéro prasibas. Pazinojuma
veidne ir pieejama ESMA timekla vietne.

Finansu tirgus dalibniekiem nav jazino, vai tie ievéro Sis pamatnostadnes.
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5. Pamatnostadnes par PVKIU un atvertu AIF likviditates
parvaldibas instrumentiem (LPI)

5.1. Pamatnostadnes par visparéjiem principiem

12. Galvena atbildiba par likviditates riska parvaldibu, ka arT par LPI izvéli, kalibréSanu,
aktivizéSanu un deaktivizéSanu ir fonda parvaldniekam. lzvéloties atbilstoSos LPI,
fondu parvaldniekiem pienacigi janem vera, ka izvélétie LPI laus efektivi parvaldit
fonda likviditates risku gan parastos, gan saspringtos tirgus apstaklos un ka izvéle ir
pEc iesp€jas visaptverosa, lai risinatu dazadas situacijas.

13. Saskana ar PVKIU direktivas 18.a panta 2. punktu un AIFPD 16. panta 2.b punktu,
izvéloties LPlI no PVKIU direktivas Il A pielikuma un AIFPD V pielikuma, fondu
parvaldniekiem janoverté So instrumentu piemérotiba, nemot véra visus attiecigos
faktorus, tostarp vismaz $adus:

a) fonda juridiska struktdra un visas Tpasas iezimes, kas saistitas ar ta struktdras
veidu (pieméram, birza tirgoti fondi (ETF), galvena-pakartota struktira);

b) fonda ieguldijumu stratégija un ieguldijumu politika;

c) fonda darijumu noteikumi, citstarp par minimalo bridindjuma terminu, blokéSanas
periodu, norékinu periodu, atpakalpirkSanas politiku un darfjjumu biezumu;

d) fonda un ta pamata esoSo aktivu likviditates profils, tostarp visas paredzamas
likviditates prasibas, nemot veéra iegulditaju atpakalpirkSanas pieprasijumus un
citus iespé&jamos likviditates riska avotus fonda bilances saistibu pusé (pieméram,

droSibas rezerves pieprasijumus) parastos un saspringtos tirgus apstaklos un LPI
aktivizéSanas ietekmi uz fonda likviditates profilu;

e) likviditates stresa testa rezultati;
f) fonda iegulditaju bazes raksturlielumi;
g) fonda pelnas sadales politika;

h) jebkadi citi batiski darbibas $kérsli un sarezgijumi, kas var ietekmét noteiktu LPI
ievieSanas iesp&jamibu.

14. Lai gan PVKIU direktiva un AIFPD ir noteikts, ka no PVKIU direktivas Il A pielikuma
un AIFPD V pielikuma ieklautajiem sarakstiem jaizvélas vismaz divi piemeéroti LPI,
parvaldnieki var izvéléties vairak neka divus LPIl, k& arT papildu likviditates
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pasakumus, lai nodroSinatu fonda visparéjo noturibu un spéju parvaldit ta likviditati
gan parastos, gan saspringtos tirgus apstaklos. Izvéloties papildu LPI vai likviditates
pasakumus, fondu parvaldniekiem janovérté to piemérotiba, nemot vérd visus
batiskos faktorus, tostarp vismaz iepriek$€ja punkta minétos faktorus.

Izvéloties vismaz divus obligatos LPI, fondu parvaldniekiem attiecigd gadijuma
jaapsver vismaz viena kvantitativa LPI (t.i., atpakalpirkSanas ierobezojumi,
bridinajuma termina pagarinasana) un vismaz viena ADT (t.i., atpakalpirkSanas
maksas, mainigu cenu noteik§ana, diveéjadu cenu noteikSana, ADL) izvéles lietderiba,
nemot véra fonda ieguldijumu stratégiju, atpakalpirkS8anas politiku un likviditates
profilu, k& arT tirgus apstaklus, kados LPI varétu tikt aktivizéts. Saja konteksta fondu
parvaldnieki var apsvert, vai izvéléties vienu LPI izmantoSanai parastos tirgus
apstaklos un vienu LPI izmantoSanai saspringtos tirgus apstaklos.

Apsverot LPI aktivizéSanu, fondu parvaldniekiem janovérté, vai LPI aktivizét atseviski
vai kombinacija ar papildu LPI vai citiem likviditates pasakumiem.

Fondu parvaldniekiem péc kompetentas iestades pieprasijuma jaspéj pieradit, ka
izvéleto LPI aktivizéSana un kalibréSana ir visu iegulditaju interesés un ir piemérota
un efektiva, nemot véra tirgus apstaklus un attiecigads fonda iezimes (pieméram,
likviditates profilu, pamata esoS$o aktivu veidu, ieguldrtaju bazi).

Fondu parvaldniekiem janodroSina, ka sanemtie parakstiSanas un atpakalpirkSanas
rikojumi tiek apstradati tada veida, lai izvairitos no ta, ka daZzi iequlditaji gast labumu
no informacijas par LPI aktivizéSanas iesp&amibu (pieméram, atpakalpirk3anas
ierobezojumu gadijuma var tikt sasniegtas aktivizéSanas robezvertibas).

Pamatnostadnes par kvantitativiem LPI

Pamatnostadnes par parakstiSanas, atpirkSanas un atpakalpirkSanas
apturésanu (“apturesana”)

Fondu parvaldniekiem jaapsver apturéSana tikai arkartas apstaklos un gadijumos,
kad tas ir pamatoti, nemot véra to iegulditaju intereses. Arkartas apstakli, kados fonda
parvaldnieks var apsvért apturéSanu, ir Sadi (uzskaitljums nav izsmeloss): aktivu
novértéSanas gratibas, nopietnas likviditates problemas (pieméram, saistiba ar
papildu nodroSinajuma pieprasijumiem, lidzekl|u batisku iznemsanu), ja pamata esoSo
aktivu pardoSana varétu izraisit fonda likviditates problémas (pieméram, aktivu
realizacija par batiski samazinatu cenu, negativa ietekme uz iegulditaju atlikuso
[tdzeklu vértibu), kritisks kiberincidents, kas ietekmé fondu, fonda parvaldnieku un/vai
fonda pakalpojumu sniedzéja spéju darboties, neparedzéta tirgus slégSana,
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tirdzniecibas ierobezojumi, tirdzniecibas vietu slégSana, smaga finandu un/vai
politiska krize, ievérojamas krapSanas atklasana, dabas katastrofa.

ApturéSana var ietvert NAV aprékindSanas apturéSanu, jo 1pasi gadijuma, ja
novertéjums ir neskaidrs un nav iesp&jams aprekinat fonda(-u) NAV. Citos gadijumos
un, ja iespéjams, fonda parvaldniekam jaturpina novértét fonda aktivi un publicét
NAV, lai nodroSinatu, ka iegulditajiem tiek sniegta atbilstoSa informacija, tostarp par
to, ka ir slegta iespéja veikt parakstiSanos, atpirkSanu un atpakalpirkSanu attieciba uz
fondu.

Lai gan daZos gadijumos apturéSanu var veikt, kamér fonda parvaldnieks lemj par
fonda likvidéSanu, fonda parvaldniekiem janodrosina, ka apturé$ana notiek tikai uz
laiku (t. i., ar mérki fondu atkal atveért, nevis apturét ta darbibu pastavigi, vai ar mérki
noteikta bridT péc vajadzibas likvidét vai aktivizét norobezotos kontus).

Fondu parvaldniekiem jaapsver attieciga apturéSanas kalibréSana, ieklaujot:
a) kritérijus apturéSanu izraisoSo apstaklu novértéSanai un uzraudzibai;

b) kritérijus apturéSanas lemuma parskatidanai un iesp&jamai grozidanai, ka ari
jaunus apstaklus, kas to pamatotu.

Pamatnostadnes par atpakalpirkSanas ierobezojumiem

Fondu parvaldniekiem jaapsver atpakalpirkS8anas ierobeZojumu izvéle visiem
fondiem, jo visiem aktiviem saspringtos tirgus apstaklos varétu rasties likviditates
problémas, un 83 LPI aktivizé$ana var bt noderiga, lai izvairitos no apturéSanas.

Atpirk8anas ierobezojumu izvéle Tpasi jaapsver $adam personam:

a) tadu fondu parvaldniekiem, kam ir koncentréta iegulditaju baze, ja ievérojama
apjoma atpakalpirk8ana varétu radit fondam likviditates problémas un ietekmét
iegulditajus, jo Tpasi atlikuSos iegulditajus;

b) tadu fondu parvaldniekiem, kuru aktivi varétu bat mazak likvidi vai ir vai varétu klat
nelikvidi saspringtos tirgus apstaklos un/vai kuru aktivu pardosana varétu aiznemt
ilgaku laiku.

Fondu parvaldniekiem jaapsver iespéja piemérot atpakalpirkS8anas ierobezojumus
atpakalpirkS8anas pieprasijumu gadijumos, kad ir parsniegta robezveértiba.
Atpakalpirk8anas ierobeZojumi var bat mazak pieméroti gadijumos, kad fondam ir
novértéSanas problémas, un $ada gadijuma parvaldnieks var apsvért citu LPI
izmantoSanu (pieméram, apturéSanu kopa ar NAV aprékinaSanas apturéSanu).
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26. Fondu parvaldniekiem jakalibré aktiviz€Sanas robezvértiba ar mérki nodrosinat, ka ta
darbojas efektivi, lai atpakalpirkSanas ierobeZzojumu varétu piemérot ikreiz, kad
parvaldniekam iegulditaju interesés ir jaierobeZo atpakalpirkSana. Kalibréjot So
robezvertibu, parvaldniekiem pienacigi janem veéra:

a) NAV aprékina biezums;

b) fonda ieguldijumu mérkis;

c) pamata esoSo aktivu likviditate;
d) paSreizéjie tirgus apstakli;

e) paredzamas naudas plismas.

27.Fondu parvaldnieki nedrikst ierobezot atpakalpirkS8anas ierobezojumu izmantoSanu
attieciba uz maksimalo laika posmu, kurd tos var izmantot (maksimalais
atpakalpirkS8anas ierobezojumu ilgums), vai maksimalo reizu skaitu, kad
atpakalpirkS8anas ierobeZojumus var piemérot (maksimala atpakalpirkS8anas
ierobezojumu izmanto8ana), kameér vien atpakalpirkSanas ierobezojumiem ir pagaidu
raksturs. Sie lémumi japienem fonda parvaldniekam, katru gadijumu izskatot
atseviski.

27.a AIF fondu parvaldniekiem, kuriem nav privato iegulditaju un kuriem ir ierobezots
skaits profesionalo iegulditaju, jaapsver iegulditaju Ilimena atpakalpirkSanas
ierobezojumi, ko pieméro atseviSki vai kopa ar fonda limena ierobezojumiem, lai
mazinatu iniciatora priekSrocibas.

5.2.3. Pamatnostadnes par bridinajuma terminu pagarinasanu

28.Fondu parvaldniekiem jaapsver iespéja pagarinat bridindjuma terminus visiem
fondiem, tacu, ta ka Sis LPI nodroSina papildu laiku pamata eso$o aktivu likvidéSanai,
Tpasa uzmaniba Sim LPI japievers attieciba uz:

a) fondiem, kuru likviditate var Tpasi pasliktinaties tirgus spriedzes apstaklos;

b) AIF, kuri iegulda mazak likvidos aktivos, un jo 1pasi nekustama Tpasuma un privata
kapitala fondiem, kuriem jau vajadzétu but atbilstoSam atpakalpirkSanas biezumam
atbilstosi to aktivu likviditates limenim parastos tirgus apstak|os.

29. Fondu parvaldniekiem jaapsver iespé€ja pagarinat bridingjuma terminus gan parastos,

gan saspringtos tirgus apstaklos, nemot véra to, ka noteiktos apstaklos tas var but
Tpasi noderigi, pieméram, atpakalpirkSanas spiediena gadijuma.
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Fondu parvaldniekiem rapigi jaizvérté, vai bridindjuma terminu pagarinasana ir
piemérota PVKIU parastos tirgus apstaklos, nemot véra to aktivu likviditati un
iegulditaju intereses.

Lai nepielautu atpakalpirkS8anas pieprasijumu skaita pieaugumu, fondu
parvaldniekiem rupigi jakalibré bridingjuma terminu pagarindjuma ilgums, nemot véra
laiku, kas nepiecieSams pienacigai pamata eso$o instrumentu likvidacijai iegulditaju
interesés.

Pamatnostadnes par atpakalpirkSanu natira (RiK)

Izvéloties RIK, fondu parvaldniekiem janem véra:

a) fonda struktira;
b) iegulditaju koncentracija;
c) aktivu veidi un

d) piemérojamie ierobezZojumi, kas attiecas uz RIK izmantoSanu, ko veic tikai

profesionali iegulditaji saskana ar PVKIU direktivas 18.a panta 2. punktu un AIFPD
16. panta 2.b punktu.

Pamatnostadnes par veértibas samazinajuma novérSanas
instrumentiem (ADT kopums)

Fondu parvaldniekiem jaapsver ADT kopuma izvéle visiem fondu veidiem, lai
mazinatu batisku vértibas samazinasanos iegulditajiem un potencialo ieguvumu, ko
gust pirmie iegulditaji, kuri izpérk ieguldijumu dalas.

Fondu parvaldniekiem rpigi jaizverté dazadie ADT kopuma aktivizéSanas Ilimeni
fonda ITmenT un ieprieks$ janosaka un regulari japarskata piemérotas un piesardzigas
aktiviz€éSanas robezveértibas, lai izvairitos no bitiska vertibas samazinajuma ietekmes
uz iegulditajiem gan parastos, gan saspringtos tirgus apstaklos, ka art atkariba no
ieguldijumu stratégijas, parvalditajiem aktiviem, lieluma un portfela Tpasibam,
apléstajam likviditates izmaksam, iegulditaju profila, katra fonda likviditates profila un
vésturiskajam fonda plismam.

Fondu parvaldniekiem janem véra, ka ADT kopuma aktivizéSana noteiktos apstaklos
var bat sarezgitaka, pieméram, ja tirgus likviditate ir ierobezota un/vai novértéjums ir
neskaidrs. Sados gadijumos fondu parvaldnieki var apsvért iespéju papildus ADT
kopumam izmantot citus LPI (pieméram, kvantitativus LPI).
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36. Fondu parvaldniekiem janodroSina, ka ADT kopuma aktivizéSana neietekmé fonda
parvaldnieka pienakumu vienmeér novértét visus aktivus godigi un atbilstosi.

37. Fondu parvaldniekiem jaaktivizé ADT kopums gan parastos, gan saspringtos tirgus
apstaklos, lai piemérotu apléstas likviditates izmaksas iegulditajiem, kuri parakstas
un/vai veic atpakalpirk8anu. Apléstajam likviditates izmaksam:

a) jaietver skaidri noteiktas darfjumu izmaksas par parakstiSanos, atpirkSanu vai

atpakalpirksanu;

b) jabat tadam, kurds nemtas véra netieSas darjjumu izmaksas, tostarp jebkada

batiska aktivu pirkSanas vai pardoSanas ietekme uz tirgu, bet tikai tad, ja tas
atbilst ieguldijumu stratégijai un tiek aprékinats péc iespé&jas rupigak. Piemérota
informacija ietekmes uz tirgu novertésanai varétu bat iepriek$€jo darfjumu analize
[T[dzigos tirgus apstaklos, lai salidzinatu starpibu starp cenu tad, kad tika izdots
rikojums, un galigo cenu izpildes laika;

sakotngji jabit balstitam uz izmaksam, kas saistitas ar to aktivu proporcionalo
dalu portfelr, ar kuriem tiek veikti darfjumi (t. i., “proporcionala pieeja”), ja vien tas
neatspogulo patieso likviditates izmaksu godigu novértéjumu. Ja proporcionala
pieeja neatspogulo likviditates izmaksu godigu novértéjumu, aplési var korigét,
lai precizak atspogulotu paredzamas likviditdtes izmaksas, veicot darijumus
atseviSkas portfela dalas. Parvaldnieki var apsvért proporcionadlo izmaksu
izmantoSanu stresa apstaklos, ja ta ir vispiemérotaka pieeja, lai mazinatu
iesp&jamas vértibas samazinasanas ietekmi uz atlikusajiem iegulditajiem.

38. Lai nodrosinatu, ka ADT kopuma kalibréSana faktiski atspogulo apléstas likviditates
izmaksas, kd minéts iepriek$€ja punkta, fonda parvaldniekam regulari japarskata
kalibréSana un vajadzibas gadijuma ta japielago.

39. Fondu parvaldniekiem péc attiecigas VKI pieprasijuma jasp€j pieradit, ka ADT
kopuma kalibréSana ir taisniga un pamatota gan parastos, gan saspringtos tirgus
apstaklos, nemot véra iegulditaju intereses.

5.3.1. Pamatnostadnes par atpakalpirkSanas maksam

40. Fondu parvaldnieki var apsvert atpakalpirkSanas maksu izvéli visu veidu fondiem, bet
atpakalpirk8anas maksas var bt visnoderigakas sadiem fondiem:

a) fondiem, kas iegulda aktivos, kuriem ir fiksétas, parredzamas un/vai paredzamas

darijuma izmaksas, pieméram, nekustama pasuma agentiru maksas vai notaru
maksas, un/vai kuriem ir mazmainigas darijjuma izmaksas (pieméram, fiksétas
nodoklu likmes un nodevas par darfjumiem ar nekustamo Tpasumu);
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b) fondiem, kas iegulda mazak likvidos aktivos, kur citu ADT kopumu, pieméram,
mainigu cenu noteikS8anu, var bt sarezditi vai neiesp&jami Tstenot cenu
noteik8anai izmantoto avotu retuma un ierobezotas pieejamibas dél.

Kalibréjot ieprieks noteikto atpakalpirkS§anas maksu diapazonu, fondu parvaldniekiem
japieméro metodika, kas, ja ta ir statiska, lauj to parskatit un korigét, lai atspogulotu
augstakas likviditates izmaksas vai saspringtus tirgus apstaklus.

Pamatnostadnes par mainigu cenu noteikSanu

Fondu parvaldniekiem jaapsver mainigu cenu noteikSanas izvéle fondiem, kuru
pamata esoSie akfivi tiek aktivi tirgoti un informacija par tirdzniecibas izmaksam
(pirk8anas/pardoSanas cena) ir pieejama un tiek biezi atjauninata, jo 1pasi gadijumos,
kad fondi galvenokart iegulda aktivos ar no tirgiem atkarigam likviditates izmaksam.
Fondu parvaldniekiem janem véra, ka mainigu cenu noteikS8ana var bat mazak
piemérota, ja informéacija par tirdzniecibas izmaksam nav viegli pieejama.

Fondu parvaldniekiem Iémums par konkréta mainigu cenu noteikS8anas modela (t. i.,
pilniga, daléja ar vienotu vai pakapenisku mainigo koeficientu) pieméroSanu un
mainiga koeficienta kalibréSanu japienem, nemot véra tirgus apstaklus un
pamatojoties uz fonda parvaldnieka noteikto metodiku.

Kalibréjot mainigu cenu noteikSanu, fondu parvaldniekiem janodrosina, ka, nemot
véra tirgus apstaklus un saskana ar 37. punktd minétajiem principiem mainigaja
koeficienta tiek ieklautas apléstas likviditates izmaksas, tostarp, ja nepiecieSams,
jebkada nozimiga darfjumu ietekme uz tirgu.

Fondu parvaldnieki var noteikt maksimalo mainigo koeficientu. Ja mainiga koeficienta
korekcija parsniedz maksimalo mainigo koeficientu, tad fonda parvaldniekam jaspéj
ex post pamatot piemérotais mainigais koeficients, ja to pieprasa kompetenta iestade.

Fondu parvaldniekiem janodroSina, ka [émums parskatit maksimalo mainigo
koeficientu ir pamatots un tiek pienemts iegulditaju interesés.

Pamatnostadnes par divéjadu cenu noteikSanu

Fondu parvaldniekiem jauzskata divéjadu cenu noteikSana par potenciali piemérotu
fondiem, kas galvenokart iegulda aktivos, kuru likviditates izmaksas lielakoties
atspogulo pirkSanas un pardoSanas cenas starpiba.

Lai gan divéjadu cenu noteikSana var but piemérotaka fondiem, kas iegulda aktivos,
kuru likviditates izmaksas galvenokart veido pirk§anas un pardo$anas cenas starpiba,
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fondu parvaldniekiem ir atseviSki jauzskaita jebkada nozimiga tirgus ietekme vai
skaidras dartfjumu izmaksas, veicot papildu NAV korekcijas.

5.3.4. Pamatnostadnes par vértibas samazinajuma novérSanas maksu (ADL)
49. Fondu parvaldniekiem jauzskata, ka ADL ir paSi piemérota fondiem:

a) ar augstu iegulditaju koncentraciju (t.i., nelielu iegulditaju skaitu), lai novérstu
risku, ka viens vai vairaki iegulditaji varétu Tsa laika pilniba atpakalpirkt savas
akcijas;

b) ar ievérojamu parakstiSanas un/vai atpakalpirkSanas limeni, kas varétu negativi
ietekmét fonda esoSos iegulditajus (pieméram, NAV zina mazakus fondus varétu
vairak ietekmét lielu atpakalpirkSanas dartjumu raditas likviditates izmaksas);

c) kuri iegulda mazak likvidos aktivos (pieméram, augsta ienesiguma obligacijas,
mazas kapitalizacijas akcijas);

d) kuriem informacija par tirdzniecibas izmaksam (pirkS8anas/pardo$anas cenu) ir
visparpieejama (pieméram, fondiem, kuri iegulda akfivos ar no tirgus atkarigam
likviditates izmaksam).

50. Fondu parvaldniekiem janem véra, ka ADL var piemérot pastavigi vai dinamiski,
pamatojoties uz ieprieks noteiktiem izraisitajiem un robezvéertibam.

51. Lai gan ADL var ieviest konsekventi parastos tirgus apstaklos, fondu parvaldniekiem
japarskata tas kalibréSana attieciba uz mainigiem tirgus apstakliem, lai nodrosinatu
ADL efektivitati fonda likviditates saglabasana.

52. Fondu parvaldniekiem jakalibré ADL, pamatojoties uz tiem paSiem faktoriem, ko
izmanto, lai kalibrétu mainigos koeficientus, t. i., ADL kalibréSanai attieciga gadijuma
jaietver visas apléstas tieSas un netieSas darijjumu izmaksas saskana ar 37. punkta
minétajiem principiem un ta japarskata un vajadzibas gadijuma japielago, lai
nodrosinatu, ka maksa var regulari mainities, nemot veéra tirgus apstak|us.
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5.4. Pamatnostadnes par norobezotajiem kontiem

53. Fondu parvaldniekiem jaapsver iespé&ja izmantot norobezotos kontus tikai arkartas
apstaklos un tad, ja tas ir pamatoti, nemot veéra iegulditaju intereses. NeizsmeloSs
arkartas apstaklu, kados fonda parvaldnieks var apsvért norobezoto kontu
izmanto8anu, saraksts ietver:

a) ievérojamu novértéSanas nenoteiktibu un/vai tadas fonda portfela konkrétas dalas
nelikviditati, kurai nav aktiva tirgus un/vai kuras tirdznieciba ir aizliegta (pieméram,
sankciju dél), un/vai kurai 1slaicigi nav pieejams godigs novértéjums, lai to atdalitu
no paréja fonda (lai 81 dala paliktu atvérta iegulditajiem);

b) krapsanu, finansu krizi vai karu, kas skar konkrétu nozari vai regionu.
54. NorobeZoto kontu kalibréSana parvaldniekiem jaapsver:

a) norobeZoto kontu izmantoSanas apstak|u noteikSana, definéjot, kad $adi apstakli
parstaj pastavéet;
b) kritériju noteikS8ana to apstaklu novértéSanai un uzraudzibai, kas pamudinaja

izmantot norobezotos kontus;

c) vai ir lietderigi ieguldit [[dzeklus, lai parvalditu norobezZoto kontu iespéjamas
saistibas;

d) kritériji léemumu par norobezotajiem kontiem parskatiS8anai un iespéjamai
groziSanai, ka arf jaunie apstakli, kas to pamatotu.
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