
KRYPTOAKTYWA:
Co Rozporządzenie MiCA oznacza dla Ciebie jako 
konsumenta

Co to jest kryptoaktywo?

Kryptoaktywa oznaczają cyfrowe odzwierciedlenie wartości lub prawa, 
które można przenosić i przechowywać elektronicznie, przy użyciu 
rozproszonego rejestru1 lub innej podobnej technologii.

Dobrze znanymi przykładami kryptoaktywów są BTC (Bitcoin) i ETH (Ethereum), 
ale rynek kryptoaktywów obejmuje szeroki zakres innych aktywów, takich jak 
tzw. stablecoiny2, memecoiny3 i tokeny niezamienne (NFT)4.

W UE rozporządzenie w sprawie rynków kryptoaktywów (MiCA) reguluje 
działalność związaną tylko z niektórymi kryptoaktywami. Jednym z celów 
MiCA jest harmonizacja przepisów dotyczących kryptoaktywów i usług z nimi 
związanych w całej UE, w tym lepsza ochrona konsumentów (np. dostęp do 
kompleksowych informacji, przejrzyste procedury rozpatrywania skarg itp.).

W zależności od rodzaju kryptoaktywów lub usług w zakresie kryptoaktywów 
(regulowanych, nieregulowanych) oraz dostawcy (np. nieautoryzowanego, 
mającego siedzibę poza UE) mogą Państwo być narażeni na wyższe ryzyko 
i niższy poziom ochrony. Zrozumienie ryzyka, na które mogą być Państwo 
narażeni, ma kluczowe znaczenie przed zakupem dowolnego rodzaju 
kryptoaktywów lub korzystaniem z usług w zakresie kryptoaktywów.

Zob. ostrzeżenie wspólnych europejskich organów nadzoru, aby dowiedzieć 
się więcej o ryzyku [shorturl.at/0t0D8].

Jakie kryptoaktywa są regulowane 
w ramach MiCA, a jakie nie

MiCA obejmuje trzy rodzaje kryptoaktywów:

	✔ Tokeny będące pieniądzem elektronicznym (EMT)5: kryptoaktywa, które 
mają utrzymywać stabilną wartość poprzez odniesienie do wartości jednej 
waluty urzędowej, np. euro, dolara. Jeśli posiadasz EMT, masz prawo do 
zwrotu pieniędzy od emitenta w pełnej wartości nominalnej, w walucie, do 
której się odnosi.

	✔ Tokeny powiązane z aktywami (ART)6: kryptoaktywa, które mają utrzymywać 
stabilną wartość poprzez odniesienie do innej wartości lub prawa lub ich 
kombinacji (np. waluty urzędowej, towarów, innych aktywów). Możesz 
wykupić ART po wartości rynkowej aktywów, do których się odnosi.

	✔ Kryptoaktywa inne niż EMT i ART: tokeny użytkowe7 i „inne” kryptoaktywa, 
które nie są EMT ani ART lub są w inny sposób wyłączone z MiCA.

5 TOKENY BĘDĄCE E-PIENIĄDZEM: 

	� Rodzaje kryptoaktywów, które utrzymują stabilną wartość poprzez 
odniesienie do wartości waluty urzędowej (np. euro, dolarów itp.)

	� Tylko instytucje kredytowe lub instytucje pieniądza 
elektronicznego mogą oferować publicznie EMT lub ubiegać się o 
dopuszczenie ich do obrotu w UE. 

	� nie przyznają odsetek posiadaczom;

6 TOKENY POWIĄZANE Z AKTYWAMI: 

	� Kryptoaktywa niebędące EMT
	� Jedynie instytucje kredytowe lub emitenci upoważnieni na 

podstawie MiCA mogą oferować publicznie tokeny powiązane z 
aktywami lub ubiegać się o dopuszczenie ich do obrotu w UE.

	� mogą być powiązane z innym aktywem, w tym z co najmniej jedną 
walutą urzędową, innymi kryptoaktywami lub ich połączeniem;

	� nie przyznają odsetek posiadaczom

7 TOKENY UŻYTKOWE: 

Są to rodzaje kryptoaktywów, których jedynym celem jest 
zapewnienie dostępu do towaru lub usługi oferowanych przez 
emitenta tego tokena.

1 TECHNOLOGIA ROZPROSZONEGO REJESTRU (DLT): 

Najbardziej znanym typem rozproszonego rejestru jest blockchain, 
który został tak nazwany, ponieważ przechowuje poszczególne 
transakcje w grupach lub blokach, połączonych ze sobą w porządku 
chronologicznym, tworząc łańcuch. 

Technologia rozproszonego rejestru jest wykorzystana do transferu 
różnych rodzajów aktywów między kupującym a sprzedającym. 

2 STABLECOINY 

to kryptoaktywa, które mają utrzymywać stabilną wartość w 
odniesieniu do jednego składnika aktywów (np. waluty fiducjarnej) 
lub kilku aktywów. 

3 MEMECOINY: 

to aktywa kryptograficzne nazwane na cześć trendów, 
humorystycznych lub zabawnych motywów. Są one zwykle tworzone 
w celu zaangażowania społeczności i mogą być wykorzystywane w 
płatnościach peer-to-peer, inwestowaniu spekulacyjnym lub handlu. 
W wielu przypadkach towarzyszą im strony internetowe o komicznych 
tematach, a ich twórcy i fani wprowadzają na rynek poczucie 
wspólnoty, aby przyciągnąć innych.

4 TOKENY NIEZAMIENNE (NFT): 

Są to unikalne i niezamienne zasoby cyfrowe przechowywane w 
sieci rozproszonego rejestru, w tym cyfrowe dzieła i przedmioty 
kolekcjonerskie. 

Produkty, które są zamienne i sprzedawane konsumentom jako NFT, 
które są częścią serii lub kolekcji, mogą nie być NFT i w związku z tym 
mogą być regulowane na podstawie MiCA.

https://www.eba.europa.eu/assets/Updated Joint ESAs revised warning on crypto-assets/Updated Joint ESAs revised warning on crypto-assets_PL.pdf


Dostawcy kryptoaktywów, z którymi możesz się spotkać

Dostawcy usług w zakresie kryptoaktywów 
i dostawcy usług w zakresie kryptoaktywów 
podlegający regulacji w UE:

Firmy te oferują produkty i usługi konsumentom zgodnie 
z rozporządzeniem MiCA obejmującym m.in. ART, 
EMT, zapewnianie przechowywania kryptoaktywów 
i administrowania nimi oraz prowadzenie platform obrotu 
kryptoaktywami (zarówno wobec walut fiducjarnych8 jak 
i innych kryptoaktywów). Aby móc świadczyć usługi na rzecz 
konsumentów w UE, dostawcy usług w zakresie kryptoaktywów 
muszą uzyskać zezwolenie, co oznacza spełnienie okeślonych 
wymogów w zakresie ładu korporacyjnego, kapitału, zasad 
postępowania i ochrony konsumentów.

Możesz sprawdzić, czy dostawca jest dostawcą 
posiadającym zezwolenie UE, sprawdzając rejestr 
ESMA (shorturl.at/zZwVI) i stronę internetową 
krajowego organu nadzoru finansowego.
Aby uzyskać więcej informacji, zapoznaj się z „Co 
powinieneś wiedzieć przed zainwestowaniem 
w kryptoaktywa” we wspólnym ostrzeżeniu 
Europejskich Urzędów Nadzoru [shorturl.at/0t0D8]

Kryptoaktywa i dostawcy usług9 w zakresie 
kryptoaktywów nieautoryzowani w UE:

Nawet po rozpoczęciu obowiązywania Rozporządzenia MiCA 
możesz spotkać się z kryptoaktywami i usługami w zakresie 
kryptoaktywów oferowanymi przez firmy nieposiadające 
zezwolenia w UE. Podmioty te mogą nie podlegać żadnym 
przepisom dotyczącym ochrony konsumentów, mogą nie 
dysponować odpowiednimi mechanizmami ładu korporacyjnego, 
kapitałem ani przejrzystymi praktykami operacyjnymi 
i zabezpieczeniami. W związku z tym ryzyko nadużyć finansowych, 
niewłaściwego zarządzania aktywami lub niewypłacalności 
może być podwyższone. Dotyczy to także kryptoaktywów i usług 
oferowanych przez firmy mające siedzibę poza UE.

Jeśli zdecydujesz się korzystać z usług 
nieautoryzowanych dostawców, pamiętaj, że możesz 
narażać się na znaczące ryzyko i możesz być ograniczony 
lub pozbawiony ochrony konsumenckiej. Możesz ponieść 
straty, mieć ograniczony lub całkowity brak możliwości 
odzyskania aktywów, a w przypadku sporów pozostać 
bez żadnych środków zaradczych.
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8 WALUTA FIAT (FIDUCJARNA)

stanowi prawny środek płatniczy emitowany przez bank centralny, np. 
dolar amerykański, euro itp. 

9 NIEAUTORYZOWANA FIRMA: 

Wszystkie firmy prowadzące działalność w UE bez ważnej licencji na 
mocy MiCA są nieautoryzowane. Ale nie wszystkie nieautoryzowane 
firmy świadczące usługi działają nielegalnie (np. świadczenie usług 
w zakresie kryptoaktywów z wyłącznej inicjatywy klienta, w pełni 
zdecentralizowane i inne pozostające poza zakresem MiCAR). 

MiCA nie ma zastosowania do następujących rodzajów kryptoaktywów:

	✘ Kryptoaktywa, które są unikalne i niezamienne. Nie są one łatwo wymienialne, 
a ich względnej wartości w odniesieniu do innego kryptoaktywa nie można łatwo 
zidentyfikować poprzez porównanie z istniejącym rynkiem lub równoważnymi 
aktywami (np. nieruchomościami wirtualnymi, nazwami domen i pozycjami 
wymagającymi weryfikacji autentyczności). Tak zwane niezamienne tokeny (NFT), 
które są częścią serii lub kolekcji, mogą jednak nadal wchodzić w zakres MiCA.

	✘ Tokeny, które nie podlegają zbyciu (takie jak punkty z programów lojalnościowych).

	✘ Kryptoaktywa, które są już objęte obowiązującymi przepisami dotyczącymi 
usług finansowych, takie jak kryptoaktywa, które kwalifikują się jako instrumenty 
finansowe określone w MiFID (np. kontrakty na instrumenty pochodne, zbywalne 
papiery wartościowe). Inwestując w te aktywa, skorzystasz z przepisów dotyczących 
ochrony konsumentów/inwestorów mających zastosowanie do tokenizowanych 
tradycyjnych aktywów finansowych.

Jeśli kupujesz lub sprzedajesz kryptoaktywa lub korzystasz z usług w zakresie 
kryptoaktywów, które nie są regulowane przepisami MiCA ani innymi przepisami 
UE dotyczącymi usług finansowych, możesz być narażony na znaczne ryzyko 
i korzystać z ograniczonej ochrony konsumentów lub nie korzystać z takiej ochrony.

https://www.esma.europa.eu/esmas-activities/digital-finance-and-innovation/markets-crypto-assets-regulation-mica%22 /t %22_blank
https://www.eba.europa.eu/assets/Updated Joint ESAs revised warning on crypto-assets/Updated Joint ESAs revised warning on crypto-assets_PL.pdf

