
KRYPTOWERTE ERKLÄRT:
Was MICA für Sie als Verbraucher bedeutet

Was ist ein Kryptowert?

Ein Kryptowert ist eine digitale Darstellung eines Wertes oder eines 
Rechts, das elektronisch unter Verwendung eines Distributed Ledgers1 
oder einer anderen ähnlichen Technologie übertragen und gespeichert 
werden kann.

Bekannte Beispiele für Kryptowerte sind BTC (Bitcoin) und ETH 
(Ethereum), aber der Markt für Kryptowerte umfasst eine Vielzahl anderer 
Vermögenswerte wie sogenannte „Stablecoins“2, „Meme Coins“3 und nicht 
fungible Token (NFTs)4.

In der EU regelt die Verordnung über Märkte für Kryptowerte (MiCA) 
Tätigkeiten im Zusammenhang mit bestimmten Kryptowerten. Eines der Ziele 
der MiCA ist es, EU-weit harmonisierte Vorschriften für Kryptowerte und in 
diesem Zusammenhang erbrachte Dienstleistungen zu schaffen, auch um 
Verbraucher besser zu schützen (wie z. B. durch Zugang zu umfassenden 
Informationen, transparente Beschwerdeverfahren usw.).

Je nach Art der Kryptowerte oder der erbrachten Dienstleistungen (reguliert, 
unreguliert) sowie je nach Anbieter (z. B. nicht zugelassen, außerhalb der EU 
ansässig) können Sie höheren Risiken und unterschiedlichen Schutzniveaus 
ausgesetzt sein. Die Kenntnis der Risiken, denen Sie möglicherweise 
ausgesetzt sind, ist daher von entscheidender Bedeutung, bevor Sie eine Art 
von Kryptowert kaufen oder Kryptowerte-Dienstleistungen nutzen.

Siehe die Warnung der Gemeinsamen Europäischen Aufsichtsbehörden, um 
mehr über die Risiken zu erfahren [shorturl.at/z0H0Q].

Welche Kryptowerte umfasst MiCA und 
welche nicht?

MiCA umfasst drei Arten von Kryptowerten:

	✔ E-Geld-Token (EMTs)5: Kryptowerte, deren Wertstabilität unter Bezugnahme 
auf den Wert einer amtlichen Währung, z. B. Euro, Dollar, gewahrt werden 
soll. Wenn Sie eine EMT halten, haben Sie das Recht, Ihr Geld vom 
Emittenten zum vollen Nennwert in der Währung zurückzubekommen, auf 
die es sich bezieht.

	✔ Asset-referenced tokens (ARTs)6: Kryptowerte, die kein E-Geld-Token sind 
und deren Wertstabilität durch Bezugnahme auf einen anderen Wert oder 
ein anderes Recht oder eine Kombination davon (z. B. amtliche Währung, 
Rohstoffe, andere Vermögenswerte), gewahrt werden soll. Sie können eine 
ART zum Marktwert des Vermögenswerts einlösen, auf den er sich bezieht.

	✔ Andere Kryptowerte als EMT und ART: Utility-Token7 und „andere“ 
Kryptowerte, bei denen es sich weder um EMTs noch um ARTs handelt oder 
die anderweitig von der MiCA ausgeschlossen sind.

5 E-GELD-TOKEN (EMT): 

	� Arten von Kryptowerten, deren Wertstabilität unter Bezugnahme 
auf den Wert einer amtlichen Währung, gewahrt werden soll (z. B. 
Euro, Dollar, usw.).

	� nur Kreditinstitute oder E-Geld-Institute können EMTs in der EU 
öffentlich anbieten oder die Zulassung zum Handel beantragen,

	� gewähren den Inhabern keine Zinsen.

6 VERMÖGENSWERTEREFERENZIERTER TOKEN: 

	� Kryptowerte, die keine EMTs sind,
	� nur Kreditinstitute oder MiCA-zugelassene Emittenten können der 

Öffentlichkeit ARTs anbieten oder die Zulassung zum Handel in der 
EU beantragen,

	� können auf einen anderen Vermögenswert, einschließlich einer 
oder mehrerer amtlicher Währungen, anderer Kryptowerte oder 
ihrer Kombination, Bezug nehmen,

	� gewähren den Inhabern keine Zinsen.

7 UTILITY-TOKEN: 

Art von Kryptowert, der ausschließlich dazu bestimmt ist, Zugang 
zu einer Ware oder Dienstleistung zu verschaffen, die von seinem 
Emittenten bereitgestellt wird.

1 DISTRIBUTED-LEDGER-TECHNOLOGIE (DLT): 

Die bekannteste Art des verteilten Ledgers ist eine Blockchain, die 
so genannt wird, weil sie einzelne Transaktionen in Gruppen oder 
Blöcken speichert, die in chronologischer Reihenfolge miteinander 
verbunden sind, um eine Kette zu bilden.

Distributed-Ledger-Technologie wurde verwendet, um verschiedene 
Arten von Vermögenswerten zwischen Käufer und Verkäufer zu 
übertragen. 

2 STABLECOINS: 

Ein sogenannter „Stablecoin“ ist ein Kryptowert, dessen 
Wertstabilität unter Bezugnahme auf einen Vermögenswert (z. B. 
eine Fiat-Währung) oder mehrere Vermögenswerte gewahrt werden 
soll. Stablecoins sind möglicherweise nicht so stabil im Laufe der Zeit, 
vor allem bei angespannten Marktbedingungen. 

3 MEME-MÜNZEN: 

Meme-Münzen sind Kryptowerte, die nach Trends, humorvollen 
oder lustigen Themen benannt sind. Sie werden normalerweise 
geschaffen, um eine Gemeinschaft zu mobilisieren und können in 
Peer-to-Peer-Zahlungen, spekulativen Investitionen oder im Handel 
verwendet werden. In vielen Fällen werden sie von Internetseiten 
mit humorvollen Themen, manchmal unsinnigen Begriffen, begleitet, 
und ihre Schöpfer und Fans vermarkten ein Gemeinschaftsgefühl, um 
andere anzuziehen.

4 NICHT FUNGIBLE TOKEN (NFTS): 

Sie sind einzigartige und nicht austauschbare digitale Werte, die in 
einem verteilten Ledger-Netzwerk gespeichert sind, einschließlich 
digitaler Kunst und Sammlerstücke. 

Produkte, die austauschbar sind und an Verbraucher als NFT 
vermarktet werden, aber Teil einer Serie oder Sammlung sind, sind 
möglicherweise keine NFTs und können daher unter MiCA fallen.

https://www.eba.europa.eu/assets/Updated%20Joint%20ESAs%20revised%20warning%20on%20crypto-assets/Updated%20Joint%20ESAs%20revised%20warning%20on%20crypto-assets_DE.pdf
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Anbieter von Kryptowerten, auf die Sie möglicherweise stoßen

In der EU regulierte Anbieter von Kryptowerten 
und Kryptowerte-Dienstleistungen:

Diese Unternehmen bieten durch MiCA regulierte Produkte 
und Dienstleistungen, darunter ARTs, EMTs, Verwahrung 
und Verwaltung von Kryptowerten sowie den Betrieb von 
Handelsplattformen und Börsen für Kryptowerte (für Fiat8 
oder andere Kryptos) an. Um Dienstleistungen für Verbraucher 
in der EU erbringen zu können, müssen diese Anbieter von 
Kryptowerte-Dienstleistungen zugelassen sein, d.h. spezifische 
Anforderungen in Bezug auf Unternehmensführung, Kapital, 
Verhalten und Verbraucherschutz erfüllen.

Ob es sich bei einem Anbieter um einen in der 
EU zugelassenen Anbieter handelt, können Sie 
im ESMA-Register [shorturl.at/zZwVI] und der 
Internetseite der CSSF (shorturl.at/hFSo6) überprüfen.
Weitere Einzelheiten finden Sie unter „Stellen Sie sich 
folgende Fragen bevor Sie in Kryptowerte investieren“ 
in der Warnung der Gemeinsamen Europäischen 
Aufsichtsbehörden [shorturl.at/z0H0Q].

In der EU nicht zugelassene9 Anbieter von 
Kryptowerten und Kryptowerte-Dienstleistungen:

Trotz MiCA könnten Sie auf Kryptowerte und Kryptowerte-
Dienstleistungen stoßen, die von Unternehmen erbracht 
werden, die in der EU nicht zugelassen sind. Diese Unternehmen 
unterliegen möglicherweise keinen Verbraucherschutzvorschriften, 
es mangelt ihnen möglicherweise an einer angemessenen 
Unternehmensführung, an Kapital oder an transparenten 
betrieblichen Praktiken und Schutzmaßnahmen. Das Risiko von 
Betrug, Misswirtschaft von Vermögenswerten oder Insolvenz könnte 
daher erhöht sein. Dazu gehören Kryptowerte und Dienstleistungen, 
die von Unternehmen mit Sitz außerhalb der EU angeboten werden.

Sollten Sie die Dienstleistungen von nicht zugelassenen 
Anbietern in Anspruch nehmen, sollten Sie sich darüber 
im Klaren sein, dass Sie möglicherweise erheblichen 
Risiken ausgesetzt sind und über eingeschränkte oder 
gar keine Verbraucherschutzrechte verfügen. Sie 
können Verluste erleiden, haben begrenzte oder keine 
Möglichkeit, Vermögenswerte zurückzufordern und 
verbleiben im Falle von Streitigkeiten ohne Abhilfe.
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8 FIAT: 

Fiat-Währung wird als gesetzliches Zahlungsmittel erklärt und von 
einer Zentralbank wie dem US-Dollar, dem Euro usw. ausgegeben. 

Krypto-Asset-to-Fiat-Währungshandel: Es bezieht sich auf den Kauf, 
Verkauf oder Handel von Kryptowährungen mit Fiat-Währung. 

9 NICHT ZUGELASSENES UNTERNEHMEN: 

Alle Unternehmen, die in der EU ohne gültige Lizenz im Rahmen 
der MiCA tätig sind, sind nicht zugelassen. Aber nicht alle nicht 
zugelassenen Unternehmen, die Dienstleistungen erbringen, sind 
notwendigerweise illegal (z. B. Reverse Solicitation, vollständig 
dezentralisiert und andere außerhalb des MiCA-Bereichs). 

MiCA gilt nicht für die folgenden Arten von Kryptowerten:

	✘ Kryptowerte, die einzigartig und nicht ersetzbar sind. Diese sind nicht ohne 
weiteres austauschbar, und ihr relativer Wert in Bezug auf einen anderen Kryptowert 
kann nicht leicht durch Vergleich mit einem bestehenden Markt oder einem 
gleichwertigen Vermögenswert (z. B. virtuelle Immobilien, Domänennamen und 
Elemente, die einer Authentizitätsprüfung bedürfen) bestimmt werden. Sogenannte 
Non-Fungible Token (NFTs), die Teil einer Serie oder Sammlung sind, können jedoch 
weiterhin in den Anwendungsbereich von MiCA fallen.

	✘ Token, die nicht übertragbar sind (wie Punkte aus Treueprogrammen).

	✘ Kryptowerte, die bereits unter bestehende Finanzdienstleistungsvorschriften fallen, 
wie Kryptowerte, die als MiFID-Finanzinstrumente gelten (z. B. Derivatekontrakte, 
übertragbare Wertpapiere). Wenn Sie in diese Vermögenswerte investieren, 
profitieren Sie von den Verbraucher-/Investorenschutzvorschriften, die für tokenisierte 
traditionelle finanzielle Vermögenswerte gelten.

Wenn Sie Kryptowerte kaufen oder verkaufen oder Kryptowerte-Dienstleistungen 
nutzen, die nicht durch MiCA oder andere EU-Finanzdienstleistungsvorschriften 
reguliert sind, können Sie erheblichen Risiken ausgesetzt sein und der 
Verbraucherschutz entweder nur begrenzt oder gar nicht vorhanden sein.

https://www.esma.europa.eu/esmas-activities/digital-finance-and-innovation/markets-crypto-assets-regulation-mica
https://edesk.apps.cssf.lu/search-entities/search?&st=advanced&entType=CASP
https://www.eba.europa.eu/assets/Updated%20Joint%20ESAs%20revised%20warning%20on%20crypto-assets/Updated%20Joint%20ESAs%20revised%20warning%20on%20crypto-assets_DE.pdf

