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ERLAUTERUNGEN ZU

KRYPTOWERTEN:

WAS BEDEUTET MICA FUR SIE ALS
VERBRAUCHER:IN?

Was ist ein Krypto-Asset oder Kryptowert?

European Securities and Markets Authority

Ein Krypto-Asset ist eine digitale Darstellung eines Wertes oder eines
Rechts, das elektronisch unter Verwendung der Distributed-Ledger-
Technologie! oder einer anderen dhnlichen Technologie Gbertragen und
gespeichert werden kann.

Bekannte Beispiele fiir Kryptowerte sind BTC (Bitcoin) und ETH (Ethereum),
aber der Kryptomarkt umfasst eine Vielzahl anderer Vermégenswerte wie
sogenannte ,Stablecoins“?, ,Meme Coins“® und nicht fungible Token (NFTs)*.

In der EU regelt die Verordnung tUber Markte fur Kryptowerte (MiCA)
bestimmte Tatigkeiten im Zusammenhang mit bestimmten Kryptowerten.
Eines der Ziele der MiCA ist es, EU-weit harmonisierte Vorschriften

fir Kryptowerte und-dienstleistungen zu schaffen, auch um die
Verbraucher:innen besser zu schiitzen (z. B. Zugang zu umfassenden
Informationen, transparente Beschwerdeverfahren usw.).

Je nach Art der Kryptowerte oder Kryptowerte-Dienstleistungen (reguliert,
unreguliert) und Anbieter (z. B. nicht autorisiert, auBerhalb der EU
ansassig) konnen Sie hoheren Risiken und unterschiedlichen Schutzniveaus
ausgesetzt sein. Ein klares Verstandnis der moglichen Risiken ist von
entscheidender Bedeutung, bevor Sie in Kryptowerte investieren oder
Krypto-Dienstleistungen in Anspruch nehmen.

Siehe die Warnung der Gemeinsamen Europdischen Aufsichtsbehdérden, um
mehr Gber die Risiken zu erfahren (shorturl.at/z0H0Q).

Welche Kryptowerte sind unter MiCA
reguliert und welche nicht?

MIiCAR umfasst drei Arten von Kryptowerten:

v

E-Geld-Token (EMTs)®: Kryptowerte, deren stabiler Wert gewahrt werden
soll, indem sie auf den Wert einer offiziellen Wahrung, z. B. Euro, Dollar,
verweisen. Wenn Sie einen EMT halten, haben Sie das Recht, Ihr Geld vom
Emittenten zum vollen Nennwert in der Wahrung, auf die er sich bezieht,
zurtickzubekommen.

Asset-referenced tokens (ARTs)®: Kryptowerte, deren stabiler Wert gewahrt
werden soll, indem sie auf einen anderen Wert oder ein anderes Recht oder
eine Kombination davon verweisen (z. B. offizielle Wahrungen, Rohstoffe,
andere Vermogenswerte). Sie kdnnen einen ART zum Marktwert der
Vermogenswerte einldsen, auf die er sich bezieht.

Andere Kryptowerte als EMT und ART: Utility-Token” und "andere"
Kryptowerte, die in den Anwendungsbereich der MiCA fallen und bei denen
es sich weder um EMTs noch um ARTs handelt.

! DISTRIBUTED-LEDGER-TECHNOLOGIE (DLT):

Ein Distributed Ledger ist eine Aufzeichnung von Informationen oder
eine Datenbank, die iber ein Netzwerk gemeinsam genutzt wird.
Die bekannteste Art der Distributed Ledger Technologie ist eine
Blockchain, die so genannt wird, weil sie einzelne Transaktionen in
Gruppen oder Blocken speichert, die in chronologischer Reihenfolge
miteinander verbunden sind, um eine Kette zu bilden.

Distributed-Ledger-Technologie wird verwendet, um verschiedene
Arten von Vermogenswerten zwischen Kaufer und Verkaufer zu
Ubertragen.

2 STABLECOINS:

Ein sogenannter ,Stablecoin” ist ein Kryptowert, dessen Wert durch
Bezugnahme auf einen Vermdgenswert (z. B. eine Fiat-Wahrung)
oder mehrere Vermogenswerte gewahrt werden soll. Stablecoins
sind moglicherweise im Laufe der Zeit nicht immer stabil, vor allem
bei angespannten Marktbedingungen.

3 MEME-COINS:

sind Kryptowerte, die meist nach Trends oder humorvollen Themen
benannt sind. Sie entstehen haufig mit dem Ziel, eine Gemeinschaft
rund um das jeweilige Meme zu bilden, und werden fir Peer-to-Peer-
Zahlungen, spekulative Investments oder den Handel genutzt. Oft
sind sie mit Internetseiten oder Inhalten verbunden, die lustige oder
auch unsinnige Begriffe verwenden. Ihre Schopfer und Anhéanger
vermarkten dabei vor allem das Gemeinschaftsgefiihl, um weitere
Interessierte anzuziehen.

4 NICHT FUNGIBLE TOKEN (NFTS):

Sie sind einzigartige und nicht fungible digitale Werte, die in einem
Distributed-Ledger-Netzwerk gespeichert sind, einschlieBlich digitaler
Kunst und Sammlerstiicke.

Produkte, die austauschbar sind und an Verbraucher:innen als NFT
vermarktet werden, aber Teil einer Serie oder Sammlung sind, sind
maoglicherweise keine NFTs und kdnnen daher unter MiCA reguliert sein.

* E-GELD-TOKEN:

= Arten von Kryptowerten, deren stabiler Wert gewahrt werden soll,
indem sie auf den Wert einer offiziellen Wahrung verweisen (z. B.
Euro, Dollar usw.).

= Nur Kreditinstitute oder E-Geld-Institute kénnen EMTs in der EU
offentlich anbieten oder die Zulassung zum Handel beantragen.

= Gewdhren den Inhabern keine Zinsen.

6 ASSET-REFERENCED TOKEN:

= Kryptowerte, die keine EMTs sind.

= Nur Kreditinstitute oder MiCA-zugelassene Emittenten konnen der
Offentlichkeit ARTs anbieten oder die Zulassung zum Handel in der
EU beantragen.

= Kann auf einen anderen Vermogenswert, einschlieflich einer oder
mehrerer amtlicher Wahrungen, anderer Kryptowerte oder einer
Kombination hieraus, Bezug nehmen.

= Gewdhren den Inhabern keine Zinsen.

7UTILITY-TOKEN:

Sind eine Art von Kryptowerten, deren einziger Zweck darin besteht,
Zugang zu einer Ware oder Dienstleistung zu bieten, die vom
Emittenten dieses Tokens angeboten wird.


https://www.eba.europa.eu/assets/Updated Joint ESAs revised warning on crypto-assets/Updated Joint ESAs revised warning on crypto-assets_DE.pdf

MICA gilt nicht fiir die folgenden Arten von Kryptowerten:

@ Kryptowerte, die einzigartig und nicht fungibel sind. Diese sind nicht ohne weiteres

®®

austauschbar, und ihr relativer Wert in Bezug auf einen anderen Kryptowert kann
nicht leicht durch Vergleich mit einem bestehenden Markt oder gleichwertigen
Vermogenswerten (z. B. virtuelle Immobilien, Domdnennamen und Elemente,
die einer Authentizitatsprifung bedurfen) identifiziert werden. Sogenannte Non-
Fungible Token (NFTs), dieTeil einer Serie oder Sammlung sind, kénnen jedoch
weiterhin in den Anwendungsbereich von MiCA fallen.

Token, die nicht lGibertragbar sind (wie Punkte aus Treueprogrammen).

Kryptowerte, die bereits unter bestehende Finanzdienstleistungsvorschriften
fallen, wie Kryptowerte, die als MiFID-Finanzinstrumente gelten (z. B.
Derivatekontrakte, Ubertragbare Wertpapiere). Wenn Sie in diese Vermogenswerte
investieren, profitieren Sie von den Verbraucher-/Investorenschutzvorschriften, die
flr tokenisierte traditionelle finanzielle Vermogenswerte gelten.

Wenn Sie Kryptowerte kaufen oder verkaufen oder Krypto-Dienstleistungen
nutzen, die nicht durch MiCA oder andere EU-Finanzdienstleistungsvorschri
ften reguliert sind, kénnen Sie erheblichen Risiken ausgesetzt sein und einen
begrenzten oder gar keinen Verbraucherschutz erhalten.

Anbieter von Kryptowerten, auf die Sie moglicherweise stoRen

In der EU regulierte Anbieter von Kryptowerten und
Krypto-Dienstleistungen:

Diese Unternehmen bieten Verbraucher:innen im Rahmen der
MiCA regulierte Produkte und Dienstleistungen an, darunter
ARTs, EMTs, Verwahrung und Verwaltung von Kryptowerten
sowie den Betrieb von Handelsplattformen und Boérsen fir
Kryptowerte (fur Fiat® oder andere Kryptos).

Um Dienstleistungen fir Verbraucher:innen in der EU erbringen
zu kdnnen, missen Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen
zugelassen sein, d. h. spezifische Anforderungen in Bezug auf
Governance, Kapital, Verhaltensregeln und Verbraucherschutz
erfillen.

®

Sie kbnnen Uberprtifen, ob es sich bei einem Anbieter
um ein in der EU zugelassenes Unternehmen handelt,
indem Sie das ESMA-Register (shorturl.at/zZwVI) und
die Website der nationalen Finanzaufsichtsbehérde FMA

(shorturl.at/m9aijN).

Weitere Einzelheiten finden Sie unter ,Stellen sie sich
folgende fragen bevor sie in kryptowerte investieren”
in der Warnung der Gemeinsamen Europdischen

Aufsichtsbehérden [shorturl.at/z0HOQ)].

8 FIAT:

Eine Fiat-Wahrung gilt als gesetzliches Zahlungsmittel und wird von
einer Zentralbank ausgegeben. Hierzu zahlen z.B. US-Dollar oder Euro

¢

In der EU nicht zugelassene Anbieter von
Kryptowerten und Krypto-Dienstleistungen®:

Auch nach Inkrafttreten der MiCA konnten Sie auf Kryptowerte
und Krypto-Dienstleistungen stofRen, die von Unternehmen
angeboten bzw. erbracht werden, die in der EU nicht zugelassen
sind. Diese Unternehmen unterliegen moglicherweise keinen
Verbraucherschutzvorschriften, es mangelt ihnen moglicherweise
an einer angemessenen Unternehmensfihrung, an Kapital

oder an transparenten Betriebsabldufen. Das Risiko von Betrug,
unsachgemaRer Verwaltung von Vermogenswerten oder Insolvenz
konnte daher erhoht sein. Das gilt auch fur Kryptowerte und
Krypto-Dienstleistungen, die von Unternehmen mit Sitz auRerhalb
der EU angeboten werden.

(

Wenn Sie sich fir die Zusammenarbeit mit nicht
@ zugelassenen Anbietern entscheiden, sollten Sie sich
dartiber im Klaren sein, dass Sie méglicherweise
erheblichen Risiken ausgesetzt sind und tiber
eingeschrdnkte oder gar keine Verbraucherschutzrechte
verfiigen. Sie kénnen Verluste erleiden, haben begrenzte
oder keine Méglichkeit, Vermégenswerte zurtickzufordern,
und im Streitfall stehen Ihnen kaum rechtliche
Méglichkeiten offen.

2 UNBEFUGTES UNTERNEHMEN:

Alle Unternehmen, die in der EU ohne giltige Lizenz im Rahmen
der MiCA tatig sind, sind nicht zugelassen. Aber nicht alle nicht
autorisierten Unternehmen, die Dienstleistungen erbringen, sind
notwendigerweise illegal (z. B. Reverse Solicitation, vollstandig
dezentralisiert und andere auRerhalb des MiCA-Bereichs).
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