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1 Kamp ta’ applikazzjoni

Min?

1. Dawn il-linji gwida japplikaw ghall-awtoritajiet kompetenti u ghall-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi, kif definit fl-Artikolu 3(1)(15) tal-MiCA, meta jipprovdu, kif rilevanti, pariri dwar
il-kriptoassi jew dwar I-immaniggjar tal-portafoll tal-kriptoassi.

Xiex?
2. Dawn il-linji gwida japplikaw fir-rigward ta’:
(i) ir-rekwiziti tal-adegwatezza skont |-Artikolu 81(1), (7), (8), (10), (11) u (12) tal-
MiCA; u
(i)  ir-rekwiziti applikabbli ghall-format tad-dikjarazzjoni perjodika li ghandha tigi

pprovduta mis-CASPs |i jipprovdu mmaniggjar tal-portafoll tal-kriptoassi,
fkonformita mal-Artikolu 81(14) tal-MiCA.

Meta?

3. Dawn il-linji gwida japplikaw 60 jum kalendarju mid-data tal-pubblikazzjoni taghhom fuq
is-sit web tal-ESMA fil-lingwi uffi¢jali kollha tal-UE.
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2 Referenzi legizlattivi, abbrevjazzjonijiet u definizzjonijiet

2.1 Referenzi legizlattivi

Ir-Regolament tal-ESMA

MiCA

2.2 Abbrevjazzjonijiet

ESMA
SESF
UE

2.3 Definizzjonijiet

Parir robotiku

Valutazzjoni tal-
adegwatezza

! ) GU L 331, 15.12.2010, p. 84.
2GU L 150, 9.6.2023, p. 40.

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 i jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq)
u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE".

Ir-Regolament (UE) 2023/1114 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-31 ta’ Mejju 2023 dwar is-swieq fil-kriptoassi, u li
jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE)
1095/2010 u d-Direttivi 2013/36/UE u (UE) 2019/1937>.

Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
Sistema Ewropea ta’ Supervizjoni Finanzjarja

Unjoni Ewropea

L-ghoti ta’ pariri dwar il-kriptoassi jew I-immaniggjar tal-
portafoll ta’ kriptoassi (kompletament jew parzjalment)
permezz ta’ sistema awtomatizzata jew semi-awtomatizzata
uzata bhala ghodda li tiffacc¢ja lill-klijent.

ll-process kollu tal-gbir ta’ informazzjoni dwar klijent u I-
valutazzjoni sussegwenti mill-fornitur tas-servizz tal-
kriptoassi li kriptoass partikolari huwa adattat ghalih, abbazi
wkoll ta’ fehim sod tal-kriptoassi mill-fornitur tas-servizz tal-
kriptoassi li jista’ jirrakkomanda jew jinvesti fisem il-klijent.



1 ESMA

European Securities and Markets Authority

3 Skop

4. Dawn il-linji gwida huma bbazati fuq I-Artikolu 81(15) tal-MiCA u fuq I-Artikolu 16(1) tar-
Regolament tal-ESMA. L-objettivi ta’ dawn il-linji gwida huma li jistabbilixxu prattiki
supervizorji konsistenti, effi¢jenti u effettivi fi hdan is-SESF u li jizguraw |-applikazzjoni
komuni, uniformi u konsistenti tad-dispozizzjonijiet fl-Artikolu 81 (1), (8), (7), (10), (11),
(12) u (14) tal-MiCA, kif rilevanti.

5. B’mod partikolari, ghandhom |-ghan li jippromwovu konvergenza akbar fl-applikazzjoni
tar-rekwiziti tal-adegwatezza tal-MiCA u fl-appro¢c¢i supervizorji ghalihom u r-rekwiziti
applikabbli ghall-format tad-dikjarazzjoni perjodika li ghandha tigi pprovduta mill-fornituri
ta’ servizzi tal-kriptoassi li jipprovdu mmaniggjar tal-portafoll tal-kriptoassi.

6. Billi tidentifika numru ta’ kwistjonijiet importanti kif stabbilit fil-linji gwida ta’ hawn taht u
b’hekk tghin tizgura li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jikkonformaw mal-istandards
regolatorji, I-ESMA tanticipa tishih korrispondenti tal-protezzjoni tal-investitur.
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Obbligi ta’ konformita u ta’ rapportar

Status tal-linji gwida

F’konformita mal-Artikolu 16(3) tar-Regolament dwar I-ESMA, I-awtoritajiet kompetenti u
[-partecipanti fis-swieq finanzjarji jridu jaghmlu kull sforz sabiex jikkonformaw ma’ dawn
il-linji gwida.

L-awtoritajiet kompetenti li ghalihom japplikaw dawn il-linji gwida jenhtieg li jikkonformaw
billi jinkorporawhom fl-oqfsa legali u/jew supervizorji nazzjonali taghhom kif ikun xieraq,
inkluz fejn linji gwidi partikolari jkunu mahsuba primarjament ghall-partecipanti fis-swieq
finanzjarji. F'dan il-kaz, l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jizguraw, permezz tas-
supervizjoni taghhom, li I-partecipanti fis-swieq finanzjarji jikkonformaw mal-linji gwida.

Rekwiziti ta’ rapportar

Fi Zzmien xahrejn mid-data tal-pubblikazzjoni tal-linji gwida fuq is-sit web tal-ESMA fil-
lingwi uffi¢jali kollha tal-UE, l-awtoritajiet kompetenti li ghalihom japplikaw dawn il-linji
gwida jridu jinnotifikaw lill-ESMA jekk dawn (i) jikkonformawsx, (ii) ma jikkonformawx, izda
bihsiebhom jikkonformaw, jew (iii) ma jikkonformawx u mhumiex bihsiebhom
jikkonformaw mal-linji gwida.

F’kaz ta’ nuqqgas ta’ konformita, [-awtoritajiet kompetenti jridu jinnotifikaw ukoll lill-ESMA
fi zmien xahrejn mid-data tal-pubblikazzjoni tal-linji gwida fuq is-sit web tal-ESMA fil-
lingwi uffi¢jali kollha tal-UE bir-ragunijiet taghhom ghaliex ma jikkonformawx mal-linji
gwida.

Mudell ghan-notifiki huwa disponibbli fuq is-sit web tal-ESMA. Ladarba jimtela I-mudell,
dan ghandu jintbaghat lill-ESMA.

ll-partecipanti fis-swieq finanzjarji mhumiex mehtiega jirrapportaw jekk jikkonformawx
ma’ dawn il-linji gwida.
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Linji gwida dwar certi aspetti tar-rekwiziti tal-
adegwatezza taht il-MiCA

5.1 Informazzjoni lill-klijenti dwar I-iskop tal-valutazzjoni tal-

adegwatezza u l-ambitu taghha (Linja Gwida 1)

Legizlazzjoni rilevanti: L-Artikoli 66(1) u (2) u 81(1), (8), (10) u (11) tal-MiCA.

13.

14.

15.

16.

17.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jinfurmaw lill-klijenti taghhom b’mod ¢ar u
sempli¢i dwar il-valutazzjoni tal-adegwatezza u dwar I-ghan taghha li huwa li I-fornitur
tas-servizz tal-kriptoassi jkun jista’ jagixxi fl-ahjar interess tal-klijent. Dan jenhtieg li
jinkludi spjegazzjoni ¢ara li hija r-responsabbilta tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li
jwettaq il-valutazzjoni, sabiex il-klijenti jifhmu (i) ir-raguni ghaliex jintalbu jipprovdu certa
informazzjoni, (ii) I-importanza li tali informazzjoni tkun aggornata, preciza u kompluta u
(iii) li, minghajr tali informazzjoni, il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ma jirrakkomandax
servizzi tal-kriptoassi jew kriptoassi, u lanqas ma jibda I-forniment ta’ mmaniggjar tal-
portafoll tal-kriptoassi. Din I-informazzjoni tista’ tigi provduta fformat standardizzat.

L-informazzjoni dwar il-valutazzjoni tal-adegwatezza jenhtieg li tghin lill-klijenti jifhmu |-
ghan tar-rekwiziti. Din jenhtieg li theggighom jipprovdu informazzjoni aggornata, preciza
u sufficjenti dwar |-gharfien, |-esperjenza, I-objettivi ta’ investiment taghhom (inkluza t-
tolleranza ghar-riskju taghhom) u s-sitwazzjoni finanzjarja (inkluza I-kapacita taghhom li
jgorru t-telf). ll-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jenfasizzaw lill-klijenti taghhom
li huwa importanti li jigbru informazzjoni kompluta u preciza sabiex il-fornitur tas-servizz
tal-kriptoassi jkun jista’ jirrakkomanda kriptoassi jew servizzi ta’ kriptoassi xierga lill-
klijent. Minghajr din l-informazzjoni, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ma jistghux
jipprovdu pariri dwar il-kriptoassi jew dwar l-immaniggjar tal-portafolli tal-kriptoassi.

Hija r-responsabbilta tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jiddeciedu kif se jinfurmaw
lill-klijenti taghhom dwar il-valutazzjoni tal-adegwatezza. Madankollu, il-format Ii jintuza
jennhtieg li jippermetti li jsiru kontrolli sabiex jigi vverifikat jekk |-informazzjoni tkunx giet
ipprovduta.

Jenntieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ma joholqu I-ebda ambigwita jew konfuzjoni
dwar ir-responsabbiltajiet taghhom fil-pro¢ess meta jivvalutaw |-adegwatezza tas-
servizzi tal-kriptoassi jew tal-kriptoassi. B'mod partikolari, il-fornitur tas-servizz tal-
kriptoassi jenhtieg li jevita li jiddikjara, jew jaghti I-impressjoni, li huwa I-klijent li jiddeciedi
dwar l-adegwatezza tal-investiment jew is-servizz, jew li huwa I-klijent li jistabbilixxi liema
kriptoass jew servizzi ta’ kriptoassi jagblu mal-profil tar-riskju tieghu stess. Perezempiju,
il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenntieg li jevitaw li jindikaw lill-klijent li ¢ertu kriptoass
huwa dak li I-klijent ghazel bhala adattat, jew li jehtiedu lill-klijent jikkonferma li kriptoass
jew servizz ta’ kriptoassi huwa adattat.

Kwalunkwe ¢ahda ta’ responsabbilta (jew tipi ohra ta’ dikjarazzjonijiet simili) li ghandha
I-ghan i tillimita r-responsabbilta tal-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi ghall-valutazzjoni
tal-adegwatezza, bl-ebda mod ma jkollha impatt fuq il-karatterizzazzjoni tas-servizz tal-
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kriptoassi pprovdut fil-prattika lill-klijenti u lanqas fuq il-valutazzjoni tal-konformita tal-
fornitur tas-servizz tal-kriptoassi mar-rekwiziti korrispondenti. Perezempju, meta jkunu
ged jigbru informazzjoni dwar il-klijenti li tkun mehtiega biex issir valutazzjoni tal-
adegwatezza (bhall-perjodu ta’ zammal/tal-ippjanar tal-investiment taghhom jew
informazzjoni relatata mat-tolleranza tar-riskju), il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ma
ghandhomx jistqarru li huma ma jivvalutawx |-adegwatezza.

Sabiex jindirizzaw in-nugqasijiet potenzjali fil-fehim tas-servizzi tal-kriptoassi li jigu
pprovduti permezz ta’ parir robotiku, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtied i
jinfurmaw lill-klijenti, apparti informazzjoni ohra mehtiega, dwar dan li gej:

° spjegazzjoni ¢ara hafna tal-grad u tal-livell preciz tal-involviment uman u jekk u kif
il-klijent jista’ jitlob ghal interazzjoni umana;

° spjegazzjoni li t-twegibiet li I-klijenti jipprovdu se jkollhom impatt dirett biex tigi
ddeterminata I-adegwatezza tad-decizjonijiet fuq I-investiment li jigu rakkomandati
jew li jsiru fisimhom;

° deskrizzjoni tas-sorsi ta’ informazzjoni li jintuzaw biex jigu ggenerati pariri dwar I-
investiment jew biex jigi provdut is-servizz ta’ mmaniggjar tal-portafolli (ez., jekk
jintuza kwestjonarju online, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jispjegaw
li t-twegibiet ghall-kwestjonarju jistghu jkunu I-unika bazi ghall-parir robotiku jew
jekk il-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi ghandux ac¢ess ghal informazzjoni jew
kontijiet ohra tal-klijent);

o spjegazzjoni ta’ kif u meta l-informazzjoni tal-klijent se tigi aggornata fir-rigward tas-
sitwazzjoni, i¢-Cirkostanzi personali tieghu/taghha, ecc.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg i jikkunsidraw ukoll bir-reqga jekk id-
divulgazzjonijiet taghhom humiex imfassla biex ikunu effettivi (ez., id-divulgazzjonijiet
isiru disponibbli direttament ghall-klijenti u ma jkunux mohbija jew ma jinftehmux). Ghall-
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jipprovdu parir robotiku, b’'mod partikolari dan jista’
jinkludi:

° li titgieghed enfasi fuq l-informazzjoni rilevanti (ez., permezz tal-uzu ta’ karatteristici
ta’ disinn bhal kaxxi li jitiighu fuq I-iskrin (pop-ups);

° jigi kkunsidrat jekk xi informazzjoni ghandhiex tigi akkumpanjata b’test interattiv
(ez., permezz tal-uzu ta’ karatteristi¢i ta’ disinn bhal tooltips) jew mezzi ohra biex
jigu provduti dettalji addizzjonali lill-klijenti li jkunu ged ifittxu aktar informazzjoni
(ez., permezz tat-tagsima dwar Mistogsijiet Komuni).

10
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5.2 Arrangamenti necessarji biex il-klijenti jigu mifhuma (Linja

Gwida 2)

Legizlazzjoni rilevanti: L-Artikolu 81(1), (8) u (10) tal-MiCA.

20.

21.

22.

23.

Meta tingabar I-informazzjoni mehtiega biex titwettaq valutazzjoni tal-adegwatezza ghal
kull klijent, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtied li jizguraw li I-mistogsijiet li jistagsu
lill-klijenti taghhom ikunu specifici bizzejjed, jinftiehmu b’'mod korrett, igisu I-elementi
zviluppati fil-linja gwida 3 u li kwalunkwe metodu uzat ghall-gbir tal-informazzjoni jitfassal
biex tinkiseb I-informazzjoni mehtiega ghal valutazzjoni tal-adegwatezza.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jizguraw li I-valutazzjoni tal-informazzjoni li
tingabar dwar il-klijenti taghhom issir b’mod konsistenti irrispettivament mill-mezzi li
jintuzaw biex tingabar din l-informazzjoni.

Perezempju, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jistghu juzaw kwestjonarji (b’'mod
partikolari fformat digitali) mimlijin mill-klijenti taghhom, informazzjoni migbura matul
diskussjonijiet maghhom jew informazzjoni ohra diga migbura permezz tar-relazzjoni
ezistenti tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi mal-klijent. Perezempju, inadempjenza ta’
pagament fuq obbligi ohrajn tista’ tindika sitwazzjoni finanzjarja difficli.

Meta jkunu ged ifasslu I-kwestjonarji mmirati biex jigbru informazzjoni dwar il-klijenti
taghhom ghall-ghanijiet ta’ valutazzjoni tal-adegwatezza, il-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi jenhtieg li jkunu konxji u ghandhom jikkunsidraw |-aktar ragunijiet komuni
ghaliex il-klijenti jistghu jonqsu milli jwiegbu I-kwestjonarji b’mod korrett. B’mod
partikolari:

° jenhtied li tinghata attenzjoni ghal kemm il-kwestjonarju jkun ¢ar, ezawrjenti u
komprensiv, filwaqt li jigi evitat lingwagg qarrieqi, li johlog konfuzjoni, impreciz u
tekniku zzejjed;

° it-tgassim ghandu jigi elaborat bir-reqqa u jenhtieg li jevita milli jaffettwa I-ghazliet
tal-klijenti (il-font, l-ispazju bejn il-linji...);

° il-prezentazzjoni ta’ mistogsijiet li jigbru ammont ta’ mistogsijiet fmistogsija wahda
(il-gbir ta’ informazzjoni dwar serje ta’ oggetti permezz ta’ mistogsija wahda, b’mod
partikolari meta jkunu ged jigu vvalutati I-gharfien u |-esperjenza u t-tolleranza tar-
riskju) jenhtieg li tigi evitata;

o il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jikkunsidraw bir-reqga I-ordni li fiha

jressqu I-mistogsijiet sabiex jigbru l-informazzjoni b’mod effettiv.

° sabiex ikunu jistghu jizguraw li tingabar I-informazzjoni necessarja, il-possibbilta li
I-investituri ma jwigbux generalment ma ghandhiex tkun disponibbli fil-kwestjonariji
(b’'mod partikolari meta tkun qed tingabar informazzjoni dwar is-sitwazzjoni
finanzjarja tal-klijent).
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lI-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg ukoll li jiehdu passi ragonevoli biex jivvalutaw
il-fehim min-naha tal-klijent tar-riskju tal-investiment kif ukoll tar-relazzjoni bejn ir-riskju u
r-redditu fuq l-investimenti, ghaliex dan huwa punt fundamentali sabiex il-fornituri ta’
servizzi tal-kriptoassi jkunu jistghu jagixxu f konformita mal-ahjar interessi tal-klijent meta
jkunu ged iwettqu I-valutazzjoni tal-adegwatezza. Meta jipprezentaw mistogsijiet f'dan ir-
rigward, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jispjegaw b’mod ¢ar u semplici li |-
ghan li jwiegbuhom huwa li jghinu fil-valutazzjoni tal-attitudni tal-klijenti ghar-riskju (profil
tar-riskju), u ghalhekk jekk is-servizzi tal-kriptoassi jew il-kriptoassi humiex xierga
ghalihom (u, jekk xieraq, liema tipi u riskji huma relatati maghhom).

L-informazzjoni mehtiega biex issir valutazzjoni tal-adegwatezza tinkludi elementi
differenti li jistghu jaffettwaw, perezempju, |-analizi tas-sitwazzjoni finanzjarja tal-klijent
(inkluza |-kapacita tieghu li jerfa’ t-telf) jew l-objettivi tal-investiment tieghu (inkluza t-
tolleranza tar-riskju tieghu). Ezempiji ta’ dawn I-elementi huma:

° l-istatus Civili tal-klijent (specjalment il-kapacita legali tieghu li jikkommetti assi li
jistghu jappartjenu wkoll ghas-sieheb/siehba tieghu);

° is-sitwazzjoni tal-familja tieghu (bidliet fis-sitwazzjoni tal-familja ta’ klijent jistghu
jaffettwaw is-sitwazzjoni finanzjarja tieghu ez. it-twelid ta’ tifel/tifla jew I-eta biex
dan/din tibda tmur l-universita);

° I-eta (li primarjament hija importanti sabiex tigi zgurata valutazzjoni korretta tal-
objettivi tal-investiment, u b’mod partikolari I-livell ta’ riskju finanzjarju li I-klijent
huwa lest li jiehu, kif ukoll il-perjodu ta’ zammal/tal-ippjanar tal-investiment, li jindika
x-xewqa li investiment jinzamm ghal ¢ertu perjodu ta’ zmien);

o is-sitwazzjoni tal-impjieg tieghu (il-grad tas-sigurta tal-impjieg jew il-fatt li I-klijent
ikun grib l-irtirar jistghu jaffettwaw is-sitwazzjoni finanzjarja tieghu jew l-objettivi tal-
investiment tieghu);

° il-htiega ghal-likwidita fcerti investimenti rilevanti jew il-htiega li jigi ffinanzjat
impenn finanzjarju futur (ez. ix-xiri ta’ proprjeta, mizati tal-edukazzjoni).

Meta jkunu ged jiddeterminaw liema informazzjoni tkun mehtieda, il-fornituri ta’ servizzi
tal-kriptoassi jenhtieg li jikkunsidraw I-impatt li kwalunkwe bidla sinifikanti i tirrigwarda
dik l-informazzjoni jista’ jkollha fir-rigward tal-valutazzjoni tal-adegwatezza.

L-ESMA tqis li tkun prattika tajba ghall-fornituri tas-servizzi tal-kriptoassi li jgisu elementi
mhux finanzjarji meta jigbru informazzjoni dwar |-objettivi ta’ investiment tal-klijent, u — lil
hinn mill-elementi elenkati fil-paragrafu 25 — jigbru informazzjoni dwar il-preferenzi tal-
klijent dwar il-preferenzi ambjentali, soc¢jali u fatturi ta’ governanza sabiex jitgiesu fil-
valutazzjoni tal-adegwatezza.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jiehdu I-passi ragonevoli kollha biex
jivvalutaw b’mod suffi¢jenti I-fehim tal-klijenti taghhom tal-karatteristi¢i u tar-riskji ewlenin
relatati mat-tipi ta’ prodotti fl-offerta tal-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi. L-adozzjoni
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minn fornituri ta’ servizzi ta’ kriptoassi ta’ mekkanizmi biex jevitaw li jibbazaw bla bzonn
fuq l-awtovalutazzjoni tal-klijent u jizguraw il-konsistenza tat-twegibiet ipprovduti mill-
klijent 3 hija partikolarment importanti ghall-valutazzjoni korretta tal-gharfien u I-
esperjenza tal-klijent. L-informazzjoni li tingabar mill-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi
dwar I-gharfien u l-esperjenza ta’ klijent jenhtieg li tigi kkunsidrata bhala haga wahda
ghall-istima generali tal-fehim tieghu tal-prodotti u servizzi u tar-riskji involuti fit-
tranzazzjonijiet rakkomandati jew fl-immaniggjar tal-portafoll tieghu.

Huwa importanti wkoll li |-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jivvalutaw kemm il-klijent
fehem il-kuncetti finanzjarji bazi¢i bhar-riskju tal-investiment (inkluz ir-riskju tal-
koncentrazzjoni) u I-kompromess bejn ir-riskju u r-redditu. Ghal dan il-ghan, il-fornituri ta’
servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jikkunsidraw li juzaw ezempiji indikattivi u li jinftehmu tal-
livelli ta’ telf/redditu li jistghu jirrizultaw skont il-livell ta’ riskju li jittiehed, u ghandhom
jivvalutaw ir-rispons tal-klijent ghat-tali xenarji.

Bhala parti mill-valutazzjoni tal-gharfien u l-esperjenza ta’ klijent, il-fornituri ta’ servizzi
tal-kriptoassi jenhtieg li jizguraw li I-klijent jithem il-kriptoassi specifikament u, b’mod
partikolari, ir-riskji inerenti ghall-uzu tat-teknologija ta’ registru distribwit (perezempju,
serq cCibernetiku, hacks, telf jew gerda ta’ kjavi privati), li fughom huma bbazati |-
kriptoassi.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jfasslu I-kwestjonarji taghhom sabiex ikunu
jistghu jigbru I-informazzjoni necessarja dwar il-klijent taghhom. Dan huwa
partikolarment rilevanti ghall-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jipprovdu servizzi ta’
konsulenza robotika minhabba I-interazzjoni umana limitata. Sabiex jizguraw il-
konformita taghhom mar-rekwiziti li jikkon¢ernaw dik il-valutazzjoni, il-fornituri ta’ servizzi
tal-kriptoassi jenhtieg li jgisu fatturi bhal:

° jekk l-informazzjoni li tingabar permezz tal-kwestjonarju online tippermettix lill-
fornitur tas-servizz tal-kriptoassi jasal ghall-konkluzjoni li I-parir li jkun gie pprovdut
ikunx xieraq ghall-klijenti taghhom abbazi tal-gharfien u tal-esperjenza taghhom,
is-sitwazzjoni finanzjarja taghhom u |-objettivi u |-htigijiet tal-investiment taghhom;

° jekk il-mistogsijiet fil-kwestjonarju humiex bizzejjed ¢ari u/jew jekk il-kwestjonarju
huwiex imfassal biex jipprovdi aktar kjarifika jew ezempiji lill-klijenti meta jkun
necessarju (ez., permezz tal-uzu ta’ karatteristici ta’ disinn, bhal tool-tips jew kaxex
li jitilghu fuq I-iskrin);

° jekk ikunx hemm xi interazzjoni umana (inkluza interazzjoni remota permezz ta’
emails jew permezz ta’ mowbaijls) disponibbli lill-klijenti meta jkunu ged jirrispondu
I-kwestjonarju online;

° jekk ittihdux xi passi biex jigu indirizzati risponsi inkonsistenti tal-klijenti (bhall-
inkorporazzjoni ta’ karatteristici ta’ disinn fil-kwestjonarju biex iwissu lill-klijenti meta
t-twegibiet taghhom internament ma jidhrux konsistenti u jissuggerulhom jergghu

3 Ara I-linja gwida 4.
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jikkunsidraw tali risponsi; jew l-implimentazzjoni ta’ sistemi biex awtomatikament
jimmarkaw informazzjoni li tidher inkonsistenti li tigi pprovduta minn klijent ghal
riezami jew segwitu mill-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi).

5.3 L-ammont ta’ informazzjoni li ghandha tingabar mill-klijenti

(proporzjonalita) (Linja gwida 3)

Legizlazzjoni rilevanti: L-Artikolu 81(1), (8) u (10) tal-MiCA

32.

33.

34.

Qabel ma jipprovdu pariri dwar il-kriptoassi jew dwar I-immaniggjar tal-portafoll tal-
kriptoassi, il-fornituri tas-servizzi tal-kriptoassi jehtieg li jigbru I-“informazzjoni mehtiega”
kollha* dwar I-gharfien u l-esperjenza, is-sitwazzjoni finanzjarja, I-objettivi tal-investiment
u I-fehim baziku taghhom tar-riskji involuti fix-xiri tal-kriptoassi, filwaqt li jaghtu
kunsiderazzjoni xierga lin-natura u lill-firxa tas-servizz ipprovdut. ll-firxa tal-informazzjoni
“‘mehtiega” tista’ tvarja u |-fornituri tas-servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jiddeterminaw il-
firxa tal-informazzjoni li trid tingabar mill-klijenti fid-dawl tal-karatteristici kollha tal-parir
dwar il-kriptoassi jew l-immaniggjar tal-portafoll tal-kriptoassi li jridu jigu pprovduti lil dawk
il-klijenti. B’'mod partikolari, il-fornituri ta’ servizzi ta’ kriptoassi jenhtieg li jqisu I-
karatteristi¢i tal-parir dwar il-kriptoassi jew l-immaniggjar tal-portafoll tal-kriptoassi li jridu
jigu pprovduti, it-tip u |-karatteristici tal-kriptoassi li jridu jigu kkunsidrati u |-karatteristici
tal-klijenti.

Fid-determinazzjoni ta’ liema informazzjoni hija “mehtiega”, il-fornituri ta’ servizzi ta’
kriptoassi jenntieg li jikkunsidraw, fir-rigward tal-gharfien u l-esperjenza ta’ klijent, is-
sitwazzjoni finanzjarja, l-objettivi ta’ investiment u I-fehim baziku taghhom tar-riskji
involuti fix-xiri ta’ kriptoassi:

o it-tip ta’ kriptoassi jew tranzazzjonijiet jew servizzi li |-fornitur tas-servizz tal-
kriptoassi jista’ jirrakkomanda jew jinvolvi ruhu fihom (inkluzi I-kumplessita u I-livell
ta’ riskju);

° in-natura u I-firxa tas-servizz li |-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi jista’ jipprovdi;

° il-htigijiet u ¢-Cirkostanzi tal-klijent;

° il-karatteristic¢i tal-klijent (ez., il-livell ta’ sofistikazzjoni tieghu, |-gharfien dwar I-

investiment (inkluz fir-rigward tal-kriptoassi), is-sitwazzjoni finanzjarja...).

lI-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jizguraw li l-informazzjoni dwar I-gharfien u
l-esperjenza ta’ klijent jew ta’ klijent potenzjali fl-investiment, inkluz fil-qasam tal-
kriptoassi, tinkludi dan li gej, sa fejn ikun xieraq ghan-natura tal-klijent, in-natura u I-firxa

4 “Informazzjoni necessarja” jenhtieg li tinftiehem bhala i tfisser I-informazzjoni li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jigbru sabiex
jikkonformaw mar-rekwiziti ta’ adegwatezza skont il-MiCA.
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tas-servizz li jrid jigi pprovdut u t-tip ta’ kriptoassi jew tranzazzjoni prevista, inkluzi I-
kumplessita u r-riskji involuti taghhom:

° it-tipi ta’ servizz, tranzazzjoni u prodotti finanzjarji li I-klijent huwa familjari
maghhom;

° jekk il-klijent jifhimx it-teknologija ta’ registru distribwit, li fugha huma bbazati I-
kriptoassi, u r-riskji inerenti ghal dan bhar-riskju li jigu trasferiti I-kriptoassi ghall-
kartiera jew ghall-indirizz hazin jew ir-riskji ta’ hacking;

° in-natura, il-volum, u I-frekwenza tat-tranzazzjonijiet tal-klijent, inkluz fi kriptoassi u
I-perjodu li twettqu matulu;

° il-livell ta’ edukazzjoni, u I-professjoni jew il-professjoni precedenti rilevanti tal-
klijent jew tal-klijent potenzjali.

Meta jivvalutaw I-gharfien ta’ klijent ta’ kriptoassi jew ta’ tip partikolari ta’ kriptoassi, il-
fornituri ta’ servizzi ta’ kriptoassi ma ghandhomx jibbazaw biss fuq I-istorja tat-
tranzazzjoni ta’ tali klijent izda ghandhom jizguraw il-fehim tal-prodott min-naha tal-
klijent.

Filwaqgt li -ammont tal-informazzjoni li ghandha tingabar jista’ jvarja, l-istandard biex jigi
zgurat li rakkomandazzjoni jew investiment li jkunu saru fisem il-klijent ikunu xierga ghall-
klijent dejjem se jibga’ I-istess. II-MiCA tippermetti lill-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi
jigbru I-livell ta’ informazzjoni li jkun adegwat u proporzjonat ghall-prodotti u s-servizzi li
joffru, jew li dwarhom il-klijent jitlob parir specifiku dwar il-kriptoassi jew l-immaniggjar tal-
portafoll tal-kriptoassi. Dan ma jippermettix lill-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jbaxxu I-
livell ta’ protezzjoni dovuta lill-klijenti.

L-informazzjoni li tirrigwarda I-ghanijiet tal-investiment tal-klijent jew tal-klijent potenzjali
jenntieg li jenhtieg li tinkludi, meta rilevanti, informazzjoni dwar it-tul ta’ zmien li ghalih il-
klijent jixtieq izomm l-investiment, il-preferenzi tieghu fejn jidhol it-tehid tar-riskju, il-profil
tar-riskju tieghu jew taghha, u I-ghanijiet tal-investiment.

Meta jipprovdu access ghal kriptoassi aktar kumplessi jew riskjuzi, il-fornituri ta’ servizzi
ta’ kriptoassi jenhtieg li jigbru aktar informazzjoni dettaljata dwar il-klijent milli kieku jigbru
meta jkunu involuti prodotti ingas kumplessi jew riskjuzi. Dan sabiex il-fornituri ta’ servizzi
tal-kriptoassi jkunu jistghu jivvalutaw il-kapacita tal-klijent li jifhem, u finanzjament igorr,
ir-riskji assocjati ma’ dawn il-kriptoassi.® L-ESMA tistenna li |-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi jwettqu valutazzjoni robusta fost I-ohrajn tal-gharfien u l-esperjenza tal-klijent,
inkluz, perezempju, il-kapac¢ita li jithmu [|-mekkanizmi |i jaghmlu I-kriptoassi
rrakkomandati jew innegozjati “riskjuzi” u, possibbilment, “kumplessi”, jekk il-klijent ikunx

5 Sabiex jigi zgurat li I-klijenti jifhmu r-riskju tal-investiment u t-telf potenzjali li jistghu jgorru, il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi
jenhtieg li, sa fejn ikun possibbli, jipprezenta dawn ir-riskji b’'mod ¢ar u li jinftiehem, potenzjalment bl-uzu ta’ ezempiji illustrattivi
tal-ammont ta’ telf f’kaz li kriptoass ma jkunx sejjer tajjeb, u b’kunsiderazzjoni xierga tal-Artikolu 81(9) tal-MiCA.
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diga nnegozja fi kriptoassi u t-tip specifiku ta’ kriptoassi (perezempju, stablecoin jew
token ta’ utilita), it-tul ta’ zmien li ilu jinnegozjahom, ec¢¢.

Ghal kriptoassi illikwidi®, I-"informazzjoni necessarja” li trid tingabar jenhtieg li tinkludi
informazzjoni dwar it-tul ta’ zmien li ghalih il-klijent huwa ppreparat li jzomm I-investiment.

Peress li l-informazzjoni dwar is-sitwazzjoni finanzjarja ta’ klijent dejjem se jkollha bzonn
tingabar, I-ammont ta’ informazzjoni li ghandha tingabar jista’ jiddependi mit-tip ta’
kriptoassi u servizzi li ghandhom jigu rakkomandati jew li I-klijent jinvolvi ruhu fihom.
Perezempju, peress li hafna kriptoassi huma investimenti spekulattivi hafna,
"informazzjoni mehtiega" li ghandha tingabar tista’ tinkludi I-elementi kollha i gejjin kif
mehtieg biex jigi zgurat jekk is-sitwazzjoni finanzjarja tal-klijent tippermettix i huwa
jinvesti jew li jkun investit f'tali kriptoassi:

° I-ammont tal-introjtu regolari u tal-introjtu totali tal-klijent, irrispettivament minn jekk
I-introjtu jinkisibx fuq bazi permanenti jew temporanja, u s-sors ta’ dan l-introjtu
(perezempju, mill-impjieg, I-introjtu mill-irtirar, I-introjtu mill-investiment, ir-redditi
mill-kiri, e¢¢.);

° l-assi tal-klijenti, inkluzi assi likwidi, investimenti u proprjeta immobbili, li jinkludu
liema investimenti finanzjarji, proprijeta personali u ghall-investiment, fondi tal-
pensjoni u kwalunkwe depozitu tal-flus, ec¢c¢. li I-klijent jista’ jkollu. ll-fornitur tas-
servizz tal-kriptoassi jenhtieg li, fejn ikun rilevanti, jigbor informazzjoni wkoll dwar
il-kundizzjonijiet, it-termini, l-acc¢ess, is-self, il-garanziji u restrizzjonijiet ohra, jekk
ikun applikabbli, ghall-assi ta’ hawn fuq li jistghu jezistu.

° I-impeniji finanzjarji regolari tal-klijent, Ii jinkludu x’impeniji finanzjarji I-klijent ikun
ghamel jew ikollu I-hsieb li jaghmel (id-djun tal-klijent, -ammont totali tal-pozizzjoni
ta’ dejn u impeniji perjodi¢i ohra, ecc.).

Wagqt li jkunu ged jiddeterminaw l-informazzjoni li trid tingabar, il-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi jenhtieg li jgisu wkoll in-natura tas-servizz li ghandu jigi pprovdut. Prattikament,
dan ifisser li:

° meta jkun mehtieg li jigi pprovdut parir dwar il-kriptoassi, il-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi jenhtieg li jigbru bizzejjed informazzjoni sabiex ikunu jistghu jivvalutaw I-
abbilta tal-klijent Ii jifhem ir-riskji u n-natura ta’ kull wiehed mill-kriptoassi u s-
servizzi li |-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi jipprevedi li jirrakkomanda lil dak il-
klijent;

° meta |-immaniggjar tal-portafoll tal-kriptoassi jrid jigi pprovdut, peress li d-
decizjonijiet ta’ investiment jenhtieg li jittiehdu mill-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi
fisem il-klijent, il-livell ta’ gharfien u esperjenza mehtiega mill-klijent fir-rigward tal-
kriptoassi kollha li potenzjalment jistghu jiffurmaw il-portafoll jistghu jkunu ingas

% Huwa fidejn kull fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li jiddefinixxi minn gabel liema mill-kriptoassi inkluzi fl-offerta tieghu lill-
investituri jqis li huma illikwidi.
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dettaljati mil-livell li I-klijent jenntieg li jkollu meta jkun se jigi pprovdut parir dwar is-
servizz tal-kriptoassi. Madankollu, anke fsitwazzjonijiet bhal dawn, il-klijent
jenhtieg li mill-inqas jifhem ir-riskji generali tal-portafoll (inkluzi r-riskji inerenti ghat-
teknologija tal-kotba distribwiti) u jenhtieg li jkollu fehim generali tar-riskji relatati
ma’ kull tip ta’ kriptoass li jista’ jigi inkluz fil-portafoll. Il-fornituri ta’ servizzi ta’
kriptoassi jenhtieg li jiksbu fehim u gharfien c¢ari hafna tal-grad ta’ fehim tal-
kriptoassi u tal-profil tal-investiment tal-klijent.

Bl-istess mod, il-livell tas-servizz mitlub mill-klijent jista’ jhalli impatt ukoll fuq il-livell ta’
dettall tal-informazzjoni li tingabar dwar il-klijent. Perezempju, il-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi jenhtieg li jigbru aktar informazzjoni dwar klijenti li jitolbu parir li jkopri I-portafoll
finanzjarju shih taghhom milli dwar Klijenti li jitolbu parir specifiku dwar kif jinvestu
ammont partikolari ta’ flus li jirrapprezenta parti relattivament zghira tal-portafoll generali
taghhom.

Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtied li jgisu wkoll in-natura tal-klijent meta jkunu
ged jiddeterminaw I-informazzjoni li tkun trid tingabar. Perezempju, normalment ikun
jehtieg li tingabar informazzjoni aktar fil-fond ghal klijenti potenzjalment vulnerabbli (bhal
perezempju klijenti anzjani) jew dawk minghajr esperjenza li jitolbu parir dwar kriptoassi
jew immaniggajr tal-portafoll ta’ servizzi ta’ kriptoassi ghall-ewwel darba.

L-informazzjoni li ghandha tingabar tiddependi wkoll mill-htigijiet u mi¢-Cirkostanzi tal-
klijent. Perezempju, il-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi aktarx ikollu bzonn aktar
informazzjoni dettaljata dwar is-sitwazzjoni finanzjarja tal-klijent meta I-objettivi tal-
investiment tal-klijent ikunu diversi u/jew fit-tul, milli meta klijent ifittex investiment fuq
perjodu ta’ zmien qasir.

L-informazzjoni dwar is-sitwazzjoni finanzjarja tal-klijent tinkludi informazzjoni rigward -
investimenti tieghu (fil-kriptoassi u prodotti ohra). Dan jimplika li I-fornituri ta’ servizzi ta’
kriptoassi huma mistennija li jkollhom informazzjoni dwar l-investimenti finanzjariji li |-
klijent ikollu mal-fornitur ta’ servizzi ta’ kriptoassi fuq bazi ta’ kriptoass-kriptoass. Skont I-
ambitu tal-parir ipprovdut, il-fornituri ta’ servizzi ta’ kriptoassi jenhtieg li jneggu wkoll lill-
klijenti biex jizvelaw dettalji dwar I-investimenti li ghandhom ma’ fornituri ohra ta’ servizzi
ta’ kriptoassi jew investimenti finanzjarji li ghandhom ma’ istituzzjonijiet finanzjariji, jekk
possibbli wkoll fuq bazi ta’ prodott, prodott.

5.4 Affidabbilta tal-informazzjoni dwar il-klijenti (Linja Gwida 4)

Legizlazzjoni rilevanti: L-Artikolu 81(1) u (10) tal-MiCA.

46.

ll-klijenti huma mistennija li jipprovdu informazzjoni korretta, aggornata u kompluta
necessarja ghall-valutazzjoni tal-adegwatezza. Madankollu, il-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi jenhtieg li jiehdu I-passi ragonevoli kollha u jkollhom ghodod xierqa sabiex
jizguraw li I-informazzjoni li tingabar dwar il-klijenti taghhom tkun affidabbli, preciza u
konsistenti, minghajr ma jiddependu zzejjed fuq l-awtovalutazzjoni tal-klijenti. Dan
jenhtieg li jinkludi, minghajr limitazzjoni:
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I-izgurar li I-klijenti huma konxji tal-importanza li jipprovdu informazzjoni preciza u
aggornata;

I-izgurar li I-ghodod kollha, bhall-ghodod tal-profili tal-valutazzjoni tar-riskju jew
ghodod i jivwvalutaw I-gharfien u l-esperjenza tal-klijent, uzati fil-process tal-
valutazzjoni ta’ adegwatezza huma adatti ghall-iskop taghhom u huma mfassla
b’mod adegwat ghall-uzu mal-klijenti taghhom, bi kwalunkwe limitu identifikat u
mitigat b’mod attiv permezz tal-proéess tal-valutazzjoni ta’ adegwatezza;

l-izgurar li I-mistogsijiet uzati fil-process huma probabbli li jinftiehmu mill-klijenti,
jigbru riflessjoni preciza tal-ghanijiet u I-bzonnijiet tal-klijent, u I-informazzjoni
mehtiega biex tinftiehem il-valutazzjoni tal-adegwatezza; u

t-tehid ta’ passi, kif xieraq, sabiex tigi zgurata I-konsistenza tal-informazzjoni tal-
klijent, bhall-ikkunsidrar ta’ jekk hemmx inezattezzi ovviji fl-informazzjoni pprovduta
mill-klijenti.

47. ll-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jibqghu responsabbli ghall-izgurar li jkollhom |-
informazzjoni necessarja biex iwettqu valutazzjoni tal-adegwatezza. F’dan ir-rigward,
kwalunkwe ftehim li jigi ffirmat mill-klijent, jew divulgazzjoni li ssir mill-fornitur tas-servizz
tal-kriptoassi, li jkollha I-ghan i tillimita r-responsabbilta tal-fornitur tas-servizz tal-
kriptoassi fir-rigward tal-valutazzjoni tal-adegwatezza, ma jitgiesx bhala konformi mar-
rekwiziti rilevanti fil-MiCA.

48. Sabiex jigi evitat milli ssir dipendenza b’mod mhux xieraq fuq I-awtovalutazzjoni tal-
klijent, kwalunkwe awto-evalwazzjoni jenhtieg li tigi kontrobilan¢jata b’informazzjoni
fattwali migbura fuq il-bazi ta’ kriterji oggettivi. Perezempju:

minflok ma jistagsi jekk klijent jifhimx il-kuncetti ta’ kompromess bejn ir-riskju u r-
redditu u d-diversifikazzjoni tar-riskju, il-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi jenhtieg li
jipprezenta xi ezempji prattici ta’ sitwazzjonijiet li jistghu jsehhu fil-prattika,
perezempju permezz ta’ graffs jew permezz ta’ xenarji pozittivi u negattivi li huma
bbazati fuq suppozizzjonijiet ragonevoli;

minflok ma jistagsi lil klijent jekk ghandux bizzejjed gharfien dwar il-karatteristi¢i u
r-riskji ewlenin ta’ tipi specifi¢i ta’ kriptoassi, il-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi
jenhtied li perezempju jistagsi mistogsijiet immirati lejn |-evalwazzjoni tal-gharfien
reali tal-klijent dwar it-tipi specifi¢i ta’ kriptoassi, perezempju billi jistagsi lill-klijent
mistogsijiet b’ghazla multipla li I-klijent jenhtieg li jipprovdi t-twegiba t-tajba
ghalihom;

minflok ma tistagsi lill-klijent jekk ihossux bizzejjed esperjenzat biex jinvesti f'¢erti
kriptoassi, il-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi jista’ jistagsi lill-klijent x'tipi ta’
kriptoassi huwa familjari maghhom u kemm I-esperjenza tan-negozjar tieghu
bihom hija ri¢enti u frekwenti;
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° minflok ma tistagsi lill-klijenti jekk jemmnux li ghandhom bizzejjed fondi x’jinvestu,
il-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi jista’ jitlob lill-klijenti jipprovdu informazzjoni
fattwali dwar is-sitwazzjoni finanzjarja taghhom, ez. is-sors regolari tal-introjtu u
jekk jezistux xi obbligazzjonijiet pendenti (bhal kreditu bankarju jew djun ohra, li
jistghu jhallu impatt sinifikanti fuq il-valutazzjoni tal-kapacita tal-klijent i
finanzjament igorr kwalunkwe riskju u telf relatat mal-investiment);

° minflok ma jistagsi jekk klijent ihossux komdu jiehu r-riskju, il-fornitur tas-servizz
tal-kriptoassi jenhtieg li jistagsi lill-klijent liema livell ta’ telf fuq perjodu ta’ zmien
partikolari huwa jkun lest li jaccetta, jew fuq I-investiment individwali jew fuq il-
portafoll generali.

Fil-valutazzjoni tal-gharfien u l-esperjenza ta’ klijent, fornitur tas-servizz tal-kriptoassi
ghandu jevita wkoll l-uzu ta’ mistogsijiet generali zzejjed b'tip ta’ twegiba ival/le jew
approcc¢ ta’ awtovalutazzjoni wiesa’ hafna billi min iwiegeb jimmarka kaxxa (perezempiju,
il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jevitaw li jissottomettu lista ta’ kriptoassi lill-
klijent u jitolbuh jindika liema minnhom jithem fih). Fejn il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi
jimlew minn qgabel it-twegibiet abbazi tal-istorja tat-tranzazzjonijiet tal-klijent ma’ dak il-
fornitur tas-servizz tal-kriptoassi (ez., permezz ta’ servizz iehor ta’ kriptoassi pprovdut),
huma jenhtieg li jizguraw li tintuza biss informazzjoni kompletament oggettiva, pertinenti
u affidabbli u li I-klijent jinghata I-opportunita li jirriezamina u, jekk mehtieg, jikkoregi u/jew
jimla kull wahda mit-twegibiet mimlija minn gabel biex tigi zgurata |-ezattezza ta’
kwalunkwe informazzjoni mimlija minn qabel. ll-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg
ukoll li jogoghdu lura milli jpassru |-esperjenza tal-klijenti abbazi ta’ suppozizzjonijiet.

L-investimenti prec¢edenti ta’ klijent fil-kriptoassi ma ghandhomx ikunu bizzejjed fihom
infushom ghall-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi biex jikkonkludi li tali klijent jifhem fil-
kriptoassi u fis-servizzi tal-kriptoassi (specjalment ir-riskji assocjati mal-kriptoassi).

Meta jkunu qed jivvalutaw it-tolleranza tar-riskju tal-klijenti taghhom permezz ta’
kwestjonarju, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi mhux biss jenhtieg li jinvestigaw il-
karatteristi¢i tar-riskju u tar-redditu mixtieqa tal-investimenti futuri, izda jenhtieg li jgisu
wkoll il-percezzjoni tar-riskju tal-klijent. Ghal dan il-ghan, filwaqt li l-awtovalutazzjoni
ghat-tolleranza tar-riskju jenhtieq li tigi evitata, jistghu jigu pprezentati mistogsijiet espliciti
dwar |-ghazliet personali tal-klijenti fil-kaz ta’ incertezza dwar riskju. Barra minn hekk, il-
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jistghu, perezempju, juzaw grafici, percentwali specifici
jew figuri konkreti meta jkunu ged jistaqsu lill-klijent kif jirreagixxi meta I-valur tal-portafoll
tieghu jonqos.

Fejn il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jibbazaw fuq ghodod li jridu jintuzaw mill-klijenti
bhala parti mill-process tal-adegwatezza (bhal kwestjonarji jew software li jaghmel profil
tar-riskju), huma jenhtieg li jizguraw li jkollhom sistemi u kontrolli xierqa sabiex jizguraw
li I-ghodod ikunu adatti ghall-iskop u jipproducu rizultati sodisfacenti. Perezempiju, is-
software li jaghmel profil tar-riskju jista’ jinkludi xi kontrolli tal-koerenza tat-twegibiet li jigu
pprovduti mill-klijenti sabiex jigu enfasizzati |-kontradizzjonijiet bejn bicciet ta’
informazzjoni differenti li jingabru.
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lI-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jiehdu passi ragonevoli wkoll sabiex
jimmitigaw riskji potenzjali assocjati mal-uzu ta’ tali ghodda. Perezempiju, jistghu
jirrizultaw riskji potenzjali jekk il-klijenti jigu mhegga jipprovdu certi twegibiet sabiex
jinkiseb acc¢ess ghal kriptoassi jew ghal servizzi ta’ kriptoassi li jistghu ma jkunux xierqa
ghalihom (minghajr ma jirriflettu tajjeb i¢-¢irkostanzi u I-htigijiet reali tal-klijenti). 7

Sabiex jizguraw il-konsistenza tal-informazzjoni dwar il-klijent, il-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi jenhtieg li jaraw l-informazzjoni li tingabar kollha kemm hi. ll-fornituri ta’ servizzi
tal-kriptoassi jenhtieg li joqoghdu attenti ghal kwalunkwe kontradizzjoni rilevanti bejn
bicciet ta’ informazzjoni differenti li jingabru, u jenhtieg Ii jikkuntattjaw lill-klijent sabiex
isolvu kwalunkwe inkonsistenza jew imprecizjoni materjali potenzjali. Ezempji ta’ tali
kontradizzjonijiet huma klijenti li jkollhom gharfien baxx jew ftit esperjenza u attitudni
aggressiva ghar-riskju, jew li jkollhom profil tar-riskju prudenti u objettivi tal-investiment
ambizzjuzi.

lI-fornituri tas-servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jadottaw mekkanizmi biex jindirizzaw ir-
riskju li I-klijenti jista’ jkollhom it-tendenza li jistmaw izzejjed I-gharfien u |-esperjenza
taghhom, perezempju billi jinkludu mistogsijiet li jghinu lill-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi jivvalutaw il-fehim generali tal-klijenti dwar il-karatteristici u r-riskji tal-kriptoassi
b’mod generali u t-tipi differenti ta’ kriptoassi. Dawn il-mizuri jistghu jkunu partikolarment
importanti fil-kaz ta’ parir robotiku, peress li r-riskju ta’ stima ec¢essiva mill-klijenti jista’
jirrizulta oghla meta dawn jipprovdu informazzjoni permezz ta’ sistema awtomatizzata
(jew semi-awtomatizzata), specjalment f'sitwazzjonijiet fejn tigi prevista interazzjoni
umana limitata hafna jew ma tigi prevista |-ebda interazzjoni umana bejn il-klijenti u |-
impjegati tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi.

5.5 Aggornament tal-informazzjoni dwar il-klijenti (Linja Gwida 5)

Legizlazzjoni rilevanti: L-Artikolu 81(1), (8), (10) u (12) tal-MiCA.

56.

57.

Meta fornituri ta’ servizz tal-kriptoassi jkollhom relazzjoni kontinwa mal-klijent (bhal billi
jipprovdu pariri kontinwi dwar il-kriptoassi jew I-immaniggjar tal-portafoll tal-kriptoassi),
sabiex ikun jistghu jwettqu I|-valutazzjoni tal-adegwatezza, il-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi jenhtieg li jadottaw proceduri li jiddefinixxu: (a) liema parti tal-informazzjoni
dwar il-klijent migbura jenhtieg li tkun soggetta ghal aggornament u b’liema frekwenza;
(b) kif jenhtieg li jsir I-aggornament u liema azzjoni jenhtieg li tittiehed mill-fornitur ta’
servizzi tal-kriptoassi meta tigi ricevuta informazzjoni addizzjonali jew aggornata jew
meta I-klijent jonqos milli jipprovdi I-informazzjoni mitluba.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jirriezaminaw regolarment I-informazzjoni
dwar il-klijent sabiex jizguraw li din ma ssirx manifestament skaduta, impreciza jew
inkompleta. Ghal dan il-ghan, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jimplimentaw

" F'dan ir-rigward, ara wkoll il-paragrafu 59 tal-Linja Gwida 5, li jindirizza r-riskju li I-klijenti jigu influwenzati mill-fornituri ta’
servizzi tal-kriptoassi biex jibdlu t-twegibiet li gabel ikunu pprovdew, minghajr ma jkun hemm modifika reali fis-sitwazzjoni
taghhom.
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proceduri sabiex iheggu lill-klijenti jaggornaw I-informazzjoni li giet ipprovduta
originarjament fejn isehhu bidliet sinifikanti.

II-frekwenza tal-aggornament tista’ tvarja skont, perezempiju, il-profili tar-riskju tal-klijenti
u filwaqt li jitgies it-tip ta’ kriptoass rakkomandat. Abbazi tal-informazzjoni li tingabar dwar
klijent skont ir-rekwiziti tal-adegwatezza, fornitur tas-servizz tal-kriptoassi jiddetermina |-
profil tar-riskju tal-klijent, jigifieri x’tip ta’ servizzi ta’ kriptoassi jew kriptoassi b’mod
generali jistghu jkunu xierga ghalih filwaqt li jitgiesu I-gharfien u |-esperjenza tieghu, is-
sitwazzjoni finanzjarja tieghu (inkluza I-kapacita tieghu li jerfa’ t-telf) u l-objettivi tal-
investiment tieghu (inkluza t-tolleranza tar-riskju tieghu). Perezempju, profil tar-riskju li
jagnti lill-klijent access ghal firxa usa’ ta’ prodotti aktar riskjuzi huwa element li aktarx
jirrikjedi aggornament aktar frekwenti. Certi avvenimenti jistghu wkoll jiskattaw process
ta’ aggornament; dan jista’ jsir, perezempju, ghal klijenti li jkunu ged jilhqu I-eta tal-irtirar
jew li jkunu qed jiffacjaw qghad.

Minhabba r-rekwizit li tigi riezaminata |-valutazzjoni tal-adegwatezza mill-ingas kull
sentejn (fkonformita mal-Artikolu 81(12) tal-MiCA), jenhtieg li jsiru aggornamenti mill-
ingas kull sentejn biex jigi zgurat li I-valutazzjoni aggornata tal-adegwatezza ma tkunx
ibbazata fuq informazzjoni skaduta tal-klijent. Dan jimplika wkoll li l-aggornament
jenhtieg li jsir gabel kwalunkwe valutazzjoni gdida tal-adegwatezza li ssehh fid-data ta’
skadenza ta’ sentejn.

L-aggornament jista’, perezempju, isir billi jintbaghat kwestjonarju ta’ aggornament lill-
klijenti. Azzjonijiet rilevanti jistghu jinkludu I-bdil tal-profil tal-klijent abbazi tal-
informazzjoni aggornata migbura.

Huwa importanti wkoll li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jadottaw mizuri biex
jimmitigaw ir-riskju li I-klijent jithegged jaggorna I-profil tieghu stess sabiex prodott ta’
investiment jew servizz partikolari li normalment ma jkunx xieraq ghalih jigi pprezentat
bhala xierag, minghajr ma jkun hemm modifika reali fis-sitwazzjoni tal-klijent.® Bhala
ezempju ta’ prattika tajba biex jigi indirizzat dan it-tip ta’ riskju, il-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi jistghu jadottaw proceduri sabiex jigi vverifikat, gabel jew wara li jsiru
tranzazzjonijiet, jekk il-profil ta’ klijent ikunx gie aggornat frekwenti zzejjed jew biss wara
perjodu ta’ zmien qasir mill-ahhar modifika (spec¢jalment jekk din il-bidla tkun sehhet fil-
jiem ezatt ta’ gabel investiment rakkomandat). Ghalhekk, dawn is-sitwazzjonijiet jigu
skalati jew irrapportati lill-funzjoni tal-kontroll rilevanti. Dawn il-politiki u I-pro¢eduri huma
partikolarment importanti f'sitwazzjonijiet fejn hemm riskju akbar Ii l-interess tal-fornitur
tas-servizz tal-kriptoassi jista’ jidhol fkunflitt mal-ahjar interessi tal-klijenti tieghu, ez.
f'sitwazzjonijiet li fihom il-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi jkun ged igieghed kriptoassi
ghand il-klijenti tieghu stess. Fattur rilevanti iehor li ghandu jigi kkunsidrat f'dan il-kuntest
huwa wkoll it-tip ta’ interazzjoni li ssehh mal-klijent (ez. diskursata bit-telefown vs
permezz ta’ sistema awtomatizzata).

Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jinfurmaw lill-klijent meta I-informazzjoni
addizzjonali pprovduta tirrizulta fbidla fil-profil tieghu, jekk il-profil isirx aktar riskjuz (u

8 F’dan il-kuntest huma rilevanti wkoll il-mizuri li jigu adottati sabiex tigi zgurata l-affidabbilta tal-informazzjoni dwar il-klijenti kif
deskritt skont il-paragrafu 46 tal-linja gwida 4.
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ghalhekk, potenzjalment, firxa usa’ ta’ kriptoassi aktar riskjuzi u kumplessi jistghu
jirrizultaw xierqa ghalih, bil-potenzjal Ii jirrizultaw ftelf akbar) jew vici-versa aktar
konservattiv (u, ghalhekk, potenzjalment, firxa ta’ prodotti aktar ristretta bhala rizultat
tista’ tkun xierqa ghalih).

5.6 Informazzjoni dwar il-klijent ghal entitajiet jew gruppi legali (Linja

gwida 6)

Legizlazzjoni rilevanti: L-Artikolu 81(1), (8) u (10) tal-MiCA.

63.

64.

65.

66.

67.

Meta klijent ikun persuna guridika jew grupp ta’ zewq persuni fizi¢i jew aktar jew meta
persuna fizika wahda jew aktar ikunu rrapprezentati minn persuna fizika ohra, il-fornitur
ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jistabbilixxi u jimplimenta politika, fug bazi ex ante,
dwar il-pro¢edura u I-kriterji li jenhtieg li jigu segwiti sabiex jikkonforma mar-rekwiziti tal-
adegwatezza tal-MiCA f'sitwazzjonijiet bhal dawn. Dan jinkludi (i) min jenhtieg li jkun
soggett ghall-valutazzjoni tal-adegwatezza, (ii) kif il-valutazzjoni tal-adegwatezza
jenntieg li ssir fil-prattika, inkluz minn min ghandha tingabar I-informazzjoni dwar I-
gharfien u l-esperjenza, is-sitwazzjoni finanzjarja u |-objettivi tal-investiment u (iii) I-impatt
possibbli li dan jista’ jkollu ghall-klijenti rilevanti, fkonformita mal-politika ezistenti.

Meta klijent ikun persuna §uridika jew persuna fizika rrapprezentata minn persuna fizika
ohra, is-sitwazzjoni finanzjarja u l-objettivi tal-investiment jenhtieg li jigu vvalutati fid-dawl
ta’ dawk tal-klijent sottostanti (il-persuna guridika jew il-persuna fizika li tkun qged tigi
rrapprezentata) aktar milli tar-rapprezentant. L-gharfien u l-esperjenza li jridu jigu
vvalutati jenhtieg li jkunu dawk tar-rapprezentant. Dan jimplika, fost I-ofhrajn, li huma
jivverifikaw li r-rapprezentant — skont il-ligi nazzjonali rilevanti — ikun fil-fatt awtorizzat
sabiex iwettaq tranzazzjonijiet fisem il-klijent.

Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jikkunsidraw jekk il-qafas legali nazzjonali
applikabbli jipprovdix indikazzjonijiet specifi¢i li ghandhom jitgiesu bl-ghan li ssir il-
valutazzjoni tal-adegwatezza (dan jista’ jkun il-kaz, perezempju, meta I|-hatra ta’
rapprezentant legali tkun mehtiega mil-ligi: ez. ghal persuni taht |-eta jew inabilitati jew
ghal persuna guridika).

ll-politika jenhtieg li taghmel distinzjoni aktar ¢ara bejn sitwazzjonijiet fejn rapprezentant
jigi previst skont il-ligi nazzjonali applikabbli, bhalma jista’ jkun il-kaz perezempju ghall-
persuni guridi¢i, u sitwazzjonijiet fejn ma jigi previst I-ebda rapprezentant, u din jenhtieg
li tiffoka fuq dawn is-sitwazzjonijiet tal-ahhar. Fejn il-politika tipprevedi ftehimiet bejn il-
klijenti, dawn jenhtieg Ii jigu mgharrfa b’mod ¢ar u bil-miktub dwar I-effetti li dawn il-
ftehimiet jista’ jkollhom fir-rigward tal-protezzjoni tal-interessi rispettivi taghhom. Il-passi
li jittiendu mill-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi fkonformita mal-politika taghha jenhtieg
li jigu dokumentati b’'mod xieraq sabiex jippermettu kontrolli ex-post.

Fejn il-klijent ikun grupp ta’ zewg persuni fizi¢i jew aktar u ma jigi previst l-ebda
rapprezentant skont il-ligi nazzjonali applikabbli, il-politika tal-fornitur tas-servizz tal-

kriptoassi jenhtieg li tidentifika minghand min se tingabar I-informazzjoni ne¢essarja u kif
se ssir il-valutazzjoni tal-adegwatezza. ll-klijenti jenhtieg li jigu infurmati b’mod xieraq
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dwar l-appro¢¢ tal-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi (kif deciz fil-politika tieghu) u I-impatt
ta’ dan l-approc¢ fuq il-mod kif il-valutazzjoni tal-adegwatezza ssir fil-prattika.

Approcci bhal dawn li gejjin possibbilment jistghu jigu kkunsidrati mill-fornituri ta’ servizzi
tal-kriptoassi: (a) huma jistghu jaghzlu li jistiednu lill-grupp ta’ zewg persuni fizi¢i jew aktar
biex jahtar rapprezentant; jew, (b) huma jistghu jikkunsidraw il-gbir ta’ informazzjoni dwar
kull klijent individwali u I-valutazzjoni tal-idoneita ghal kull klijent individwali.

Stedina biex il-grupp ta’ zewqd persuni fizi¢i jew aktar jahtar rapprezentant

69.

70.

71.

Jekk il-grupp ta’ zewg persuni fizi¢i jew aktar jagbel li jahtar rapprezentant, jista’ jigi
segwit |-istess appro¢¢ bhal dak deskritt fil-paragrafu 64 fuq: I-gharfien u I-esperjenza
ghandhom ikunu dawk tar-rapprezentant, filwaqt li s-sitwazzjoni finanzjarja u I-objettivi
tal-investiment ghandhom ikunu dawk tal-klijent(i) sottostanti. Din il-hatra jenhtieg i ssir
bil-miktub kif ukoll skont il-ligi nazzjonali applikabbli u fkonformita maghha, u rregistrata
mill-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi rilevanti. ll-klijenti - parti mill-grupp - jenhtieg li jigu
infurmati b’mod ¢ar, u bil-miktub, dwar I-impatt li ftehim bejn il-klijenti jista’ jkollu fuq il-
protezzjoni tal-interessi rispettivi taghhom.

Madankollu, il-politika tad-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi tista’ tirrikjedi lill-klijent(i)
sottostanti biex jagbel(jagblu) dwar I-objettivi tal-investiment tieghu(taghhom).

Jekk il-partijiet involuti jkollhom diffikultajiet biex jidde¢iedu fuq il-persunali i
minghandha/minghandhom jenhtieg li tingabar I-informazzjoni dwar I-gharfien u I-
esperjenza, il-bazi li fugha jenntieg li tigi ddeterminata s-sitwazzjoni finanzjarja bl-ghan
tal-valutazzjoni tal-adegwatezza jew biex jigu ddefiniti |-objettivi tal-investiment taghhom,
il-fornitur tal-kriptoassi jenhtieg li jadotta I-appro¢c I-aktar prudenti billi jgis, kif ikun
mehtieq, l-informazzjoni dwar il-persuna bl-inqas gharfien u esperjenza, bis-sitwazzjoni
finanzjarja l-aktar dghajfa jew bl-objettivi tal-investiment I-aktar konservattivi. Inkella, il-
politika tal-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi tista’ wkoll tispecifika li mhux se tkun kapaci
tipprovdi pariri dwar il-kriptoassi jew dwar I-immaniggjar tal-portafoll ta’ kriptoassi
f'sitwazzjoni bhal din. ll-fornituri ta’ servizzi ta’ kriptoassi jenhtieg li mill-ingas ikunu
prudenti kull meta jkun hemm differenza sinifikanti fil-livell ta’ gharfien u esperjenza jew
fis-sitwazzjoni finanzjarja tal-klijenti differenti li huma parti mill-grupp.

Gbir ta’ informazzjoni dwar kull klijent individwali u valutazzjoni tal-adeqwatezza ghal kull klijent

individwali

72.

Meta fornitur tas-servizz tal-kriptoassi jiddeciedi li jigbor informazzjoni u jivvaluta I-
adegwatezza ghal kull klijent individwali parti mill-grupp, jekk ikun hemm differenzi
sinifikanti bejn il-karatteristi¢i ta’ dawk il-klijenti individwali (perezempju, jekk il-fornitur
tas-servizz tal-kriptoassi jikklassifikahom tant profili ta’ investiment differenti), tqum il-
mistogsija dwar kif tigi zgurata I-konsistenza tal-pariri dwar kriptoassi jew |-immaniggjar
tal-portafoll ta’ kriptoassi pprovduti fir-rigward tal-kriptoassi jew portafoll ta’ dak il-grupp
ta’ klijenti. F'tali sitwazzjoni, kriptoass jista’ jkun xieraq ghal parti wahda ta’ klijenti tal-
grupp izda mhux ghall-ohra. ll-politika tal-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi jenhtieg i
tispecifika b’'mod ¢ar kif hija se tindirizza dawn is-sitwazzjonijiet. Ghal darb’ohra,
hawnhekk il-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi jenntieq li jadotta I-approc¢¢ I-aktar prudenti
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billi jgis I-informazzjoni dwar il-parti tal-klijenti tal-grupp bl-inqas gharfien u esperjenza,
bis-sitwazzjoni finanzjarja I-aktar dghajfa jew bl-objettivi tal-investiment I|-aktar
konservattivi. Inkella, il-politika tal-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi tista’ wkoll tispecifika
li mhux se tkun kapaci tipprovdi pariri dwar il-kriptoassi jew dwar l-immaniggjar tal-
portafoll ta’ kriptoassi f’sitwazzjoni bhal din. F’dan il-kuntest, jenhtieg li jigi nnotat li I-gbir
tal-informazzjoni dwar il-parti tal-klijenti kollha tal-grupp u I-kunsiderazzjoni, ghall-finijiet
tal-valutazzjoni, ta’ profil medju tal-livell ta’ gharfien u kompetenza taghhom kollha, aktarx
ma jkunux konformi mal-principju globali tal-MiCA tal-azzjoni fl-ahjar interessi tal-klijenti.

5.7 Arrangamenti mehtiega biex wiehed jifhem il-kriptoassi (Linja

Gwida 7)

Legizlazzjoni rilevanti: L-Artikolu 81(10) tal-MiCA.

73.

74.

75.

76.

Jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkollhom fis-sehh politiki u proceduri
adegwati sabiex jizguraw li jithmu I-karatteristic¢i, in-natura, il-karatteristi¢i, inkluzi I-
kostijiet u r-riskji tas-servizzi tal-kriptoassi u tal-kriptoassi maghzula ghall-klijenti
taghhom u li jivvalutaw, filwaqt li jgisu I-kost u I-kumplessita, jekk servizzi tal-kriptoassi
ekwivalenti jew kriptoassi jistghux jissodisfaw il-profil tal-klijent taghhom.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jadottaw proc¢eduri, metodologiji u ghodod
robusti u oggettivi li jippermettulhom jikkunsidraw b’mod xieraq il-karatteristici differenti
u fatturi tar-riskju rilevanti (bhar-riskju ta’ kreditu, ir-riskju tas-suq, ir-riskju ta’ likwidita®,
riskju operazzjonali inkluz ir-riskju tal-hacking, ec¢¢.) ta’ kull kriptoass |i jistghu
jirrakkomandaw jew jinvestu fih fisem il-klijenti. Minhabba li I-livell ta’ “kumplessita” tal-
prodotti huwa partikolarment importanti, u dan jenhtieg li jitgabbel mal-informazzjoni
dwar klijent (b’mod partikolari rigward I-gharfien u I-esperjenza tieghu).

ll-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jadottaw pro¢eduri sabiex jizguraw li I-
informazzjoni li tintuza biex jigu mifhuma u jigu kklassifikati tajjeb il-kriptoassi li jigu inkluzi
fl-offerta tal-prodott taghhom tkun affidabbli, preciza, konsistenti u aggornata. Meta
jadottaw tali proceduri, il-fornituri ta’ servizzi ta’ kriptoassi jenntied li jgisu I-karatteristici
u n-natura differenti tal-kriptoassi kkunsidrati.

Barra minn hekk, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jirriezaminaw |-
informazzjoni li tintuza sabiex ikunu jistghu jirriflettu kwalunkwe bidla rilevanti li tista’
taffettwa I-klassifikazzjoni tal-prodott. Dan huwa partikolarment importanti meta titgies I-
evoluzzjoni kontinwa u I-velocita tat-tkabbir tas-swieq tal-kriptoassi.

9 Huwa partikolarment importanti li r-riskju ta’ likwidita identifikat ma jigix ibbilanc¢jat b'indikaturi ta’ riskji ohrajn (bhal,
perezempju, dawk adottati ghall-valutazzjoni tar-riskju ta’ kreditu/tal-kontroparti u r-riskju tas-suq). Dan ghaliex il-karatteristici tal-
likwidita tal-kriptoassi jenhtieg li jitgabblu mal-informazzjoni dwar ir-rieda tal-klijent li jzomm il-kriptoassi ghal ¢ertu perjodu ta’
zmien, jigifieri I-hekk imsejjah “perjodu ta’ zamma”.
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5.8 L-arrangamenti mehtiega biex tigi zgurata l-adegwatezza tal-

kriptoassi jew tas-servizzi tal-kriptoassi (il-Linja Gwida 8)

Legizlazzjoni rilevanti: L-Artikolu 81(1), (10), (11) u (12) tal-MiCA.

77.

78.

79.

80.

81.

Sabiex il-klijenti jitgabblu ma’ investimenti u servizzi xierqa, il-fornituri tas-servizzi tal-
kriptoassi jenhtieg li jistabbilixxu politiki u proc¢eduri biex jizguraw li jgisu b’mod
konsistenti:

° I-informazzjoni disponibbli kollha dwar il-klijent necessarja biex jigi vvalutat jekk
kriptoass jew servizz huwiex adattat, inkluz il-portafoll attwali ta’ investimenti tal-
klijent (u l-allokazzjoni tal-assi f'dak il-portafoll li jenhtieg li ma tkunx limitata ghall-
allokazzjoni tal-kriptoassi);

° il-karatteristici materjali kollha tal-kriptoassi kkunsidrati fil-valutazzjoni tal-
adegwatezza, inkluzi r-riskji rilevanti kollha u kwalunkwe kost dirett jew indirett
ghall-klijent.

II-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi huma mfakkra li I-valutazzjoni tal-adegwatezza mhijix
limitata ghal rakkomandazzjonijiet biex jinxtara kriptoass. Kull rakkomandazzjoni trid tkun
xierga, irrispettivament minn jekk tkunx, perezempju, rakkomandazzjoni biex jinxtara,
jinzamm jew jinbigh kriptoass, jew biex dan ma jsirx.

lI-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jibbazaw fuq ghodod fil-proéess tal-valutazzjoni tal-
adegwatezza (bhal mudelli ta’ portafolli, software ghall-allokazzjoni tal-assi jew ghodda
li taghmel profil tar-riskju ghall-investimenti potenzjali) jenntied li jkollhom sistemi u
kontrolli xierga sabiex jizguraw li I-ghodod ikunu adatti ghall-iskop u jipproducu rizultati
sodisfacenti.

F’dan ir-rigward, I-ghodod jenhtieg li jkunu mfassla sabiex igisu I-ispecificitajiet rilevanti
kollha ta’ kull klijent jew kriptoass. Perezempju, ghodod li jikklassifikaw il-klijenti jew il-
kriptoassi ta’ investiment b’'mod mifrux ma jkunux adatti ghall-iskop.

Fornitur tas-servizz tal-kriptoassi jenhtieg li jistabbilixxi politiki u proceduri li jippermettulu
jizgura, fost I-ohrajn, li:

° il-parir dwar il-kriptoassi u l-immaniggjar tal-portafoll tas-servizzi tal-kriptoassi
pprovduti lill-klijent igisu livell xieraq ta’ diversifikazzjoni tar-riskju, inkluz fir-rigward
tat-tip ta’ strumenti mizmuma fil-portafoll (kriptoassi, strumenti finanzjariji, e¢c¢.);

o il-klijent ikollu fehim adegwat tar-relazzjoni bejn ir-riskju u r-redditu, jigifieri tar-
remunerazzjoni necessarjament baxxa tal-assi minghajr riskju, tal-incidenza tal-
perjodu tal-ippjanar fug din ir-relazzjoni u tal-impatt tal-kostijiet fuq I-investimenti
tieghu;

° is-sitwazzjoni finanzjarja tal-klijent tkun tista’ tiffinanzja I-kriptoassi u I-klijent ikun
jista’ jgorr kwalunkwe telf possibbli li jirrizulta mill-investimenti;
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° kwalunkwe rakkomandazzjoni personali jew tranzazzjoni li I-klijent jidhol fiha matul
I-ghoti ta’ pariri dwar il-kriptoassi jew immaniggjar tal-portafolli ta’ kriptoassi, meta
jkun involut prodott illikwidu, tqis il-perjodu ta’ zmien li ghalih il-klijent huwa lest li
jzomm l-investiment; u

. kwalunkwe kunflitt ta’ interess jigi evitat milli jaffettwa hazin il-kwalita tal-
valutazzjoni tal-adegwatezza.

Meta jkun qed tiehu decizjoni dwar il-metodologija li trid tigi adottata sabiex issir il-
valutazzjoni tal-adegwatezza, il-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi jenhtieg li jqis it-tip u I-
karatteristi¢i tas-servizzi tal-kriptoassi li jigu provduti u, b’mod aktar generali, il-mudell
kummerc¢jali tieghu.

Meta jwettaq valutazzjoni tal-adegwatezza, fornitur tas-servizz tal-kriptoassi li jipprovdi
s-servizz ta’ mmaniggjar tal-portafoll tal-kriptoassi, minn naha wahda, jenhtieg li jivvaluta
- fkonformita mat-tieni punt tal-paragrafu 41 ta’ dawn il-linji gwida - |-gharfien u I-
esperjenza tal-klijent fir-rigward ta’ kull tip ta’ kriptoass li jista’ jigi inkluz fil-portafoll tieghu,
u t-tipi ta’ riskji involuti fl-immaniggar tal-portafoll tieghu. Skont il-livell ta’ kumplessita tal-
kriptoassi involuti, il-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi jenhtieg li jivvaluta I-gharfien u |-
esperjenza tal-klijent b’'mod aktar specifiku milli biss abbazi tat-tip li ghalih jappartjeni I-
kriptoassi (ez., token b’referenza ghall-assi marbut ma’ basket ta’ muniti ta’ swieq
emergenti kontra token b’referenza ghall-assi marbut biss ma’ EUR u USD). Min-naha I-
ohra, fir-rigward tas-sitwazzjoni finanzjarja u tal-objettivi tal-investiment tal-klijent, il-
valutazzjoni tal-adegwatezza dwar |-impatt tal-kriptoass(i) u tat-tranzazzjoni(jiet) tista’
ssir fil-livell tal-portafoll kollu kemm hu. Fil-prattika, jekk il-ftehim tal-immaniggar tal-
portafolli jiddefinixxi l-istrategija tal-investiment li tkun xierga ghall-klijent fbizzejjed
dettall fir-rigward tal-kriterji tal-adegwatezza ddefiniti mill-MiCA u li se jigu segwiti mill-
fornitur tas-servizz tal-kriptoassi, il-valutazzjoni tal-adegwatezza tad-decizjonijiet tal-
investiment tista’ ssir mal-istrategija tal-investiment, kif definit fil-ftehim tal-immaniggar
tal-portafolli u I-portafoll tal-klijent kollu kemm hu jenhtieg li jirrifletti din I-istrategija tal-
investiment miftiehma. Meta fornitur ta’ servizz tal-kriptoassi jwettaq valutazzjoni tal-
adegwatezza bbazata fuq il-kunsiderazzjoni tal-portafoll tal-klijent kollu kemm hu fi hdan
is-servizz ta’ pariri dwar il-kriptoassi, dan ifisser li, min-naha wahda, il-livell ta’ gharfien u
esperjenza tal-klijent jenhtieg li jigu evalwati rigward kull kriptoass u r-riskji involuti fit-
tranzazzjoni relatata. Min-naha I-ohra, fir-rigward tas-sitwazzjoni finanzjarja u tal-objettivi
tal-investiment tal-klijent, il-valutazzjoni tal-adegwatezza dwar |-impatt tal-prodott u tat-
tranzazzjoni tista’ ssir fil-livell tal-portafoll tal-klijent.

Meta fornitur tas-servizz tal-kriptoassi jwettaq valutazzjoni tal-adegwatezza abbazi tal-
kunsiderazzjoni tal-portafoll tal-klijent kollu kemm hu, huwa jenhtieg li jizgura grad xieraq
ta’ diversifikazzjoni fi hdan il-portafoll tal-klijent, filwaqt li jqis I-iskopertura tal-portafoll tal-
klijent ghar-riskji finanzjarji differenti (skopertura geografika, munita, skopertura, ecc¢.). Il-
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jkunu spec¢jalment prudenti fir-rigward tar-
riskju tal-kreditu: jenhtieg li tigi kkunsidrata b’mod partikolari I-iskopertura tal-portafoll ta’
klijent lil emittent wiehed jew lil emittenti li jaghmlu parti mill-istess grupp. Dan ghaliex
jekk il-portafoll ta’ klijent ikun ikkoncentrat fi prodotti li jinhargu minn entita wahda (jew
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entitatjiet tal-istess grupp), fil-kaz ta’ inadempjenza ta’ dik I-entita, il-klijent jista’ jitlef I-
investiment kollu tieghu.

Sabiex jizguraw il-konsistenza tal-valutazzjoni tal-adegwatezza i ssir permezz ta’
ghodod awtomatizzati (anki jekk I-interazzjoni mal-klijenti ma sehhitx permezz ta’ sistemi
awtomatizzati), il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jimmonitorjaw u jittestjaw
regolarment l-algoritmi li jsejsu |-adegwatezza tat-tranzazzjonijiet rakkomandati jew li
twettqu fisem il-klijenti. Meta jiddefinixxu tali algoritmi, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi
jenntieg i jgisu n-natura u l|-karatteristi¢i tal-kriptoassi u s-servizzi inkluzi fl-offerta
taghhom lill-klijenti. B'mod partikolari, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li mill-
ingas:

° jistabbilixxu dokumentazzjoni xierqa tad-disinn tas-sistema li tistipula b’mod ¢ar |-
iskop, il-kamp ta’ applikazzjoni u d-disinn tal-algoritmi. Is-sigar tad-decizjonijiet jew
ir-regoli tad-decizjonijiet jenhtieg li jiffurmaw parti minn din id-dokumentazzjoni, fejn
ikun rilevanti;

° ikollhom strategija tal-ittestjar dokumentata li tispjega I-kamp ta’ applikazzjoni tal-
ittestjar tal-algorittmi. Dan jenhtieg li jinkludi pjanijiet tal-ittestjar, kazijiet tal-ittestjar,
rizultati tal-ittestjar, rizoluzzjoni tad-difetti (jekk rilevanti), u rizultati tal-ittestjar finali;

o ikollhom fis-sehh politiki u pro¢eduri xierga sabiex jiggestixxu kwalunkwe bidla li
ssir fuq algoritmu, inkluz li jimmonitorjaw u jzommu rekord ta’ kwalunkwe bidla bhal
din. Dan jinkludi li jkollhom fis-sehh arrangamenti ta’ titoli sabiex jimmonitorjaw u
jipprevjenu access mhux awtorizzat ghall-algoritmu;

° jirriezaminaw u jaggornaw l-algoritmi sabiex jizguraw li dawn jirriflettu kwalunkwe
bidla rilevanti (ez. bidliet fis-suq u bidliet fil-ligi applikabbli) li jistghu jaffettwaw I-
effettivita taghhom;

° ikollhom politiki u pro¢eduri fis-sehh li jippermettu I-identifikazzjoni ta’ kwalunkwe
zball fl-algoritmu u li dan jigi indirizzat b’mod xieraq, inkluz, perezempju, bis-
sospensjoni tal-ghoti ta’ pariri jekk dak I-izball aktarx jirrizulta f'pariri mhux xierqa
u/jew fi ksur tal-ligi/tar-regolament rilevanti;

° ikollhom fis-sehh rizorsi adegwati, inkluzi rizorsi umani u teknologic¢i, sabiex
jimmonitorjaw u jissorveljaw il-prestazzjoni tal-algoritmi permezz ta’ riezami tal-
pariri li jkunu nghataw; u

° ikollhom fis-sehh processi ta’ approvazzjoni interni sabiex jizguraw li |-passi ta’
hawn fuq ikunu gew segwiti.

Fejn il-pariri dwar il-kriptoassi jew dwar I-immaniggjar tal-portafoll tal-kriptoassi huma
pprovduti kompletament jew parzjalment permezz ta’ sistema awtomatizzata jew semi-
awtomatizzata, ir-responsabbilta li ssir il-valutazzjoni tal-adegwatezza jenhtieg li tibga’
tal-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi li jipprovdi s-servizz u ma ghandhiex tithaqqas bl-uzu
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ta’ sistema elettronika fl-ghoti tar-rakkomandazzjoni jew tad-decizjoni personali tal-
kummerc.

5.9 Kostijiet u kumplessita ta’ prodotti ekwivalenti (Linja gwida 9)

Legizlazzjoni rilevanti: L-Artikolu 81(1), (10) u (12) tal-MiCA.

87.

88.

89.

90.

91.

Politiki u proceduri tal-adegwatezza jenhtieg li jizguraw li, gabel fornitur tas-servizz tal-
kriptoassi jiehu decizjoni dwar il-kriptoass(i) li se jigi(u) rakkomandat(i), jew li se jsir
investiment fil-portafoll immaniggjat fisem il-klijent, ghandha ssir valutazzjoni bir-reqqa
tal-alternattivi possibbli tal-kriptoassi u tas-servizzi tal-kriptoassi, filwaqt li jitgiesu I-kost
u I-kumplessita tal-prodotti.

Fornitur ta’ servizzi ta’ kriptoassi jenhtieg li jkollu process fis-sehn, li jgis in-natura tas-
servizz, il-mudell tan-negozju tieghu u t-tip ta’ kriptoassi li huma pprovduti, biex jevalwa
I-kriptoassi disponibbli li huma "ekwivalenti" ghal xulxin f'termini ta’ kapacita li jissodisfaw
il-ntigijiet u ¢-¢irkostanzi tal-klijent, bhal kriptoassi bi klijenti fil-mira simili u bi profil simili
tar-riskju-redditu.

Meta jqisu I-fattur tal-kost, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jgisu I-kostijiet u
I-imposti kollha koperti mid-dispozizzjonijiet rilevanti skont I-Artikolu 81(4) tal-MiCA. Fir-
rigward tal-kumplessita, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jirreferu ghall-
kriterji identifikati fil-linja gwida 7 ta’ hawn fuqg. Ghall-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li
jkollhom firxa ristretta ta’ kriptoassi, jew dawk li jirrakkomandaw tip wiehed ta’ kriptoass,
fejn il-valutazzjoni ta’ kriptoassi “ekwivalenti” tista’ tkun limitata, huwa importanti li I-
klijenti jkunu mgharrfa bis-shin dwar dawn i¢-Cirkostanzi. F'dan il-kuntest, huwa
partikolarment importanti li I-klijenti jigu pprovduti b’informazzjoni xierga dwar kemm hija
ristretta |-firxa tal-kriptoassi, skont I-Artikolu 81(2)(b) tal-MiCA™®.

Fejn fornitur tas-servizz tal-kriptoassi juza strategiji ta’ portafolli komuni jew proposti
mudell ta’ investiment li japplikaw ghal klijenti differenti bl-istess profil ta’ investiment (kif
jigi ddeterminat mill-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi), il-valutazzjoni tal-kost u tal-
kumplessita ghal kriptoassi “ekwivalenti” tista’ ssir fuq livell oghla, b’mod c¢entrali,
(perezempju fi hdan kumitat ta’ investiment jew kwalunkwe kumitat iehor Ii jiddefinixxi
strategiji ta’ portafolli komuni jew proposti ideali ta’ investiment) minkejja li fornitur tas-
servizz tal-kriptoassi xorta se jkollu bzonn jizgura li I-kriptoassi li jintghazlu jkunu xierga
u jissodisfaw il-profil tal-klijenti taghhom fuq bazi individwalizzata.

ll-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jkunu kapaci jiggustifikaw dawk is-
sitwazzjonijiet fejn kriptoass li jiswa aktar flus jew li huwa aktar kumpless jintghazel jew
jigi rakkomandat fuq kriptoass ekwivalenti, filwaqt li jgisu I-process tal-ghazla tal-prodotti
fil-kkuntest ta’ parir dwar kriptoassi jew immaniggjar tal-portafolli, jistghu jigu kkunsidrati
wkoll aktar kriterji (perezempju: id-diversifikazzjoni, il-likwidita, jew il-livell ta’ riskju tal-
portafoll). ll-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jiddokumentaw u jzommu rekord

10 Ghalhekk, f'konformita mal-MiCA, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi mhumiex mistennija jikkunsidraw |-univers kollu tal-
ghazliet possibbli tal-kriptoassi li jezistu fis-suq sabiex isegwu I-linja gwida 7.
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ta’ dawn id-decizjonijiet, peress li dawn id-decizjonijiet jenhtiegu attenzjoni specifika minn
funzjonijiet ta’ kontroll fi hdan il-fornitur ta’ servizz tal-kriptoassi. Id-dokumentazzjoni
rispettiva jenhtieg li tkun soggetta ghal riezamijiet interni. Meta jipprovdu pariri dwar il-
kriptoassi, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jistghu, ghal ragunijiet specifici definiti sew,
jiddeciedu wkoll li jinfurmaw lill-klijent dwar id-decizjoni li jaghzlu I-kriptoass I-aktar ghali
u kumpless.

5.101l-kostijiet u I-benefi¢¢ji tal-qlib bejn investimenti (Linja gwida 10)

Legizlazzjoni rilevanti: L-Artikolu 81(1), (10) u (12) tal-MiCA.

92.

93.

94.

Bhala parti mill-politiki u mill-pro¢eduri dwar il-valutazzjoni tal-adegwatezza, jenhtieg Ii I-
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jwettqu analizi tal-kostijiet u I-benefic¢ji ta’ bidla b’tali
mod li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkunu ragonevolment kapaci juru li I-beneficéji
mistennija tal-bidla huma akbar mill-kostijiet.

Ghall-finijiet ta’ din il-linja gwida, decizjonijiet ta’ investiment, bhar-riekwilibriju ta’ portafoll
li jkun ged jigi mmaniggjat, fil-kaz ta’ “strategija passiva” sabiex jigi rreplikat indici (kif jigi
miftiehem mal-klijent) normalment ma jitgisux bhala bidla. Biex jigu evitati dubji,
kwalunkwe tranzazzjoni minghajr ma zzomm dawn il-limiti ma titgiesx bhala bidla.

ll-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtied li jgisu I-informazzjoni kollha necessarija,
sabiex ikunu jistghu jwettqu analizi tal-kostijiet imgabbla mal-beneficéji tal-bidla, jigifieri
valutazzjoni tal-vantaggi u tal-izvantaggi tal-kriptoass(i) il-gdid(§odda) kkunsidrat(i). Meta
jikkunsidraw id-dimensjoni tal-kost, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jqisu I-
kostijiet u I-imposti kollha koperti mid-dispozizzjonijiet rilevanti skont I-Artikolu 81(4) tal-
MiCA. F'dan il-kuntest, kemm il-fatturi monetariji kif ukoll dawk mhux monetarji tal-kostijiet
u tal-beneficdji jistghu jkunu rilevanti. Dawn jistghu jinkludu, perezempju:

° ir-redditu nett mistenni tat-tranzazzjoni alternattiva proposta (li tikkunsidra wkoll
kwalunkwe kost bil-quddiem li jrid jithallas mill-klijent(i)) meta mgabbel mar-redditu
nett mistenni tal-investiment ezistenti (li jenhtieg li jgis ukoll kwalunkwe kost tal-
nrug li I-klijent(i) jista’(jistghu) jgarrab(jgarrbu) biex inehhi(u) l-investiment mill-
prodott li diga jinsab fil-portafoll tieghu/taghhom);

° bidla fi¢-¢irkostanzi u fil-htigijiet tal-klijent, li tista’ tkun ir-raguni biex tigi kkunsidrata
I-bidla, ez. il-htiega ghal likwidita fuq perjodu ta’ zmien qgasir bhala konsegwenza
ta’ avveniment tal-familja li ma jkunx mistenni jew ippjanat;

° bidla fil-karatteristici tal-kriptoassi u/jew fi¢c-Cirkostanzi tas-suq, li tista’ tkun raguni
ghala titgies bidla fil-portafoll(i) tal-klijent(i), ez. jekk kriptoass isir illikwidu
minhabba x-xejriet fis-suq;

° benefic¢ji ghall-portafoll tal-klijent i jirrizultaw mill-bidla, bhal (i) zieda fid-

diversifikazzjoni tal-portafoll (skont iz-zona geografika, it-tip ta’ strument, it-tip ta’
emittent, e¢c¢.); (ii) aktar allinjament tal-profil tar-riskju tal-portafoll mal-objettivi tar-
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riskju tal-klijent; (iii) zieda fil-likwidita tal-portafoll; jew (iv) tnaqqgis fir-riskju tal-
kreditu generali tal-portafoll;

Meta jkunu ged jigu pprovduti pariri dwar il-kriptoassi, spjegazzjoni ¢ara tar-ragunijiet
ghaliex il-benefi¢¢ji tal-bidla rrakkomandata jkunu akbar mill-kostijiet taghha jenhtieg li
tigi inkluza fir-rapport tal-adegwatezza' li I-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi jrid jipprovdi
lill-klijent qabel issir it-tranzazzjoni.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jadottaw ukoll sistemi u kontrolli sabiex
jimmonitorjaw ir-riskju li jevitaw I-obbligu li jivvalutaw il-kostijiet u I-beneficcji tal-bidla
rrakkomandata, perezempju f'sitwazzjonijiet fejn pariri biex jinbigh kriptoass jigu segwiti
minn pariri biex jinxtara kriptoass iehor aktar tard (ez. jiem wara), izda z-zewg
tranzazzjonijiet fil-fatt kienu strettament relatati mill-bidu.

Fejn fornitur tas-servizz tal-kriptoassi juza strategiji ta’ portafolji komuni jew proposti
ideali ta’ investiment li japplikaw ghal klijenti differenti bl-istess profil ta’ investiment (kif
jigi ddeterminat mill-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi), I-analizi tal-kostijiet imgabbla mal-
benefi¢cji ta’ bidla tista’ ssir fuq livell oghla milli fil-livell ta’ kull klijent individwali jew kull
tranzazzjoni individwali. B'mod aktar specjali, meta bidla tigi deciza ¢entralment,
perezempju fi hdan kumitat ta’ investiment jew fi hdan kwalunkwe kumitat iehor li jkun
ged jiddefinixxi strategiji ta’ portafolli komuni jew proposti ideali ta’ investiment, |-analizi
tal-kostijiet imgabbla mal-beneficgji tista’ ssir fil-livell ta’ dak il-kumitat. Jekk din il-bidla
tigi deciza b’mod c¢entrali, [-analizi tal-kostijiet imgabbla mal-beneficcji li tkun saret f'dak
il-livell normalment tkun tapplika ghall-portafolli kollha komparabbli tal-klijent minghajr
ma ssir valutazzjoni ghal kull klijent individwali. Barra minn hekk, f'din is-sitwazzjoni, il-
fornitur tas-servizz tal-kriptoassi jista’ jiddetermina, fil-livell tal-kumitat rilevanti, ir-raguni
ghaliex bidla li tkun giet dec¢iza ma tkunx se ssir ghal ¢erti klijenti. Minkejja li I-analizi tal-
kostijiet meta mgabbla mal-beneficéji tkun tista’ ssir flivell oghla fdawn is-sitwazzjonijiet,
il-fornitur tas-servizz tal-kriptoassi, madankollu, jenhtieg li jkollu kontrolli xierga fis-sehh
sabiex jivverifika li ma jkun hemm I-ebda karatteristika partikolari ta’ ¢erti klijenti li tista’
tirrikjedi livell ta’ analizi aktar diskret.

Fejn maniger tal-portafoll ikun gabel dwar mandat u strategija ta’ investiment imfassla
aktar apposta ma’ klijent minhabba I-htigijiet ta’ investiment specifi¢i tal-klijent, jennhtieg
li ssir analizi tal-kostijiet imgabbla mal-benefi¢gji tal-bidla fil-livell tal-klijent, fkuntrast ma’
dan ta’ hawn fuq.

Minkejja dan ta’ hawn fuq, jekk maniger tal-portafoll igis li I-kompozizzjoni jew il-parametri
ta’ portafoll jenhtieg li jinbidlu b’mod li ma jkunx permess mill-mandat magbul mal-klijent,
il-maniger tal-portafoll jenhtieg |i jiddiskuti dan mal-klijent u jirriezamina jew iwettaq
valutazzjoni tal-adegwatezza gdida biex jigi maqgbul mandat gdid.

" Ir-rapport dwar l-idoneitd msemmi fl-Artikolu 81(13) tal-MiCA.
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5.11 Kwalifiki tal-persunal (Linja Gwida 11)-

Legizlazzjoni rilevanti: L-Artikoli 68(5) u 81(7) tal-MiCA.

100.

101.

102.

103.

104.

II-fornituri ta’ servizzi ta’ kriptoassi huma mehtiega jizguraw li I-persunal involut fl-aspetti
materjali tal-process ta’ idoneita jkollu livell adegwat ta’ hiliet, gharfien u kompetenza fir-
rigward tal-kriptoassi u s-servizzi ta’ kriptoassi.

ll-persunal jenhtieg li jithem ir-rwol li ghandu fil-process tal-valutazzjoni tal-adegwatezza
u jenhtied li jkollu I-hiliet, I-gharfien u I-kompetenza necessariji, inkluz gharfien suffi¢jenti
tar-rekwiziti u tal-pro¢eduri regolatorji rilevanti, biex jaqdi r-responsabbiltajiet tieghu.

ll-membri tal-persunal jenhtieg li jkollhom I-gharfien u I-kompetenza mehtiega, inkluz fir-
rigward tal-valutazzjoni tal-idoneita. Ghal dak il-ghan, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi
jenntieg li jaghtu tahrig xieraq lill-persunal.

Persunal iehor li ma jhabbatx wic¢u direttament mal-klijenti izda li jkun involut fil-
valutazzjoni tal-adegwatezza b’xi mod iehor xorta jenhtieg li jkollu I-hiliet, I-gharfien u I-
kompetenza necessarija li huma mehtiega skont ir-rwol partikolari tieghu fil-process tal-
adegwatezza. Dan jista’ jirrigwarda, perezempju, it-tfassil ta’ kwestjonarji, id-definizzjoni
ta’ algoritmi li jirregolaw il-valutazzjoni tal-adegwatezza jew aspetti ohra necessarji biex
tkun tista’ ssir il-valutazzjoni tal-adegwatezza u tkun tista’ tigi kkontrollata I-konformita
mar-rekwiziti tal-adegwatezza.

Fejn ikun rilevanti, meta jkunu ged juzaw ghodod awtomatizzati (inkluzi ghodod ibridi),
il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jizguraw li I-persunal taghhom li jkun involut
fl-attivitajiet relatati mad-definizzjoni ta’ dawn I-ghodod:

° ikollu fehim xieraq tat-teknologiji u tal-algoritmi li jintuzaw sabiex jaghti pariri digitali
(b’mod partikolari, ikun kapaci jithem ir-ragunament, ir-riskji u r-regoli wara I-
algoritmi li jsejsu I-pariri digitali); u

° ikun kapaci jithem u jirriezamina I-pariri digitali/awtomatizzati li jigu ggenerati mill-
algoritmi.

12 F’konformita mal-mandat skont I-Artikolu 81(15)(a) tal-MiCA, I-ESMA, f'data aktar tard, se tohrog linji gwida aktar generali
dwar il-kriterji ghall-valutazzjoni tal-gharfien u I-kompetenza skont I-Artikolu 81(7) tal-MiCA.
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6 Linji gwida dwar il-format tad-dikjarazzjoni perjodika
ghall-immaniggjar tal-portafoll tal-kriptoassi

6.1 Mezz li jservi ghal zmien twil (Linja Gwida 1)
Legizlazzjoni rilevanti: L-Artikolu 81(14) tal-MiCA.

105. Jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jipprovdu lil kull klijent bhal dan bid-
dikjarazzjoni perjodika prevista fl-Artikolu 81(14) tal-MiCA fformat elettroniku li jkun ukoll
mezz durabbli.

106. Tali mezz jenhtieg li jippermetti lil klijent i) jahzen I-informazzjoni indirizzata personalment
lil dak il-klijent b’mod ac¢éessibbli ghal referenza futura u ghal perjodu ta’ Zzmien adegwat
ghall-finijiet tal-informazzjoni; u ii) jippermetti r-riproduzzjoni mhux mibdula tal-
informazzjoni mahzuna.

6.2 Access ghal sistema online (Linja Gwida 2)

Legizlazzjoni rilevanti: L-Artikolu 81(14) tal-MiCA.

107. Ghall-finijiet tal-Artikolu 81(14), it-tieni subparagrafu tal-MiCA, il-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi jenhtieg Ii jizguraw li:

o is-sistema online li I-klijenti taghhom ikollhom acc¢ess ghaliha tikkwalifika bhala
mezz durabbili;

° il-klijent jigi nnotifikat b’mod elettroniku dwar fejn u kif I-informazzjoni tista’ tigi
accessata (perezempju, jekk is-sistema online tkun sit web, il-klijent jenhtieg li jigi
nnotifikat bl-indirizz tas-sit web, u bil-post fuq is-sit web fejn tkun tista’ tigi
accessata l-informazzjoni);

° il-klijent jigi nnotifikat meta ssir disponibbli dikjarazzjoni perjodika gdida; u
° I-informazzjoni tkun aécessibbli kontinwament permezz ta’ dik is-sistema online u

ghal tali perjodu ta’ zmien li I-klijent jista’ jkollu bzonn b’mod ragonevoli biex
jispezzjonaha.
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6.3 Kontenut tad-dikjarazzjoni perjodika (Linja Gwida 3)

Legizlazzjoni rilevanti: L-Artikolu 81(14) tal-MiCA.

108. Sabiex jigi zgurat li I-klijenti jiksbu riezami gust u bbilancjat tal-attivitajiet imwettqa, tal-
prestazzjoni tal-portafoll u ta’ kif I-attivitajiet imwettqa jissodisfaw il-preferenzi, I-objettivi
u l-informazzjoni aggornata dwar il-valutazzjoni tal-adegwatezza matul il-perjodu ta’
rapportar, id-dikjarazzjoni perjodika jenhtieg li tinkludi, bhala minimu:

109.

dikjarazzjoni tal-kontenut u I-valwazzjoni tal-portafoll, inkluzi dettalji ta’ kull
kriptoass mizmum, il-valur tas-suq tieghu, jew il-valur gust jekk il-valur tas-sug ma
jkunx disponibbli u I-bilan¢ tal-flus, kollha fil-bidu u fit-tmiem tal-perjodu ta’
rapportar;

il-prestazzjoni tal-portafoll matul il-perjodu ta’ rapportar, inkluz kwalunkwe token
ricevut minghajr hlas ghall-kontinwita tal-operazzjonijiet ta’ mekkanizmi ta’ gharfien
ta’ prova ta’ xoghol u ta’ prova ta’ ishma - blockchain (staking awards);

l-ammont totali ta’ tariffi u hlasijiet applikati matul il-perjodu ta’ rapportar, bit-
tgassim fpartiti ta’ mill-inqas it-tariffi totali tal-immaniggjar u I-kostijiet totali
assocjati mal-ezekuzzjoni, u li jinkludu, meta rilevanti, dikjarazzjoni li analizi iktar
dettaljata tkun ipprovduta meta tintalab;

tqabbil tal-prestazzjoni matul il-perjodu kopert mid-dikjarazzjoni mal-parametru
referenzjarju tal-prestazzjoni (jekk ikun hemm) miftiehem bejn il-fornitur ta’ servizzi
tal-kriptoassi u I-klijent;

ghal kull tranzazzjoni ezegwita matul il-perjodu, il-karatteristici ewlenin tat-
tranzazzjoni rilevanti;

spjegazzjoni dwar kif |-attivitajiet jew in-nuqqas ta’ attivita jissodisfaw il-preferenzi,
I-objettivi u karatteristici ohrajn tal-klijent.

ll-fornituri ta’ servizzi ta’ kriptoassi jenhtieg li jispecifikaw ukoll id-data tal-ahhar
valutazzjoni tal-adegwatezza jew ir-riezami taghha u, jekk rilevanti, fuq liema bazi giet
aggornata l-ahhar (ez. informazzjoni gdida pprovduta mill-klijent li tikkawza bidla fil-profil
tal-klijent, kriterji godda applikati mill-fornitur ta’ servizzi ta’ kriptoassi).
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