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1 Kohaldamisala

Kellele?

1. Suuniseid kohaldatakse padevate asutuste ja krliptovarateenuse osutajate suhtes, nagu
on maaratletud kruptovaraturgude maaruse artikli 3 16ike 1 punktis 15, kui nad annavad
kriptovara kohta néu voi valitsevad kriptovaraportfelli.

Mis?
2. Neid suuniseid kohaldatakse seoses jargmiste nduetega:

(i) kruptovaraturgude maaruse artikli 81 Idigetes 1, 7, 8, 10, 11 ja 12 satestatud
sobivusnduded ning

(i)  nduded, mida kohaldatakse kooskdlas kriptovaraturgude maaruse artikli 81
I6ikega 14 krUptovaraportfelli valitsemise teenust pakkuvate kriptovarateenuse
osutajate esitatava korraparase aruande vormi suhtes.

Millal?

3. Suuniseid hakatakse kohaldama kaks kuud péarast suuniste avaldamist ESMA veebilehel
koikides Euroopa Liidu ametlikes keeltes.
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2 Viited oigusaktidele, lihendid ja moisted

2.1 Viited oigusaktidele

ESMA maarus

Kriptovaraturgude
maarus

2.2 Luhendid

EL
ESFS
ESMA

2.3 Moisted

Sobivuse hindamine

Robotnéustamine

! ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84.
2ELT L 150, 9.6.2023, Ik 40.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta
maarus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse
kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU"

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 31. mai 2023. aasta maarus
(EL) 2023/1114, mis kasitleb kriptovaraturge ning millega
muudetakse MAaarusi (EL) nr 1093/2010 ja
(EL) nr 1095/2010 ning  direktive = 2013/36/EL  ja
(EL) 2019/1937>

Euroopa Liit
Euroopa Finantsjarelevalve Siisteem

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve

Tervikprotsess, mis koosneb klienditeabe kogumisest ja
sellele jargnevast kruptovara kliendile sobivuse hindamisest
kriptovarateenuse osutaja poolt, mis samuti pdhineb
kriptovarateenuse osutaja headel teadmistel kriiptovarast,
mida ta saab soovitada vdi millesse kliendi nimel
investeerida.

Kriptovara kohta ndu andmise voi kruptovaraportfelli
valitsemise teenuste osutamine (taielikult vdi osaliselt)
automaatse vOi poolautomaatse slsteemi kaudu, mida
kasutatakse klientidega suhtlemise vahendina.
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3 Eesmark

4.

Suunised pohinevad ESMA maaruse artikli 81 16ikel 15 ja ESMA maaruse artikli 16
I6ikel 1. Kaesolevate suuniste eesmark on kehtestada Euroopa Finantsjarelevalve
Susteemi raames jarjepidevad, tdhusad ja tulemuslikud jarelevalvetavad ning tagada
vastavalt vajadusele kruptovaraturgude maaruse artikli 81 16igete 1, 7, 8, 10, 11, 12 ja
14 satete Uhine, Uhetaoline ja jarjepidev kohaldamine.

Eelkdige on suuniste eesmark edendada uhtlustamist kriptovaraturgude maaruse
sobivusnduete ja kruptovaraportfelli valitsemisega tegelevate kriptovarateenuse
osutajate esitatava korraparase aruande vormi suhtes kehtivate nduete kohaldamise ja
jarelevalvemeetodite vahel.

Tapsustades mitmeid olulisi kiisimusi, nagu on esitatud allpool olevates suunistes, ja
aidates sellega tagada, et kriptovarateenuse osutajad jargivad regulatiivseid
standardeid, ootab ESMA investorite kaitse vastavat paranemist.
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Jargimis- ja aruandluskohustused

Suuniste staatus

Kooskdlas ESMA maaruse artikli 16 16ikega 3 peavad padevad asutused ja finantsturu
osalised tegema kdik endast oleneva, et neid suuniseid jargida.

Padevad asutused, kelle suhtes suuniseid kohaldatakse, peaksid suuniseid jargima,
kasutades neid asjakohasel viisil oma riiklikes digus- ja/vdi jarelevalveraamistikes, sh
juhul, kui teatavad suunised on mdeldud peamiselt finantsturu osalistele. Sel juhul
peaksid padevad asutused jarelevalve abil tagama, et finantsturu osalised jargivad
suuniseid.

Aruandlusnouded

Padevad asutused, kelle suhtes suuniseid kohaldatakse, peavad kahe kuu jooksul alates
suuniste avaldamisest kdigis ELi ametlikes keeltes ESMA veebilehel ESMA-le teatama,
kas nad i) jargivad, ii)ei jargi, kuid kavatsevad jargida vai iii) ei jargi ega kavatse
suuniseid jargida.

Mittejargimise korral peavad padevad asutused kahe kuu jooksul parast suuniste
avaldamist kdigis ELi ametlikes keeltes ESMA veebilehel ESMA-le teatama ka suuniste
mittejargimise pdhjused.

Teadete vorm on saadaval ESMA veebilehel. Parast vormi taitmist tuleb see edastada
ESMA-le.

Finantsturu osalised ei pea teatama, kas nad jargivad suuniseid voi mitte.
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Suunised kruptovaraturgude maaruse sobivusnoduete
teatavate aspektide kohta

5.1 Klientide teavitamine sobivuse hindamise eesmargist ja selle

ulatusest (1. suunis)

Asjakohased oOigusaktid: kriiptovaraturgude maaruse artikli 66 loiked1 ja 2 ning
artikli 81 16iked 1, 8, 10 ja 11.

13.

14.

15.

16.

17.

Kriptovarateenuse osutajad peaksid teavitama oma kliente Uheselt ja lihtsalt sobivuse
hindamisest ja selle eesmargist vdimaldada kriptovarateenuse osutajal tegutseda
kliendi parimates huvides. Teavitus peaks sisaldama Uhest selgitust, et hindamise
korraldamine on kriptovarateenuse osutaja kohustus, nii et kliendid mdistaksid i) miks
neilt teatavat teavet kisitakse, ii) sellise teabe ajakohasuse, tapsuse ja taielikkuse
olulisust ning iii) et sellise teabe puudumisel ei soovita kriptovarateenuse osutaja
kriptovarateenuseid vdi kriiptovarasid ega alusta kriptovaraportfelli valitsemist. Sellist
teavet voib esitada standardvormis.

Sobivuse hindamist selgitav teave peaks aitama klientidel mdista nGuete eesmarki. See
peaks innustama kliente esitama ajakohast, diget ja piisavat teavet oma teadmiste,
kogemuste, investeerimiseesmarkide (sh riskitaluvuse) ja finantsolukorra (sh kahju
kandmise vdime) kohta. Krliiptovarateenuse osutajad peaksid klientidele réhutama, et on
oluline koguda taielikku ja tapset teavet, et krliptovarateenuse osutaja saaks soovitada
kliendile sobivaid kriptovarasid vdi krlptovarateenuseid. llma selle teabeta ei saa
kriptovarateenuse osutajad pakkuda kriptovara kohta ndu andmise ega
kriptovaraportfelli valitsemise teenuseid.

Krlptovarateenuse osutaja ise otsustab, kuidas ta klientidele sobivuse hindamisest
teatab. Samas peaks kasutatav vorm vdéimaldama kontrollida, kas teave on edastatud.

Kriptovarateenuse osutajad ei tohiks oma kohustustega seoses tekitada
kriptovarateenuste vdi krlptovara sobivuse hindamise protsessis ebaselgust ega
segadust. Eelkdige ei tohiks kriptovarateenuse osutaja vaita ega jatta muljet, et
investeeringu voi teenuse sobivuse Ule otsustab klient voi et klient maarab, millised
kruptovarad voi kriptovarateenused sobivad tema isikliku riskiprofiiliga. Naiteks ei tohiks
kriptovarateenuse osutajad teatada kliendile, et teatav kriiptovara on tema valitud sobiv
kriptovara, voi nduda, et klient kinnitaks kriiptovara vodi kriiptovarateenuse sobivust.

Mis tahes valistamisklauslid (v6i muud sarnased avaldused), mille eesmark on piirata
kriptovarateenuse osutaja vastutust sobivuse hindamise eest, ei mojuta kuidagi
klientidele praktikas pakutud kriptovarateenuse kirjeldamist ega kriptovarateenuse
osutaja asjaomastele nduetele vastavuse hindamist. Naiteks ei tohiks
kriptovarateenuse  osutajad noutava  klienditeabe (nagu naiteks tema
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investeerimisperioodi/hoidmisaja vdi riskitaluvusega seotud teave) kogumisel sobivuse
hindamiseks vaita, et nad ei hinda sobivust.

Robotndustamise teel klientidele pakutavate teenustega seotud voimalike teabellinkade
korvaldamiseks peaksid kriptovarateenuse osutajad esitama klientidele lisaks muule
ndutavale jargmise teabe:

° Uksikasjalik selgitus inimsekkumise tapse astme ja ulatuse kohta ning kuidas klient
saab suhelda inimesega;

° selgitus, et kliendi antavatel vastustel on otsene mdju soovitatud véi kliendi nimel
tehtavate investeerimisotsuse sobivuse maaramisele;

° investeerimisndustamisel voi portfellivalitsemise teenuse osutamisel kasutatavate
teabeallikate kirjeldus (nt kui kasutatakse veebikisimustikku, peaksid
kriptovarateenuse osutajad selgitama, et robotndustamisel vdidakse tugineda
Uksnes kusimustiku vastustele vdi kas kriptovarateenuse osutajal on juurdepaas
muudele kliendiandmetele vdi kontodele);

° selgitus, kuidas ja millal uuendatakse kliendiandmeid tema olukorra, isiklike
asjaolude jne kohta.

Kriptovarateenuse osutajad peaksid samuti hoolikalt analilitisima, kas nende
avalikustatav teave on kavandatud nii, et see oleks tdhus (nt avalikustatav teave tehakse
klientidele kattesaadavaks otse ning see ei ole varjatud ega arusaamatu).
Robotndustamist pakkuvate kriptovarateenuse osutajate puhul vdib see eelkdige
hdlmata jargmist:

° olulise teabe esiletoomine (nt kasutatakse kujunduselemente nagu naiteks
hipikaknad);

° analliis, kas teatud teabele vdiks lisada interaktiivse teksti (nt kasutatakse
kujunduselemente nagu naiteks kohtspikker) voi teisi vahendeid lisateavet
otsivatele klientidele uksikasjaliku teabe andmiseks (nt korduma kippuvate
kisimuste (KKK) jaotise kaudu).

5.2 Klientide moistmiseks vajalik kord (2. suunis)

Asjakohased 6igusaktid: kriiptovaraturgude maaruse artikli 81 I6iked 1, 8 ja 10.

20.

Iga kliendi puhul sobivuse hindamiseks vajaliku teabe kogumisel peaksid
kriptovarateenuse osutajad tagama, et nende klientidele esitatavad kisimused on
piisavalt konkreetsed, tdendoliselt digesti moistetavad, votavad arvesse 3. suunises
vélja tootatud elemente ja et mis tahes teabe kogumiseks kasutatav meetod on méeldud
sobivuse hindamiseks vajaliku teabe hankimiseks.

10
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Kriptovarateenuse osutajad peaksid tagama, et klientide kohta kogutud teavet
hinnatakse jarjepidevalt, olenemata asjaomase teabe kogumiseks kasutatavatest
vahenditest.

Naiteks voiksid kriptovarateenuse osutajad kasutada oma klientide poolt (eelkdige
digitaalses vormis) taidetud kusimustikke, nendega peetud arutelude kaigus kogutud
teavet v6i muud, juba kriptovarateenuse osutaja ja kliendi vaheliste seniste suhete
jooksul kogutud teavet. Naiteks vdib muude kohustustega seotud makseviivitus viidata
raskele finantsolukorrale.

Kisimustike koostamisel klientidelt sobivuse hindamiseks vajaliku teabe kogumiseks
peaksid kriptovarateenuse osutajad teadma ning vdtma arvesse kdige levinumaid
pdhjusi, miks kliendid vdivad kusimustikule vastates eksida. Eelkdige

° tuleks tahelepanu pdodrata kisimustiku selgusele, ammendavusele ja
arusaadavusele, valtides eksitavat, segadust tekitavat, ebatapset ja liiga tehnilist
sOnavara;

° peaks kujundus olema hoolikalt labi mdeldud ning valtima klientide valikute
suunamist (kirjattup, reavahe ...);

o tuleks valtida kisimuste esitamist sarjadena (teabe kogumine mitme elemendi
kohta Uhe kisimusega, eelkdige teadmiste, kogemuste ja riskitaluvuse
hindamisel);

o peaksid kruptovarateenuse osutajad téhusa andmekogumise tagamiseks
analtusima hoolikalt kisimuste esitamise jarjekorda;

° ei tohiks vajalike andmete kogumise tagamiseks Uldjuhul vbimaldada jatta
kUsimustikus kisimusele vastamata (eriti teabe kogumisel kliendi finantsolukorra
kohta).

Samuti peaksid kriptovarateenuse osutajad votma mdistlikke meetmeid, et hinnata
kliendi arusaama investeerimisriskidest ning investeeringutega kaasneva riski ja tootluse
vahekorrast, kuivdrd just see vdimaldab kriptovarateenuse osutajatel tegutseda
sobivuse hindamisel kliendi parimates huvides. Kriptovarateenuse osutajad peaksid
sellekohaste kisimuste esitamisel selgelt ja lihtsalt selgitama, et kiisimustele vastamise
eesmark on aidata hinnata klientide suhtumist riskidesse (riskiprofiili) ja niisiis seda, kas
kruptovarateenused voi kriptovarad on neile sobivad (ja kui on sobivad, siis millised liigid
ja riskid on nendega seotud).

Sobivuse hindamiseks vajalik teave sisaldab mitmesuguseid elemente, mis vdivad
mojutada naiteks kliendi finantsolukorra (sh tema vdime kanda kahju) voi
investeerimiseesmarkide (sh riskitaluvus) analuisi. Sellised elemendid on naiteks
jargmised:

1"
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° kliendi perekonnaseis (eelkdige kliendi digus- ja teovdime kasutada vara, mis voib
kuuluda ka tema partnerile);

° kliendi pereolud (muutused kliendi pereoludes, nt lapse siind voi taisealise lapse
astumine Ulikooli véivad méjutada tema finantsolukorda);

° kliendi vanus (mis on enamasti oluline, et hinnata digesti investeerimiseesmarke
ja eelkdige finantsriski taset, mida klient on valmis vdtma, samuti
hoidmisaegal/investeerimisperioodi, mis naitab soovi hoida investeeringut teatud
perioodi jooksul);

° kliendi toohoiveolukord (td6kohakindluse maar voi kliendi liginemine pensionieale
voib mojutada tema finantsolukorda voi investeerimiseesmarke);

° kliendi likviidsusvajadus teatud asjakohaste investeeringute korral véi vajadus
rahastada tulevast finantskohustust (nt vara ost, dppemaksud).

Vajaliku teabe maaramisel peaksid kriptovarateenuse osutajad votma arvesse moju,
mida iga asjaomase teabega seotud oluline muudatus vdib avaldada sobivuse
hindamisele.

ESMA arvates tasuks kruptovarateenuse osutajatel anallisida kliendi
investeerimiseesmarkide kohta teabe kogumisel mitterahalisi elemente ning koguda
lisaks punktis 25 loetletud elementidele teavet kliendi keskkonna-, Uhiskondlike ja
juhtimisteguritega seotud eelistuste kohta, et votta neid sobivuse hindamisel arvesse.

Kriptovarateenuse osutajad peaksid votma koik mdistlikud meetmed, et piisavalt
hinnata klientide arusaamist kriptovarateenuse osutaja pakutavate tooteliikide
pdhiomadustest ja nendega seotud riskidest. Kliendi teadmiste ja kogemuste digeks
hindamiseks on eriti oluline, et kriptovarateenuse osutajad kasutaksid mehhanisme,
millega valditakse liigset tuginemist kliendi enesehindamisele ning tagatakse kliendi
esitatud vastuste jarjepidevus.? Kriiptovarateenuse osutajate kogutud teavet kliendi
teadmiste ja kogemuste kohta tuleks votta arvesse tervikuna, et anda Gldhinnang kliendi
arusaamisele toodetest ja teenustest ning soovitatud tehingute voi portfellivalitsemisega
seotud riskidest.

Samuti peaksid kriptovarateenuse osutajad hindama kliendi arusaamist pdhilistest
finantsmoistetest nagu naiteks investeerimisrisk (sh kontsentratsioonirisk) ning riski ja
tulu tasakaal. Selleks peaksid kriptovarateenuse osutajad kaaluma vdetud riski
tasemest tuleneda vdiva kahjumi/tulu taseme ligikaudsete ja ammendavate naidete
kasutamist ning hindama kliendi vastust asjaomastele stsenaariumidele.

3Vt 4. suunis.

12
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Kliendi teadmiste ja kogemuste hindamise osana peaksid kriiptovarateenuse osutajad
tagama, et klient moistab konkreetselt kriptovarasid ja eelkdige riske, mis on seotud
hajusraamatu tehnoloogia kasutamisega (naiteks klbervargus, hakkimised,
privaatvétmete kadumine vdi havimine), millel kriptovarad péhinevad.

Kriptovarateenuse osutajad peaksid koostama kisimustikud nii, et nende abil on
voimalik koguda kliendi kohta vajalikku teavet. See on eriti oluline kriptovarateenuse
osutajate jaoks, kes pakuvad robotndustamise teenuseid (arvestades piiratud
inimsuhtlust). Hindamisnduete jargimise tagamiseks peaksid kruptovarateenuse
osutajad arvestama jargmiste teguritega:

° kas veebikisimustiku kaudu kogutud teave véimaldab kriptovarateenuse osutajal
jareldada, et nduanded on klientidele sobilikud, arvestades nende teadmisi ja
kogemusi, finantsolukorda ning investeerimiseesmarke ja -vajadusi;

° kas kisimustikus sisalduvad kiisimused on piisavalt selged ja/voi kas kiisimustik
annab vajaduse korral Kklientidele lisaselgitusi voi naiteid (nt selliste
kujunduselementide abil nagu kohtspikrid v6i hiipikaknad);

° kas veebiklsimustiku taitmisel on klientidel voimalik kasutada inimsuhtluse
vbéimalust (sh kaugkonsulteerimist e-posti voi mobiiltelefoni teel);

. kas on vdetud meetmeid vastuoluliste kliendivastustega tegelemiseks (nt
kasutades kusimustiku kujundamisel funktsioone, mis hoiatavad kliente, kui nende
vastused on sisult vastuolulised, ning soovitavad neil sellised vastused uuesti 1abi
mdelda, voi rakendades slsteeme, mis margistavad kliendi esitatud vastuolulise
teabe automaatselt, et krliptovarateenuse osutaja saaks selle labi vaadata voi
anda selle kohta tagasisidet).

5.3 Klientidelt kogutava teabe ulatus (proportsionaalsus) (3. suunis)

Asjakohased digusaktid: kriiptovaraturgude maaruse artikli 81 I6iked 1, 8 ja 10

32.

Enne kriptovara kohta ndéu andmise voi kriptovaraportfelli valitsemise teenuste
osutamist peavad kriiptovarateenuse osutajad koguma kogu ,vajaliku teabe“# kliendi
teadmiste ja kogemuste, finantsolukorra, investeerimiseesmarkide ja nende
pohiteadmiste kohta kriptovarade ostmisega kaasnevatest riskidest, vottes
nduetekohaselt arvesse osutatava teenuse laadi ja ulatust. ,Vajaliku" teabe ulatus vaib
olla erinev ja kriptovarateenuse osutajad peaksid klientidelt kogutava teabe ulatuse
kindlaks maarama, vottes arvesse kdiki kriptovara kohta ndu andmise voi
kriptovaraportfelli valitsemise funktsioone, mida neile klientidele pakutakse. Eelkdige

4 Vajalik teave“ on teave, mida kriiptovarateenuse osutajad peavad koguma kriiptovaraturgude maaruse sobivusnduete
taitmiseks.

13
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peaksid kriptovarateenuse osutajad votma arvesse osutatavate kriptovara kohta néu
andmise vdi krUptovaraportfelli valitsemise teenuste funktsioone, kriptovarade liiki ja
omadusi ning klientide omadusi.

Teabe ,vajalikkuse® kindlaksmaaramisel peaksid kriptovarateenuse osutajad votma
arvesse kliendi teadmisi ja kogemusi, finantsolukorda, investeerimiseesmarke ja tema
pdhiteadmisi kriptovarade ostmisega seotud riskidest:

° kriptovarade voi -tehingu voi -teenuste liikk, mida kriptovarateenuse osutaja voib
soovitada vdi mida kasutada (sealhulgas keerukus ja riski tase);

° selle teenuse laad ja ulatus, mida kriptovarateenuse osutaja vdib pakkuda;
° kliendi vajadused ja asjaolud;

. kliendi omadused (nt tema keerukuse aste, teadmised investeerimisest
(sealhulgas seoses kruptovaradega), finantsolukord ...).

Kriptovarateenuse osutajad peaksid tagama, et teave kliendi voi potentsiaalse kliendi
teadmiste ja kogemuste kohta investeerimisel, sealhulgas kriptovarade valdkonnas,
hdlmab jargmist, niivérd, kuivord see vastab kliendi olemusele, osutatava teenuse laadile
ja ulatusele ning kavandatava kruptovarade voi tehingu liigile, sealhulgas nende
keerukusele ja kaasnevatele riskidele:

° nende teenuste, tehingute ja finantsinstrumentide liigid, mida klient tunneb;

° kas klient mdistab krlptovarade aluseks oleva hajusraamatu tehnoloogiat ja
sellega kaasnevaid riske, naiteks riski kanda kriptovarad ule valesse rahakotti voi
aadressile voi hakkimisriski;

° kliendi tehingute, sh kriptovaratehingute laad, maht ja sagedus ning ajavahemik,
mille jooksul need on tehtud;

o kliendi vdi potentsiaalse kliendi haridustase ja elukutse véi asjakohane varasem
elukutse.

Hinnates kliendi teadmisi kriptovarast voi teatavat liiki kriptovarast, ei tohiks
kruptovarateenuse osutajad tugineda Uksnes sellise kliendi varasematele tehingutele,
vaid peaksid tagama, et klient saab tootest aru.

Kuigi kogutava teabe ulatus véib olla erinev, jaab alati samaks standard, millega
tagatakse, et soovitus vdi kliendi nimel tehtav investeering on kliendile sobiv.
Kriptovaraturgude maarus vdimaldab kriptovarateenuse osutajatel koguda teavet, mis
on piisav ja proportsionaalne nende pakutavate toodete ja teenustega voi mille kohta
klient kisib konkreetseid kriptovara kohta ndu andmise vdi kriptovaraportfelli
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valitsemise teenuseid. Sellega ei lubata kriptovarateenuse osutajatel vahendada
klientidele ette nahtud kaitset.

Kliendi voi potentsiaalse kliendi investeerimiseesmarke kasitlev teave peaks hdlmama,
kui asjakohane, teavet selle kohta, kui kaua klient soovib investeeringut hoida, ning riski
votmise eelistuste, riskiprofiili ja investeeringu eesmargi kohta.

Keerulisematele vdi riskantsematele kriiptovaradele juurdepdasu voimaldamisel peaksid
kriptovarateenuse osutajad koguma kliendi kohta pdhjalikumat teavet kui siis, kui
tegemist on vahem keeruliste voi riskantsete toodetega. See tahendab, et
kriptovarateenuse osutajad saavad hinnata kliendi suutlikkust méista ja finantsiliselt
kanda kriiptovaradega seotud riske.® ESMA eeldab, et kriiptovarateenuse osutajad
hindavad muu hulgas pohjalikult kliendi teadmisi ja kogemusi, sealhulgas naiteks voimet
mdista mehhanisme, mis teevad soovitatud vdi kaubeldava kriptovara ,riskantseks" ja
voimalik, et ,keeruliseks", kas klient on juba kaubelnud kriptovaradega ja konkreetset
liiki kriptovaradega (naiteks stabiilne kriptovara voi kasutustoken), kui kaua ta on
nendega kaubelnud jne.

Mittelikviidse kriiptovara® korral peaks kogutav ,vajalik teave sisaldama andmeid selle
kohta, kui kaua on klient valmis investeeringut hoidma.

Alati on vaja koguda teavet kliendi finantsolukorra kohta; kogutava teabe ulatus vdib
oleneda selliste kriptovarade ja teenuste liigist, mida soovitatakse voi millega liitutakse.
Naiteks kuna paljud kriptovarad on killaltki spekulatiivsed investeeringud, vdib ,vajalik
kogutav teave” sisaldada vastavalt vajadusele k&iki jargmisi elemente, et maarata, kas
kliendi finantsolukord vd@imaldab tal investeerida v&i sailitada sellistesse
kriptovaradesse tehtud investeeringut:

° kliendi regulaarne sissetulek ja kogusissetulek, kas sissetulek teenitakse alalise
vOi ajutise tegevuse tulemusena ning sissetuleku allikas (naiteks td6tasu, pension,
investeeringutulu, Gdritulu jne);

° kliendi vara, sealhulgas likviidne vara, investeeringud ja kinnisvara, sealhulgas
kliendi voimalikud finantsinvesteeringud, isiklik vara ja kinnisvarainvesteeringud,
pensionifondid ja koik rahalised hoiused vms. Kui see on asjakohane, peaks
kriptovarateenuse osutaja koguma teavet ka voimalike kliendile kuuluvate eespool
nimetatud varade tingimuste, tdhtaegade, kattesaadavuse, laenude, garantiide ja
vajaduse korral muude piirangute kohta;

5 Tagamaks, et kliendid méaistavad investeerimisriski ja véimalikku kahju, mida nad voivad kanda, peaks kriiptovarateenuse
osutaja véimaluse korral esitama need riskid selgel ja arusaadaval viisil, kasutades vdimaluse korral nditeid kahju ulatuse kohta
juhul, kui kriptovara toimib halvasti, ning vottes nduetekohaselt arvesse kriiptovaraturgude maaruse artikli 81 16iget 9.

8 |ga kriiptovarateenuse osutaja peab eelnevalt kindlaks maarama, milliseid tema poolt investoritele pakutavaid kriiptovarasid ta
peab mittelikviidseteks.
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° kliendi regulaarsed finantskohustused, sealhulgas nii kliendi juba voetud kui ka
alles vodetavad kohustused (kliendi kohustused, vodlgade kogusumma, muud
perioodilised maksed jt).

Kogutava teabe kindlaksmaaramisel peaksid kriptovarateenuse osutajad arvestama ka
osutatava teenuse laadiga. Praktikas tahendab see jargmist:

° kui osutatakse kriiptovara kohta ndu andmise teenust, peaksid kriiptovarateenuse
osutajad koguma piisavalt teavet, et oleks voimalik hinnata kliendi suutlikkust
mdista iga sellise kriptovara ja teenuse riske ja laadi, mida kriptovarateenuse
osutaja kavatseb kliendile soovitada;

° kui osutatakse kriptovaraportfelli valitsemise teenust ja kriiptovarateenuse osutaja
teeb kliendi nimel investeerimisotsuseid, voivad kliendi teadmised ja kogemused
koikide portfelli kuuluda voivate kriiptovarade kohta olla vahem pdhjalikud kui siis,
kui kliendile osutatakse kriptovara kohta néu andmise teenust. Sellegipoolest
peaks klient ka sellistes olukordades mdistma vahemalt Uldisi portfelliga seotud
riske (sealhulgas hajusraamatu tehnoloogiaga seotud riske) ja saama uldiselt aru
koikide portfellis sisalduda voivate kriptovarade liikidega seotud riskidest.
Kriptovarateenuse osutajad peaksid omandama vaga selge arusaama ja
teadmised kriptovarade mdistmise tasemest ja kliendi investeerimisprofiilist.

Samuti vdib kliendi kohta kogutava teabe poéhjalikkuse maar oleneda kliendi soovitava
teenuse ulatusest. Naiteks peaksid krlptovarateenuse osutajad koguma rohkem teavet
kogu finantsportfelli hdlmavat ndustamist kisivate klientide kohta kui nende kohta, kes
kusivad konkreetset ndu teatud rahasumma investeerimise kohta, mis on suhteliselt
vaike osa nende Uldisest portfellist.

Krlptovarateenuse osutajad peaksid kogutava teabe kindlaksmaaramisel arvestama ka
kliendi olemusega. Naiteks tuleks tavaliselt koguda pdhjalikumat teavet potentsiaalselt
haavatavate klientide (nt eakad kliendid) vdi kogemusteta klientide kohta, kes soovivad
kriptovara kohta néu andmise voi kriptovaraportfelli valitsemise teenuseid kasutada
esimest korda.

Kogutav teave oleneb ka kliendi vajadustest ja olukorrast. Naiteks vajab
kriptovarateenuse osutaja mitmesuguste ja/véi pikaajaliste investeerimiseesmarkidega
kliendi finantsolukorra kohta tdendoliselt pdhjalikumat teavet kui turvalist Ilhiajalist
investeeringut sooviva kliendi korral.

Teave kliendi finantsolukorra kohta sisaldab teavet tema investeeringute kohta
(krUptovarasse ja muudesse toodetesse). See tahendab, et kriptovarateenuse
osutajatel peab olema teavet kliendi finantsinvesteeringute kohta, mida ta hoiab
kriptovarateenuse osutaja juures, kriptovarade kaupa. Kriptovarateenuse osutajad
peaksid olenevalt pakutava ndu maarast julgustama kliente avalikustama ka andmeid
investeeringute kohta, mida nad hoiavad teiste kriiptovarateenuse osutajate juures, voi
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finantsinvesteeringute kohta, mida nad hoiavad finantseerimisasutustes, vdimaluse
korral samuti toodete kaupa.

5.4 Klienditeabe usaldusvaarsus (4. suunis)

Asjakohased oigusaktid: kriiptovaraturgude maaruse artikli 81 I6iked 1 ja 10.

46.

47.

48.

Klientidelt eeldatakse sobivuse hindamiseks vajaliku dige, ajakohase ja taieliku teabe
esitamist. Krlptovarateenuse osutajad peaksid votma koik moistlikud meetmed ja
kasutama asjakohaseid vahendeid, et tagada klientide kohta kogutava teabe
usaldusvaarsus, tapsus ja jarjepidevus, ning mitte liialt tuginema kliendi
enesehindamisele. See peaks hdlmama jargmist (kuid mitte ainult seda):

° tagatakse, et kliendid teavad, kui oluline on esitada tapne ja ajakohane teave;

° tagatakse, et kdik sobivuse hindamise kaigus kasutatavad tddvahendid, nagu
riskihindamisprofiilide koostamise vahendid voi kliendi teadmiste ja kogemuste
hindamise vahendid, on klientide puhul kasutamiseks eesmargiparased ja
asjakohaselt kavandatud, seejuures selgitatakse sobivuse hindamise kaigus valja
puudujdégid ja neid vahendatakse aktiivselt;

° tagatakse, et protsessis kasutatud kisimused on klientide jaoks tdenaoliselt
arusaadavad, kajastavad tapselt kliendi eesmarke ja vajadusi ning sobivuse
hindamise mdistmiseks vajalikku teavet ning

° vajaduse korral voetakse meetmeid klienditeabe jarjepidevuse tagamiseks,
naiteks anallusides seda, kas klientide esitatud teabes on iimselgeid ebatapsusi.

Krlptovarateenuse osutajad jaavad vastutama selle eest, et neil on olemas sobivuse
hindamiseks vajalik teave. Seeparast ei loeta kliendi allkirjastatud mis tahes lepingut voi
kriptovarateenuse osutaja avaldust enda vastutuse piiramiseks sobivuse hindamisel
kriptovaraturgude direktiivi asjaomaste nduetega kooskdlas olevaks.

Et valtida pdhjendamatut tuginemist kliendi enesehindamisele, tuleks automaatsele
hindamisele vastukaaluks koguda objektiivsete kriteeriumide alusel faktiteavet. Naiteks

° selle asemel, et kisida kliendilt, kas ta saab aru riski ja tootluse tasakaalu ning
riskide hajutamise mdistest, voiks kriptovarateenuse osutaja tuua mdne praktilise
kasuliku naite olukordadest, mis vdivad pariselt tekkida, kasutades naiteks
graafikuid vo6i modistlikel eeldustel pdhinevaid positiivseid ja negatiivseid
stsenaariume;

° selle asemel, et kisida kliendilt, kas tal on konkreetset liiki kriptovarade
pdhiomaduste ja riskide kohta piisavad teadmised, peaks kriptovarateenuse
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osutaja esitama naiteks kusimusi kliendi tegelike teadmiste hindamiseks
konkreetset liiki kriiptovara puhul (naiteks valikvastustega kisimustena, millele
klient peaks digesti vastama);

° selle asemel, et kusida kliendilt, kas tal on enda meelest piisavalt kogemusi
teatavatesse kruptovaradesse investeerimiseks, peaks krliptovarateenuse osutaja
kliendilt kisima, milliseid kriptovarade liike klient tunneb ning millal ja kui sageli
on ta nende varadega kaubelnud;

° selle asemel, et kisida, kas klientide arvates on neil investeerimiseks piisavalt
rahalisi vahendeid, voiks krlptovarateenuse osutaja paluda kliendil esitada oma
finantsolukorra kohta faktiteavet, nt regulaarne sissetulekuallikas ja vdimalikud
tasumata kohustused (nt pangalaenud voi muud vélgnevused, mis vdivad oluliselt
mdjutada kliendi finantssuutlikkust kanda investeeringuga seotud riske ja kahju);

° selle asemel, et kisida, kas klient tunneb end riski voéttes kindlalt, peaks
kriptovarateenuse osutaja kisima, kui suurt kahju oleks klient teatud aja jooksul
kas Uksikinvesteeringu vai kogu portfelli puhul valmis kandma.

Kliendi teadmiste ja kogemuste hindamisel peaks kriptovarateenuse osutaja valtima ka
liga Uldiste jaataval/eitava vastusega kusimusi voi vaga Uldist markeruutudega
enesehindamise kusimustikku (naiteks ei tohiks kruptovarateenuse osutajad kliendile
esitada kruptovarade loetelusid koos palvega markida, milliseid tooteid ta tunneb). Kui
kriptovarateenuse osutajad eeltdidavad kusimustiku kliendi varasemate tehingute
pohjal selle kriptovarateenuse osutajaga (nt teise kriptovarateenuse osutaja kaudu),
peaksid nad tagama, et kasutatakse ainult taiesti objektiivset, asjakohast ja
usaldusvaarset teavet ning kliendile antakse vbéimalus eeltdidetud teabe tapsuse
tagamiseks kdik eeltaidetud vastused Ule vaadata ning neid vajaduse korral parandada
jalvdi taiendada. Samuti peaksid kriptovarateenuse osutajad hoiduma klientide
kogemuse prognoosimisest oletuste pdhjal.

Kliendi varasemad investeeringud kriptovarasse ei tohiks iseenesest olla piisavad
selleks, et krlptovarateenuse osutaja saaks jareldada, et klient mdistab kriptovara ja
kriptovarateenuseid (eelkdige kriptovaraga seotud riske).

Klientide riskitaluvuse hindamisel kisimustiku abil peaksid kriiptovarateenuse osutajad
lisaks tulevaste investeeringute soovitavate riski ja tulu naitajate analliisimisele arvesse
votma ka kliendi riskitaju. Seega kuigi riskitaluvuse puhul tuleks enesehindamist valtida,
voiks esitada konkreetseid kisimusi klientide isiklike valikute kohta ebaselge riski korral.
Esitades kliendile kiisimuse tema reageeringu kohta portfelli vaartuse vahenemise korral
voiksid kriptovarateenuse osutajad lisaks kasutada naiteks graafikuid, konkreetseid
protsente voi arvnaitajaid.

Kui kriptovarateenuse osutajad tuginevad sobivuse hindamisel klientide kasutatavatele
vahenditele (naiteks veebikisimustikud vai riskiprofiili koostamise tarkvara), peaksid nad
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tagama, et neil on olemas sobivad sisteemid ja kontrollimehhanismid vahendite
otstarbekohasuse ja rahuldavate tulemuste saamise tagamiseks. Riskiprofiili koostamise
tarkvara voiks naiteks sisaldada mdningaid klientide vastuste jarjepidevuse kontrollimise
mehhanisme, et selgitada valja vastuolud kogutud teabe eri osade vahel.

Kriptovarateenuse osutajad peaksid vétma ka mdistlikke meetmeid selliste vahendite
kasutamisega seotud vbimalike riskide leevendamiseks. Riskid véivad tekkida naiteks
siis, kui kliente julgustatakse andma teatud vastuseid juurdepdasu saamiseks
kriptovaradele voi kriptovarateenustele, mis ei pruugi neile sobida (klientide tegelikku
olukorda ja vajadusi korrektselt kajastamata).”

Klienditeabe jarjepidevuse tagamiseks peaksid kriptovarateenuse osutajad kasitlema
kogutud teavet tervikuna. Kriptovarateenuse osutajad peaksid otsima mis tahes olulisi
vastuolusid kogutud teabe eri osade vahel ning péérduma mis tahes oluliste ebakdlade
ja ebatapsuste lahendamiseks kliendi poole. Selliseid vastuolusid esineb naiteks
klientide puhul, kellel on vahe teadmisi ja kogemusi ning vaenulik suhtumine riskidesse
voi kellel on usaldusvaarne riskiprofiil ja ambitsioonikad investeerimiseesmargid.

Kriptovarateenuse osutajad peaksid votma meetmeid vahendamaks klientide véimalust
oma teadmisi ja kogemusi ule hinnata, lisades naiteks kisimusi, mis aitaksid
kriptovarateenuse osutajatel hinnata klientide arusaama kriptovara omadustest ja
riskidest Uldiselt ja eri liiki kriptovaradest. Sellised meetmed voivad olla eriti olulised
robotndustamise korral, sest klientidele omane tlehindamise oht véib olla suurem juhul,
kui nad esitavad teavet automaatse (vdi poolautomaatse) susteemi kaudu, eelkdige
olukordades, kus klientide ja kruptovarateenuse osutajate tootajate vahel ndhakse ette
piiratud inimsuhtlus voi see puudub.

5.5 Klienditeabe ajakohastamine (5. suunis)

Asjakohased 6igusaktid: kriiptovaraturgude maaruse artikli 81 I6iked 1, 8, 10 ja 12.

56.

57.

Kui kriptovarateenuse osutajal on kliendiga pusiv kliendisuhe (nt pakkudes kriptovara
kohta ndu andmise vbi kruptovaraportfelli valitsemise pulsiteenust), peaksid
kriptovarateenuse osutajad kliendi sobivuse hindamiseks kehtestama menetlused,
millega maaratakse kindlaks jargmine: a) millist osa kogutavast klienditeabest tuleks
ajakohastada ja millise sagedusega; b) kuidas teavet ajakohastada ja milliseid meetmeid
peaks kriptovarateenuse osutaja votma taiendava voi ajakohastatud teabe saamisel voi
juhul, kui klient ndutud teavet ei esita.

Kriptovarateenuse osutajad peaksid korraparaselt kliendi andmed |abi vaatama, et
valtida teabe taielikku aegumist, selle muutumist ebatapseks voi mittetaielikuks. Selleks

7 Sellega seoses vt ka 5. suunise punkt 59, milles késitletakse riski, et kriiptovarateenuse osutajad majutavad kliente varem
esitatud andmeid muutma, kuigi klientide tegelik olukord ei ole muutunud.
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peaksid kruptovarateenuse osutajad rakendama meetmeid, millega julgustatakse kliente
algselt esitatud teavet oluliste muutuste korral ajakohastama.

Ajakohastamise sagedus voib oleneda naiteks klientide riskiprofiilist ning soovitatud
kriptovara liigi arvessevdtmisest. Sobivusnduete alusel kogutud klienditeabe jargi
maarab kriptovarateenuse osutaja kliendi riskiprofiili, st mis liiki kriiptovarateenused voi
kruptovarad vdivad kliendile uldiselt sobida, arvestades kliendi teadmisi ja kogemusi,
finantsolukorda (sh tema vdimet kanda kahjumit) ja investeerimiseesmarke (sh
riskitaluvust). Sagedamat ajakohastamist nduab tdendoliselt naiteks riskiprofiil, mis
annab kliendile juurdepaasu suuremale hulgale riskantsematele toodetele. Samuti voib
ajakohastamise vajadus tekkida teatud olukordades, naiteks kui klient hakkab lahenema
pensionieale vdi jaab t66tuks.

Kuna sobivuse hindamine tuleb I&bi vaadata vahemalt iga kahe aasta tagant (vastavalt
kriptovaraturgude maaruse artikli 81 Ib6ikele 12), tuleks ajakohastamine ette votta
vahemalt iga kahe aasta tagant, et ajakohastatud sobivuse hindamine ei pdhineks
vananenud klienditeabel. Uhtlasi thendab see, et ajakohastamine peaks toimuma enne
mis tahes uut sobivuse hindamist kahe aasta jooksul.

Teabe ajakohastamiseks vOib saata klientidele naiteks vastava kusimustiku.
Asjakohased meetmed vbéivad hélmata kliendi profiili muutmist kogutud ajakohastatud
teabe alusel.

Samuti peaksid kriptovarateenuse osutajad vétma meetmeid vahendamaks riski, et
klient ajakohastab oma profiili nailiselt sobivaks teatava investeerimistoote voi -
teenusega, mis oleks muul juhul kliendile sobimatu, kuigi kliendi tegelik olukord ei ole
muutunud.® Seda liiki riski véhendamiseks voiksid kriptovarateenuse osutajad votta
naiteks meetmeid kontrollimaks enne voi parast tehingute tegemist, kas kliendi profiili on
ajakohastatud liiga sageli vdi kohe varsti parast viimast muutmist uuesti (eriti kui
asjaomane muudatus on tehtud soovitatud investeeringule vahetult eelnevatel
paevadel). Sellised olukorrad voiks seeparast lahendamiseks kérgemale tasandile edasi
suunata voi teatada neist asjaomasele kontrolliliksusele. Sellised pohimétted ja
meetmed on eriti olulised olukordades, kus esineb suurem risk, et krlptovarateenuse
osutaja huvi laheb vastuollu tema klientide parimate huvidega, nt olukordades, kus
kriptovarateenuse osutaja pakub kruptovarasid oma klientidele. Veel Uks oluline tegur,
mis vajab asjaomases kontekstis kaalumist, on kliendisuhtluse liik (nt telefonisuhtlus vs.
automaatse susteemi kaudu suhtlemine).

Kriptovarateenuse osutajad peaksid klienti teavitama, kui esitatud lisateabe tulemusena
muudetakse tema profiili — kas see muutub riskialtimaks (ning seetbttu voib kliendile
sobivaks osutuda laiem valik riskantsemaid ja keerukamaid kriiptovarasid, millega voib

8 Asjaomases kontekstis on olulised ka klienditeabe usaldusvaarsuse tagamiseks véetud meetmed, nagu on kirjeldatud
4. suunise punktis 46.
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kaasneda suurem kahju) voi hoopis konservatiivsemaks (ning seetdttu voib kliendile
sobivaks osutuda piiratum valik kriptovarasid).

5.6 Juriidiliste isikute voi riihmade klienditeave (6. suunis)

Asjakohased oigusaktid: kriiptovaraturgude maaruse artikli 81 I6iked 1, 8 ja 10.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

Kui klient on juriidiline isik vdi kahest voi enamast flusilisest isikust koosnev rihm vdi kui
uht voi mitut fusilist isikut esindab teine flusiline isik, peaks kriiptovarateenuse osutaja
eelnevalt kehtestama ja rakendama pohimdétted menetluse ja kriteeriumide kohta, mida
tuleks sellistes olukordades kriptovaraturgude maaruse sobivusnduete taitmiseks
jargida. See hdlmab i) kelle puhul tuleks sobivust hinnata, ii) kuidas sobivuse hindamine
peaks praktikas toimuma, sealhulgas kellelt tuleks koguda teavet teadmiste ja
kogemuste, finantsolukorra ja investeerimiseesmarkide kohta ning iii) millist voimalikku
moju see voib kehtivate pdhimdtete kohaselt asjaomastele klientidele avaldada.

Kui klient on juriidiline isik voi flusiline isik, keda esindab teine flusiline isik, tuleks
finantsolukorda ja investeerimiseesmarke hinnata pigem esindatava kliendi (juriidiline
isik vbi esindatav fuusiline isik) kui esindaja finantsolukorda ja investeerimiseesmarke.
Teadmisi ja kogemusi tuleks aga hinnata just esindaja puhul. See tahendab muu hulgas
kontrolli, kas esindajal on tdepoolest — vastavalt asjakohastele siseriiklikele digusaktidele
— Bigus teha kliendi nimel tehinguid.

Krlptovarateenuse osutajad peaksid kaaluma, kas riigi kehtivas digusraamistikus on
konkreetseid satteid, mida tuleks sobivuse hindamiseks arvesse votta (naiteks juhul, kui
seadusliku esindaja maaramist nduab seadus, nt alaealiste voi teovdimetute isikute voi
juriidilise isiku puhul).

Pdhimdtetes tuleks selgelt eristada olukordi, kus kehtiva siseriikliku diguse alusel
nahakse ette esindaja, naiteks juriidiliste isikute puhul, ning olukordi, kus esindajat ei ole
ette nahtud, ning keskenduda tuleks viimati nimetatud olukordadele. Kui p6himétetega
nahakse ette klientidevahelised kokkulepped, tuleks neid selgesti ja kirjalikult teavitada
mdjust, mida asjaomased kokkulepped vbivad avaldada nende vastavate huvide
kaitsele. Vastavalt kriptovarateenuse osutaja pohimdtetele véetud meetmed tuleks
jarelkontrolli véimaldamiseks nduetekohaselt dokumenteerida.

Kui klient on vahemalt kahest fuusilisest isikust koosnev rihm ning kehtiva siseriikliku
Oiguse alusel ei ole esindajat ette nahtud, tuleks kriiptovarateenuse osutaja pdhiméotetes
maarata, kellelt kogutakse vajalikku teavet ning kuidas hinnatakse sobivust. Kliente
tuleks nduetekohaselt teavitada kriptovarateenuse osutaja Idhenemisviisist (nagu on
satestatud teenuse osutaja pdhimdbtetes) ning asjaomase lahenemisviisi mdjust sellele,
kuidas sobivust praktikas hinnatakse.

Kruptovarateenuse osutajad voiksid kaaluda naiteks jargmisi l@henemisviise: a) nad
voivad kutsuda kahe vdi enama flUsilise isiku rihma maarama esindaja vdi b) nad
voiksid kaaluda iga kliendi kohta teabe kogumist ja iga kliendi sobivuse hindamist.
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Kui vdhemalt kahest fllsilisest isikust koosneval riihmal palutakse méérata esindaja

69.

70.

71.

Kui vahemalt kahest flusilisest isikust koosnev rihm ndustub maarama esindaja, voiks
jargida eespool punktis 64 kirjeldatuga sama lahenemisviisi: arvesse vdetakse esindaja
teadmisi ja kogemusi ning esindatava kliendi (esindatavate klientide) finantsolukorda ja
inesteerimiseesmarke. Esindaja maaramine peaks olema vormistatud Kirjalikult ning
vastavalt kehtivale siseriiklikule &igusele ning sellega kooskdlas ning asjaomane
kriptovarateenuse osutaja peaks selle registreerima. Asjaomaseid kliente — rihma osa
— tuleks selgesonaliselt kirjalikus vormis teavitada mojust, mida klientidevaheline
kokkulepe vdib avaldada nende vastavate diguste kaitsmisele.

Kuid kruptovarateenuse osutaja pohimdtete kohaselt vdidakse esindatavalt kliendilt
(esindatavatelt klientidelt) nduda nende investeerimiseesmarkidega ndustumist.

Kui asjaomased pooled ei suuda otsustada, kellelt tuleks koguda teadmiste ja
kogemuste kohta teavet, mida vodtta arvesse finantsolukorra maaramisel sobivuse
hindamise jaoks, vdi mis on nende investeerimiseesmargid, peaks kriptovarateenuse
osutaja kasutama kdige ettevaatlikumat Iahenemisviisi, vottes vastavalt arvesse teavet
kdige tagasihoidlikumate teadmiste ja kogemustega, kdige nérgema finantsolukorraga
vOi kdige konservatiivsemate investeerimiseesmarkidega isiku kohta. Teise variandina
vOib krlptovarateenuse osutaja pohimdtetes olla satestatud, et ta ei saa sellises
olukorras osutada kriptovara kohta ndu andmise ega kriptovaraportfelli valitsemise
teenuseid. Kriptovarateenuse osutajad peaksid olema ettevaatlikud alati, kui rithma
kuuluvate eri klientide teadmiste ja kogemuste tase vdi finantsolukord on oluliselt erinev.

Kui teavet koqutakse igalt kliendilt eraldi ning sobivust hinnatakse iga kliendi puhul eraldi

72.

Kui kriptovarateenuse osutaja otsustab koguda teavet ja hinnata iga rihma kuuluva
kliendi sobivust eraldi, kui asjaomaste klientide omadused on oluliselt erinevad (nt kui
kriptovarateenuse osutaja liigitab nad erinevate investeerimisprofiilide alla), tekib
kUsimus, kuidas tagada osutatava kriiptovara kohta néu andmise voi kriptovaraportfelli
valitsemise teenuste jarjepidevus, arvestades selle kliendirihma kriptovarasid voi
portfelli. Sellisel juhul vdib kriptovara sobida Uhele rihma kuuluvale kliendile, kuid mitte
teisele. Krlptovarateenuse osutaja pohimdtetes tuleb selgelt satestada, kuidas ta
sellistes olukordades toimib. Siinkohal peaks kriptovarateenuse osutaja jallegi
kasutama kodige ettevaatlikumat 1ahenemisviisi, vottes arvesse teavet rihma kuuluva
kdige tagasihoidlikumate teadmiste ja kogemustega, kdige nérgema finantsolukorraga
vOi kdige konservatiivsemate investeerimiseesmarkidega kliendi kohta. Teise variandina
voib kriptovarateenuse osutaja pdhimotetes olla satestatud, et ta ei saa sellises
olukorras osutada kriptovara kohta ndu andmise ega kriptovaraportfelli valitsemise
teenuseid. Selles kontekstis tuleks markida, et teabe kogumine kadigilt rihma kuuluvatelt
klientidelt ning nende koigi teadmiste ja kogemuse taseme keskmise profiili
arvessevotmine hindamiseks ei vasta tdendoliselt kriptovaraturgude maaruse uldisele
eesmargile tegutseda klientide parimates huvides.
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5.7 Kruptovarade moistmiseks vajalik kord (7. suunis)
Asjakohased 6igusaktid: kriiptovaraturgude maaruse artikli 81 Idige 10.

73. Kriptovarateenuse osutajad peaksid kehtestama asjakohased pohimdtted ja
menetlused tagamaks, et nad mdistavad oma klientide jaoks valitud kriptovarateenuste
ja kriptovarade omadusi, laadi, olemust, sealhulgas kulusid ja riske, ning hindavad,
arvestades kulusid ja keerukust, kas vordvaarsed kriptovarateenused voi kriptovarad
voivad vastata nende kliendi profiilile.

74. Kriptovarateenuse osutajad peaksid kasutama selgeid ja objektiivseid menetlusi,
metoodikaid ja vahendeid, mis voimaldavad neil asjakohaselt votta arvesse iga
kriptovara (mida nad vdivad soovitada voi millesse nad vbivad klientide nimel
investeerida) erinevaid omadusi ja asjakohaseid riskitegureid (nt krediidirisk, tururisk,
likviidsusrisk®, operatsioonirisk, sealhulgas hakkimisrisk jne). Eriti oluline on arvestada
toodete keerukuse astet ning see tuleks sobitada klienditeabega (arvestades eriti
klientide teadmisi ja kogemusi).

75. Krlptovarateenuse osutajad peaksid kehtestama menetlused tagamaks, et nende
tootepakkumises kasutatav kriptovarade mdistmiseks ja digeks liigitamiseks kasutatud
teave on usaldusvaarne, tapne, jarjepidev ja ajakohane. Selliste menetluste
vastuvotmisel peaksid kriptovarateenuse osutajad votma arvesse vaadeldavate
kriptovarade erinevaid omadusi ja laadi.

76. Lisaks peaksid kriptovarateenuse osutajad kasutatud teabe I&bi vaatama, et see
kajastaks mis tahes asjakohaseid muudatusi, mis vdivad mdjutada toote liigitamist. See
on kruptovaraturgude jatkuvat arengut ja kasvavat kKiirust arvestades eriti oluline.

5.8 Kriuptovarade voi kriuptovarateenuste sobivuse tagamiseks
vajalik kord (8. suunis)

Asjakohased digusaktid: kriiptovaraturgude maaruse artikli 81 16iked 1, 10, 11 ja 12.

77. Klientidele sobivate investeeringute ja teenuste pakkumiseks peaksid
kriptovarateenuse osutajad kehtestama pohimdtted ja menetlused, millega tagatakse
jargmiste aspektide jarjepidev arvessevotmine:

° kogu kattesaadav teave kliendi kohta, mis on vajalik, et hinnata, kas kriptovara voi
teenus on sobiv, sealhulgas kliendi praegune investeerimisportfell (ja varade
jaotamine selles portfellis, mis ei tohiks piirduda kriiptovarade jaotamisega);

9 On eriti oluline, et tuvastatud likviidsusriski ei tasakaalustataks teiste riskinaitajatega (nt nendega, millega hinnatakse krediidi-
/vastaspoole riski ja tururiski). Seda pohjusel, et kriiptovarade likviidsusnaitajaid tuleks vdrrelda kliendi valmisolekuga hoida
kriptovarasid teatud ajaperioodi, st nn hoidmisaja jooksul.
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° kdik sobivuse hindamisel kaalutavad kriptovarade voi teenuste olulised
omadused, sealhulgas kdik asjaomased riskid ning mis tahes otsesed vbi kaudsed
kulud kliendile.

Kriptovarateenuse osutajatel palutakse meeles pidada, et sobivuse hindamine ei piirdu
kriptovara ostu soovitustega. lga soovitus peab olema sobiv, olgu siis naiteks tegemist
soovitusega osta voi mitte osta, hoida véi muda kriptovara.

Kriptovarateenuse osutajatel, kes tuginevad sobivuse hindamisel vahenditele (naiteks
naidisportfellid, varade jaotuse tarkvara voi vdimalike investeeringute riskiprofiili
koostamise vahend), peaksid olema sobivad slsteemid ja kontrollimehhanismid
tagamaks, et vahendid on otstarbekohased ja annavad rahuldavaid tulemusi.

Sellega seoses tuleks vahendid kavandada nii, et need votaksid arvesse iga kliendi voi
kriptovara koiki asjakohaseid omadusi. Naiteks vahendid, mis liigitavad kliente voi
kriptovarasid Uksnes uldjoontes, ei ole otstarbekohased.

Kriptovarateenuse osutaja peaks kehtestama pohimdtted ja menetlused, mis
muuhulgas aitaksid tagada jargmist:

° kliendile osutatavate kriptovara kohta néu andmise ja kriptovaraportfelli
valitsemise teenuste korral vdetakse arvesse asjakohast riskide hajutamist,
sealhulgas portfellis hoitavate instrumentide liigi osas (kriptovarad,
finantsinstrumendid jne);

° klient mdistab piisavalt hasti riski ja tulu seost, st riskivabade varade valtimatult
vaikest tasuvust, ajalise mddtme esinemist selle seose puhul ning kulude méju
oma investeeringutele;

o kliendi finantsolukord vdimaldab kriptovarasid finantseerida ja klient suudab
kanda investeeringutest tulenevat véimalikku kahju;

° mis tahes isiklike soovituste vdi selliste tehingute korral, mis sdlmitakse kriptovara
kohta ndu andmise teenuse voi mittelikviidset toodet sisaldava kriptovaraportfelli
valitsemise teenuse osutamise ajal, voetakse arvesse, kui kaua on klient valmis
investeeringut hoidma, ning

° ennetatakse mis tahes huvide konflikte, mis vdiksid kahjustada sobivuse
hindamise kvaliteeti.

Sobivuse hindamiseks kasutatava metoodika Ule otsustamisel peaks kriiptovarateenuse
osutaja samuti arvesse vdtma pakutavate kruptovarateenuste liiki ja omadusi ning
uldisemalt arimudelit.

Sobivuse hindamisel peaks portfellivalitsemise teenust pakkuv kriptovarateenuse
osutaja Uhelt poolt hindama — kooskdlas kaesolevate suuniste punkti 41 teise

24



1 ESMA

84.

85.

European Securities and Markets Authority

alapunktiga — kliendi teadmisi ja kogemusi iga kriptovara liigi korral, mida tema portfell
voib sisaldada, ning tema portfelli valitsemisega kaasnevaid riske. Asjaomaste
kriptovarade keerukuse tasemest olenevalt peaks kriiptovarateenuse osutaja hindama
kliendi teadmisi ja kogemusi konkreetsemalt kui tUksnes selle pdhjal, millisesse liiki
kriptovara kuulub (nt varapdhine token, mis on seotud arenevate turgude
valuutakogumiga vs. varapdhine token, mis on seotud Uksnes euro ja USA dollariga).
Teisalt voib kliendi finantsolukorda ja investeerimiseesmarke arvestades hinnata
kriptovara(de) ja tehingu(te) moju sobivust kliendi portfelli tasandil tervikuna. Kui
kliendile kriptovaraturgude maaruses satestatud sobivuse kriteeriumide alusel sobiv
investeerimisstrateegia on portfellivalitsemise lepingus piisavalt Uksikasjalikult
maaratletud ning kui krUptovarateenuse osutaja jargib seda strateegiat, voib
investeerimisotsuste sobivust hinnata portfellivalitsemise lepingus maaratletud
investeerimisstrateegia suhtes ning kliendi portfell tervikuna peaks peegeldama seda
kokkulepitud investeerimisstrateegiat. Kui kriptovarateenuse osutaja hindab sobivust,
vottes kriptovara kohta ndu andmise teenuse osutamisel aluseks kliendi portfelli
tervikuna, tdhendab see, et Uhelt poolt tuleks kliendi teadmiste ja kogemuste taset
hinnata iga kriptovara ning sellega seotud tehinguga kaasnevate riskide osas. Teisalt
voib kliendi finantsolukorda ja investeerimiseesmarke arvestades hinnata sobivust
seoses toote ja tehingu méjuga kliendi portfelli tasandil.

Kui kriptovarateenuse osutaja votab sobivuse hindamisel aluseks kliendi portfelli
tervikuna, peaks ta tagama kliendi portfelli ulatuses asjakohase riski hajutamise maara,
vottes arvesse kliendi portfelli riskipositsiooni erinevate finantsriskide suhtes
(geograafiline risk, valuutarisk jne). Kruptovarateenuse osutajad peaksid olema
krediidiriski suhtes eriti ettevaatlikud: kaaluda tuleks eriti kliendi portfelli riskipositsiooni
Uhe emitendi voi sama rihma emitentide suhtes. Seda pd&hjusel, et kui kliendi portfell
sisaldab Uhe ettevdtja (v6i sama rihma kuuluvate ettevotjate) tooteid, voib klient
asjaomase ettevotja kohustuste taitmata jatmisel kaotada kogu oma investeeringu.

Automaatsete vahendite abil (isegi kui kliendisuhtlus ei toimu automaatsete slisteemide
kaudu) teostatud sobivuse hindamise jarjepidevuse tagamiseks peaksid
kriptovarateenuse osutajad korraparaselt jalgima ja testima algoritme, mis toetavad
soovitatud vdi klientide nimel tehtud tehingute sobivust. Asjaomaste algoritmide
maaratlemisel peaksid kriptovarateenuse osutajad arvesse vdtma kliendile esitatud
pakkumises sisalduvate krlptovarade ja teenuste laadi ja omadusi. Eelkdige peaksid
kriptovarateenuse osutajad vahemalt:

° kehtestama asjakohased susteemi Ulesehitust kasitlevad dokumendid, milles
maaratletakse selgelt algoritmide eesmark, ulatus ja ehitus. Otsustamisskeemid
vOi -eeskirjad peaksid vajaduse korral kuuluma asjaomaste dokumentide juurde;

° omama dokumenteeritud testimisstrateegiat, milles selgitatakse algoritmide

testimise ulatust; See peaks holmama testimiskavasid, testjuhtumeid,
testimistulemusi, vigade parandust (kui on asjakohane) ning I6plikke testitulemusi;
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° kehtestama asjakohased po&himdtted ja menetlused algoritmide muudatuste
haldamiseks, sh asjaomaste muudatuste jalgimiseks ja dokumenteerimiseks.
Selleks tuleb kehtestada turvameetmed, et teostada kontrolli ja takistada
volitamata juurdepaasu algoritmile;

° Iabi vaatama ja ajakohastama algoritme, et tagada asjakohaste muudatuste
kajastamine (nt turumuutused ja muudatused kehtivates digusaktides), mis vdivad
mdjutada nende téhusust;

° kehtestama pohimotted ja menetlused, mis véimaldaksid tuvastada algoritmi mis
tahes vea ning sellega asjakohaselt tegeleda, sh naiteks ndustamise peatada, kui
vea tb6ttu voidakse anda ebasobivat ndu ja/vdi rikutakse asjaomast
oigusakti/maarust;

° kasutama asjakohaseid ressursse, sh inim- ja tehnoloogilisi ressursse, et teostada
algoritmide toimimise kontrolli ja jarelevalvet, vaadates pakutud ndustamisteenuse
asjakohaselt ja digeaegselt 1abi, ning

° kehtestama asjakohase asutusesisese heakskiitmismenetluse, et tagada eespool
osutatud meetmete vétmine.

86. Kui kriptovara kohta ndu andmist voi kriiptovaraportfelli valitsemist osutatakse taielikult
vOi osaliselt automaatse vdi poolautomaatse suisteemi kaudu, lasub sobivuse hindamise
kohustus krlptovarateenuse osutajal ning seda ei vahenda elektroonilise ststeemi
kasutamine isikliku soovituse andmisel vdi kauplemisotsuse tegemisel.

5.9 Samavaarsete toodete kulud ja keerukus (9. suunis)
Asjakohased 6igusaktid: kriiptovaraturgude maaruse artikli 81 I6iked 1, 10 ja 12.

87. Sobivuse hindamise pdhimdtted ja menetlused peaksid tagama, et enne seda, kui
kruptovarateenuse osutaja otsustab soovitatava(te) investeerimistoo(de)te vdi kliendi
nimel valitsetavasse portfelli investeeritavate toodete Ule, teostatakse péhjalik vdimalike
investeerimisalternatiivide hindamine, vottes arvesse toodete kulusid ja keerukust.

88. Kruptovarateenuse osutaja peaks rakendama korda, vottes arvesse teenuse laadi, oma
arimudelit ja pakutavate kriptovarade laadi, et hinnata kattesaadavaid krUptovarasid,
mis on Uksteisega samavaarsed selles, et suudavad vastata kliendi vajadustele ja
olukorrale, nt sarnaste sihtklientidega ning sarnase riski ja tulu profiiliga kriiptovarad.

89. Kuluteguri kaalumisel peaksid kriptovarateenuse osutajad vétma arvesse Koiki
kriptovaraturgude maaruse artikli 81 16ike 4 asjakohaste satetega hélmatud kulusid ja
tasusid. Keerukuse osas peaksid kriptovarateenuse osutajad jargima eespool
7. suunises osutatud kriteeriume. Piiratud krlptovarade valikuga voi Uht kriptovara
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soovitavate kriptovarateenuse osutajate puhul, kus samavaarsete kriptovarade
hindamine voib olla piiratud, on oluline kliente asjaomasest olukorrast teavitada. Selles
kontekstis on eriti tahtis, et klientidele jagatakse asjakohast teavet selle kohta, kui
piiratud on pakutavate kriptovarade valik, nagu on kriiptovaraturgude maaruse artikli 81
I6ike 2 punktis b.™°

Kui  krUptovarateenuse osutaja kasutab Uhtseid portfellistrateegiaid  voi
investeerimisettepanekute mudeleid, mis kehtivad erinevatele sama
investeerimisprofiiliga klientidele (nagu kruptovarateenuse osutaja on kindlaks
maaranud), voib samavaarsete kriptovarade kulu ja keerukust hinnata kdérgemal
tasandil, keskselt (naditeks investeerimiskomisjoni siseselt v6i méne muu komisjoni
siseselt, kes tegeleb Uhtsete portfellistrateegiate voi investeerimisettepanekute mudelite
maaratlemisega), kuid kriptovarateenuse osutaja peab siiski tagama, et valitud
kriptovarad on sobivad ja vastavad iga kliendi puhul tema profiilile.

Kriptovarateenuse osutajad peaksid suutma pdhjendada neid olukordi, kus samavaarse
asemel valitakse vdi soovitatakse kallimat voi keerukamat kriptovara, vottes arvesse
seda, et toodete valikuprotsessis kriiptovara kohta néu andmise voi kriptovaraportfelli
valitsemise kontekstis vdib arvesse votta ka lisakriteeriume (nt portfelli hajutatus,
likviildsus vdi riskitase). Kruptovarateenuse osutajad peaksid dokumenteerima ja pidama
arvet asjaomaste otsuste Ule, sest kruptovarateenuse osutaja kontrolliuksustel tuleks
asjaomastele dokumentidele erilist tdhelepanu pddrata. Vastavad dokumendid peaksid
labima asutusesisese labivaatamise. Kriptovara kohta ndu andmisel vbiksid
kruptovarateenuse osutajad selgelt maaratletud pdhjustel samuti otsustada teavitada
klienti otsusest valida kulukam ja keerukam kriptovara.

5.10Investeeringute vahetuse hiived ja tulud (10. suunis)

Asjakohased 6igusaktid: kriiptovaraturgude maaruse artikli 81 I6iked 1, 10 ja 12.

92.

93.

94.

Sobivuse hindamise péhimdtete ja menetluste osana peaksid kriptovarateenuse
osutajad anallilsima vahetuse kulusid ja huvesid nii, et kriiptovarateenuse osutajad
suudavad moistlikult tdendada, et vahetuse eeldatav hive Uletab kulusid.

Asjaomase suunise tdhenduses ei loeta vahetuseks selliseid investeerimisotsuseid nagu
valitsemise all oleva portfelli tasakaalustamine ,passiivse strateegia“ korral indeksi
jargimiseks (vastavalt kokkuleppele kliendiga). Kahtluste valtimiseks loetakse
vahetuseks mis tahes tehinguid, kus asjaomaseid kiinniseid ei sailitata.

Kriptovarateenuse osutajad peaksid arvesse votma kogu vajalikku teavet, et analliisida
vahetuse hivesid ja tulu, st hinnata kaalutava(te) uu(t)e kriptovara(de) eeliseid ja
puudusi. Kulumdodtme analllsimisel peaksid kriptovarateenuse osutajad votma

' Kriiptovaraturgude maaruse kohaselt ei pea kriiptovarateenuse osutajad seega 7. suunise jargimiseks arvesse vatma turul
olevate voimalike kruptovaraoptsioonide koguhulka.
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arvesse koiki kriptovaraturgude maaruse artikli 81 16ike 4 asjakohastes satetes
kasitletud kulusid ja tasusid. Selles kontekstis vdivad asjakohaseks osutuda nii rahalised
kui ka mitterahalised kulud ja hiived. Need vdivad naiteks olla jargmised:

° kavandatava alternatiivse tehingu oodatav netotulu (mille puhul vdetakse arvesse
ka voéimalikke kliendi (klientide) tehtavaid ettemakseid) vs. olemasoleva
investeeringu oodatav netotulu (mille puhul tuleks lisaks arvesse votta vdimalikke
valjumiskulusid, mida klient (kliendid) vdivad kanda juba tema (nende) portfellis
olevast kriptovarast loobumisel);

° kliendi asjaolude ja vajaduste muutumine, mis vdib olla vahetuse kaalumise
pdhjus, nt IUhiajalise likviidsuse vajadus ootamatu ja ettekavatsematu perekondliku
sundmuse tagajarijel;

. kriptovarade ja/véi turutingimuste muutumine, mis vdib olla kliendi (klientide)
portfellide) vahetuse kaalumise pohjus, st kui kriptovara muutub
turusuundumuste tottu mittelikviidseks;

° kliendile portfelli vahetusega kaasnev hlve, nt i) portfelli hajutatuse suurenemine
(geograafilise ala, kriptovara liigi, emitendi liigi jne alusel), ii) portfelli riskiprofiili
parem vastavus kliendi riskieesmarkidele, iii) portfelli likviidsuse kasv vdi
iv) portfelli Gldise krediidiriski vahenemine.

Kriiptovara kohta néu tuleb sobivuse hindamise aruandele' (mille kriiptovarateenuse
osutaja peab esitama enne tehingu tegemist kliendile) lisada Uhene selgitus, kas
soovitatud vahetuse huved uletavad sellega kaasnevaid kulusid.

Kruptovarateenuse osutajad peaksid kehtestama ka susteemid ja kontrollimehhanismid,
et jalgida soovitatava vahetuse kulude ja huvede hindamise kohustuse eiramise riski, nt
olukordades, kus kruptovara muugi soovitusele jargneb hiljem (nt moéni paev hiljem) teise
kriptovara ostmise soovitus, kuid kaks tehingut olid tegelikult algusest peale selgelt
seotud.

Kui  kruptovarateenuse osutaja kasutab Uhtseid portfellistrateegiaid  voi
investeerimisettepanekute mudeleid, mis kehtivad erinevatele sama
investeerimisprofiiliga klientidele (vastavalt kriptovarateenuse osutaja maaratlusele),
vlib vahetuse tasuvusanallusi teha kdrgemal tasandil kui iga kliendi voi iga tehingu
tasandil. Ehk tapsemalt, kui vahetuse Ule otsustatakse keskselt, naiteks
investeerimiskomisjoni siseselt voi méne muu komisjoni siseselt, kes tegeleb Uhtsete
portfellistrateegiate voi investeerimisettepanekute mudelite kindlaksmaaramisega, voib
tasuvusanalllsi teha asjaomase komisjoni tasandil. Kui vahetuse Ule otsustatakse
keskselt, kehtib vastaval tasandil tehtud tasuvusanallis koigile vorreldavatele

" Kriiptovaraturgude maéruse artikli 81 16ikes 13 osutatud sobivuse aruanne.
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kliendiportfellidele, ilma et iga klienti oleks vaja eraldi hinnata. Sellises olukorras voiks
kriptovarateenuse osutaja lisaks asjaomase komisjoni tasandil kindlaks maarata
pdhjuse, miks otsustatud vahetust teatud klientide puhul ei tehta. Kuigi tasuvusanaltitsi
voib sellistes olukordades teha kdrgemal tasandil, peab kriptovarateenuse osutaja
sellele vaatamata kasutama asjakohaseid kontrollimehhanisme veendumaks, et teatud
klientide puhul puuduvad konkreetsed omadused, mis vajavad tapsemat analliusi.

Kui portfellivalitseja on kliendi konkreetsete investeerimisvajaduste tdttu kliendiga kokku
leppinud eriotstarbelistes volitustes ja investeerimisstrateegias, tuleks vahetuse kulude
ja tulude anallisi teha eespool osutatust erinevalt kliendi tasandil.

Kui portfellihaldur leiab, et eespool Geldule vaatamata tuleks portfelli koosseisu voi
parameetreid muuta viisil, mis ei ole kliendiga kokku lepitud volituste alusel lubatud,
peaks portfellivalitseja seda kliendiga arutama ning sobivuse hindamise |abi vaatama voi
tegema uue, et kokku leppida uutes volitustes.

5.11Tootajate kvalifikatsioon (11. suunis)=

Asjakohased o&igusaktid: kriptovaraturgude maaruse artikli 68 ldige 5 ja artikli 81
l6ige 7.

100.

101.

102.

103.

Kriptovarateenuse osutajatel tuleb tagada, et sobivuse hindamise oluliste aspektidega
seotud tdotajatel oleksid kriptovarade ja kriptovarateenuste alal vajalikud oskused,
teadmised ja kogemused.

Tdotajad peavad moéistma oma rolli sobivuse hindamisel ning neil peavad olema oma
Ulesannete taitmiseks vajalikud oskused, teadmised ja kogemused, sealhulgas piisavad
teadmised asjaomaste regulatiivsete nduete ja menetluste kohta.

Tdotajatel peaksid olema vajalikud teadmised ja padevus, sealhulgas seoses sobivuse
hindamisega. Selleks peaksid kriptovarateenuse osutajad pakkuma tddtajatele
asjakohast koolitust.

Teistel tootajatel, kes ei puutu klientidega vahetult kokku, kuid osalevad sobivuse
hindamises muul viisil, peavad siiski olema vajalikud oskused, teadmised ja kogemused
vastavalt nende konkreetsele rollile sobivuse hindamise protsessis. See vdib olla seotud
naiteks kisimustike koostamise, sobivuse hindamist reguleerivate algoritmide
maaratlemise voi muude sobivuse hindamiseks vajalike aspektidega ja sobivusnduetele
vastavuse kontrollimisega.

12 Vastavalt kriiptovaraturgude maéruse artikli 81 16ike 15 punktis a satestatud volitustele annab ESMA hiliem vélja tldisemad
suunised teadmiste ja padevuse hindamise kriteeriumide kohta vastavalt kriiptovaraturgude maaruse artikli 81 I16ikele 7.
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104. Vajaduse korral, kui kasutatakse automaatseid vahendeid (sh hibriidvahendid), peaksid
kriptovarateenuse osutajad tagama, et asjaomaste vahendite maaramisega seotud
tegevuses osalevad téotajad:

mdistavad piisavalt digitaalsel ndustamisel kasutatavast tehnoloogiat ja algoritme
(eelkdige suudavad nad aru saada digitaalse ndustamise aluseks olevate
algoritmidega seotud pohimétetest, riskidest ja eeskirjadest) ning

suudavad aru saada ja labi vaadata algoritmide abil loodud
digitaalseid/automaatseid nduandeid.
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6 Suunised kruptovaraportfelli valitsemise korraparase
aruande vormi kohta

6.1 Pusiv andmekandja (1. suunis)
Asjakohased 6igusaktid: kriiptovaraturgude maaruse artikli 81 Idoige 14.

105. Kriptovarateenuse osutajad peaksid igale sellisele kliendile esitama kriptovaraturgude
maaruse artikli 81 16ikes 14 satestatud korraparase aruande elektroonilises vormis, mis
on uhtlasi pusiv andmekandja.

106. Selline andmekandja peaks véimaldama kliendil i) sailitada isiklikult talle suunatud teavet
nii, et see on hilisemaks kasutamiseks kattesaadav teabe otstarbe seisukohast piisava
aja jooksul, ning ii) vdimaldama salvestatud teavet muutmata kujul taasesitada.

6.2 Juurdepaas veebipohisele susteemile (2. suunis)
Asjakohased oigusaktid: kriiptovaraturgude maaruse artikli 81 16ige 14.

107. Krlptovaraturgude maaruse artikli 81 16ike 14 teise 1digu kohaldamisel peaksid
kriptovarateenuse osutajad tagama, et:

° veebipbhine sisteem, millele nende klientidel on juurdepdas, on puUsiv
andmekandja;

° klienti teavitatakse elektrooniliselt sellest, kus ja kuidas teabele juurde paaseb
(naiteks kui elektrooniline susteem on veebileht, tuleks klienti teavitada veebilehe
aadressist ja teabe asukohast veebilehel);

° klienti teavitatakse uue korraparase aruande kattesaadavaks tegemisest ning

° teave on kdnealuse veebipdhise susteemi kaudu kattesaadav pidevalt ja senikaua,
kui kliendil on maistlikult vaja seda kasutada.
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6.3 Korraparase aruande sisu (3. suunis)

Asjakohased 6igusaktid: kriiptovaraturgude maaruse artikli 81 Idige 14.

108. Tagamaks, et kliendid saavad oGiglase ja tasakaalustatud ulevaate tehtud toimingutest,
portfelli tootlusest ja sellest, kuidas tehtud toimingud vastavad aruandeperioodil
eelistustele, eesmarkidele ja sobivuse hindamist kasitlevale ajakohastatud teabele,
peaks korrapdrane aruanne sisaldama vahemalt jargmist:

109.

Ulevaade portfelli sisust ja hinnangutest, sealhulgas iga hoitava kriptovara
Uksikasjad, selle turuvaartus voi odiglane vaartus, kui turuvaartus ei ole
kattesaadav, ja sularahasaldo kogu aruandeperioodi alguses ja I16pus;

portfelli tootlus aruandeperioodi jooksul, sealhulgas koik tasuta saadud tokenid,
mis on seotud téokindluse tagamisega proof-of-work ja proof-of-stake-plokiahela
konsensusmehhanismides (panustamistasu);

aruandeperioodi jooksul makstud tasude ja kantud kulude kogusumma, tuues
detailselt valja vahemalt valitsemistasude kogusumma ja taitmisega seotud kulude
kogusumma ning lisades vajaduse korral kinnituse selle kohta, et ndudmisel
esitatakse tapsem Ullevaade;

aruandeperioodi tootluse vordlus kruptovarateenuse osutaja ja kliendi vahel
kokkulepitud tootluse vordlusnaitajaga (kui see on olemas);

iga perioodi jooksul sooritatud tehingu pdhiomadused;

selgitus, kuidas tegevus voi tegevusetus vastab kliendi eelistustele, eesmarkidele
ja muudele omadustele.

Kriptovarateenuse osutajad peaksid tadpsustama ka viimase sobivuse hindamise voi
selle Iabivaatamise kuupaeva ning vajaduse korral selle vimase ajakohastamise aluse
(nt kliendi esitatud uus teave, mille tottu tuleb kliendi profiili muuta, kriiptovarateenuse
osutaja kehtestatud uued kriteeriumid).
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