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Rozsah pésobnosti

Adresati usmerneni

1.

Tieto usmernenia sa tykaju prislusnych organov, fondov pefiazného trhu a spravcov
fondov penazného trhu podla vymedzenia v nariadeni o fondoch perniazného trhu.

Predmet

2.

Tieto usmernenia sa uplatfiuju v suvislosti s ¢lankom 28 nariadenia o fondoch periazného
trhu a stanovuju sa v nich spolo¢né referenéné parametre pre scenare stresovych testov,
ktoré sa maju zahrnut do stresovych testov vykonanych fondmi penazného trhu alebo
spravcami fondov penazného trhu v sulade s tymto ¢lankom.

Casovy ramec

3.

Tieto usmernenia sa uplatiuju po uplynuti dvoch mesiacov po datume uverejnenia
usmerneni na webovom sidle organu ESMA vo vSetkych Gradnych jazykoch EU (pokial
ide o Casti uvedené Cervenym pismom — ostatné €asti usmerneni sa uz uplatfuju od
datumov stanovenych v ¢lankoch 44 a 47 nariadenia o fondoch penazného trhu).

Uéel

Ugelom tychto usmerneni je zabezpedit spolo¢né, jednotné a konzistentné uplatfiovanie
ustanoveni v zmysle ¢lanku 28 nariadenia o fondoch penazného trhu. PredovSetkym sa
v nich stanovuju, ako sa uvadza v ¢lanku 28 ods. 7 nariadenia o fondoch penazného trhu,
spolo¢né referenCné parametre scenarov stresovych testov, ktoré sa maju zahrnut
do stresovych testov pri zohladneni tychto faktorov uvedenych v ¢lanku 28 ods. 1
nariadenia o fondoch pefiazného trhu:

a) hypotetické zmeny urovne likvidity aktiv v drzbe portfélia FPT;

b) hypotetické zmeny uUrovne kreditného rizika aktiv v drzbe portfélia FPT vratane
kreditnych udalosti a ratingovych udalosti;

c¢) hypotetické pohyby urokovych sadzieb a vymennych kurzov;

d) hypotetické urovne vyplacania;

' Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 zo 14. juna 2017 o fondoch pefiazného trhu (U. v. EU L 169,
30.6.2017, s. 8).
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e) hypotetické rozSirenie alebo zizenie rozpati medzi indexmi, na ktoré su naviazané
urokové sadzby portfélia cennych papierov;

f) hypotetické makrosystémové otrasy ovplyviiujuce hospodarstvo ako celok.

5. Tieto usmernenia sa v sulade s ¢lankom 28 ods. 7 nariadenia o fondoch periazného trhu
aktualizuju aspon raz za rok s prihliadnutim na najnovsi trhovy vyvoj. V roku 2024 sa
konkrétne aktualizovali oddiely 4.8 a 5 tychto usmerneni, aby spravcovia fondov
pefiazného trhu mali informacie potrebné na vyplnenie prislusnych poli vo vzore spravy
uvedenom v ¢lanku 37 nariadenia o fondoch penazného trhu, ako sa uvadza vo
vykonavacom nariadeni Komisie (EU) 2018/7082. Tieto informécie obsahuju $pecifikacie
o typoch stresovych testov uvedenych v oddiele 5 a ich kalibracii.
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Povinnost’ dodrziavania suladu s predpismi
a ohlasovacia povinnost’

3.1 Status usmerneni

6.

V sulade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia o ESMA musia prislusné organy a ucastnici
finan¢nych trhov vynalozit vSetko Usilie na dodrzanie tychto usmerneni.

Prislusné organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, maju zabezpecit ich dodrZiavanie
tak, ze ich podla okolnosti zac¢lenia do svojich vnutrostatnych pravnych ramcov a/alebo
ramcov pre dohfad vratane pripadov, ak su osobitné usmernenia v ramci dokumentu
uréené najma ucastnikom finanéného trhu. V takom pripade by mali prislusné organy
prostrednictvom dohladu zabezpedit, aby u&astnici finanénych trhov tieto usmernenia
dodrziavali.

3.2 Povinnost podavat spravy

8.

10.

Prislusné organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, musia oznamit organu ESMA, ¢i
i) dodrziavaju, ii) nedodrziavaju, ale planuju dodrziavat, alebo iii) nedodrziavaju ani
neplanuju dodrziavat tieto usmernenia, a to do dvoch mesiacov od datumu uverejnenia
usmerneni na webovom sidle organu ESMA vo v8etkych Gradnych jazykoch EU.

V pripade nedodrziavania musia prislusné organy do dvoch mesiacov od datumu
uverejnenia usmerneni na webovom sidle ESMA vo vetkych uradnych jazykoch EU
takisto oznamit ESMA svoje dévody nedodrziavania tychto usmerneni.

Vzor oznameni je k dispozicii na webovom sidle organu ESMA. Po vyplneni sa vzor musi
odoslat organu ESMA.
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Usmernenia k scenarom stresovych testov podla ¢lanku
28 nariadenia o fondoch penazného trhu (od ucastnikov
finanéného trhu sa nevyzaduje, aby podavali spravy
o vysledkoch stresovych testov uvedenych v oddieloch
4.1 az 4.7)

4.1 Usmernenia kuréitym vsSeobecnym aspektom scenarov

stresovych testov FPT

Rozsah uc¢inkov navrhovanych scenarov stresovych testov na FPT

11.

12.

13.

V ¢lanku 28 ods. 1 nariadenia o fondoch pefiazného trhu sa vyzaduje, aby sa pre fondy
pefiazného trhu zaviedli ,spolahlivé postupy stresového testovania, ktoré identifikuju
pripadné udalosti alebo buduce zmeny hospodarskych podmienok, ktoré by mohli mat
nepriaznivy vplyv na FPT".

Tymto vznika priestor na vyklad presného vyznamu ,vplyvu na FPT® ako:
- vplyv na portfélio alebo Cistu hodnotu aktiv FPT,

- vplyv na minimalnu vysku likvidnych aktiv splatnych do jedného dna alebo do
jedného tyzdfa, ako sa uvadza v ¢lanku 24 pism. c) az h) a v ¢lanku 25 pism. c) az
€) nariadenia o fondoch penazného trhu,

- vplyv na schopnost spravcu FPT splinit Ziadosti investorov o vyplatenie,

- vplyv na rozdiel medzi konstantnou ¢istou hodnotou aktiv na podielovy list alebo
akciu a Cistou hodnotou aktiv na podielovy list alebo akciu (ako sa vyslovne uvadza
v&lanku 28 ods. 2 nariadenia o fondoch penazného trhu v pripade FPT
s konstantnou Cistou hodnotou majetku a s Cistou hodnotou majetku s nizkou
volatilitou),

- vplyv na schopnost spravcu dodrziavat rozne pravidla diverzifikacie, ako sa uvadza
v ¢lanku 17 nariadenia o fondoch pefiazného trhu.

Znenie ¢lanku 28 ods. 1 nariadenia o fondoch penazného trhu by malo zahffiat rézne
mozné vymedzenia pojmov. V scenaroch stresovych testov uvedenych v Clanku 28
nariadenia o fondoch pefiazného trhu by sa konkrétne mal testovat vplyv réznych faktorov
uvedenych v ¢lanku 28 ods. 1 nariadenia o fondoch penazného trhu na i) portfélio alebo
Cistu hodnotu majetku FPT a ii) skupinu(-y) likvidity FPT a/alebo schopnost’ spravcu FPT
splnit Ziadosti investorov o vyplatenie. Tento Siroky vyklad je v sulade sramcom
stresovych testov AIFMD, ktory zahftia oba vyznamy vo svojom ¢lanku 15 ods. 3 pism. b)
a v &lanku 16 ods. 1. Specifikacie uvedené v nasleduijucich oddieloch 4.2 az 4.7 sa preto
tykaju scenarov stresovych testov v suvislosti s oboma uvedenymi aspektmi.
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Pokial ide o likviditu, treba poznamenat, Ze riziko likvidity méze byt dbésledkom: i)
vyznamného vyplacania; ii) zhorSenia likvidity aktiv alebo iii) kombinacie tychto dvoch.

Historické scenare a hypotetické scenare

15.

16.

17.

18.

19.

Pokial ide o obidva scenare stresovych testov na i) portfélio alebo &isti hodnotu aktiv FPT
a ii) skupinu(-y) likvidity FPT a/alebo schopnost spravcu FPT splnit' Ziadosti investorov
o vyplatenie, spravcovia by mohli pouzit faktory uvedené v oddieloch 4.2 az 4.7 s pouZitim
historickych a hypotetickych scenarov.

Historické scenare reprodukuju parametre predchadzajucej udalosti alebo kriz
a extrapoluju vplyv, ktory by mali na su¢asné portfélio FPT.

Pri pouzivani historickych scenarov by spravcovia mali menit ¢asové okna s cielom
spracovat niekolko scenarov a vyhnut sa vysledkom stresovych testov, ktoré prili§ zavisia
od nahodného ¢asového okna (napr. jedno obdobie s nizkymi urokovymi sadzbami a iné
s vy88imi sadzbami). Niektoré beZzne pouzivané scenare sa napriklad tykaju praSivych
dlhopisov (junk bonds) v roku 2001, hypoték nizkej kvality v roku 2007, gréckej krizy
v roku 2009 a prepadu Cinskeho akciového trhu v roku 2015. Tieto scenare mézu zahffat
nezavislé alebo vzajomne suvisiace otrasy v zavislosti od modelu.

Hypotetické scenare su zamerané na predvidanie konkrétnej udalosti alebo krizy
stanovenim jej parametrov a predpovedanim jej vplyvu na FPT. Priklady hypotetickych
scenarov zahffaju scenare zalozené na hospodarskych a finanénych otrasoch, Statnom
alebo podnikatelskom riziku (napr. bankrot suverénneho $tatu alebo krach v priemyselnom
sektore). Tento typ scenara si mdze vyzadovat vytvorenie prehladu vSetkych zmenenych
rizikovych faktorov, korelaénej matice a vyber modelu finanéného spravania. Zahffia aj
pravdepodobnostné scenare zaloZzené na implikovanej volatilite.

Takéto scenare moézu byt scenare s jednym alebo viacerymi faktormi. Faktory mézu byt
nesuvztazné (pevny vynos, viastny kapital, zmluvna strana, devizové obchody, volatilita,
korelacia atd'.) alebo suvztazné: v zavislosti od pouzitej korelacnej tabulky sa moéze urcity
otras rozSirit na vSetky rizikové faktory.

Zhromazdovanie stresovych testov

20.

Za urcitych okolnosti by spravcovia navySe mohli pouzivat’ suhrnné scenare stresovych
testov na Skalu FPT alebo dokonca na vsetky FPT spravované spravcom.
Zhromazdovanie vysledkov by poskytlo prehfad a mohlo by ukazat napriklad celkovy
objem aktiv v drzbe v8etkych FPT spravcu v konkrétnej pozicii, ako aj mozny vplyv
viacerych portfélii, ktoré sa zaroven z tejto pozicie predavaju pocas krizy likvidity.

Reverzné stresové testovanie

21.

Okrem scenarov stresovych testov, o ktorych je re¢ v tomto oddiele, mbdze byt prinosom aj
zahrnutie reverzného stresového testovania. Zamerom reverzného stresového testu je
podrobit FPT scenarom stresovych testov az do okamihu zlyhania vratane bodu, ked by
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sa porusili regulaéné prahy stanovené v nariadeni o fondoch penazného trhu, napriklad
tie, ktoré su uvedené v ¢lanku 37 ods. 3 pism. a) uvedeného nariadenia. Tym by spravca
FPT mohol mat dal8i nastroj na preskiumanie pripadnej zranitefnosti, zabranenie vzniku
takychto rizik a ich rieSenie.

Kombinacia réznych faktorov uvedenych v oddieloch 4.2 aZ 4.7 so Ziadostami investorov
o vyplatenie

22. VSetky faktory uvedené v oddieloch 4.2 az 4.7 by sa mali testovat na niekolkych Urovniach
vyplacania. To neznamena, Ze spravcovia by ich nemali najprv testovat’ aj oddelene (bez
ich kombinacie s testami na niekolkych udrovniach vyplacania), aby boli schopni
identifikovat zodpovedajuce prislusné vplyvy. Spdsob, akym by sa mohla uskutoCnit
kombinacia réznych faktorov uvedenych v oddieloch 4.2 az 4.7 so Ziadostami investorov
o vyplatenie, je dalej spresneny v kazdom z tychto oddielov.

23.V tomto kontexte by sa mohla vyZadovat urcita hypotéza o spravani spravcu v suvislosti
s plnenim ziadosti investorov o vyplatenie.

24. Prakticky priklad jedného mozného vykonavania je uvedeny v dodatku.

Stresové testy v pripade FPT s konStantnou Cistou hodnotou majetku a s €istou hodnotou
majetku s nizkou volatilitou

25.V ¢lanku 28 ods. 2 nariadenia o fondoch penazného trhu sa uvadza, ze okrem kritérii
stresovych testov uvedenych v ¢lanku 28 ods. 1 sa v pripade FPT s konstantnou Cistou
hodnotou majetku a s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou v réznych scenaroch
odhaduje rozdiel medzi konstantnou Cistou hodnotou aktiv na podielovy list alebo akciu
a Cistou hodnotou aktiv na podielovy list alebo akciu. Pri odhadovani tohto rozdielu, a ak
sa spravca FPT domnieva, Ze by to boli uZitocné doplinkové informacie, mdze byt
relevantny aj odhad vplyvu prislusnych faktorov uvedenych v oddieloch 4.2 az 4.7 na
volatilitu portfélia alebo na volatilitu Cistej hodnoty aktiv fondu.

Nelplnost faktorov uvedenych v oddieloch 4.2 az 4.7

26. Faktory uvedené v oddieloch 4.2 az 4.7 su minimalne poziadavky. Od spravcu by sa
oCakavalo prispésobenie pristupu k Specifikam jeho FPT a pridanie akychkolvek faktorov
alebo poziadaviek, ktoré by povazoval za uZito€né na vykonanie stresového testu. Priklady
dalSich faktorov, ktoré by sa mohli vziat do uvahy, zahfiaju repo sadzbu vzhladom na to,
ze FPT su délezitym u€astnikom na danom trhu.

27.VSeobecnejSie by spravca mal vypracovat niekolko scenarov s rdéznou uroviou
zavaznosti, ¢im by sa kombinovali vSetky relevantné faktory (€o znamenad, Ze by nemali
existovat' len samostatné stresové testy pre kazdy faktor — pozri aj oddiely 4.2 az 4.7).
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4.2 Usmernenia k scenarom stresovych testov v suvislosti
s hypotetickymi zmenami urovne likvidity aktiv v drzbe portfélia
FPT

28. Pokial ide o urover zmien likvidity aktiv uvedenych v ¢lanku 28 ods. 1 pism. a) nariadenia
o fondoch penazného trhu, spravcovia by mohli zvazit parametre ako:

- rozdiel medzi cenami ponuk a cenami dopytu,
- obchodované objemy,
- profil splatnosti aktiv,

- pocCet zmluvnych stran pdsobiacich na sekundarnom trhu. To by odzrkadlovalo
skuto€nost, Ze chybajuca likvidita aktiv moze byt dosledkom zaleZitosti tykajucich sa
sekundarneho trhu, ale méze suvisiet aj so splatnostou aktiva.

29. Spravca by mohol zvazit' aj scenar stresového testu, ktory by odrazal extrémnu udalost
nedostatoCnej likvidity v désledku vyrazného vyplacania, a to spojenim stresového testu
likvidity s rozpatim medzi nakupnou a predajnou cenou vynasobenym ur&itym faktorom za
predpokladu urcitej sadzby vyplatenia Cistej hodnoty aktiv.

4.3 Usmernenia k scenarom stresovych testov v suvislosti
s hypotetickymi zmenami urovne kreditného rizika aktiv v drzbe
portfélia FPT vratane kreditnych udalosti a ratingovych udalosti

30. Pokial ide o urovne zmien kreditného rizika aktiva uvedenych v ¢lanku 28 ods. 1 pism. b),
usmernenie k tomuto faktoru by nemalo byt prili§ normativne, pretoze rozsirenie alebo
zUzenie kreditného rozpatia je obvykle zaloZzené na rychlo sa vyvijajucich trhovych
podmienkach.

31. Spravcovia by vdak mohli zvazit napriklad:

- znizenie alebo zlyhanie urcitych pozicii portfélia cennych papierov, pricom kazda
predstavuje prislusné expozicie v portfoliu FPT,
- zlyhanie najvacsej pozicie portfolia v kombinacii so zniZzenim ratingu aktiv v ramci
portfélia,
- subezné zmeny kreditnych rozpati urcitej urovne pre vSetky aktiva v drzbe portfdlia.
32. Pokial ide o takéto stresové testy zahfiajuce urovne zmien kreditného rizika aktiva, bolo
by délezité zvazit vplyv takychto stresovych testov na hodnotenie kreditnej kvality

prislusného aktiva v kontexte metodiky opisanej v ¢lanku 19 nariadenia o fondoch
pefiazného trhu.
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33. Spravca by mal na ucely kombinacie réznych faktorov kombinovat zmeny urovne
kreditného rizika aktiv v drzbe portfélia FPT s danymi Uroviiami vyplacania. Spravca by
mohol zvazit scenar stresového testu, ktory by odrazal extrémnu udalost’ stresu v ddsledku
neistoty v suvislosti so solventnostou ucastnikov trhu, ¢o by viedlo k zvySeniu rizikovych
prirdazok a uniku ku kvalite. Tento scenar stresového testu by spajal zlyhanie urcitého
percentualneho podielu portfélia so spolo€ne rastucimi rozpatiami za predpokladu urcitej
sadzby vyplatenia Cistej hodnoty aktiv.

34. Spravca by mohol zvazit' aj scenar stresového testu, ktory by spajal zlyhanie urcitého
percentualneho podielu hodnoty portfélia so zvySenim kratkodobych urokovych sadzieb
a urcitu sadzbu vyplatenia Cistej hodnoty aktiv.

4.4 Usmernenia k scenarom stresovych testov v suvislosti
s hypotetickymi pohybmi urokovych sadzieb avymennych
kurzov

35. Pokial ide o urovne zmeny urokovych sadzieb a vymennych kurzov uvedenych v Clanku
28 ods. 1 pism. c) nariadenia o fondoch penazného trhu, spravcovia by mohli zvazit
stresové testovanie subeznych zmien urcitej urovne. KonkrétnejSie by spravcovia mohli
zvazit v zavislosti od osobitnej povahy svojej stratégie:

i. zvySenie urovne kratkodobych urokovych sadzieb so suCasnym rastom
jednomesacnych a trojmesacnych urokovych sadzieb za predpokladu urcitej sadzby
vyplatenia,

ii. postupné zvySovanie dlhodobych urokovych sadzieb pre Statne dlhopisy,

iii. subeznu a/alebo nesubeznu zmenu krivky urokovej sadzby, ktora by zmenila kratku,
strednu a dlhu Urokovu sadzbu,

iv.  pohyby vymenného kurzu (zakladna mena voci inym menam).

36. Spravca by mohol zvazit' aj scenar stresového testu, ktory by odrazal extrémnu udalost
zvySenych urokovych sadzieb a spajal by zvySenie kratkodobych urokovych sadzieb
s urCitou sadzbou vyplatenia. Spravca by mohol zvazit aj maticu urokovych
sadzieb/kreditnych rozpati.

4.5 Usmernenia k scenarom stresovych testov v suvislosti
s hypotetickymi urovihami vyplacania

37. Pokial ide o urovne vyplacania uvedené v ¢lanku 28 ods. 1 pism. d) nariadenia o fondoch
pefiazného trhu, spravcovia by mohli zvazit stresové testy vyplacania vyplyvajuce
z historickych alebo hypotetickych urovni vyplacania alebo s vyplacanim prestavujucim
maximalne bud urcité percento Cistej hodnoty aktiv, alebo mozZnost vynimky z vyplacania
uplatnenu najvyznamnejSimi investormi.
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Stresové testy vyplacania by mali zahffhat konkrétne opatrenia, priCom FPT maju ustavnu
pravomoc ich aktivovat’ (napriklad oznamenia o obmedzeniach a vyplacani).

Simulacia vyplacania by sa mala kalibrovat na zaklade analyzy stability zavazkov (t. j.
kapitalu), pricom samotna zavisi od typu investora (institucionalny, maloobchodny,
sukromna banka atd.) a od koncentracie zavazkov. Pri stanovovani scenarov vyplacania
by sa museli zohladnit osobitné charakteristiky zavazkov a vSetky cyklické zmeny
vyplacania. Existuje vSak vela spdsobov, ako testovat zavazky a vyplacanie. Priklady
vyznamnych scenarov vyplacania zahffiaju i) vyplacanie percentualneho podielu
zavazkov; ii) vyplacanie, ktoré sa rovna najvacSiemu vyplacaniu vobec; iii) vyplacanie
zalozené na modeli spravania investorov.

Vyplacanie percentualneho podielu zavazkov by sa mohlo definovat’ na zaklade frekvencie
vypoctu Cistej hodnoty aktiv, akejkolvek vypovednej lehoty na vyplatenie a typu investora.

Treba dalej poznamenat, Ze likvidacia pozicii bez naruSenia umiestnenia portfélia si
vyZaduje techniku znamu ako slicing, priCom sa predava rovnaké percento z kazdého
aktiva (alebo kazdej triedy likvidity, ak su aktiva kategorizované podla ich likvidity, ¢o je
zname aj ako vytvaranie skupin — bucketing) namiesto toho, aby sa najskér predali
najlikvidnejSie aktiva. V rdmci navrhu a vykonania stresového testu by sa malo vziat
do uvahy a spresnit, €i uplatnit slicing, alebo naopak, €i uplatnit pristup hierarchizacie (t. .
najprv predavat najlikvidnejsie aktiva).

V pripade vyplatenia podielovych listov najvacSiemu investorovi, resp. investorom,
namiesto  definovania [ubovolného percentualneho podielu vyplatenia ako
v predchadzajucom pripade, by spravcovia mohli pouzit informacie o zakladni investorov
FPT s ciefom upravit' stresovy test. Konkrétne scenar zahfiajuci vyplatenie podielovych
listov najvacsim investorom by mal byt kalibrovany na zaklade koncentracie zavazkov
fondu a vztahov medzi spravcom a hlavnymi investormi FPT (a miery, do akej sa spravanie
investorov povazuje za volatilné).

Spravcovia by mohli pouzit aj scenare stresovych testov zahffajuce vyplacanie, ktoré sa
rovna najvacsiemu vyplacaniu vébec v skupine podobnych (geograficky alebo z hladiska
typu fondu) FPT alebo vramci vSetkych fondov spravovanych spravcom. Najvacsie
vyplacanie, ktoré sa v minulosti zaznamenalo, vSak nie je nevyhnutne spolahlivym
ukazovatelom najhorSieho vyplacania, ktoré méze nastat’ v buducnosti.

Prakticky priklad jedného mozného vykonavania je uvedeny v dodatku.
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4.6 Usmernenia k scenarom stresovych testov v suvislosti
s hypotetickym rozsirenim alebo zuzenim rozpati medzi indexmi,
na ktoré su naviazané urokové sadzby portfélia cennych
papierov

45. Pokial ide o rozsah rozSirenia alebo zuzenia rozpati medzi indexmi, na ktoré su naviazané
urokoveé sadzby portfélia cennych papierov, ako sa uvadza v €lanku 28 ods. 1 pism. e)
nariadenia o fondoch pefiazného trhu, spravcovia by mohli zvazit rozSirenie rozpati
v roznych sektoroch, ktorym je portfélio FPT vystavené, v kombinacii s réznym narastom
vo vyplacani akcionarov. Spravcovia by mohli zvazit najma rozSirenie rastucich rozpati.

4.7 Usmernenia k scenarom stresovych testov v suvislosti
s hypotetickymi makrosystémovymi otrasmi ovplyviujucimi
hospodarstvo ako celok

46. Pokial ide o identifikaciu makrosystémovych otrasov ovplyviujucich hospodarstvo ako
celok uvedenych v ¢lanku 28 ods. 1 pism. f) nariadenia o fondoch penazného trhu,
usmernenie k tomuto bodu by nemalo byt normativne, pretoze vyber hypotetickych
makrosystémovych otrasov bude do znacnej miery zavisiet od najnovsieho vyvoja na trhu.

47. Organ ESMA je v8ak toho nazoru, Ze spravcovia by mohli pouZit nepriaznivy scenar vo
vztahu k HDP. Spravcovia by okrem toho mohli kopirovat makrosystémové otrasy, ktoré
v minulosti ovplyvinovali hospodarstvo ako celok.

48. Priklady takychto globalnych scenarov stresovych testov, ktoré by spravca mohol zvazit,
sa nachadzaju v dodatku.

4.8 Usmernenia k stanoveniu dodatoénych spolocénych
referenénych scenarov stresovych testov, ktorych vysledky by
mali byt’ zahrnuté do vzoru spravy uvedeného v ¢élanku 37 ods.
4 nariadenia o fondoch penazného trhu

49. Okrem stresovych testov, ktoré spravcovia FPT vykonavaju s prihliadnutim na oddiely 4.1
az 4.7 tychto usmerneni, by spravcovia FPT mali vykonavat' tieto spolo¢né referenéné
scenare stresovych testov, ktorych vysledky by mali byt zahrnuté do vzoru spravy
uvedeného v ¢lanku 37 ods. 4 nariadenia o fondoch periazného trhu.

4.8.1 Uroven zmien likvidity

50. Pokial ide o urover zmien likvidity aktiv uvedenych v ¢lanku 28 ods. 1 pism. a) nariadenia
o fondoch penazného trhu:
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e Spravcovia FPT by mali uplatnit diskontné faktory uvedené v oddiele 5 tychto usmerneni?,
aby sa zohladnilo zvySenie likvidnej prémie v désledku zhorSenia podmienok likvidity trhu
v stresovom scenari.

e Spravcovia FPT by zaroven mali pocitat so ziadostami o vyplatenie a simulovat predaj
vertikalneho Casti portfélia fondu, ked sa na ucely vyplatenia preda rovnaké percento
kazdého aktiva. Ziadosti o vyplatenie sa kalibruju podla scenara vyplacania uvedeného v
oddiele 5 tychto usmerneni.

o Predaj aktiv bude mat vplyv na cenu aktiv. ,Parameter vplyvu na cenu® je vplyv na cenu
aktiva pri danom objeme predaja. Cim viac fond predava aktivum, tym viac ma vplyv na
cenu daného aktiva (tzv. faktor vplyvu na cenu). Spravcovia FPT by mali pre kazdé
aktivum uplatnit parameter vplyvu na cenu uvedeny v oddiele 5 tychto usmerneni:

Faktor vplyvu na cenu = parameter vplyvu na cenu * predaj aktiv

o Pre kazdy prislusny prevoditelny cenny papier by spravcovia FPT mali uplatnit faktory
vplyvu na cenu a diskontné faktory nacenu pouziti na ocenenie fondu v Case
vykazovania(ocenovacia cena) v sulade s ¢lankom 29 ods. 3 pism. a), podla ich druhu
a splatnosti, na odvodenie upravenej ceny (ocefiovacia cena,prayens):

oceilovacia cenaypravens
= (1 - zrazka za likviditu - faktor vplyvu na cenu) * oceriovacia cena

o Vplyv diskontu likvidity by sa mal vyhodnotit pre vSetky aktiva vratane tohto (neuplného
zoznamu) akceptovatelnych aktiv: Statne dlhopisy, podnikové dlhopisy, komeréné cenné
papiere, vkladové listy, aktivami zabezpecené kratkodobé obchodovatelné cenné papiere
(ABCP) a pripustné sekuritizacie.

e Spravca FPT by mal odhadnut vplyv moznych strata) ocenenim zvysného investi¢ného
portfdlia pri odvodenej upravenej cene, ocefiovacia cenayprayens, S Ciefom urcit stresovu
Cisti hodnotu aktiv; b) ocenit predané aktiva pri odvodenej upravenej cene,
ocefiovacia cenayyravens@ C) VypoCitat vplyv ako percentualny podiel vykazanej Cistej
hodnoty aktiv:

vplyv rizika likvidity aktiv (%) =
Vykazana Cistd hodnota aktiv - (Stresova ¢ista hodnota aktiv + predaj aktiv)
Vykazana cista hodnota aktiv

3 Diskontny faktor sa kalibruje podra rozpatia medzi nakupnou a predajnou cenou.
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4.8.2 Uroven zmeny kreditného rizika

51. Pokial ide o urovne zmeny kreditného rizika aktiv v drzbe portfolia FPT vratane kreditnych
udalosti a ratingovych udalosti, v sulade s ¢lankom 28 ods. 1 pism. b) nariadenia
o fondoch penazného trhu:

1) Stresovy test kreditného rozpatia
52. Spravcovia FPT by mali merat vplyv zvySenia kreditného rozpatia podla tychto spresneni:

e Pre kazdy cenny papier by sa malo uplatnit zvySenie rozpatia uvedené v oddiele 5
tychto usmerneni.

e Pre kazdy cenny papier by sa mala zodpovedajuca zmena v rozpati premietnut do
zrazky.

e Mal by sa vypocitat vplyv kumulovanych zrazok ako percentualny podiel vykazanej
Cistej hodnoty aktiv.

vplyv kreditného rizika (%)
vykazana ¢ista hodnota aktiv - stresova Cistad hodnota aktiv

Vykazana cistd hodnota aktiv

2) Stresovy test koncentracie

53. Spravcovia FPT by mali takisto simulovat’ zlyhanie ich dvoch hlavnych expozicii. Potom by
sa mal vypocitat' vysledny vplyv na €istu hodnotu aktiv vyjadreny v percentach:

vplyv rizika koncentricie (%)
vykazana ¢ista hodnota aktiv - stresova Cista hodnota aktiv

Vykazana Cistd hodnota aktiv

Poznamky:
Scenar rizika koncentracie zavisi od charakteristickych vlastnosti expozicie. Je potrebné

zohladnit’ prijaty kolateral (alebo akykolvek iny nastroj zmierfiovania rizika, napr. Gverové
derivaty). Ak neexistuje kolateral alebo ak kolateral nepostacuje na pokrytie expozicie,
mala by sa uplatnit tato strata v pripade zlyhania:

e expozicie vo forme nadradenych pohladavok: 45 %,
e podriadené expozicie: 75 %.

Kalibracia je k dispozicii v oddiele 5 tychto usmerneni.
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4.8.3 Urovne zmeny urokovych sadzieb avymennych kurzov a urovne

54.

55.

56.

57.

58.

rozsirenia alebo zuzenia rozpati medzi indexmi, na ktoré su naviazané
urokové sadzby portfélia cennych papierov

Pokial ide o urovne zmeny urokovych sadzieb a vymennych kurzov uvedené v ¢lanku 28
ods. 1 pism. ¢) nariadenia o fondoch pefiazného trhu, spravcovia FPT by mali uplatnit tieto
parametre stresového trhu pomocou parametrov uvedenych v oddiele 5 tychto usmernent,
pokial ide o a) otrasy urokovych vynosov, ktoré zodpovedaju pohybom urokovych sadzieb;
a b) otrasy vymennych kurzov, ktoré zodpovedaju pohybom vymennych kurzov.

1) Urovne zmeny drokovych sadzieb

Pokial ide o urovne zmeny urokovych sadzieb, spravcovia FPT by mali pouzivat tu istu
krivku referenénej sadzby pre vSetky nastroje denominované v danej mene a trvanie
referentnej sadzby by mali zosuladit so zostatkovou splatnostou nastroja. Pokial ide
o nastroje s pohyblivou urokovou sadzbou, nastroje mézu byt zmluvne naviazané na
konkrétnu referenénu sadzbu, a v takom pripade sa usudzuje, Ze tato sadzba sa pohybuje
subezne s krivkou referenCnej sadzby. Ak tabulka neposkytuje trvanie zodpovedajuce
zostatkovej splatnosti nastroja, spravcovia FPT by mali pouzit najvhodnejSi parameter
v tabulke (napr. najblizsi).

2) Urovne zmeny vymennych kurzov
Pokial ide o urovne zmeny vymennych kurzov, pri vypoctoch by sa mali pouzit dva
scenare: zhodnotenie EUR voci USD; znehodnotenie EUR vo&i USD.

3) Urovne rozsirenia alebo zUZenia rozpati medzi indexmi, na ktoré su naviazané urokové
sadzby portfélia cennych papierov

Pokial ide o urovne rozSirenia alebo zUzenia rozpati medzi indexmi, na ktoré su naviazané

urokové sadzby portfélia cennych papierov uvedené v ¢lanku 28 ods. 1 pism. €) nariadenia

o fondoch penazného trhu, spravcovia FPT by mali uplatnit’ stresové parametre trhu, a to

podla tychto spresneni:

e Spravcovia FPT by mali pouzit parametre uvedené v oddiele 5 tychto usmerneni.

e Pokial ide o nastroje, ktoré nie su naviazané na konkrétny index, spravcovia FPT
pouziju krivku referenénej sadzby stanovenu pre zmenu scenara urokovych sadzieb.

e Ak tabulka neposkytuje trvanie zodpovedajuce zostatkovej splatnosti nastroja,
spravcovia FPT by mali pouZit' najvhodnejSi parameter v tabulke (napr. najblizsi).

4) Vysledky

Spravcovia FPT by mali precenit svoje portfélio a samostatne zvazit nové parametre:

urokové sadzby, vymenné kurzy, referenéné Urokové miery. Mali by vyjadrit vplyv kazdého

rizikového faktora ako percentualny podiel Cistej hodnoty aktiv na zaklade vypocdtu:

vplyv rizikového faktora (%)
vykazana cista hodnota aktiv - stresova Cista hodnota aktiv

B Vykazana ¢ista hodnota aktiv
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4.8.4 Urovne vyplacania

59. Pokial ide o urovne vyplacania uvedené v ¢lanku 28 ods. 1 pism. d) nariadenia o fondoch
penazného trhu, spravcovia FPT by mali uplatriovat' tieto scenare stresového vyplacania:
stresovy test reverznej likvidity, stresovy test tyzdennej likvidity a stresovy test
koncentréacie.

1) Stresovy test reverznej likvidity
60. Stresovy test reverznej likvidity zahffia tieto kroky:

e Pre kazdé aktivum by spravcovia FPT mali merat obchodovatelni sumu za tyzden
(vratane splatnych aktiv).

e Spravcovia FPT by mali merat maximalne obchodovatelni sumu za tyzden, ktoru je
mozné zlikvidovat', pri alokacii portfélia, ktora je stale v sulade so vSetkymi regulaénymi
poziadavkami FPT bez naruSenia alokacie portfdlia.

maximalne obchodovatel'nd suma za tyzden,
ktoru je mozné zlikvidovat
bez narusenia alokacie portfélia

vysledok (%) =

¢ista hodnota aktiv

4 Na tcel jej vymedzenia pozri Usmernenia o ohlasovacej povinnosti podfa &l. 3 ods. 3 pism. d) a &l. 24 ods. 1, 2 a 4 smernice
AIFMD.
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o pravidla tykajuce sa portfolia kratkodobych FPT (€lanok 24 nariadenia
o fondoch penazného trhu) a Standardnych FPT (¢lanok 25 nariadenia
o fondoch penazného trhu), najma maximalna vazena priemerna
splatnost (WAM); maximalna vazena priemerna zivotnost' (WAL), aktiva
splatné do jedného dia; a aktiva splatné do jedného tyzdna.

e Napriklad, ak 50 % aktiv FPT s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou
mozno zobchodovat do jedného tyZdna, ale ich vazena priemerna splatnost bude
viac ako 60 dni po predaiji 30 %, spravca by mal vykazat 30 %.

Kalibracia je k dispozicii v oddiele 5 tychto usmerneni.

2) Stresovy test tyZzdennej likvidity:

61. Stresovy test tyZdennej likvidity posudzuje schopnost fondu vyrovnat odtok z fondu
dostupnymi tyZdennymi likvidnymi aktivami, za ktoré sa povazuje sucet vysoko likvidnych
aktiv a aktiv splatnych do jedného tyzdia, a zahffia tieto kroky:

e spravcovia FPT by mali uplatnit scenar stresového vyplacania, ked fond dostane
Ziadosti o Cisté tyzdenné vyplatenie od 40 % profesionalnych investorov a 30 % od
retailovych investorov,

e spravcovia FPT by mali merat dostupné tyzdenné likvidné aktiva na splnenie Ziadosti
o vyplatenie podla tejto tabulky:

Aktiva Clanok | Stupen kreditnej kvality

Aktiva uvedené v ¢lanku 17 ods. 7° nariadenia o fondoch
pefazného trhu, ktoré maju vysoku likviditu, mozno ich
vyplatit a vyrovnat’ do jedného pracovného dfia a ktoré maju
zostatkovu splatnost najviac 190 dni

17 ods. 7 1

Penazné prostriedky, ktoré mozno bez sankcie vybrat' po | 24 ods. 1
oznameni podanom péat pracovnych dni vopred. 25 ods. 1
Aktiva splatné do jedného tyZzdha gg gg:' j|
Zmluvy o reverznych repo transakciach, ktoré mozno 24 ods. 1
vypovedat po oznameni podanom pat pracovnych dni o5 ods. 1

vopred
x100 % = tyzdenné likvidné aktiva (skupina 1)
Aktiva uvedené v ¢lanku 17 ods. 7 nariadenia o fondoch

penazného trhu, ktoré mozno vyplatit a vyrovnat do jedného | 17 ods. 7 1,2
pracovného tyzdna.

5 Nastroje pefiazného trhu, ktoré emitovali alebo sa za ne zarugili samostatne alebo spoloéne Unia, vnitrodtatne, regionalne
a miestne spravne organy ¢lenskych Statov alebo ich centralne banky, Eurépska centralna banka, Eurépska investi¢na banka,
Europsky investiény fond, Eurdpsky mechanizmus pre stabilitu, Eurdpsky nastroj finanénej stability, ustredny organ alebo
centralna banka tretej krajiny, Medzinarodny menovy fond, Medzinarodna banka pre obnovu a rozvoj, Rozvojova banka Rady
Eurdpy, Eurépska banka pre obnovu a rozvoj, Banka pre medzinarodné zuctovanie alebo akakolvek dalSia prislusna
medzinarodna finan¢na institucia alebo organizacia, ktorej ¢lenom je jeden alebo viac Clenskych Statov.
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Nastroje pefiazného trhu alebo podielové listy €i akcie inych

FPT, pokial' je ich mozné vyplatit a vyrovnat’ po€as piatich 24 ods. 1 1,2
. . 25 ods. 1

pracovnych dni.

pripustné sekuritizacie a aktivami zabezpecené kratkodobé | 9 ods. 1 1

obchodovatelné cenné papiere (ABCP) pism. b)

x85 % = tyzdenné likvidné aktiva (skupina 2)

e Spravcovia FPT by mali vypocitat pokrytie odtokov z fondu pomocou tyzdennych
likvidnych aktiv ako percentualny podiel tymto spésobom:

i tyzdenné likvidné aktiva
vysledok (%) =

tyzdenny odtok z fondu

3) Stresovy test koncentracie

62. Stresovy test koncentracie je scenar, pri ktorom FPT Celi Ziadostiam o vyplatenie od
svojich dvoch hlavnych investorov. Vplyv stresového testu by sa mal posudit podla metddy
stresového testu tyzdennej likvidity.

tyzdenné likvidné aktiva
investovana suma dvoch hlavnych investorov

vysledok (%) =

8 https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?toc=0J%3AL%3A2016%3A275%3ATOC&uri=uriserv%3A0J.L_.2016.275.01.0003.01.ENG
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Poznamka:

Kalibracia je k dispozicii v oddiele 5 tychto usmerneni.

4.8.5 Makrosystémové otrasy ovplyvnujuce hospodarstvo ako celok

63. Pokial ide o urCenie makrosystémovych otrasov ovplyviujucich hospodarstvo ako celok
uvedenych v ¢lanku 28 ods. 1 pism. f) nariadenia o fondoch pefiazného trhu, spravcovia
FPT by mali prijat tieto kroky:

e merat vplyv trhového otrasu kombinovanim réznych parametrov rizika v sulade
s tabulkou uvedenou dalej,

e posudit vplyv otrasu suvisiaceho s vyplacanim v nadvaznosti na trhovy otras.
Vysledkom predanych aktiv v reakcii na otras suvisiaci s vyplacanim budu dalSie
straty, ako sa vymedzuje v stresovom teste likvidity,

e vypocitat vysledok ako percentualny podiel €istej hodnoty aktiv,

e vypocitat hodnotu tyzdennych likvidnych aktiv po trhovom otrase ako percentualny
podiel odtoku z fondu.

Rizikové faktory

Parametre pouzité na kalibraciu

vymenny kurz

EUR/USD a pod.

Trhovy otras

urokova sadzba
kredit

rozpatie medzi indexmi, na
ktoré su naviazané urokové
sadzby portfélia cennych
papierov

swapova sadzba
vynosy zo Statnych dlhopisov/rozpatia
Statnych dlhopisov

vynosy z podnikovych
dlhopisov/rozpatia podnikovych
dlhopisov

Otras
suvisiaci
s vyplacanim

uroven vyplacania

likvidita aktiv

% odtoku z fondu

rozpatie medzi nakupnou a predajnou
cenou (diskontny faktor)

% Cistej hodnoty aktiv

Vysledky ~ tyzdenné likvidné
aktiva/odtoky z fondu
Zaznam - % odtoku z fondu

64. Vplyv makrostresového testu by sa mal posudit’ s prihliadnutim na trhové otrasy a vplyv
na likviditu z odtokov z fondu. Ohlaseny vplyv by nemal zahffiat odtoky z fondu.
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Vplyv makrostresového testu (%)
_ Vykazana Cista hodnota aktiv - trhové otrasy - vplyv na likviditu z odtokov z fondu

Vykazana ¢istd hodnota aktiv

65. Vplyv otrasu suvisiaceho s vyplacanim by sa mal posudit podfa metddy stresového testu
tyZdennej likvidity.

tyzdenné likvidné aktiva

vysledok (%) =

tyzdenny odtok z fondu
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5 Kalibracia

66. Nasledujuci oddiel obsahuje kalibraciu za rok 2024 pre stresové testy FPT, ktorych
vysledky sa musia oznamit' v sulade s ¢lankom 37 nariadenia o fondoch penazného trhu
a ktoré su uvedené v oddiele 4.8.

67. Organ ESMA pracoval v spolupraci s vyborom ESRB a ECB narocnej kalibracii
parametrov rizika. VacSina parametrov bola aktualizovana na zaklade nového
nepriaznivého scenara vyboru ESRB. Okrem toho organ ESMA doplnil niektoré parametre
v oddiele 5 a su podciarknuté. Ak spravcovia potrebuju parameter, ktory nie je uvedeny
v tomto oddiele, mézu nahliadnut do nepriaznivého scenara na webovom sidle vyboru
ESRB-.

68. Nakoniec, v pripade nesuladu medzi usmerneniami a scenarom ESRB by spravcovia mali
pouzit hodnoty uvedené v usmerneniach.

7 Stresové testovanie (europa.eu).
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5.1 Spolocné referenéné parametre scenarov stresovych testov v suvislosti s hypotetickymi zmenami
urovne likvidity aktiv v drzbe portfélia FPT

Rozsah scenara

Nariadenie o fondoch penazného trhu L ) Likvidita
! . . Typické aktiva - -
Pripustné aktiva Stresové podmienky Parametre
-Vkladovy certifikat Ano Tabulka 3, 4
-Komerény cenny papier Ano Tabulka 3, 4
3 t . ~ ~ ,h t h _" y . vz . v s s~ ,
a) nastroje penazného trhu Statne ] dlhopisy, Eta,tne pgkladnlcne poukazky Ano Tabulka 1, 2, 4
a komunalne pokladniéné poukazky
-Podnikové dlhopisy Ano Tabulka 3, 4
b) pripustné sekuritizacie a aktivami zabezpe&ené -Pripustné sekuritizacie Ano Tabulka 3, 4
kratkodobé obchodovatelné cenné papiere (ABCP) ABCP Ano Tabulka 3. 4
c) vklady v uverovych institiciach -Vklady, z toho terminované vklady Nie
Derivatové finanéné nastroje obchodované na Nie
e e e : regulovanom trhu
d) derivatové financné nastroje e . L
-Derivatové finanéné nastroje obchodované mimo burzy Ni
ie
(OTC)
e) zmluvy o repo transakciach -Repo transakcie Ano 4
f) zmluvy o reverznych repo transakciach -Reverzné repo transakcie Ano 4
extrapolacia
. s Co Ak e ; vysledkov na
g) podielové listy alebo akcie inych FPT Akcie vydané inymi FPT Ano akcie vydané
inymi FPT
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Tabulka 1 Tabulka 2

Diskontny faktor likvidity — Statne dlhopisy podla Diskontny faktor likvidity — Statne dlhopisy podra ratingu

zostatkovej splatnosti — referenéné krajiny (v %) a zostatkovej splatnosti (v %)

3mes. 6 mes. 1rok 1,5roka 2 roky 3mes. 6mes. 1rok 1,5roka 2 roky
DE 0,19 0,23 0,27 0,37 0,47 AAA 0,20 0,28 0,30 0,39 0,48
ES 0,23 0,40 0,44 0,53 0,61 AA 0,21 0,27 0,28 0,38 0,48
FR 0,21 0,27 0,28 0,38 0,48 A 0,23 0,40 0,44 0,53 0,61
IT 0,20 0,30 0,32 042 0,51 BBB 0,23 0,40 0,44 0,53 0,61
0,21 034 033 041 0,48 NizSiakoBBBalebo | (o0 553 057 068 079
NL bez ratingu
tabulka 3
Diskontny faktor likvidity — podnikové dlhopisy podla ratingu a zostatkovej splatnosti
3 mes. 6 mes. 1 rok 1,5 roka 2 roky

AAA 0,62 0,92 1,16 1,25 1,34
AA 0,62 0,92 1,16 1,26 1,36
A 0,63 0,93 1,18 1,26 1,36
BBB 0,64 0,94 1,21 1,28 1,36
NizSi ako BBB alebo bez ratingu 0,83 1,22 1,58 1,67 1,76
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Tabulka Moznost’ 4: Parameter vplyvu na cenu

Parameter vplyvu na cenu (v %)

Penazné prostriedky a vklady
Statne dlhopisy

Podnikové dlhopisy (nefinancné)
Podnikové dlhopisy (finan¢né)
Sekuritizacia a ABCP

Akcie vydané inymi FPT

Ostatné (vratane repo transakcii)

1E-13
4.3E-13

8E-13

4E-13
2.7E-13
4.7E-13
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5.2 Spolocné referenéné parametre scenarov stresovych testov v suvislosti s hypotetickymi zmenami
urovne kreditného rizika aktiv v drzbe portfélia FPT vratane kreditnych udalosti a ratingovych udalosti

Rozsah scenara

Nariadenie o fondoch penazného trhu

Typické aktiva

Uver

(kreditné rozpatia)

Uver

(dve hlavné protistrany)

vydané inymi FPT

. . . Stresové Stresové Parametre
Pripustné aktiva . Parametre .
podmienky podmienky

-Vkladovy certifikat Ano Tabulka 6 Ano Tabulka 7

-Komeré&ny cenny papier Ano Tabulka 6 Ano Tabulka 7
a) nastroje pefiazného trhu Statne dihopisy, Statne pokladniéne | ]

poukazky a komunalne | Ano Tabulka 5 Ano Tabulka 7

pokladni&né poukazky

Podnikové dlhopisy Ano Tabulka 6 Ano Tabulka 7
b) pripustné sekuritizacie a aktivami -Pripustné sekuritizacie Ano Tabulka 6 Ano Tabulka 7
zabezpecené kratkodobé , )
obchodovatelné cenné papiere (ABCP) | ABCP Ano Tabulka 6 Ano Tabulka 7
c¢) vklady v uverovych instituciach -Vklady, z toho terminované vklady | Nie Nie

-Derivatové  finanéné  néstroje Ni .

. ie Nie
e obchodované na regulovanom trhu

d) derivatové financné nastroje C o L . .

Derivatové  finanéné  nastroje Nie Nie

obchodované mimo burzy (OTC)
€) zmluvy o repo transakciach -Repo transakcie Nie Nie
f) zmluvy o reverznych repo transakciach | -Reverzné repo transakcie Nie Nie

) extrapolacia ) extrapolacia

g) podielové listy alebo akcie inych FPT | Akcie vydané inymi FPT Ano vysledkov na akcie Ano vysledkov na akcie

vydané inymi FPT
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Tabulka 5: Otrasy pre kreditné rozpatia Statnych dlhopisov

Kreditné rozpatia podla zostatkovej splatnosti — Statne dlhopisy (absolttne zmeny —
bazické body)

Zemepisna oblast’ Krajina 3 mes. | 6 mes. 1 rok 2 roky
EU Rakusko 35 45 55 60
EU Belgicko 30 40 55 60
EU Bulharsko 50 60 75 95
EU Chorvatsko 40 50 65 70
EU Cyprus 40 50 65 70
EU Ceska republika 55 70 95 105
EU Dansko 15 35 45 50
EU Finsko 30 40 50 60
EU Francuzsko 15 30 40 45
EU Nemecko 10 20 30 35
EU Grécko 60 80 95 110
EU Mad'arsko 55 80 95 115
EU irsko 25 35 50 55
EU Taliansko 55 70 85 105
EU Lotyssko 45 60 75 85
EU Litva 45 55 70 85
EU Luxembursko 15 25 35 50
EU Malta 45 50 50 85
EU Holandsko 15 25 35 40
EU Pol'sko 45 60 70 85
EU Portugalsko 35 45 55 65
EU Rumunsko 40 55 65 80
EU Slovensko 40 45 70 75
EU Slovinsko 30 35 50 55
EU Spanielsko 50 60 70 75
EU Svédsko 15 25 35 40
EL_Jrozona (vazené Eu_rozona (vazené o5 35 50 60
priemery) priemery)

EU (vaZené priemery) EU (vazené priemery) 30 40 50 60
Rozvinuté hospodarstva | Spojené kralfovstvo 15 30 40 45
Rozvinuté hospodarstva Svajéiarsko 25 35 40 40
Rozvinuté hospodarstva Noérsko 15 30 35 45
Rozvinuté hospodarstva Spojené staty 15 25 30 40
Rozvinuté hospodarstva Japonsko 30 30 35 40

N . Rozvinuté hospodarstva

Rozvinuté hospodarstva mimo EU a mimo USA 20 30 35 40
Rozvijajuce sa trhy 85 110 145 200
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Tabulka 6: Otrasy pre podnikové dlhopisy a kreditné rozpéatia cennych papierov zabezpeéenych

aktivami (ABS) (vSetky splatnosti)

Podnikové kreditné rozpitia (absolutne zmeny — bazické body)

Rating Nefinanéné Finanéne kryté Finanéné ABS
AAA 110 90 120 110

AA 120 110 130 140

A 150 140 160 200

BBB 190 180 220 240

BB 270 260 300 336

B 340 310 350 336

<cce 380 360 410 336

Tabulka 7: Strata v pripade zlyhania

Strata v pripade zlyhania

Expozicie vo forme
nadradenych pohfadavok

Podriadené expozicie

45
75
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5.3 Spolocné referencné parametre scenarov stresovych testov v suvislosti s hypotetickymi pohybmi

vymennych kurzov

Rozsah scenara

Nariadenie o fondoch penazného trhu

Typické aktiva

Urokova sadzba
(Grokovy swap)

Pripustné aktiva Stresové podmienky Parametre
-Vkladovy certifikat Ano Tabulka 8, 9
-Komerény cenny papier Ano Tabulka 8, 9
a) nastroje pefiazného trhu St i $t3 iéné 4> ]
) e p Statne d]hoplsy, stafrge’ poklafjvmcne poukazky Ano Tabulka 8, 9
a komunalne pokladniéné poukazky
Podnikové dlhopisy Ano Tabulka 8, 9
b) pripustné sekuritizacie a aktivami ) -Pripustné sekuritizacie Ano Tabulka 8, 9
zabezpec€ené kratkodobé obchodovatelné )
cenné papiere (ABCP) ABCP Ano Tabulka 8, 9
c¢) vklady v uverovych instituciach -Vklady, z toho terminované vklady Ano Tabulka 8, 9
Derivatové finanéné nastroje obchodované na Ano Tabulka 8, 9
e e e ; regulovanom trhu
d) derivatové finanéné nastroje R . A
Derivatové finanéné nastroje obchodované mimo ; ’
Ano Tabufka 8, 9
burzy (OTC)
e) zmluvy o repo transakciach -Repo transakcie Nie
f) zmluvy o reverznych repo transakciach -Reverzné repo transakcie Ano Tabulka 8, 9
. - C, Al e ; extrapolacia vysledkov na
g) podielové listy alebo akcie inych FPT Akcie vydané inymi FPT Ano akcie vydané inymi FPT
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Tabulka 8: Otrasy pre swapové sadzby

Otrasy z vynosov z urokovych sadzieb
absolutne zmeny (bazické body)
Zemepisna oblast’ Krajina Opis 1mes. | 3mes. | 6 mes. | 1rok | 2roky
EU Eurozéna Urokovy swap na EUR (euro) 90 90 120 130 140
EU Bulharsko Urokovy swap na BGN (bulharsky lev) 120 140 160 170 180
EU Ceska republika Urokovy swap na CZK (&eska koruna) 100 110 120 150 180
EU Dansko Urokovy swap na DKK (danska koruna) 90 100 120 130 140
EU Mad'arsko Urokovy swap na HUF (madarsky forint) 110 120 140 160 180
EU Polsko Urokovy swap na PLN (polsky zloty) 110 110 140 160 180
EU Rumunsko Urokovy swap na RON (rumunsky lei) 120 140 160 170 180
EU Svédsko Urokovy swap na SEK ($védska koruna) 90 90 120 130 140
Zvysok Eurdpy Spojené kralovstvo | Urokovy swap na GBP (britska libra) 100 100 120 130 140
ZvySok Eurépy Noérsko Urokovy swap na NOK (nérska koruna) 100 100 120 130 140
ZvySok Eurépy Rusko Urokovy swap na RZB (rusky rubel) 210 210 220 220 260
Zvysok Eurdpy Svajéiarsko Urokovy swap na CHF ($vajgiarsky frank) 80 90 110 130 140
Zvysok Eurdpy Turecko Urokovy swap na TRY (turecka lira) 230 270 310 340 380
Severna Amerika Kanada Urokovy swap na CAD (kanadsky dolar) 100 110 130 140 150
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Severna Amerika Spojené staty Urokovy swap na USD (americky dolar) 100 110 130 140 150
Australia a Tichomorie Australia Urokovy swap na AUD (australsky dolar) 100 130 130 150 160
Australia a Tichomorie Novy Zéland Urokovy swap na NZD (novozélandsky dolar) 100 130 140 150 160
Juzna a stredna Amerika Cile Urokovy swap na CLP (Gilské peso) 170 190 220 240 280
Juzna a stredna Amerika Kolumbia Urokovy swap na COP (kolumbijské peso) 230 250 250 260 270
Juzna a stredna Amerika Mexiko Urokovy swap na MXN (mexické peso) 160 180 200 220 250
Azia Cina Urokovy swap na CNY (&insky jian) 100 120 140 170 190
Azia Hongkong Urokovy swap na HKD (hongkonsky dolar) 110 130 150 170 190
Azia India Urokovy swap na INR (indicka rupia) 120 140 160 180 200
Azia Japonsko Urokovy swap na JPY (japonsky jen) 10 10 10 20 30
Azia Koérea Urokovy swap na KRW (juhokérejsky won) 100 120 130 170 200
Azia Malajzia Urokovy swap na MYR (malajzijsky ringgit) 40 60 80 110 120
Azia Singapur Urokovy swap na SGD (singapursky doléar) 120 130 140 150 160
Azia Thajsko Urokovy swap na THB (thajsky baht) 50 70 90 120 130
Afrika Juzna Afrika Urokovy swap na ZAR (juhoafricky rand) 150 160 160 190 220
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Tabulka 9 Otrasy pre swapové sadzby (Standardné hodnoty pre krajiny nezaradené do tabul'ky 8)

Otrasy z vynosov urokovych sadzieb
absolutne zmeny (bazické body)

Zemepisna oblast’

Opis 1 mes. 3mes. | 6 mes. | 1rok | 2roky
EU Zakladna hodnota pre krajiny nezaradené do tabulky 8 100 110 140 150 170
Iné rozvinuté hospodarstva Zakladna hodnota pre krajiny nezaradené do tabulky 8 90 100 120 140 150
Iné rozvijajuce sa trhy Zakladna hodnota pre krajiny nezaradené do tabulky 8 150 170 180 200 230

ESMA - 201-203 rue de Bercy - CS 80910 - 75589 Paris Cedex 12 - Francuzsko - Tel.: +33 (0) 1 58 36 43 21 - www.esma.europa.eu

32



http://www.esma.europa.eu/

©ESMA

European Securities and Markets Authority

5.4 Spolocné referencné parametre scenarov stresovych testov v suvislosti s hypotetickymi pohybmi

vymennych kurzov

Rozsah scenara

Nariadenie o fondoch penazného trhu

Typické aktiva

Vymenny kurz
(zhodnotenie eura)

Vymenny kurz
(znehodnotenie eura)

transakciach

Pripustné aktiva Stresové Parametre Stresové Parametre
P podmienky podmienky
-Vkladovy certifikat Ano Tabulka 10 Ano Tabulka 11
-Komeré&ny cenny papier Ano Tabulka 10 Ano Tabulka 11
s ctraia nafaSnd Statne dlhopisy, $tatne pokladniéné
a) nastroje pefiazného trhu . .
) 1ep poukazky a komunalne pokladniéné Ano Tabulka 10 Ano Tabulka 11
poukézky
Podnikové dlhopisy Ano Taburka 10 Ano Taburka 11
b) pripustné sekuritizacie a aktivami -Pripustné sekuritizacie Ano Tabulka 10 Ano Tabulka 11
zabezpec€ené kratkodobé ] .
obchodovatelné cenné papiere (ABCP) | ABCP Ano Tabulka 10 Ano Taburka 11
c) vklady v uverovych institiciach -Vklady, z toho terminované vklady Ano Tabulka 10 Ano Tabulka 11
Derivatové financné nastroje Ano Tabulka 10 Ano Tabulka 11
e obchodované na regulovanom trhu
d) derivatové finan&né nastroje Derivétové finanéné nastroje
obchodované mimo burzy (OTC) Ano Tabulka 10 Ano Tabulka 11
€) zmluvy o repo transakciach -Repo transakcie Nie Nie
f) zmluvy o reverznych repo -Reverzné repo transakcie Ano Tabulka 10 Ano Tabulka 11

ESMA - 201-203 rue de Bercy - CS 80910 - 75589 Paris Cedex 12 - Francuzsko - Tel.: +33 (0) 1 58 36 43 21 - www.esma.europa.eu



http://www.esma.europa.eu/

% ESMA

European Securities and Markets Authority

extrapolacia

vysledkov na

akcie vydané
inymi FPT

] extrapolacia
Ano vysledkov na akcie
vydané inymi FPT

g) podielové listy alebo akcie inych FPT | -Akcie vydané inymi FPT Ano

Tabulka 10

Otrasy vymenného kurzu (zhodnotenie eura vo€i americkému dolaru)
relativne zmeny (v %)

Zemepisna oblast’ Opis Nazov vymenného kurzu Otras

EU EURCZK predstavuje 1 EUR na x CZK (Ceska koruna) EURCZK 6
EU EURHUF predstavuje 1 EUR na x HUF (madarsky forint) EURHUF 16
EU EURPLN predstavuje 1 EUR na x PLN (poflsky zloty) EURPLN 10
EU EURRON predstavuje 1 EUR na x RON (rumunsky lei) EURRON 3
EU EURSEK predstavuje 1 USD na x SEK (Svédska koruna) EURSEK 11
Zvysok Eurdpy EURRSD predstavuje 1 EUR na x RSD (srbsky dinar) EURRSD 2
ZvySok Eurépy EURNOK predstavuje 1 USD na x NOK (ndrska koruna) EURNOK 9
Zvysok Eurdpy EURGBP predstavuje 1 EUR na x GBP (britska libra) EURGBP 10
ZvySok Eurépy EURCHF predstavuje 1 EUR na x CHF (SvajCiarsky frank) EURCHF 6
ZvysSok Eurépy EURRUB predstavuje 1 EUR na x RUB (rusky rubel) EURRUB 46
ZvySok Eurépy EURTRY predstavuje 1 EUR na x TRY (turecka lira) EURTRY 20
Severna Amerika USDCAD predstavuje 1 USD na x CAD (kanadsky dolar) USDCAD -5
Severna Amerika EURUSD predstavuje 1 EUR na x USD (americky dolar) EURUSD 6
Australia a Tichomorie AUDUSD predstavuje 1 AUD na x USD (australsky dolar) AUDUSD 8
Australia a Tichomorie NZDUSD predstavuje 1 NZD na x USD (novozélandsky dolar) NZDUSD 7
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Juzna a stredna Amerika USDARS predstavuje 1 USD na x ARS (argentinske peso) USDARS 9

Juzna a stredna Amerika USDBRL predstavuje 1 USD na x BRL (brazilsky real) USDBRL -18
Juzna a stredna Amerika USDMXN predstavuje 1 USD na x MXN (mexické peso) USDMXN -8
Azia USDCNY predstavuje 1 USD na x CNY (Cinsky juan) USDCNY -3
Azia USDHKD predstavuje 1 USD na x HKD (hongkonsky dolar) USDHKD -1

Azia USDINR predstavuje 1 USD na x INR (indicka rupia) USDINR -2
Azia USDJPY predstavuje 1 USD na x JPY (japonsky jen) USDJPY -6
Azia USDKRW predstavuje 1 USD na x KRW (juhokérejsky won) USDKRW -9
Azia USDMYR predstavuje 1 USD na x MYR (malajzijsky ringgit) USDMYR -4
Azia USDSGD predstavuje 1 USD na x SGD (singapursky dolar) USDSGD -4
Azia USDTHB predstavuje 1 USD na x THB (thajsky baht) USDTHB -5
Azia USDTWD predstavuje 1 USD na x TWD (novy taiwansky dolar) USDTWD -3
Afrika USDZAR predstavuje 1 USD na x ZAR (juhoafricky rand) USDZAR -1
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Tabulka 11

Otrasy vymenného kurzu (znehodnotenie eura voéi americkému dolaru)

relativne zmeny (v %)

Nazov vymenného
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Zemepisna oblast’ Opis Kurzu Otras

EU EURCZK predstavuje 1 EUR na x CZK (Eeska koruna) EURCZK -6
EU EURHUF predstavuje 1 EUR na x HUF (madarsky forint) EURHUF -9
EU EURPLN predstavuje 1 EUR na x PLN (polsky zloty) EURPLN -5
EU EURRON predstavuje 1 EUR na x RON (rumunsky lei) EURRON -2
EU EURSEK predstavuje 1 USD na x SEK (Svédska koruna) EURSEK -3
ZvySok Eurépy EURRSD predstavuje 1 EUR na x RSD (srbsky dinar) EURRSD -2
ZvySok Eurdpy EURNOK predstavuje 1 USD na x NOK (nérska koruna) EURNOK -9
ZvySok Eurépy EURGBP predstavuje 1 EUR na x GBP (britska libra) EURGBP -5
ZvySok Eurdpy EURCHF predstavuje 1 EUR na x CHF (SvajCiarsky frank) EURCHF -10
ZvySok Eurépy EURRUB predstavuje 1 EUR na x RUB (rusky rubel) EURRUB -44
ZvySok Eurépy EURTRY predstavuje 1 EUR na x TRY (turecka lira) EURTRY -7
Severna Amerika USDCAD predstavuje 1 USD na x CAD (kanadsky dolar) USDCAD 10
Severna Amerika EURUSD predstavuje 1 EUR na x USD (americky dolar) EURUSD -12
Australia a Tichomorie AUDUSD predstavuje 1 AUD na x USD (australsky dolar) AUDUSD -15
Australia a Tichomorie NZDUSD predstavuje 1 NZD na x USD (novozélandsky dolar) NzZDUSD -15
Juzna a stredna Amerika USDARS predstavuje 1 USD na x ARS (argentinske peso) USDARS 18
Juzna a stredna Amerika USDBRL predstavuje 1 USD na x BRL (brazilsky real) USDBRL 14
Juzna a stredna Amerika USDMXN predstavuje 1 USD na x MXN (mexické peso) USDMXN 11
Azia USDCNY predstavuje 1 USD na x CNY (Cinsky jian) USDCNY 7

Azia USDHKD predstavuje 1 USD na x HKD (hongkonsky dolar) USDHKD 1
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Azia USDINR predstavuje 1 USD na x INR (indicka rupia) USDINR 8
Azia USDJPY predstavuje 1 USD na x JPY (japonsky jen) USDJPY 16
Azia USDKRW predstavuje 1 USD na x KRW (juhokérejsky won) USDKRW 12
Azia USDMYR predstavuje 1 USD na x MYR (malajzijsky ringgit) USDMYR 6
Azia USDSGD predstavuje 1 USD na x SGD (singapursky dolar) USDSGD 5
Azia USDTHB predstavuje 1 USD na x THB (thajsky baht) USDTHB 10
Azia USDTWD predstavuje 1 USD na x TWD (novy taiwansky dolar) | USDTWD 7
Afrika USDZAR predstavuje 1 USD na x ZAR (juhoafricky rand) USDZAR 20
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5.5 Spolocné referenéné parametre scenarov stresovych testov v suvislosti s hypotetickym rozsirenim
alebo zuzenim rozpati medzi indexmi, na ktoré su naviazané urokové sadzby portfélia cennych

papierov

Rozsah scenara

Nariadenie o fondoch penazného trhu

Typické aktiva

Urokova sadzba
(Grokovy swap)

Pripustné aktiva Stres:ove Parametre
podmienky
-Vkladovy certifikat Ano Tabulka 8, 9
-Komercény cenny papier Ano Tabulka 8, 9
a) nastroje penazného trh St4 isy, &ta idné Y ;
) j€ penaz u Statne dII:10p|sy, statn'ev ppkladn[cvne poukazky Ano Tabulka 8, 9
a komunalne pokladni¢né poukazky
Podnikové dlhopisy Ano Tabulka 8, 9
b) pripustné sekuritizacie a aktivami zabezpegené | -Pripustné sekuritizacie Ano Tabulka 8, 9
kratkodobé obchodovatelné cenné papiere (ABCP) [ ogcp Ano Tabulka 8. 9
c) vklady v uverovych instituciach -Vklady, z toho terminované vklady Ano Tabufka 8, 9
Derivatové financné nastroje obchodované na Ano Tabulka 8, 9
e regulovanom trhu
d) derivatové finan&né nastroje e e . L
Derivatoveé finan¢né nastroje obchodované mimo A '
Ano Tabufka 8, 9
burzy (OTC)
e) zmluvy o repo transakciach -Repo transakcie Nie
f) zmluvy o reverznych repo transakciach -Reverzné repo transakcie Ano Tabufka 8, 9
g) podielové listy alebo akcie inych FPT _Akcie vydané inymi FPT Ano extrapolacia vysledkov na

akcie vydané inymi FPT
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5.6 Spolocné referencné parametre scenarov

vyplacania

Rozsah scenara

stresovych testov

v suvislosti s hypotetickymi uroviami

Vyplacanie

Vyplacanie

Nariadenie o fondoch (stresovy test reverznej (stresovy test tyzdennej Vyplacanie
penazného trhu Typické aktiva likvidity) likvidity) (dvaja hlavni investori)
Pripustné aktiva Stres_ove Parametre Stres_ove Parametre Stres_ove Parametre

podmienky podmienky podmienky
-Vkladovy certifikat Ano viastne | 4 Tabulka 12, 13 Ano Tabulka 12
posudenie
. , . " vlastné A ’ A y
-Komerény cenny papier Ano . ; Ano Tabulka 12, 13 Ano Tabulka 12
posudenie
a) nastroje penazného trhu St?(tlng dlvh OPISY. Etavtl? © lastné
pokiadnicne poukazxy Ano Viasin® 1 Ano Tabulka 12, 13 Ano Tabulka 12
a komunalne pokladni¢né posudenie
poukazky
. . . A vlastné A ' ; ’
Podnikové dlhopisy Ano . . Ano Tabulka 12, 13 Ano Tabufka 12
posudenie
b) pripustné sekuritizacie -Pripustné sekuritizacie Ano viasine Ano Tabulka 12, 13 Ano Tabulka 12
a aktivami zabezpecené posudenie
kratkodobé obchodovatelné ; vlastné ; ' ; ’
cenné papiere (ABCP) ABCP Ano postidenie Ano Tabufka 12, 13 Ano Tabufka 12
c) vklady v Gverovych inétitGciach -Vklady, z toho terminovane | 4, viasine Ano Tabulka 12, 13 Ano Tabulka 12
vklady posudenie
Derivatové finan¢né nastroje ) viastné ) )
d) derivatové finan&né nastroje obchodované na Ano . . Ano Tabulka 12, 13 Ano Tabulka 12
posudenie
regulovanom trhu
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Derivatové financné nastroje | viastné ) )
obchodované mimo burzy | Ano . . Ano Tabulka 12, 13 Ano Tabulka 12
posudenie
(OTC)
€) zmluvy o repo transakciach -Repo transakcie Ano viastne . Nie Tabulka 12, 13 Nie Tabufka 12
posudenie ’
N zmluvyp reverznych repo -Reverzné repo transakcie Ano vlas’fne . Ano Tabulka 12, 13 Ano Tabulka 12
transakciach posudenie
g) podielové listy alebo akcie -Akcie vydané inymi FPT Ano viastne ) 5, Tabulka 12,13 |  Ano | Tabulka 12
inych FPT posudenie
Tabulka 12 Tabulka 13
. Stupen .
Aktiva Clanok kreditnej Cisty odtok z fondu (v %)
kvality
Aktiva uvedené v ¢lanku 17 ods. 7, ktoré maju vysoku L. .
likviditu amozno ich vyplatit avyrovnat do jedného | 170ds.7 1 Profesionalny investor 40
pracovného dfia a maju zostatkovu splatnost najviac 190 dni
Pefiazné prostriedky, ktoré mozno vybrat bez sankcie po 24 ods. 1 Retailovy investor 30
oznameni podanom pét pracovnych dni vopred 25 ods. 1
24 ods. 1
Aktiva splatné do jedného tyZdra 25 ods. 1
Zmluvy oreverznych repo transakciach, ktoré mozno | 24 ods. 1
vypovedat po oznameni podanom pat pracovnych dni
vopred 25 ods. 1
x100 % = tyzdenné likvidné aktiva (skupina 1)
Aktiva uvedené v &lanku 17 ods. 7, ktoré mozno vyplatit 17 ods. 7 1,2

a vyrovnat do jedného pracovného tyzdna
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Nastroje periazného trhu alebo podielové listy &i akcie inych | 24 ods. 1

FPT, pokial' je ich mozné vyplatit' a vyrovnat pocas piatich 1,2
pracovnych dni 25 ods. 1
Pripustné sekuritizacie a aktivami zabezpec€ené kratkodobé | 9 ods. 1 1
obchodovatelné cenné papiere (ABCP) pism. b)

x85 % = tyzdenné likvidné aktiva (skupina 2)
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5.7 Spolocné

referenéné parametre scenarov stresovych

testov v suvislosti

makrosystémovymi otrasmi ovplyviujucimi hospodarstvo ako celok

Rozsah scenara

s hypotetickymi

Nariadenie o fondoch peniazného trhu Makro
Typické akti 5
Pripustné aktiva ypicke akilva Stres_ove Parametre
podmienky
-Vkladovy certifikat Ano Tabulky 1, 2, 3,4,5,6,7,8,10, 11, 12, 14
-Komerény cenny papier Ano Tabulky 1, 2, 3,4,5,6,7, 8,10, 11,12, 14
i AR A Statne dlhopisy, $tatne pokladniéné
t ho trh ]
a) nastroje pefiazného trhu poukazky akomunalne pokladnicné Ano Tabulky 1,2, 3,4, 5,6, 7, 8, 10, 11, 12, 14
poukazky
Podnikové dlhopisy Ano Tabulky 1, 2, 3,4,5,6,7, 8,10, 11,12, 14
b) pripustné sekuritizacie a aktivami zabezpecené | _pripustné sekuritizacie Ano Tabulky 1, 2, 3,4, 5,6,7,8, 10, 11, 12, 14
kratkodobé obchodovatelné cenné papiere ,
(ABCP) -ABCP Ano Tabufky 1, 2, 3,4, 5,6,7, 8,10, 11,12, 14
¢) vklady v uverovych inétituciach -Vklady, z toho terminované vklady Ano Tabulky 1, 2, 3,4,5,6,7, 8,10, 11, 12, 14
Derivatove  ~financné nastroje Ano Tabulky 1, 2, 3,4, 5,6, 7, 8, 10, 11, 12, 14
g e . obchodované na regulovanom trhu
d) derivatové finan&né nastroje Derivatové finanéné nastroje )
obchodované mimo burzy (OTC) Ano Tabufky 1, 2, 3,4,5,6,7, 8,10, 11, 12, 14
€) zmluvy o repo transakciach -Repo transakcie Nie Tabulky 1, 2, 3,4,5,6,7, 8,10, 11, 12, 14
f) zmluvy o reverznych repo transakciach -Reverzné repo transakcie Ano Tabulky 1, 2, 3,4, 5,6, 7, 8,10, 11, 12, 14
g) podielové listy alebo akcie inych FPT -Akcie vydané inymi FPT Ano Tabulky 1, 2, 3,4, 5,6, 7, 8,10, 11, 12, 14
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Tabulka 14

Cisty odtok z fondu (v %)

Profesionalny investor

20

Retailovy investor

10
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6 Dodatok

A.

Priklad stresu, ktory spaja rézne faktory uvedené v oddieloch 4.2 az 4.7 so ziadostami
o investorov vyplatenie

Prakticky priklad jedného mozZného vykonavania oddielu ,Kombinacia réznych faktorov
uvedenych v oddieloch 4.2 az 4.7 so Ziadostami investorov o vyplatenie® je uvedeny dale;.

V tabulke uvedenej dalej sa odhaduju straty, ktoré vznikli fondom pefazného trhu v pripade
vyplacania alebo trhového stresu (Uverové otrasy alebo otrasy urokovych sadzieb).

Prvy scenar: otras kreditnej prirazky 25 bazickych bodov

Druhy scenar: otras urokovej sadzby 25 bazickych bodov

Traja

najvacsi

investori (25 %)

Velmi stabilni
investori (15 %)

! !
Vyplacanie 0% 10 % 20 % 30 % 40% [|50% |60% |70% |80% |90 %
5 3 5 6 8 9 11 12
Pociatoéné e s ._. . .| bazick | bazick | bazick | bazick | bazick | bazick
o bazické | bazické | . , , , , ,
portfélio bod bod ych ych ych ych ych ych
y y bodov | bodov | bodov | bodov | bodov | bodov
7 9 13 18 24
, . bazick | bazick | bazicky ... . | bazick

Prvy scenar , i bazicke | .

ych ych ch bod ych

bodov | bodov | bodov y bodov

3 4 6 9 12 16 21

. . e | v ... | bazicky | bazick | bazick | bazick | bazick

Druhy scenar | bazické | bazické . , , ,

bod bod ch ych ych ych ych

y y bodov bodov | bodov | bodov | bodov

Vazena
priemerna 105 | 117 | 131 149|169 |192 | 219
zivotnost
(dni)
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Tento stresovy test ukazuje, Ze vyplacanie troch najvacsich investorov (25 % Cistych aktiv) by
posunulo vazenu priemernu zivotnost nad 120-dnovy regulaény prah (pre kratkodoby fond
pefazného trhu) a spbsobilo by portféliu stratu v oblasti 2 — 3 bazickych bodov za normalnych
podmienok. Rovnaka uroven kumulativneho vyplacania s narastom kreditnej prirazky
0 25 bazickych bodov by spbsobila stratu okolo 13 — 18 bazickych bodov.

B.

Priklad: Vyplacanie zalozené na modeli spravania investorov v sulade s ¢lenenim zavazkov
podla kategorie investorov zahffia simulaciu spravania kazdého typu investora a stanovuje
simulaciu zaloZenu na zlozeni zavazkov FPT.

Priklad klasifikacie investorov

a simulacie ich spravania (uvedené

Cisla nie su skutocné): Typ investora
Za jeden

den

Velky institucionalny 25 %

Subjekt skupiny 20 %

(banka, poistenie,

vlastny ucet)

Investi¢ny fond 20 %

Maly institucionalny 10 %

Siet sukromného 15 %

bankovnictva

Retailovy  investor 5%

s distributorom A

Retailovy investor s 7 %

distributorom B

Zaznam vyplacania pre
tento typ investora

Za jeden Za jeden
tyzden mesiac
75 % 100 %

40 % 40 %

65 % 100 %
25% 40 %

40 % 75 %

10 % 20 %

15 % 20 %

Stresové vyplacanie pre tuto kategoriu investora

Velky institucionalny 75 %
Subjekt skupiny 0 %
(banka, poistenie, (vzhode s AMC)
vlastny ucet)

Investi¢ny fond 65 %
Maly institucionalny 25 %
Siet sukromného 40 %
bankovnictva

Retailovy  investor 10 %
s distributorom A

Retailovy investor s 15 %
distributorom B
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Na vytvorenie simulacie tohto druhu spravca musi predpokladat spravanie kazdého typu
investora, Ciasto€ne na zaklade historického vyplacania. V uvedenom priklade spravca
zaregistroval, ze retailovi investori, ktori investovali prostrednictvom distributora A, historicky
pomalSie prekonavaju pripadné tazkosti, ale v priebehu jedného mesiaca vykazuju rovnaké
spravanie ako maloobchodni investori, ktori investovali prostrednictvom distribatora B. Tento
fiktivny priklad ukazuje moznu klasifikaciu, ktord moze spravca pouzit na zaklade dostupnych
udajov o zavazkoch FPT a spravani jeho investorov.

C.
Priklady globalnych scenarov stresovych testov, ktoré by spravca mohol zvazit:

i. udalost Lehman Brothers s kalibraciou v3etkych relevantnych faktorov mesiac pred
zlyhanim tejto firmy;

ii. A) scenar zahffiajuci kombinaciu tychto troch faktorov: i) subezna zmena v urokovej
sadzbe (x); ii) zmena v kreditnych rozpatiach (y) a iii) stresové vyplacanie (z);

iii. B) scenar zahfiajuci kombinaciu tychto troch faktorov: i) subezna zmena v Urokovej
sadzbe (x); ii) zmena v kreditnych rozpatiach (y) aiii) stresové vyplacanie (z), priCom
premenné X, y a z su najhorsie udaje/zmeny, ktorymi fond presiel, pri nezavislom posudeni,
za poslednych 12 mesiacov.
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