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1 Hataly

Személyi hataly

1.

Ezek az iranymutatasok az illetékes hatosagokra, a pénzpiaci alapokra és a pénzpiaci
alapok kezel6ire alkalmazanddk, a PPA-rendeletben' meghatarozottak szerint.

Targyi hataly

2. Ezek az iranymutatasok a PPA-rendelet 28. cikkével kapcsolatban alkalmazandok, és
olyan ko6zds referenciaparamétereket hataroznak meg a  stressztesztelési
forgatokdnyvekre vonatkozéan, amelyeket a PPA-k vagy a PPA-k kezeldi altal az emlitett
cikknek megfeleléen elvégzett stressztesztekben alkalmazni kell.

Idébeli hataly

3. Ezek az iranymutatasok két honappal azt a napot kévetben lépnek hatalyba, amelyen

azokat az ESMA weboldalan az EU 6sszes hivatalos nyelvén kézzéteszik (a piros szinnel
jelolt részek tekintetében — az iranymutatasok mas részei mar a PPA-rendelet 44. és
47. cikkében meghatarozott id6ponttdl alkalmazandok).

cél

Ezen iranymutatéasok célja a PPA-rendelet 28. cikkében meghatdrozott rendelkezések
kdzos, egységes és kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa. A PPA-rendelet
28. cikkének (7) bekezdése értelmében kuldndsen a stressztesztelési forgatokonyvek
stressztesztekben alkalmazando k6z0s referenciaparamétereit allapitjak meg, figyelembe
véve a PPA-rendelet 28. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott tényezéket:

a) a PPA portfélidjaban tartott eszkdzok likviditasi szintjében bekdvetkezd hipotetikus
valtozasok;

b)a PPA portfélidjaban tartott eszkdzok hitelkockazati szintjében bekévetkezd
hipotetikus valtozasok, ideértve hiteleseményeket és mindsitési eseményeket is;

c) a kamatlabak és arfolyamok hipotetikus valtozasai;

d) a visszavaltas hipotetikus szintjei;

" Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1131 rendelete (2017. junius 14.) a pénzpiaci alapokrél (HL L 169., 2017.6.30.,
8.0.).
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e) a portfoliot alkotd értékpapirok kamatlabait rogzité indexek kozotti kilonbségek
hipotetikus névekedése vagy csokkenése;

f) a gazdasag egészét érintd hipotetikus makroszint(i sokkhatasok.

5. A PPA-rendelet 28. cikkének (7) bekezdése szerint az iranymutatasokat a legutdbbi piaci
fejlemények figyelembevételével legalabb évente naprakésszé kell tenni. 2023-ban ezen
iranymutatasok 4.8. és 5. szakaszat kulonosen azért frissitettik, hogy a PPA-k kezel6i
rendelkezzenek minden olyan informacioval, amely a PPA-rendelet 37. cikkében elbirt és
az (EU) 2018/708 bizottsagi végrehajtasi rendeletbenz meghatarozott jelentéstételi rlap
megfeleld mezbinek kitdltéséhez szikséges. Ezen informaciok kozé tartoznak az
5. szakaszban emlitett stressztesztek tipusainak és azok kalibralasanak specifikacioi.

ESMA - 201-203 rue de Bercy - CS 80910 - 75589 Paris Cedex 12 - Franciaorszag - Tel. +33 (0) 1 58 36 43 21 -
WWWw.esma.europa.eu 4



http://www.esma.europa.eu/

% ESMA

3

European Securities and Markets Authority

Megfelelési és beszamolasi kotelezettségek

3.1 Aziranymutatasok jogallasa

6.

Az ESMA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban az illetékes hatosagoknak
€és a pénzlgyi piaci szerepl6knek minden eréfeszitést meg kell tennilik azért, hogy
megfeleljenek a jelen iranymutatasoknak.

A jelen iranymutatasok hatalya ala tartozo illetékes hatdosagoknak ugy kell betartaniuk az
iranymutatasok rendelkezéseit, hogy adott esetben beépitik azokat sajat nemzeti jogi
és/vagy felligyeleti keretrendszereikbe, ideértve azokat az eseteket is, amikor adott
iranymutatasok elsésorban a pénzpiaci szereplOkre iranyulnak. Ebben az esetben az
illetékes hatésagoknak felligyelet révén kell biztositaniuk, hogy a pénzigyi piaci szerepl6k
betartsak az iranymutatasokat.

3.2 Adatszolgaltatasi kovetelImények

8.

10.

Két hénapon belll azt kdvetéen, hogy az iranymutatasokat az ESMA honlapjan az EU
valamennyi hivatalos nyelvén kozzétették, a jelen iranymutatasok hatalya ala tartozo
illetékes hatésagoknak értesitenitk kell az ESMA-t arrél, hogy (i) megfelelnek, (i) nem
felelnek meg, de szandékukban all megfelelni, vagy (iii) nem felelnek meg és nem all
szandékukban megfelelni az iranymutatasoknak.

Meg nem felelés esetén az illetékes hatdésagoknak — két hénapon belil azt kdvetéen, hogy
az iranymutatasokat az ESMA honlapjan az EU valamennyi hivatalos nyelvén kozzétették
— arrdl is értesiteniuk kell az ESMA-t, hogy miért nem felelnek meg az iranymutatasoknak.

Az értesitésekhez hasznalando (rlap az ESMA honlapjan talalhato. A kitoltétt Grlapot az
ESMA részére kell tovabbitani.
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4 Iranymutatasok a PPA-rendelet 28. cikke szerinti
stressztesztelési forgatokonyvekhez (a pénzpiaci
szereplok nem kotelesek jelentést tenni az alabbi 4.1-
4.7. szakaszban emlitett stressztesztek eredményeirél)

4.1 Iranymutatasok a PPA-k stressztesztelési forgatokonyveinek
bizonyos altalanos jellemzo6irdl

A javasolt stressztesztelési forgatokonyvek PPA-kra gyakorolt hatdsanak hatalya

11. A PPA rendelet 28. cikkének (1) bekezdése értelmében a PPA-nak ,megfelel6
stressztesztelési eljarasokkal kell rendelkeznie, amelyek azonositjiak a gazdasagi
korilmények olyan lehetséges eseményeit vagy jov8beni valtozasait, amelyek
kedvezbtlenul hathatnak a PPA-ra”.

12. Ez lehetbvé teszi a ,PPA-ra gyakorolt hatas” pontos jelentésének tag értelmezését, ugy
mint:

- a PPA portfoliojara vagy nettd eszkdzértékére gyakorolt hatas;

- a minimalis mennyiségl napi vagy heti lejaratu likvid eszkdzre gyakorolt hatds a
PPA-rendelet 24. cikkének c)-h) pontja és 25. cikkének c)—e) pontja értelmében;

- a PPA kezel6jének a befekteték visszavaltasi kérelmeinek teljesitésére iranyuld
képességére gyakorolt hatas;

- az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd allando netté eszkdzeérték és az egy
befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkodzérték kildnbozetére gyakorolt
hatas (ahogy az a PPA-rendelet 28. cikkének (2) bekezdésében az allandd nettd
eszkozértekd PPA-k és az alacsony volatilitasu nettd eszkdzertékil PPA-k esetében
szerepel);

- akezelb kiillonb6zé diverzifikacids szabalyoknak valé megfelelésére gyakorolt hatas
a PPA-rendelet 17. cikkének értelmében.

13. A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének megfogalmazasa szamos lehetséges
definiciét tartalmaz. A PPA-rendelet 28. cikkében emlitett stressztesztelési
forgatokonyveknek kulondésen a PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésében felsorolt
tényezéknek i. a PPA portfélidjara vagy nettdé eszkozértékére; és ii. a PPA
likviditdskategoriajara és/vagy a PPA kezel6jének a befektetok visszavaltasi kérelmeinek
teljesitésére iranyuld képességére gyakorolt hatast kell vizsgalniuk. Ez a tag értelmezés
megfelel az ABAK-iranyelv stressztesztelési keretrendszerének, amely a 15. cikk

(3) bekezdésének b) pontjdban és a 16. cikk (1) bekezdésében mindkét jelentést

ESMA - 201-203 rue de Bercy - CS 80910 - 75589 Paris Cedex 12 - Franciaorszag - Tel. +33 (0) 1 58 36 43 21 -
WWWw.esma.europa.eu 6



http://www.esma.europa.eu/

% ESMA

14.

European Securities and Markets Authority

tartalmazza. A kovetkez6 4.2-4.7. szakaszban foglalt specifikaciok ezért a fent emlitett
mindkét szempont szerinti stressztesztelési forgatékdnyvekre vonatkoznak.

A likviditas tekintetében figyelembe kell venni, hogy a likviditasi kockazat az alabbiakbol
szarmazhat: i. jelentds visszavaltasok; ii. eszk6zok likviditasanak romlasa; vagy iii. a kett
kombinacidja.

Korabbi forgatékonyvek és hipotetikus forgatokonyvek

16.

17.

18.

19.

ey

befekteték visszavaltasi kérelmeinek teljesitésére iranyuld képességére gyakorolt hatast
vizsgaljak, a kezelbk a 4.2.-4.7.szakaszban részletezett, korabbi és hipotetikus
forgatokonyveket felhasznald tényezéket is alkalmazhatjak.

A korabbi forgatékdnyvek korabbi események vagy valsagok paramétereit reprodukaljak
és a PPA jelenlegi portfélidjara gyakorolt hatast extrapolaljak.

A korabbi forgatékdnyvek hasznalatakor a kezel6knek valtogatniuk kell az idéablakokat
annak érdekében, hogy szamos forgatokonyvet feldolgozzanak, és elkerlljék az olyan
stresszteszteredményeket, amelyek tulzottan fliggenek egy dnkényes idéablaktdl (pl. egy
alacsony kamatlabu id6északtdl és egy magas kamatlabu idészaktél). Néhany gyakran
hasznalt forgatékdnyv példaul a 2001. évi bovlikotvényekre, a 2007. évi masodrendi
jelzaloghitelekre, a 2009. évi gordg valsagra és a kinai részvénypiac 2015. évi
Osszeomlasara vonatkozik. Ezen forgatokdnyvek a modelltél fliggbéen fliggetlen vagy
korrelalt sokkhatast is tartalmazhatnak.

A hipotetikus forgatokonyvek egy bizonyos eseményre vagy valsagra készlilnek fel azaltal,
hogy megallapitiak a paramétereit és megjosoljak a PPA-ra gyakorolt hatasat. llyen
hipotetikus forgatokonyvek példaul azok, amelyek gazdasagi vagy penzigyi sokkhatason,
orszagkockazaton vagy uzleti kockazaton (példaul egy szuverén allam csédjén vagy egy
ipari agazat 6sszeomlasan) alapulnak. Az ilyen tipusu forgatékdényvnél sziikség lehet olyan
jelzérendszer készitésére, amely minden megvaltoztatott kockazati tényezére, korrelacios
matrixra és pénzigyi magatartasi modellbeli valasztasra kiterjed. Implikalt volatilitason
alapulo valdsziniségi forgatokonyveket is tartalmaz.

Az ilyen forgatokdnyvek egytényezdsek és tobbtényezdsek is lehetnek. A tényezdbk
lehetnek egymassal nem 6sszefuggok (fix jovedelem, téke, szerzdd6 fél, forex, volatilitas,
korrelacio stb.) vagy Osszefliggbk: egy bizonyos sokkhatas atterjedhet mindegyik
kockazati tényezdre a felhasznalt korrelacids tablazattdl fuggben.

Stressztesziek 0sszesitése

20.

Bizonyos korlilmények kozott a kezel6 dsszesitett stressztesztelési forgatokonyveket is
alkalmazhat a kezel® altal kezelt tdbb vagy akar dsszes PPA esetében. Az 6sszesitett
eredmények attekintést nyujtanak, és mutathatjak példaul a kezel6 6sszes PPA-janak
tulajdonaban lév6 eszkdzdk 6sszes volumenét egy bizonyos poziciéban, és likviditasi
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valsag esetén tobb portfélié abbdl a poziciébdl valé egyideji eladasanak potencialis
hatasat is.

Forditott stressztesztelés

21. Az e szakaszban targyalt stressztesztelési forgatdkdonyveken felil a forditott
stressztesztelés is hasznos lehet. A forditott stressztesztelés mogott az a szandék huzédik,
hogy a PPA-t olyan stressztesztelési forgatokonyveknek tegyuk ki, amely soran végul eléri
a kudarc pontjat, beleértve azt a pontot is, ahol sériiinek a PPA-rendeletben meghatarozott
szabalyozasi kiiszobértékek, példaul a 37. cikk (3) bekezdésének a) pontjaba foglaltak. igy
a PPA kezel6je Ujabb eszkozzel tarhatja fel a sebezhetéségeket, megelézheti és
elharithatja az ilyen jelleg(i kockazatokat.

A kovetkez6 4.2.—4.7. szakaszban emlitett kulonféle tényez6k és a befektetdk visszavaltasi
kérelmeinek kombinacidja

22. A kdvetkez6 4.2.—4.7. szakaszban emlitett minden tényez6t tébb visszavaltasi szinten is
tesztelni kell. Ez nem azt jelenti, hogy a kezel6knek el6szdr nem kell 6ket kilon tesztelnilk
(a visszavaltasi szintekre iranyuld tesztekkel valé kombinalas nélkil) annak érdekében,
hogy azonositsak a vonatkozd hatasokat. Azt, hogy a kovetkezb 4.2.—4.7. szakaszban
emlitett tényez6k és a befektet6k visszavaltasi kérelmeinek kombinacidja miként
kivitelezhet®, e szakaszok részletesen ismertetik.

23. Ennek keretében a kezelé magatartasat illetéen szikség lehet néhany hipotézisre arra
vonatkozdan, hogy miként tesz eleget a visszavaltasi kérelmeknek.

24. A figgelék gyakorlati példat tartalmaz az egyik lehetséges végrehajtasra.

Stressztesztelés allando nettd eszkozértékli PPA-k és alacsony volatilitasu nettd eszkozértékl
PPA-k esetében

25. A PPA-rendelet 28. cikkének (2) bekezdése szerint a 28.cikk (1)bekezdésében
meghatarozott stressztesztelési kovetelmények mellett az allandd nettdé eszkodzértéki
PPA-k és az alacsony volatilitdsu nettd eszkdzértéklii PPA-k esetében a stresszteszteknek
a kulonféle forgatdkdnyvek tekintetében meg kell becsiilnilik az egy befektetési jegyre vagy
részvényre juto allandd nettdé eszkdzérték és az egy befektetési jegyre vagy részvényre
juto nettd eszkozérték kulonbozetét. A kuldonbozet kiszamitasakor, és amennyiben a PPA
kezel6je ugy véli, hogy hasznos kiegészitd informacioként szolgalna, fontos lehet
megbecsulni a 4.2.-4.7. szakaszban emlitett relevans tényez6k hatasat a portfolio
volatilitasara vagy az alap netté eszkdzértékének volatilitasara.

A kovetkez6 4.2.—4.7. szakaszban emlitett tényez6k nem kimeritd jellege

26. A kovetkez6 4.2.—4.7. szakaszban meghatarozott tényez6k minimumkovetelmények. A
kezel6nek a PPA sajatossagaihoz kell igazitania a megkdzelitést, és azt olyan tényezékkel
vagy kovetelményekkel kell kiegészitenie, amelyeket hasznosnak itél a stressztesztelési
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gyakorlathoz. A szamitasba vehetd tényezdk kodzé tartozik példaul a repokamatlab,
tekintettel arra, hogy a PPA jelent8s piaci szereplének szamit.

27. Altalaban véve a kezelének tobb kiildnb6zé sulyossagu forgatokdnyvet kell készitenie,
amelyben minden relevans tényezét kombinal (ami azt jelenti, hogy nem elegendé minden
tényez6t kulon stressztesztelés ala vetni — a részletekért lasd a kovetkezbé 4.2.—
4.7. szakaszt).

4.2 Iranymutatasok a PPA portfélidjaban tartott eszko6zok likviditasi
szintjében bekovetkezd hipotetikus valtozasokkal kapcsolatos
stressztesztelési forgatékonyvekrol

28. A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett eszk6zok likviditasi
szintjében bekdvetkezé valtozasok tekintetében a kezel6k a kdvetkezd paramétereket
vehetik figyelembe:

- azeladasi és a vételi ar kozotti kiilonbség;
- aforgalom mértéke;
- az eszkozok lejarati szerkezete;

- a masodlagos piacon aktiv szerz6d6 felek szama. Ez azt tikrdzi, hogy az eszkdzok
likviditdasa masodlagos piacokkal kapcsolatos kérdésekbdl is eredhet, de az
eszkozok lejarataval is 0sszefligghet.

29. A kezel6 figyelembe vehet olyan stressztesztelési forgatokdnyvet is, amely drasztikus
visszavaltas kdvetkeztében kialakulo likviditashiany rendkivili esemeényét tlikrozi azaltal,
hogy kombinalja a likviditasi stressztesztelést és az eladasi és vételi ar kulonbdzetének
bizonyos tényezbkkel torténd szorzatat, mindekdzben pedig a nettdé eszkdzértékek
bizonyos visszavaltasi arat feltételezi.

4.3 Iranymutatasok a PPA portfélidjaban tartott eszkozok
hitelkockazati szintjében bekovetkezo hipotetikus
valtozasokkal, koztiikk a hiteleseményekkel és mindsitési
eseményekkel kapcsolatos stressztesztelési forgatokonyvekrol

30. A 28.cikk (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett eszkdzok hitelkockazataban
bekovetkez6 valtozas szintjének tekintetében az e tényezére vonatkozo iranymutatasok
nem lehetnek tul eléirék, mert a hitelképességi kamatkilonbdzetek ndvekedése vagy
csOkkenése altalaban a gyorsan valtozé piaci feltételeken alapul.
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Mindazonaltal a kezel6k figyelembe vehetik példaul az alabbiakat:

- bizonyos, portféliot alkotdé értékpapirok pozicidinak lemindsitése vagy
nemteljesitése, amelyek mindegyike relevans kitettséget jelent a PPA portfolidjara;

lemindsitésével kombinalva;

- az oOsszes portfélicban tartott eszkdz hitelképességi kamatkildnbdzetében
bekovetkezé bizonyos szintli parhuzamos eltolédas.

Az eszkdzdk hitelkockazatdban bekdvetkezd valtozas szintjét vizsgald stressztesztek
tekintetében relevans lehet figyelembe venni az ilyen stressztesztek hatasat a kapcsolédé
eszkdz hitelminéség-értékelésére a PPA-rendelet 19. cikkében emlitett mddszertan
vonatkozasaban.

A kezelb6nek a kulénbdzé tényez6k kombinalasa céljabdl kombinalnia kell a PPA
portfolidjaban tartott eszk6zok hitelkockazati szintjében bekovetkezd valtozasokat
megadott visszavaltasi szintekkel. A kezelé figyelembe vehet olyan stressztesztelési
forgatokdnyvet, amely a piaci szereplék fizetbképességének bizonytalansaga
kovetkeztében kialakuld stressz rendkivlli eseményét tiukrdzi, ami megndvekedett
kockazati prémiumokhoz és minéségi eszk6zokhoz valé menekilést eredményezne. Ez a
stressztesztelési forgatokdnyv a portfolio bizonyos szazalékanak nemteljesitését és a
kllonbozetek emelkedését kombinalja, mindekdzben pedig a nettdé eszkdzértekek
bizonyos visszavaltasi arat feltételezi.

A kezel6 figyelembe vehet olyan stressztesztelési forgatokdnyvet is, amely a portf6lié
értéke bizonyos szazalékanak nemteljesitését, a rovidtava kamatlabak ndvekedését és a
netté eszkdzértékek bizonyos visszavaltasi arat kombinalja.

4.4 Iranymutatasok a kamatlabak és arfolyamok hipotetikus

35.

valtozasaival kapcsolatos stressztesztelési forgatékonyvekrol

A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének c)pontjaban emlitett kamatlabak és
arfolyamok hipotetikus valtozasainak tekintetében a kezelbk figyelembe vehetik bizonyos
szintl parhuzamos eltolédasok stressztesztelését. Pontosabban a kezel6k — stratégiajuk
természetétdl fliggéen — figyelembe vehetik az alabbiakat:

a rovidtavu kamatlabak szintjében bekdvetkezd ndvekedés, ezzel parhuzamosan
egyhdénapos vagy haromhoénapos kincstarjegykamatok névekedése, mindekdzben
bizonyos visszavaltasi arat feltételezve;

az allamkotvények hosszu tavu kamatldbainak fokozatos novekedése;

a kamatlabgorbe parhuzamos és/vagy nem parhuzamos eltolédasa, ami
megvaltoztatja a rovid, kdzép- vagy hosszu tavu kamatlabakat;
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iv.  adevizaarfolyam mozgasa (bazisdeviza és egyéb devizak).

36. A kezel6 figyelembe vehet olyan stressztesztelési forgatdékdnyvet is, amely a
megndvekedett kamatlabak rendkivili eseményét tikrozi, amely a révid tavu kamatlabak
novekedését és bizonyos visszavaltasi arat kombinal. A kezel6 a kamatlabak /
hitelképességi kamatkilénbozetek matrixat is figyelembe veheti.

4.5 Iranymutatasok a visszavaltas hipotetikus szintjeivel
kapcsolatos stressztesztelési forgatokonyvekrol

37. A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének d) pontjaban emlitett visszavaltasi fokozat
tekintetében a kezel6k figyelembe vehetnek korabbi vagy hipotetikus visszavaltasi
fokozatokbdl eredd visszavaltasi stresszteszteket is, vagy olyanokat, amelyek esetében a
visszavaltas vagy a nettd eszkozérték bizonyos szazaléka, vagy a legfontosabb befekteték
altal gyakorolt 6nkéntes visszavaltasi lehetéség.

38. A visszavaltasi stresszteszteknek tartalmazniuk kell azokat a bizonyos intézkedéseket,
amelyek aktivalasara a PPA alkotmanyos hatalommal rendelkezik (példaul korlatozéasok
és visszavaltasi értesités).

39. A visszavaltasok szimulalasat a kotelezettségek (vagyis a téke) stabilitasanak ellenérzése
alapjan kell kalibralni, ami a befektetétipustdl (intézményi, lakossagi, maganbanki stb.) és
a kotelezettségek koncentraciojatol figg. A visszavaltasi forgatokonyvek kialakitasakor
szamitasba kell venni a kotelezettségek sajatos jellemzéit és a visszavaltasokban torténd
barmilyen ciklikus valtozast. Sok mddja van azonban a kételezettségek és visszavaltasok
tesztelésének. A jelent6s visszavaltasi forgatokdonyvek példai kozé tartozik i. a
kotelezettségek bizonyos szazalékanak visszavaltasa; ii. az eddig latott legnagyobb
visszavaltassal egyenértéki visszavaltasok; iii. a befekteté magatartasi modelljén alapulé
visszavaltasok.

40. A kotelezettségek bizonyos szazalékanak visszavaltasa a netté eszkdzérték szamitasanak
gyakorisaga, a visszavaltasi hataridd és a befektetbtipus alapjan hatarozhaté meg.

41. Megjegyzendd, hogy a pozicidk felszamolasa a portfélidk elosztasanak torzulasa nélkil
egy ugynevezett szeletelési technikat kivan, amelynek sordan minden eszkdz (vagy
likviditasi osztaly, amennyiben az eszkozok likviditasuk szerint kerllnek osztalyozasra,
mas néven kategorizalas) azonos szazalékat adjak el ahelyett, hogy el8szo6r a leglikvidebb
eszkozdket adnak el. A stresszteszt kialakitasakor és kivitelezésekor szamitasba kell venni
€s meg kell hatarozni, hogy a szeletelési technika vagy — éppen ellenkezdleg — a vizesés-
megkozelités (vagyis el6szor a legtdbb likvid eszkoz eladésa) alkalmazando.

42. A legnagyobb befektet6(k) altali jegyvisszavaltaskor ahelyett, hogy egy 6nkényes
visszavaltasi szazalékot hataroznanak meg (mint az el6zb esetben), a kezeldk
felhasznalhatjgk a PPA befektetdi bazisara vonatkoz6 ismereteiket a stresszteszt
pontositasa érdekében. Konkrétan a legnagyobb befektet6(k) altali jegyvisszavaltast
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felolel6 forgatokonyvet az alap kotelezettségeinek koncentracioja és a kezeld és a PPA f6
befektetéi kozotti kapcsolat (és a befektetbk magatartasanak volatilitasként valo
értékelésének mértéke) alapjan kell kalibralni.

43. A kezelbk olyan stresszteszteket is hasznalhatnak, amelyek az eddig latott legnagyobb
visszavaltassal egyenérték(i visszavaltasokat olelik fel (féldrajzilag vagy alaptipus
tekintetében) hasonlé PPA-k vagy a kezel6 altal kezelt 6sszes alap kdrében. Mindazonaltal
a multban tapasztalt legnagyobb visszavaltasok nem feltétlenlil mutatjak megbizhatéan a
jovében bekovetkez legrosszabb visszavaltasokat.

44. A figgelék gyakorlati példat tartalmaz az egyik lehetséges végrehajtasra.

4.6 Iranymutatasok a portfoliot alkoté értékpapirok kamatlabait
rogzité indexek kozotti kilonbségek hipotetikus novekedésével

vagy csokkenésével kapcsolatos stressztesztelési
forgatokonyvekrol

45. A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének e) pontjaban emlitett, a portfoliét alkotd
értékpapirok kamatlabait régzité indexek kozotti kildnbségek novekedésének vagy
csOkkenésének mértéke tekintetében a kezel6k figyelembe vehetik az azokban a
szektorokban térténd kilonbségek ndvekedését, amelyeknek a PPA portfélidja ki van téve,
kombinalva a részvényesek visszavaltasanak valtozé mértékl ndvekedésével. A kezel6k
kuléndsen figyelembe vehetik a kilonbségek nagyobb mértékii novekedését.

4.7 Iranymutatasok a gazdasag egészét érinté hipotetikus
makroszintii sokkhatasokkal kapcsolatos stressztesztelési
forgatokonyvekrol

46. A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének f) pontjaban emlitett, a gazdasag egészét
érinté makroszintl sokkhatasok tekintetében az ezen tényezdére vonatkozo iranymutatasok
nem lehetnek el6irok, mert a hipotetikus makroszintli sokkhatasok kivalasztasa
nagymertékben fligg a legujabb piaci fejleményektdl.

47. Mindazonaltal az ESMA azon az allasponton van, hogy a kezel6k alkalmazhatnak
kedvezétlen forgatokonyveket a GDP-vel kapcsolatban. A kezel6k emellett
megismételhetik azokat a makroszinti sokkhatasokat, amelyek a multban a gazdasag
egészét érintették.

48. A flggelék példakat tartalmaz a kezel6k altal figyelembe vehetd ilyen globalis
stressztesztelési forgatokonyvekre.
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4.8 Iranymutatasok tovabbi kozods referencialis stressztesztelési

forgatokonyvek megallapitasahoz, amelyek eredményei
belefoglalandék a PPA-rendelet 37. cikkének (4) bekezdésében
emlitett jelentéstételi Grlapba

49. A PPA kezel6inek az ezen iranymutatasok 4.1.—4.7. szakaszanak figyelembe vételével

végzett stresszteszteken Kkivil a koOvetkezd kozos referencialis stressztesztelési
forgatokonyveket is alkalmazniuk kell, amelyek eredményei belefoglalandok a PPA-
rendelet 37. cikkének (4) bekezdésében emlitett jelentéstételi Girlapba.

4.8.1 A likviditas valtozasainak szintje

50. A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett eszk6zok likviditasi

szintjében bekdvetkez6 valtozasok tekintetében:

a PPA-k kezel6inek az iranymutatasok?® 5. szakaszaban meghatarozott diszkontalasi
tényezoket kell alkalmazniuk, hogy tlikrozzék a likviditasi felaraknak a piaci likviditasi
feltételek romlasa miatt stresszhelyzetben bekdvetkez6 ndvekedését;

Ugyanakkor a PPA-k kezelGinek adottnak kell vennitk a visszavaltasi kérelmeket, és
szimulalniuk kell az alapportfolio vertikalis szeletének eladasat, ahol az egyes eszk6zok
azonos szazalékat értékesitik a visszavaltasok teljesitése érdekében. A visszavaltasi
kérelmeket az iranymutatdsok 5. szakaszédban meghatarozott visszavaltasi
forgatokdnyvnek megfeleléen kalibraljak.

Az eszkdzok értékesitése hatassal lenne az eszkdzok arara. Az ,arhatas paramétere” az
eszkdz arara gyakorolt hatas egy adott értékesitési mennyiség tekintetében. Minél tdbbet
értékesit az alap egy eszkdzbdl, annal nagyobb hatast gyakorol az adott arra (,arhatas
tényez6”). A PPA-k kezelSinek minden egyes eszkdz esetében alkalmazniuk kell az
iranymutatasok 5. szakaszaban meghatarozott arhatas paramétert:

Arhatis tényezd = arhatas paraméter  eszkozértéKkesités

Minden egyes relevans atruhazhaté értékpapir esetében a PPA-k kezel6inek a
diszkonttényez6ket és az arhatas tényezdket arra az arra kell alkalmazniuk, amelyet az
alapnak a beszamolas id6pontjaban t6rténé értékelésénél alkalmaztak (VPrice) a
29. cikk (3) bekezdésének a) pontja szerint, tipusuknak és lejaratuknak megfeleléen, a
kiigazitott ar (VPrice,q;) kiszamitasa érdekeben:

3 A diszkontalasi tényezét az eladasi és vételi arak kiildnbozetei szerint kalibraltak.
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VPrice,q; = (1 — likviditasi diszkont — 4r hatastényezdje) * VPrice

o Alikviditasi diszkont hatdsat minden eszkdz esetében értékelni kell, beleértve az alabbi
elfogadhaté eszk6zoket is (a teljesség igénye nélkul): allamkotvények, vallalati kbtvények,
kereskedelmi értékpapirok, letéti jegyek, ABCP-k és elfogadhaté értékpapirositasok.

e A PPA kezelGjének a lehetséges veszteségek hatdsat oly modon kell megbecsiilnie, hogy a) a
fennmaradd befektetési portfolio szamitott korrigélt aron VPrice,q; torténd értékelésével
meghatirozza a stresszel érintett nett6 eszkozértéket; b) értékeli a szamitott korrigalt aron
értekesitett eszk6zoket, VPrice,q;; és c) kiszémitja a hatést a jelentéstételi nett6 eszkozérték
szazalékaban:

e r rer e L, , Jelentéstételi nett6 eszkozérték- (Stresszel érintett nett6 eszkozérték + eszkozértékesités)
Az eszkozok likviditasi kockdzatanak hatasa (%) =

Jelentéstételi nett6 eszkozérték
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szigoruan kell értelmezni, és a kezelének minden egyes értékpapir 30%-on valé
értékesitését kell szimulalnia, vagy a legkozelebbi értéket).

e Ha az alapok bankok altal kibocsatott kereskedelmi értékpapirokbdl 500 millié
EUR-t birtokolnak, varhatéan 150 milli6 EUR-t értékesitenek (=30%*500 000 000)

o Ha a megfelel§ arhatas tényezé 8E-13, ezen eszkdz esetében az ebbdl eredd
arhatas 0,01% (=8E-13*150 000 000)

A kalibralas az irAanymutatasok 5. szakaszaban talalhaté.

4.8.2 A hitelkockazat valtozasanak szintje

51. A PPA portfoliojaban 1évé eszkdzok hitelkockazata valtozasanak szintjeit illetéen, ideértve
a hiteleseményeket és a mindsitési eseményeket is, a PPA-rendelet 28. cikke
(1) bekezdésének b) pontjaval 6sszhangban:

1) Hitelképességi kamatkildénbdzetek stressztesztelése
52. A PPA-k kezel6inek a kovetkezd elbirasok szerint mérnitk kell a hitelképesséqi
kamatkulonbdzet nbvekedésének hatasat:

e Mindegyik értékpapir esetében az iranymutatasok 5. szakaszaban meghatarozott
kamatkulonbdzet-ndvekedést kell alkalmazni.

e Mindegyik értékpapir esetében a kamatkllonbozet megfelelé valtozasat hitelezéi
veszteségre (haircut) kell atvaltani.

e Ki kell szamitani a halmozott hitelez6i veszteségek hatasat a jelentéstételi netto
eszkozérték szazalékaban kifejezve.

Jelentéstételi nettd eszkozérték- Stresszel érintett nettd eszkozérték
Jelentéstételi nettd eszkozérték

A hitelkockazat hatdsa (%) =

2) Koncentracios stresszteszt

53. A PPA-k kezel6inek szimulalniuk kell tovabba két f6 kitettséglik nemteljesitését. Ezt
kovetben ki kell szamitani a nettdé eszkdzértékre gyakorolt hatast, szazalékban kifejezve:

Jelentéstételi nettd eszkozérték- Stresszel érintett netté eszkozérték
Jelentéstételi nett6 eszkozérték

Koncentracids kockazat hatisa (%) =
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Megjegyzések:

A koncentracios kockazati forgatokonyv a kitettség jellegzetességeitél fligg. A kapott
biztositékot (vagy barmilyen mas kockazatmérséklé elemet, példaul hitelderivativakat)
figyelembe kell venni. Ha nincs biztositék, vagy ha a biztositék nem elegendé a kitettség

fedezésére, a kdvetkez6 nemteljesitéskori veszteségratat kell alkalmazni:

A kalibralas az iranymutatasok 5. szakaszaban talalhaté.

o Elbresorolt kitettségek: 45%;

e Alarendelt kitettségek: 75%.

4.8.3 A kamatlabak és az arfolyamok valtozasanak szintjei, valamint a portféliot

54.

55.

56.

57.

alkoté értékpapirok kamatlabait rogzité indexek kozotti kiillonbségek
novekedésének vagy csokkenésének szintjei

A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének c)pontjaban emlitett kamatlabak és
arfolyamok valtozasanak szintjeire vonatkozéan a PPA-k kezel6inek az alabbi feszlt piaci
paramétereket kell alkalmazniuk az iranymutatasok 5. szakaszédban a kovetkezék
tekintetében meghatarozott paraméterek felhasznalasaval: a) a kamatlabak hozam-
sokkjai, amelyek megfelelnek a kamatlabak mozgasainak; és b) devizasokkok, amelynek
megfelelnek az arfolyamok mozgasainak.

1) A kamatlabak valtozasanak szintjei

A kamatldbak valtozasanak szintjei tekintetében a PPA-k kezel8inek ugyanazt a
referenciakamatlab-gorbét kell hasznalniuk az adott pénznemben denominalt minden
eszkozre, a referencia-kamatlab idészakanak pedig igazodnia kell az eszkdz hatralévd
futamidejéhez. Valtozé kamatozasu eszkdzok esetében az eszkdzOket szerzbdésekkel
kothetik egy adott referencia-kamatlabhoz, amely esetben ezt a kamatlabat ugy kell
tekinteni, hogy parhuzamosan mozog a referenciakamatlab-gorbével. Ha a tablazat nem
adja meg az eszkdz hatralévé futamidejének megfelel6 id6tartamot, a PPA-k kezel6inek a
tablazatban talalhato legmegfelel6bb paramétert (példaul a legkdzelebbit) kell hasznalniuk.

2) Az arfolyamok valtozasanak szintjei

Az arfolyamok valtozasanak szintjeit illetéen két forgatokonyvet kell hasznalni a
szamitasokban: az EUR felértékel6dése az USD-hez képest; az EUR leértékel6dése az
USD-hez képest.

3) A portfélidt alkotd értékpapirok kamatlabait régzité indexek kozotti kildnbségek
ndvekedésének vagy csdkkenésének szintjei

A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének e) pontjaban emlitett, a portféliét alkotd

értékpapirok kamatlabait régzité indexek kozotti kildnbségek novekedésének vagy

csOkkenésének szintjei tekintetében a PPA-k kezelbinek feszllt piaci paramétereket kell

alkalmazniuk a kdvetkezd el6irasoknak megfeleléen:
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o A PPA-k kezel6inek az iranymutatasok 5. szakaszaban meghatarozott paramétereket
kell hasznalniuk.

e Azon eszkdzOk esetében, amelyeket nincsenek egy adott indexhez kotve, a PPA-k
kezelbinek a kamatlabak megvaltozasara vonatkozé forgatokonyvhéz megadott
referenciakamatlab-gorbét kell hasznalniuk.

e Ha a tablazat nem adja meg az eszkoz hatralévé futamidejének megfelel$ id6tartamot,
a PPA-k kezel6inek a tablazatban talalhaté legmegfelelébb paramétert (példaul a
legkdzelebbit) kell hasznalniuk.

4) Eredmények

58. A PPA-k kezelbinek ujra kell értékelnilk portfélidikat, kildén-kilon figyelembe véve az Uj
paramétereket: kamatlabak, arfolyamok, referencia-kamatlabak. Az egyes kockazati
tényez6k hatasat a nettd eszkozérték szazalékaban kell kifejeznilk az alabbiak
kiszamitasaval:

L . i Jelentéstételi nettd eszkozérték- Stresszel érintett nett6 eszkozérték
Kockazati tényez6 hatasa (%) =

Jelentéstételi netté eszkozérték

Megjegyzések:

A kalibralas az irdanymutatasok 5. szakaszaban talalhaté.

4.8.4 Visszavaltasi szintek

59. A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének d) pontjaban emlitett visszavaltasi szintek
vonatkozasaban a PPA-k kezel6i az alabbi stresszes visszavaltasi forgatokonyveket
alkalmazzak: forditott likviditasi stresszteszt, heti likviditasi stresszteszt és koncentracios
stresszteszt.

1) Forditott likviditasi stresszteszt:
60. A forditott likviditasi stresszteszt a kdvetkezd 1épésekbdl All:

e A PPA-k kezel6inek minden eszktz esetében meg kell mérnilk a heti forgalomképes
Osszeget (beleértve a lejard eszkdzoket is).

o A PPA-k kezel6inek meg kell mérniiik azt a maximalis heti forgalomképes 6sszeget,
amely akkor szamolhato fel, ha a portfolidelosztas tovabbra is megfelel a PPA dsszes
szabalyozasi kdvetelményének, a portfdlidelosztas torzitdsa nélkdl.

Maximalis heti forgalomképes osszeg,
amely felszadmolhato
a portfolidelosztas torzitasa nélkiil

Eredmény (%) =
ény (%) Netté eszkozérték
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2) Heti likviditasi stresszteszt:

61. A heti likviditasi stresszteszt az alap azon képességét méri fel, hogy képes-e kielégiteni a
kiaramlasokat a rendelkezéseére allé heti likvid eszkdzdkkel — ilyennek a nagyon likvid
eszkozOk és a hetente lejaro eszkdzok dsszegét kell tekinteni —, és a kdvetkezd Iépéseket
foglalja magaban:

e A PPA-k kezel6inek stresszes visszavaltasi forgatokonyvet kell alkalmazniuk, amikor
az alap nettd heti visszavaltasi kérelmeket kap a hivatasos befekteték 40%-atdl és a
lakossagi befekteték 30%-atol.

o A PPA-k kezel6inek a kdvetkez6 tablazat szerint mérnilk kell a rendelkezésre all6 heti
likvid eszkdzoket a visszavaltasi kérelmek teljesitése érdekében:

4 Meghatarozasat lasd az Iranymutatas az ABAK-iranyelv 3. cikke (3) bekezdésének d) pontjaban és 24. cikkének (1), (2) és (4)
bekezdésében szerepld jelentéstételi kdtelezettségekre vonatkozéan cimi dokumentumban.
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Eszko6zok Cikk cQs
A PPA-rendelet 17. cikkének (7) bekezdésében?® emlitett, magas
likviditasu  eszkd6zok, amelyek egy munkanapon  belll 17. cikk (7) 1
visszavalthatok és teljesithetdk, és hatralévé futamidejik legfeljebb bekezdés
190 nap.
24. cikk (1)
Készpénz, amely 6t munkanapos hataridén belll poétdij nélkdl bekezdés
felvehetd. 25. cikk (1)
bekezdés
24. cikk (1)
G - bekezdés
Heti lejaratl eszkdzok 25. cikk (1)
bekezdés
24. cikk (1)
Forditott visszavasarlasi megallapodasok, amelyek 6t munkanapos bekezdés
elézetes értesités utjan felmondhatok 25. cikk (1)
bekezdés

x100% = Heti likvid eszk6z06k (1. kosar)
A PPA-rendelet 17. cikkének (7) bekezdésében emlitett eszkdzok, 17. cikk (7)

amelyek egy munkahéten bellil visszavalthatok és kiegyenlithetdk. bekezdés 1.2
Mas PPA-k pénzpiaci eszkdzei, vagy befektetési jegyei vagy Z;ellgizél)
részvényei, amelyek Ot munkanapon belll visszavalthatok és 25. cikk (1) 1,2
teljesithetdk. békez dés

e o ) .. . . 9. cikk
IIEIfc’Jgadh.’ato értékpapirositasok és eszkozfedezetli kereskedelmi (1) bekezdésének 1
értékpapirok (ABCP-k). b) pontja

x85% = Heti likvid eszk6z06k (2. kosar)

e A PPA-k kezel6inek szazalékban kifejezve a kdvetkezéképpen kell kiszamitaniuk a
kidaramlasok heti likvid eszkdzok altali fedezetét:

Heti likvid eszkozok
Heti kidramlasok

Eredmény (%) =

Megjegyzések:
o A heti likvid eszkd6zok kategoriajuk és hitelminéséguik alapjan két kosarba
sorolhatok (1. és 2. kosar). A CQS jelentése ,Credit Quality Steps”, azaz

5 Pénzpiaci eszkozok, amelyeket az Unid, a tagallamok kdzponti, regionalis és helyi hatdsagai, kozponti bankjai, az Europai
Kozponti Bank, az Eurdépai Beruhazasi Bank, az Eurdpai Beruhazasi Alap, az Eurdpai Stabilitasi Mechanizmus, az Eurépai
Pénzlgyi Stabilitasi Eszkdz, valamely harmadik orszag kézponti hatésaga vagy kdzponti bankja, a Nemzetkdzi Valutaalap, a
Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, az Eurdpa Tanacs Fejlesztési Bankja, az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, a
Nemzetkozi Fizetések Bankja vagy barmely egyéb — egy vagy tébb tagallam tagsagaval biré — relevans nemzetkdzi pénzugyi
intézmény vagy szervezet altal 6nalléan vagy kdzdsen bocsatott ki vagy garantal.
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3) Koncentracios stresszteszt

62. A koncentracios stresszteszt olyan forgatékdnyv, amikor az PPA két f6 befektetbjének
visszavaltasi kérelmeivel néz szembe. A stresszteszt hatasat a heti likviditasi stresszteszt
modszertan szerint kell értékelni.

Eredmeény (%) = Heti likvid eszkozok
MY L70) = A két £6 befektets altal befektetett osszeg

4.8.5 A gazdasag egészét érinté makroszintii sokkhatasok

63. A PPA-rendelet 28. cikke (1) bekezdésének f) pontjaban emlitett, a gazdasag egészét
érint® makroszint(i sokkhatasok azonositasa tekintetében a PPA-k kezel6inek a kovetkez6
Iépéseket kell tennitik:

e apiaci sokk hatasanak megmérése, kulonféle kockazati paramétereket kombinalva az
alabbi tablazatnak megfeleléen;

e a piaci sokkot kovetd visszavaltasi sokk hatasainak felmérése. A visszavaltasi sokkra
valaszul eladott eszkdzok tovabbi veszteségeket eredményeznek, a likviditasi
stressztesztben meghatarozottak szerint;

6 https://eur-lex.europa.eu/legal-

content/EN/TXT/?toc=0J%3AL%3A2016%3A275%3ATOC&uri=uriserv%3A0J.L_.2016.275.01.0003.01.ENG
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e az eredmény kiszamitasa a nettd eszkdzérték szazalékaban;
e a heti likvid eszkdzok piaci sokkot kovetd eértékének kiszamitasa a kiaramlasok
szazalékaban.

Kockazati tényezdk A kalibralashoz hasznalt
paraméterek
- Devizaarfolyam - EUR/USD stb.
- Kamatlab - Csereligyleti kamatlab
Piaci sokk .
- Hitel - Allamkotvény hozamok/felarak

- A portfoliot alkoto értékpapirok
kamatlabait rogzité indexek
kdzotti kuldnbségek

Vallalati kétvény hozamok/felarak

. o - Visszavaltasi szint - % kidramlasok
Visszavaltasi

sokk - Eszkozok likviditasa - Eladasi és vételi arak kilonbozete
(diszkonttényezd)

- Nettd eszkozérték %

Eredmények L et likvid
eszkozok/kiaramlasok
Taj. - % kiaramlasok

64. A makroszintl stresszteszt hatasat a piaci sokk és a kiaramlasokbol ered? likviditasi hatas
figyelembevételével kell értékelni. A bejelentett hatas nem tartalmazhatja a kidramlasokat.

A makroszintii stresszteszt hatasa (%)
Jelentés NAV — piaci sokk — likviditas hatisa a kidramlasok miatt

Jelentéstételi netté eszkozérték

65. A visszavaltasi sokk hatasat a heti likviditasi stresszteszt moédszertana szerint kell
értékelni.

Heti likvid eszkozok
Heti kiaramlasok

Eredmény (%) =
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5 Kalibralas

66. A kOvetkez6 szakasz a PPA stressztesztjeinek 2023. évi kalibralasat tartalmazza, amelyek
eredményeit a PPA-rendelet 37. cikkével 6sszhangban jelenteni kell, és amelyeket a fenti
4.8. szakasz részletez.

67. Az ESMA egylttmikodott az ERKT-val és az EKB-val a kockazati paraméterek éves
kalibralasa érdekében. A legtobb paramétert az Uj ERKT kedvezbtlen forgatdkonyv alapjan
frissitettiik. Ezenkivil az ESMA az 5. szakaszban néhany paramétert hozzaadott, amelyek
aldhuzéssal szerepelnek. Ha a kezel6knek olyan paraméterre van szikséguk, amely
ebben a szakaszban nincs feltlintetve, akkor a kedvezétlen forgatékdnyvet megtalalhatjak
az ESRB weboldalan’.

7 Stresszteszt (europa.eu)
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68. Végezetll, az iranymutatasok és az ERKT forgatdkonyve kozotti ellentmondas esetén a
vezetbknek az iranymutatasokban megadott értékeket kell hasznalniuk.
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5.1 A PPA portféolidjaban tartott eszkozok likviditasi szintjében bekovetkez6 hipotetikus valtozasokkal

kapcsolatos stressztesztelési forgatokonyvek kozos referenciaparaméterei

A forgatokonyv hatalya

PPAR .. - Likviditas
. e Tipikus eszk6z0k -
Elfogadhat6 eszk6zok Stresszes Paraméterek
-Letéti igazolas (CD) Igen 3., 4. tablazat
-Kereskedelmi értékpapir (CP) Igen 3., 4. tablazat
a) pénzpiaci eszk6z6k A Htvé i Ari 5 i 6 5 i
) pénzp .AIIamkotvenyek, kincstarjegyek és helyi 6nkormanyzati Igen 1., 2. 4. tablazat
jegyek
-Vallalati kbtvények Igen 3., 4. tdblazat
b) elfogadhatd értékpapirositasok és eszkézfedezett | -Elfogadhato értékpapirositasok Igen 3., 4. tablazat
kereskedelmi értékpapl'rok (ABCP-k) -ABCP-k |gen 3. 4. tablazat
c) hitelintézeti betétek -Betétek, ebbdl lekotott betétek Nem
-Szabalyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénzigyi Nem
d) szarmaztatott pénziigyi eszkdzok eszkozok
-Tézsdén kivil kezelt szarmaztatott pénzigyi eszkdzok Nem
e) forditott repomegallapodasok -Repougyletek Igen 4
f) forditott repomegallapodasok -Forditott repoligyletek Igen 4
Az eredmények
extrapolalasa mas
g) mas PPA-k befektetési jegyei vagy részvényei -Mas PPA-k altal kibocsatott részvények Igen PPA-k altal
kibocsatott
részvényekre
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1. tablazat 2. tablazat
Likviditasi diszkonttényezé — Allamkoétvények hatralévé Likviditasi diszkonttényezé — Allamkoétvények minésités és
futamid6 szerint — Referenciaorszagok (%-ban) hatralévé futamidé szerint (%-ban)
3H 6H 1E 1,5 2E 3H 6H <1E 1,5 2E
DE 0,19 0,23 0,27 0,37 0,47 AAA 0,20 0,28 0,30 0,39 048
ES 0,23 0,40 0,44 0,53 0,61 AA 0,21 0,27 0,28 0,38 0,48
FR 0,21 0,27 0,28 0,38 0,48 A 0,23 0,40 0,44 0,53 0,61
IT 0,20 0,30 0,32 042 0,51 BBB 0,23 0,40 0,44 0,53 0,61
0,21 0,34 0,33 0.41 0,48 BBB alatt vagy 030 053 057 068 079
NL mindsités nélkul
3. tablazat

Likviditasi diszkonttényez6 — Vallalati kotvények mindsités és hatralévo futamido6 szerint

3H 6H <1E 1,5E 2E
AAA 0.62 0.92 1,16 1.25 134
AA 0.62 0.92 1,16 1.26 1.36
A 0.63 0.93 1,18 1.26 1.36
BBB 0.64 0.94 121 1.28 1.36
BBB alatt vagy mindsités nélkiil 0,83 1,22 1,58 1,67 1,76
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Lehetséges 4. tablazat: Arhatas paraméter

Arhatas paraméter (%)

Készpénz és betétek

Allamkétvények

Vallalati kotvények (nem pénziigyi)
Véllalati kotvények (pénzigyi)
Ertékpapirositas és ABCP-k

Mas PPA-k altal kibocsatott részvények
Egyéb (a repougyleteket is beleértve)

1E-13
4.3E-13

8E-13

4E-13
2.7E-13
4.7E-13
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52 A PPA portfélidjaban tartott eszkozok hitelkockazati szintjében bekovetkezé hipotetikus
valtozasokkal, koztiik a hiteleseményekkel és mindsitési eseményekkel kapcsolatos stressztesztelési
forgatokonyvek kozos referenciaparaméterei

A forgatékdnyv hatalya

PPAR Hitel Hitel
Tipikus eszk6zok (hitelképességi kamatkiilonbézetek) (2 f6 szerz6do fél)
Elfogadhaté eszk6zék Stresszes Paraméterek Stresszes | Paraméterek
-Letéti igazolas (CD) Igen 6. tablazat Igen 7. tablazat
-Kereskedelmi értékpapir (CP) Igen 6. tablazat Igen 7. tablazat
a) pénzpiaci eszk6zdk A Atve i AT : i
) pénzp -Allamkotvenyek, kincstarjegyek és helyi | oo 5. tablazat Igen 7. tablazat
Onkormanyzati jegyek
-Vallalati kétvények Igen 6. tablazat Igen 7. tablazat
b) elfogadhato ertékpapirositasok és -Elfogadhaté értékpapirositasok Igen 6. tablazat Igen 7. tablazat
eszkozfedezetl kereskedelmi
értékpapirok (ABCP-k) -ABCP-k Igen 6. tablazat Igen 7. tablazat
c) hitelintézeti betétek -Betétek, ebbdl lekotott betétek Nem Nem
-Sz’abélyozott ] p_i_acgn __fo__rgalmazott Nem Nem
. e e szarmaztatott pénzigyi eszk6zok
d) szarmaztatott pénziigyi eszkdzdk s . .
-T6ézsdén kivil kezelt szarmaztatott
o e Nem Nem
pénzigyi eszkbzok
e) forditott repomegallapodasok -Repougyletek Nem Nem
f) forditott repomegallapodasok -Forditott repoiigyletek Nem Nem
. i ; Az eredmények Az
g) mas PP.A -k befektetési jegyei vagy Mas PPA-k altal kibocsatott részvények Igen extrapolalasa mas Igen eredmények
részvényei . s
PPA-k altal extrapolalasa
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kibocsatott mas PPA-k
részvényekre altal
kibocsatott
részvényekre
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5. tablazat: Az allamkotvények hitelképességi
kamatkiilonbozeteit éré sokkok

valtozasok — bazispontok)

Hitelképességi kamatkiilonbozet hatralévé futamidénként — Allamkétvények (abszolut

Foldrajzi teriilet Orszag 3H 6H <1E 2E
EU Ausztria 35 45 55 60
EU Belgium 30 40 55 60
EU Bulgaria 50 60 75 95
EU Horvatorszag 40 50 65 70
EU Ciprus 40 50 65 70
EU Cseh Koztarsasag 55 70 95 105
EU Dania 15 35 45 50
EU Finnorszag 30 40 50 60
EU Franciaorszag 15 30 40 45
EU Németorszag 10 20 30 35
EU Gorogorszag 60 80 95 110
EU Magyarorszag 55 80 95 115
EU irorszag 25 35 50 55
EU Olaszorszag 55 70 85 105
EU Lettorszag 45 60 75 85
EU Litvania 45 55 70 85
EU Luxemburg 15 25 35 50
EU Malta 45 50 50 85
EU Hollandia 15 25 35 40
EU Lengyelorszag 45 60 70 85
EU Portugalia 35 45 55 65
EU Romania 40 55 65 80
EU Szlovakia 40 45 70 75
EU Szlovénia 30 35 50 55
EU Spanyolorszag 50 60 70 75
EU Svédorszag 15 25 35 40
EA (sulyozott atlagok) EA (sulyozott atlagok) 25 35 50 60
EU (sulyozott atlagok) EU (sulyozott atlagok) 30 40 50 60
Fejlett gazdasagok | Egyesiilt Kiralysag 15 30 40 45
Fejlett gazdasagok Svijc 25 35 40 40
Fejlett gazdasagok Norvégia 15 30 35 45
Fejlett gazdasagok 2:};;'::' Egyesult 15 25 30 40
Fejlett gazdasagok Japan 30 30 35 40
Fejlett gazdasagok
. . nem unids orszagok és
Fejlett gazdasagok s USAtol eltérag 20 30 35 40
orszagok
Feltdrekvd piacok 85 110 145 200
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6. tablazat: Vallalati kotvények és eszkozfedezetii értékpapirok (ABS) (minden
lejarat) hitelképességi kamatkiilonbézeteit éré sokkok

Vallalati hitelképességi kamatkiilonbozetek (abszolut valtozasok —
bazispontok)
Minésités Nem pénziigyi Pénziigyi fedezett Pénziigyi ABS
AAA 110 90 120 110
AA 120 110 130 140
A 150 140 160 200
BBB 190 180 220 240
BB 270 260 300 336
B 340 310 350 336
<ccC 380 360 410 336

7. tablazat: Nemteljesitéskori veszteségrata

Nemteljesitéskori veszteségrata (%)

El6resorolt kitettség
Alarendelt kitettség

45

75
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5.3 Az arfolyamok hipotetikus valtozasaival kapcsolatos stressztesztelési forgatokonyvek kozos
referenciaparaméterei

A forgatokonyv hatalya

PPAR . o R
Tipikus eszk6zok (kamatcsereugylet)
Elfogadhaté eszk6zok Stresszes Paraméterek
-Letéti igazolas (CD) Igen 8., 9. téblazat
-Kereskedelmi értékpapir (CP) Igen 8., 9. tablazat
a) pénzpiaci eszkdzok . L. ) L e .
-Allamkotvények, kincstarjegyek és helyi onkormanyzati jegyek Igen 8., 9. tablazat
-Vallalati kétvények Igen 8., 9. tblazat
b) elfogadhato értékpapirositasok és eszkodzfedezetii -Elfogadhat6 értékpapirositasok Igen 8., 9. tablazat
kereskedelmi értékpapirok (ABCP-k) _ABCP-k Igen 8. 9 tablazat
c) hitelintézeti betétek -Betétek, ebbdl lekotott betétek Igen 8., 9. tblazat
] o - —Sza?a!_yozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénzigyi Igen 8., 9. tablazat
d) szarmaztatott pénzigyi eszkdzdk eszkdzok
-Tézsdén kivil kezelt szarmaztatott pénzigyi eszkdzok Igen 8., 9. tablazat
e) forditott repomegallapodasok -Repoligyletek Nem
f) forditott repomegallapodasok -Forditott repotigyletek Igen 8., 9. tablazat
Az eredmények
extrapolalasa mas
g) mas PPA-k befektetési jegyei vagy részvényei -Mas PPA-k altal kibocsatott részvények Igen PPA-k dltal
kibocsétott
részvényekre
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8. tablazat: Kamatswapokat érinté sokkok

Kamatlabhozam-sokkok

abszolut valtozasok (bazispontok)

Foldrajzi teriilet Orszag Leiras 1H | 3H | 6H [ <1E | 2E
EU Eurodvezet Az EUR-ra (eur6) vonatkozd SWAP-kamatlab 00 | 90 | 120 | 130 | 140
EU Bulgaria Az BGN-re (bolgar leva) vonatkozé SWAP-kamatlab 120 1 140 1160 | 170 | 180
EU Cfefl Koztarsasag A CZK-ra (cseh korona) vonatkozé6 SWAP-kamatlab 100 1 110 1 120 | 150 | 180
EU Dania A DKK-ra (dan korona) vonatkozo SWAP-kamatlab 00 | 100 | 120 | 130 | 140
EU Magyarorszag A HUF-ra (magyar forint) vonatkozé SWAP-kamatlab 110 | 120 | 140 | 160 | 180
EU Lengyelorszag A PLN-re (lengyel zloty) vonatkozé SWAP-kamatiab 110 1110 1140 1160 1180
EU Romania A RON-ra (roman lej) vonatkozé SWAP-kamatlab 120 | 120 | 160 | 170 | 180
Svédorsza
EU g A SEK-re (svéd korona) vonatkoz6 SWAP-kamatlab 90 | 90 120 | 130 | 140
Eurépa tdbbi része Egyesiilt Kiralysag A GBP-re (brit font) vonatkoz6 SWAP-kamatlab 100 | 100 1 120 | 130 | 140
Eurdpa tobbi része Norvégia A NOK-ra (norvég korona) vonatkozé SWAP-kamatlab 100 | 100 | 120 | 130 | 140
Europa tobbi része Oroszorszag A RUB-ra (orosz rubel) vonatkozé6 SWAP-kamatlab 210 | 210 | 220 | 220 | 260
Eurépa tdbbi része Svijc A CHF-re (svéjci frank) vonatkozé SWAP-kamatlab 80 | 90 [ 110 ] 130 | 140
Eurépa tobbi része Torokorszag A TRY-re (t6rok lira) vonatkozé SWAP-kamatlab 230 | 270 | 310 | 340 | 380
ESMA - 201-203 rue de Bercy - CS 80910 - 75589 Paris Cedex 12 - Franciaorszag - Tel. +33 (0) 1 58 36 43 21 - www.esma.europa.eu 32



http://www.esma.europa.eu/

©ESMA

European Securities and Markets Authority

Eszak-Amerika Kanada A CAD-ra (kanadai dollar) vonatkozé6 SWAP-kamatlab 100 | 1101130 | 140 | 150
Eszak-Amerika Amerikai Egyesiilt Allamok | A USD-re (amerikai dollar) vonatkozé SWAP-kamatlab 100 | 1101 130 | 140 | 150
Ausztralia és a Csendes-Oceani térség Ausztralia Az AUD-ra (ausztral dollar) vonatkozé SWAP-kamatlab 100 | 130 1 130 | 150 | 160
Ausztralia és a Csendes-6ceani térség | Uj-Zéland Az NZD-re (Uj-zélandi dollar) vonatkozé SWAP-kamatlab | 100 [ 130 | 140 | 150 | 160
Dél- és Kbzép-Amerika Chile A CLP-re (chilei peso) vonatkozé6 SWAP-kamatlab 170 | 190 | 220 | 240 | 280
Dél- és Kézép-Amerika Kolumbia A COP-ra (kolumbiai peso) vonatkozé SWAP-kamatlab 230 | 250 | 250 | 260 | 270
Dél- és Kézép-Amerika Mexiké Az MXN-re (mexikoi peso) vonatkozé SWAP-kamatlab 160 | 180 | 200 | 220 | 250
Azsia Kina A CNY-ra (kinai juan) vonatkoz6 SWAP-kamatlab 100 | 120 | 140 [ 170 | 190
Azsia Hongkong A HKD-re (hongkongi dollar) vonatkozo SWAP-kamatlab | 110 | 130 | 150 | 170 | 190

A .
zsia India Az INR-re (indiai rupia) vonatkozé SWAP-kamatlab 120 | 140 | 160 | 180 | 200

Azsia . L . .

Japan A JPY-ra (japan jen) vonatkozé6 SWAP-kamatlab 10 [ 10 | 10 | 20 | 30
Azsia Dél-Korea A KRW-ra (dél-koreai won) vonatkozé SWAP-kamatlab | 100 | 120 | 130 | 170 | 200
Azsia Malajzia Az MYR-re (maldj ringgit) vonatkozé SWAP-kamatlab 40 | 60 | 80 | 110 | 120

AZ .
sia Szingapur Az SGD-re (szingapUri dollar) vonatkozé SWAP-kamatiab | 120 | 130 | 140 | 150 | 160

A .
Zsla Thaifold A THB-re (thai baht) vonatkozé SWAP-kamatiab 50 | 70 | 90 | 120 | 130
Afrika Dél-Afrika A ZAR-ra (dél-afrikai rand) vonatkozé6 SWAP-kamatlab 150 | 160 | 160 | 190 | 220
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9. tablazat: Kamatlab-swapokat érinté sokkok (a 8. tablazatban nem szerepl6 orszagok esetében alapértelmezett értékek)

Kamatlab-sokkok
abszolut valtozasai (bazispontok)

Foldrajzi teriilet

Leiras

1H 3H 6H <1E 2E

EU Alapértelmezett érték a 8. tdblazatban nem szerepld orszagok esetében
100 110 140 150 170

Egyéb fejlett gazdasagok Alapértelmezett érték a 8. tablazatban nem szerepld orszagok esetében
90 100 120 140 150

Egyéb feltdrekvd piacok Alapértelmezett érték a 8. tablazatban nem szerepld orszagok esetében
150 170 180 200 230
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5.4 Az arfolyamok hipotetikus valtozasaival

referenciaparaméterei

A forgatokonyv hatalya

kapcsolatos

stressztesztelési forgatdkonyvek kozos

PPAR Deviza Deviza
Tipikus eszk6z6k (Az EUR felértékelédése) (Az EUR leértékelodése)
Elfogadhaté eszk6zok Stresszes | Paraméterek Stresszes Paraméterek
-Letéti igazolas (CD) Igen 10. tablazat Igen 11. tablazat
-Kereskedelmi értékpapir (CP) Igen 10. tablazat Igen 11. tablazat
a) pénzpiaci eszkdzok A Htvé i Al 5 i
) penzpiaci eszkoz -Allamkotvények, kincstarjegyek  és  helyi Igen 10. tablazat Igen 11. tablazat
onkormanyzati jegyek
-Vallalati kétvények Igen 10. tablazat Igen 11. tablazat
b) elfogadhaté értékpapirositasok és -Elfogadhaté értékpapirositasok Igen 10. tablazat Igen 11. tablazat
eszkozfedezetli kereskedelmi értékpapirok
(ABCP-k) -ABCP-k Igen 10. tablazat Igen 11. tablazat
c) hitelintézeti betétek -Betétek, ebbdl lekotott betétek Igen 10. tablazat Igen 11. tablazat
-Szabalyozott  ~ piacon ~  forgalmazott Igen 10. tablazat Igen 11. tablazat
. e - szarmaztatott pénzigyi eszk6zok
d) szarmaztatott pénziigyi eszk6zok ,, e e , A
-T6ézsdén kivul kezelt szarmaztatott pénzugyi | .y .y
. gen 10. tablazat Igen 11. téblazat
eszkdzok
e) forditott repomegallapodasok -Repougyletek Nem Nem
f) forditott repomegallapodasok -Forditott repotigyletek Igen 10. tablazat Igen 11. tablazat
Az eredmények Az
: _ e ; extrapolalasa eredmeények
g) mas PPA-k befektetési jegyei vagy -Méas PPAk altal kibocsatott részvények Igen mas PPAK 4lal Igen extrapolalasa
reszvenyel kibocsatott mas PPA-k
részvényekre altal
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kibocsatott
részvényekre

10. tablazat

Devizasokkok (az EUR leértékel6dése az USD-hez képest)

relativ valtozasok (%)

Foldrajzi teriilet

Leiras

Arfolyam neve

Sokk

ESMA - 201-203 rue de Bercy - CS 80910 - 75589 Paris Cedex 12 - Franciaorszag - Tel. +33 (0) 1 58 36 43 21 - www.esma.europa.eu

EU EURCZK jelentése: 1 EUR per x CZK (cseh korona) EURCZK 6
EU EURHUF jelentése: 1 EUR per x HUF (magyar forint) EURHUF 16
EU EURPLN jelentése: 1 EUR per x PLN (lengyel zloty) EURPLN 10
EU EURRON jelentése: 1 EUR per x RON (roman lej) EURRON 3
EU EURSEK jelentése: 1 EUR per x SEK (svéd korona) EURSEK 11
Eurodpa tobbi része EURRSD jelentése: 1 EUR per x RSD (szerb dinar) EURRSD 2
Eurépa tobbi része EURNOK jelentése: 1 EUR per x NOK (norvég korona) EURNOK 9
Europa tobbi része EURGBRP jelentése: 1 EUR per x GBP (brit font) EURGBP 10
Eurépa tobbi része EURCHF jelentése: 1 EUR per x CHF (svajci frank) EURCHF 6
Eurépa tobbi része EURRUB jelentése: 1 EUR per x RUB (orosz rubel) EURRUB 46
Eurdpa tobbi része EURTRY jelentése: 1 EUR per x TRY (t6rok lira) EURTRY 20
Eszak-Amerika USDCAD jelentése: 1 USD per x CAD (kanadai dollar) USDCAD -5
Eszak-Amerika EURUSD jelentése: 1 EUR per x USD (USA dollar) EURUSD 6
Auszlralia és a Csendes- | \\nysD jelentése: 1 AUD per x USD (ausztral dollér) AUDUSD

oceani térség 8
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Ausztralia és a Csendes-
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e e . NZDUSD jelentése: 1 NZD per x USD (uj-zélandi dollar) NZDUSD
oceani térség 7
Dél- és Kézép-Amerika USDARS jelentése: 1 USD per x ARS (argentin peso) USDARS 9
Dél- és Kbzép-Amerika USDBRL jelentése: 1 USD per x BRL (brazil real) USDBRL -18
Dél- és Kbzép-Amerika USDMXN jelentése: 1 USD per x MXN (mexikdi peso) USDMXN -8
Azsia USDCNY jelentése: 1 USD per x CNY (kinai jian renminbi) USDCNY -3
Azsia USDHKD jelentése: 1 USD per x HKD (hongkongi dollar) USDHKD -1
Azsia USDINR jelentése: 1 USD per x INR (indiai rupia) USDINR -2
Azsia USDJPY jelentése: 1 USD per x JPY (japan jen) USDJPY -6
Azsia USDKRW jelentése: 1 USD per x KRW (dél-koreai won) USDKRW -9
Azsia USDMYR jelentése: 1 USD per x MYR (malajziai ringgit) USDMYR -4
Azsia USDSGD jelentése: 1 USD per x SGD (szingapuri dollar) USDSGD -4
Azsia USDTHB jelentése: 1 USD per x THB (thai baht) USDTHB -5
Azsia USDTWD jelentése: 1 USD per x TWD (uj tajvani dollar) [ USDTWD -3
Afrika USDZAR jelentése: 1 USD per x ZAR (dél-afrikai rand) USDZAR -11
11. tablazat

Devizasokkok (az EUR leértékelddése az USD-hez képest)

relativ valtozasok (%)

Foldrajzi teriilet Leiras Arfolyam neve Sokk
EU EURCZK jelentése: 1 EUR per x CZK (cseh korona) EURCZK -6
EU EURHUF jelentése: 1 EUR per x HUF (magyar forint) EURHUF -9
EU EURPLN jelentése: 1 EUR per x PLN (lengyel zloty) EURPLN -5
EU EURRON jelentése: 1 EUR per x RON (roman lej) EURRON -2
EU EURSEK jelentése: 1 EUR per x SEK (svéd korona) EURSEK -3
Eurdpa tobbi része EURRSD jelentése: 1 EUR per x RSD (szerb dinar) EURRSD -2
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Eurdpa tobbi része EURNOK jelentése: 1 EUR per x NOK (norvég korona) EURNOK -9
Europa tobbi része EURGBRP jelentése: 1 EUR per x GBP (brit font) EURGBP -5
Eurépa tobbi része EURCHF jelentése: 1 EUR per x CHF (svajci frank) EURCHF -10
Eurépa tobbi része EURRUB jelentése: 1 EUR per x RUB (orosz rubel) EURRUB -44
Eurodpa tobbi része EURTRY jelentése: 1 EUR per x TRY (t6rok lira) EURTRY -7
Eszak-Amerika USDCAD jelentése: 1 USD per x CAD (kanadai dollar) USDCAD 10
Eszak-Amerika EURUSD jelentése: 1 EUR per x USD (USA dollar) EURUSD -12
Ausziralia és a Csendes- | \\nysD jelentése: 1 AUD per x USD (ausztral dollér) AUDUSD

Oceani térseg -15
Ausztrdlia €s a Csendes- | \ 75D jelentése: 1 NZD per x USD (dj-zélandi dollér) NZDUSD

oceani térség -15
Dél- és Kbzép-Amerika USDARS jelentése: 1 USD per x ARS (argentin peso) USDARS 18
Dél- és Kbzép-Amerika USDBRL jelentése: 1 USD per x BRL (brazil real) USDBRL 14
Dél- és Kozép-Amerika USDMNXN jelentése: 1 USD per x MXN (mexikdi peso) USDMXN 11
Azsia USDCNY jelentése: 1 USD per x CNY (kinai juan renminbi) USDCNY 7
Azsia USDHKD jelentése: 1 USD per x HKD (hongkongi dollar) USDHKD 1
Azsia USDINR jelentése: 1 USD per x INR (indiai rupia) USDINR 8
Azsia USDJPY jelentése: 1 USD per x JPY (japan jen) USDJPY 16
Azsia USDKRW jelentése: 1 USD per x KRW (dél-koreai won) USDKRW 12
Azsia USDMYR jelentése: 1 USD per x MYR (malajziai ringgit) USDMYR 6
Azsia USDSGD jelentése: 1 USD per x SGD (szingapuri dollar) USDSGD 5
Azsia USDTHB jelentése: 1 USD per x THB (thai baht) USDTHB 10
Azsia USDTWD jelentése: 1 USD per x TWD (uj tajvani dollar) | USDTWD 7
Afrika USDZAR jelentése: 1 USD per x ZAR (dél-afrikai rand) USDZAR 20
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5.5 A portfoliét alkoté értékpapirok kamatlabait rogzité indexek kozotti klilonbségek hipotetikus

novekedésével vagy csokkenésével kapcsolatos stressztesztelési

referenciaparaméterei

A forgatokonyv hatalya

forgatokonyvek kozos

PPAR » o R
Tipikus eszk6zok (kamatcserelgylet)
Elfogadhaté eszk6zok Stresszes Paraméterek
-Letéti igazolas (CD) Igen 8., 9. tablazat
-Kereskedelmi értékpapir (CP) Igen 8., 9. tablazat
a) pénzpiaci eszk6z6k A Stvé i Al s i 6 5 i
) pénzp _AIIamkotvenyek, kincstarjegyek és helyi dnkormanyzati Igen 8., 9. tablazat
jegyek
-Vallalati kétvények Igen 8., 9. tablazat
b) elfogadhatd értékpapirositasok és eszkdzfedezett | -Elfogadhato értékpapirositasok Igen 8., 9. tablazat
kereskedelmi értékpapirok (ABCP-k) -ABCP-k Igen 8. 9. tablazat
c) hitelintézeti betétek -Betétek, ebbdl lekotott betétek Igen 8., 9. tablazat
’ o o -Sza?a!_yozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénzigyi lgen 8., 9. tablazat
d) szarmaztatott pénziigyi eszkdzok eszkozok
-T6zsdén kivul kezelt szarmaztatott pénzlgyi eszk6zok Igen 8., 9. tablazat
e) forditott repomegallapodasok -Repougyletek Nem
f) forditott repomegallapodasok -Forditott repoligyletek Igen 8., 9. tablazat
Az eredmények
extrapolalasa mas
g) mas PPA-k befektetési jegyei vagy részvényei -Mas PPA-k altal kibocsatott részvények Igen PPA-k dltal
kibocsatott
részvényekre
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5.6 A visszavaltas hipotetikus szintjeivel
referenciaparameéterei

A forgatokonyv hatalya

kapcsolatos stressztesztelési

forgatokonyvek kozos

Visszavaltas

Visszavaltas

Visszavaltas

PPAR Tipikus eszk6zok (forditott likviditasi ST) (heti likviditasi ST) (2 6 befektetd)
Elfogadhat6 eszk6zok Stresszes | Paraméterek | Stresszes | Paraméterek | Stresszes | Paraméterek
. B s 12, 13. s
-Letéti igazolas (CD) Igen Onértékelés Igen tablazat Igen 12. tablazat
-Kereskedelmi értékpapir (CP) Igen Onértékelés Igen t1é2b.|‘ézat 13. Igen 12. tablazat
a) pénzpiaci eszkozok -Allamkétvények, kincstarjegyek és N 12., 13. e
Y . Igen Onértékelés Igen " Igen 12. tablazat
helyi d6nkormanyzati jegyek tablazat
. S s R 12, 13. s
-Vallalati kdtvények Igen Onértékelés Igen tablazat Igen 12. tablazat
b) elfogadhaté Elf N o N 12., 13. "y
-Elfogadhaté értékpapirositasok Igen Onértékelés Igen S Igen 12. tablazat
értékpapirositasok és 9 pap g 9 tablazat 9 z
eszkodzfedezetl i 12 13
kereskedelmi értékpapirok -ABCP-k Igen Onértékelés Igen tablazat ' Igen 12. tablazat
(ABCP-k)
c) hitelintézeti betétek _Betétek, ebbdl lekétstt betétek Igen Onértekelés Igen e | igen | 12 tablazat
-Szabalyozott piacon forgalmazott R 12, 13. "y
d) szarmaztatott pénzigyi szarmaztatott pénziigyi eszk6zdk 'gen Onertékeles Igen tablazat 'gen 12. tablazat
eszkdzok -Tézsdén kivll kezelt szarmaztatott A 12., 13. "
f e . Igen Onértékelés Igen " Igen 12. tablazat
pénzigyi eszk6zok tablazat
e) forditott . w 12., 13. s
repomegallapodésok -Repougyletek Igen Onértékelés Nem tablazat Nem 12. tablazat
f) forditott , .. m 12, 13. s
repomegallapodésok -Forditott repougyletek Igen Onértékelés Igen tablazat Igen 12. tablazat

ESMA - 201-203 rue de Bercy - CS 80910 -

75589 Paris Cedex 12 - Franciaorszag - Tel. +33 (0) 1 58 36 43 21 - www.esma.europa.eu

40


http://www.esma.europa.eu/

% ESMA

European Securities and Markets Authority

g) mas PPA-k befektetési -Maés PPA-k altal kibocsatott

12, 13.

; ) N . Igen | Onértékelés ‘ Igen "y Igen 12. tablazat
jegyei vagy részvényei részvények tablazat
12. tablazat 13. tablazat
Eszko6zok Cikk cQs Netté kiaramlasok (%)
A 17. cikk (7) bekezdésében emlitett, magas likviditasu eszkozok, 17. cikk (7) ) .
amelyek egy munkanapon belill visszavalthatok és teljesithetsk, bekezdés 1 Szakmai befekteto 40
és hatralévé futamidejik legfeljebb 190 nap
24, cikk (1)
bekezdés . o
Készpénz, amely 6t munkanapos el6zetes értesitéssel buntetd 25. cikk (1) Lakossagi befektetd 30
jellegl kovetkezmény nélkiil felvehetd bekezdés
24, cikk (1)
bekezdés
25. cikk (1)
Heti lejaratu eszkd6zok bekezdés
24, cikk (1)
bekezdés
Forditott visszavasarlasi megallapodasok, amelyek 6t 25. cikk (1)
munkanapos elbézetes értesités utjan felmondhatok bekezdés
x100% = Heti likvid eszk6zok (1. kosar)
A 17.cikk (7) bekezdésében emlitett eszkdzdk, amelyek egy 17. cikk (7) 12
munkahéten belll visszavalthatok és kiegyenlithetk bekezdés ’
Pénzpiaci eszkdzok vagy mas PPA-k befektetési jegyei vagy zg‘él(‘z';'éél)
részvényei, amelyek 6t munkanapon belll visszavalthatok és 25. cikk (1) 1,2
kiegyenlithet6k X )
bekezdés
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C s o . . . . 9. cikk
I;Ifggadhgto értékpapirositasok és eszkozfedezetli kereskedelmi (1) bekezdésének 1
értékpapirok (ABCP-k) :

b) pontja
x85% = Heti likvid eszk6zok (2. kosar)
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5.7 A gazdasag egészét érintd hipotetikus makroszintli sokkhatasokkal kapcsolatos stressztesztelési

forgatokonyvek kozos referenciaparaméterei

A forgatokonyv hatalya

PPAR Tipikus eszk6zok Makro
Elfogadhat6 eszk6zok P Stresszes Paraméterek
-Letéti igazolas (CD) Igen 12,3, 4,50, 1 8, 10,11
-Kereskedelmi értékpapir (CP) Igen 1.2, 3"145’ 5126{5’;1;"55} 10, 11,
a) pénzpiaci eszkozok -Allamkétvények, kincstariegyek  és  helyi lgen 1,2,3,4.,5,6,7.,8,10., 11,
onkormanyzati jegyek 9 12., 14. tablazat
-Vallalati kétvények Igen 12,384,867, 810,11,
b) elfogadhatt értékpapirositasok és -Elfogadhaté értékpapirositasok Igen 1.2, 3"145’ 5116t'égl'ézsélt 10,11,
eszkozfedezetli kereskedelmi értékpapirok (ABCP- 1.2 3 4 "5 6 7 8. 10. 11
k) -ABCP-k Igen v e e S o e
12., 14. tablazat
S e . . L s . 1,2,38.,4,5.,6.,7.,8,10.,11,,
c) hitelintézeti betétek -Betétek, ebbdl lekotott betétek Igen 12, 14. tablazat
-Szabalyozott piacon forgalmazott szarmaztatott laen 1.,2,3,4.,5,6.,7.,8,10., 11,
d) szarmaztatott pénzugyi eszkdzdk penzlgyi eszkozok ° 12., 14. tablazat
penzugy Tézsdén kivil kezelt szarmaztatott pénziigyi o 1,2.3,4.,5.,6.,7.,8.,10., 11,
eszkdzok 9 12., 14. tablézat
e) forditott repomegallapodasok -Repouigyletek Nem 1.2, 3"12" 5126{5’;1;"55} 10,11,
f) forditott repomegallapodasok -Forditott repoligyletek Igen 1.2.,3,4.5.6,7,8,10, 11,

12., 14. tablazat
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g) mas PPA-k befektetési jegyei vagy részvényei

-Méas PPA-k altal kibocsatott részvények

Igen

1.,2,3.,4.,5.,6.,7,8,10., 11,

12., 14. tablazat

14. tablazat

Netté kiaramlasok (%)

Szakmai befektetd

20

Lakossagi befektetd

10
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6 Fuggelék

A.

Példa a 4.2.-4.7. szakaszban emlitett tényezbket és a befekteték visszavaltasi kérelmeit
kombinalo stresszre

Az alabbiakban egy gyakorlati példat talal ,A kovetkezd 4.2.—4.7. szakaszban emlitett
tényez6k és a befektetbék visszavaltasi kérelmeinek kombinacidja” ciml szakasz egyik
lehetséges végrehajtasara.

Az aldbbi tablazat a PPA visszavaltas vagy piaci stresszhelyzet esetén felmerilé
veszteségeinek becslését tartalmazza (hitel- vagy kamatlabsokk).

Els6 forgatokdnyv: 25 bazispontnyi hitelprémiumsokk

Masodik forgatokonyv: 25 bazispontnyi kamatlabsokk

Harom Nagyon  stabil
legnagyobb befektetok
befektett (25%) (15%)

Il U

Visszavaltas | 0 % 10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60 % 70 % 80 % 90 %

Kezdeti 2 3 5 6 8 9 1 12
portfél io bazispont | bazispont bazispont | bazispont bazispont bazispont bazispont bazispont
Elsé 7 9 13 18 24

fo rg atékényv bazispont bazispont bazispont bazispont bazispont

Masodik 3 4 6 9 12 16 21
fo rg atékényv bazispont bazispont | bazispont | bazispont bazispont | bazispont bazispont

WAL (napok) | 105 117 131 149 169 192 219

A stresszteszt azt mutatja, hogy a harom legnagyobb befektetd altali visszavaltas (nettd
eszkdzok 25%-a) a sulyozott atlagos élettartamot (a tovabbiakban: WAL) a 120 napos
szabalyozasi kiszobérték folé emelné (egy révidtava pénzpiaci alap szamara), amelynek
eredményeképpen normal korilmények koézott a portfélio 2-3 bazispontot veszitene a
régioban. Az azonos szintli kumulativ visszavaltasok a hitelprémium 25 bazispontnyi
emelkedésével korulbelul 13—18 bazispontnyi veszteséget eredményeznének.
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B.

Példa: Visszavaltasok befektet6i magatartasi modell alapjan, a kotelezettségek befektetdi
kategoériak szerinti bontasaban. Ez magaban foglalja az egyes tipusu befekteték
viselkedésének szimulacidjat, és egy szimulaciét hoz létre a PPA koételezettségeinek

Osszetétele alapjan.

Példa a befekteték A befektetétipus visszavaltasi
osztalyozasara és rekordja

magatartasuk szimulalasara

(az alabbi abrak nem valddiak):

Befektetbtipus
Egy nap Egy hét alatt Egy honap
alatt alatt
Nagy intézményi 25 % 75 % 100 %
Csoporthoz 20 % 40 % 40 %
tartozo
vallalkozas

(bank, biztosito,
sajat szamla)

Befektetésialap 20 % 65 % 100 %
Kis intézményi 10 % 25% 40 %
Maganbanki 15 % 40 % 75 %
hal6zat

Lakossagi 5% 10 % 20 %

befektetd WA

forgalmazoval

Lakossagi 7 % 15 % 20 %
befektetd »B"

forgalmazoval

A befektet6kategoria stresszes visszavaltasai

Nagy intézményi 75 %

Csoporthoz 0%
tartozo (az eszkdzkezeld
vallalkozas tarsasaggal

(bank, biztositd, egyetértésben)
sajat szamla)
Befektetésialap 65 %

Kis intézményi 25 %
Maganbanki 40 %
halozat

Lakossagi 10 %

befektetd WA”
forgalmazoval

46



% ESMA

European Securities and Markets Authority

Lakossagi 15 %
befektetd B
forgalmazoval

Az ilyen tipusu szimulacio készitéséhez a kezelbnek feltételezéseket kell készitenie minden
befektetbtipus magatartasarol részben a korabbi visszavaltasok alapjan. A fenti példaban a
kezel6 megallapitotta, hogy azok a lakossagi befekteték, akik az ,A” forgalmazén keresztll
fektettek be, a korabbi tapasztalatok alapjan lassabban Iépnek ki nehézségek esetén, de
ugyanolyan magatartast tanusitanak egy honapon keresztll, mint azok a lakossagi befektetok,
akik a ,B” forgalmazon keresztil fektettek be. Ez a fiktiv példa olyan lehetséges osztalyozast
mutat, amelyet a kezel§ a PPA kotelezettségeire és a befekteték magatartasra vonatkozoé
rendelkezésre allo adatok alapjan hasznalhat.

C.

Példak olyan globalis stressztesztelési forgatokonyvekre, amelyeket a kezel6k figyelembe
vehetnek:

i. a Lehman Brothers-esemény a vallalat csédje el6tti egy hdnap minden relevans
tényez6jének kalibralasaval;

ii. A. forgatokonyv az alabbi 3 tényez6 kombinacidjabdl: i. a kamatlabak parhuzamos
eltolédasa (x); ii. a hitelképességi kamatkulonbdzetek eltolodasa (y); és iii. visszavaltasi
stressz (z);

iii. B. forgatokonyv az alabbi 3 tényez6é kombinacidjabdl: i. a kamatlabak parhuzamos
eltolédasa (x); ii. a hitelképességi kamatkulonbozetek eltolodasa (y); és iii. visszavaltasi
stressz (z). Az x, y és z valtozok az alap altal tapasztalt legrosszabb szamadatok/eltolodasok,
fuggetlen alapon, az elmult tizenkét hénapban.
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