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1 Oblast pusobnosti

Dotéené subjekty

1.

Tyto obecné pokyny se vztahuji na pfislusné organy, fondy penézniho trhu a spravce fond
penézniho trhu podle nafizeni o fondech penézniho trhu.

Predmét

2.

Tyto obecné pokyny plati s ohledem na ¢&lanek 28 nafizeni o fondech penézniho trhu
a upresnuji spole¢né referenéni parametry scénart pro zatézové testy, které maji byt
zahrnuty do zatéZovych testd provadénych fondy penézniho trhu nebo spravci fondl
penézniho trhu v souladu s timto ¢lankem.

Casovy ramec

3.

Tyto obecné pokyny se pouziji po uplynuti dvou mésict ode dne jejich zvefejnéni na
internetovych strankach ufadu ESMA ve vSech ufednich jazycich EU (pokud jde o casti
v Cervené barvé — ostatni ¢asti obecnych pokynu plati jiz od dat uvedenych v &lancich 44
a 47 nafizeni o fondech penézZniho trhu).

Predmeét

Ugelem téchto obecnych pokyn( je zajistit spole¢né, jednotné a diisledné uplatfiovani
ustanoveni ¢lanku 28 nafizeni o fondech penézniho trhu. V souladu s ¢&l. 28 odst. 7
nafizeni o fondech penézniho trhu tyto obecné pokyny zejména stanovi spolecné
referencni parametry scénarl pro zatézové testy, které maji byt zahrnuty do zatézovych
testl, se zohlednénim nasledujicich faktord uvedenych v ¢l. 28 odst. 1 uvedeného
nafizeni:

a) hypotetické zmény v trovni likvidity aktiv v portfoliu fondu penézniho trhu;

b) hypotetické zmény v Grovni Uvérového rizika aktiv v portfoliu fondu penézniho trhu,
v€etné uvérovych a ratingovych udalosti;

c¢) hypotetické pohyby urokovych sazeb a sménnych kurzu;

d) hypotetické objemy odkup;

1 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. &ervna 2017 o fondech penézniho trhu (UF. vést. L 169,
30.6.2017, s. 8).
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e) hypoteticka roz8ifeni nebo zuzZeni rozpéti mezi indexy, na které jsou vazany urokoveé
sazby cennych papirQ v portfoliu;

) hypotetické makrosystémové Soky, které maji vliv na hospodafstvi jako celek.

5. V souladu s ¢l. 28 odst. 7 nafizeni o fondech penézniho trhu budou tyto obecné pokyny
aktualizovany nejméné jednou ro¢né s prihlédnutim k nejnovéjSimu vyvoji na trhu. V roce
2024 byly aktualizovany oddily 4.8 a 5 téchto obecnych pokynu, aby spravci fondd
penézniho trhu méli informace potfebné k vyplnéni odpovidajicich poli vzoru oznameni
uvedeného v ¢lanku 37 nafizeni o fondech penézniho trhu, jak je stanoveno v provadécim
nafizeni Komise (EU) 2018/7082. Tyto informace zahrnuji specifikace druh zatéZzovych
testd uvedenych v oddile 5 a jejich kalibraci.

ESMA - 201-203 rue de Bercy - CS 80910 - 75589 Paris Cedex 12 - France - Tel. +33 (0) 1 58 36 43 21 - www.esma.europa.eu 4
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3 Dodrzovani obecnych pokynu a oznamovaci povinnosti

3.1 Status obecnych pokynu

6. Vsouladu s¢l. 16 odst. 3 nafizeni o organu ESMA musi pfislusné organy a ucastnici
finan¢niho trhu vynalozit veSkeré usili, aby se té€mito obecnymi pokyny Fidili.

7. Prislusné organy, na které se tyto obecné pokyny vztahuji, by mély zajistit soulad s nimi
tak, ze je zacleni do svych vnitrostatnich pravnich fad a/nebo ve vhodnych pfipadech do
ramclU postupl dohledu, ato itehdy, pokud jsou konkrétni obecné pokyny uréeny
pfedevSim uc€astnikim finan¢niho trhu. V takovém pfipadé by pfislusné organy meély
v ramci svého dohledu zajistit, aby ucastnici finan¢niho trhu tyto obecné pokyny dodrzovali.

3.2 Oznamovaci povinnost

8. Do dvou mésicu od zvefejnéni obecnych pokynu na internetovych strankach organu ESMA
ve v8ech ufednich jazycich EU pfislusné organy, na které se tyto obecné pokyny vztahuiji,
musi oznamit organu ESMA, zda se obecnymi pokyny i) fidi; ii) nefidi, ale hodlaji se jimi
fidit; nebo iii) nefidi a nehodlaji se jimi fidit.

9. Pokud se jimi nefidi, pfislusné organy musi organu ESMA rovnéz do dvou mésicl od
zvefejnéni obecnych pokynu na internetovych strankach organu ESMA ve vSech ufednich
jazycich EU oznamit davody, pro¢ se obecnymi pokyny nefidi.

10. Vzor oznameni je k dispozici na internetovych strankach organu ESMA. Po vyplnéni je
formulaf zaslan organu ESMA.
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Obecné pokyny ke scénarium pro zatézové testy podle
¢lanku 28 narizeni o fondech penézniho trhu (u€astnici
finanéniho trhu nejsou povinni oznamovat vysledky
zatézovych testl uvedenych nize v oddilech 4.1 az 4.7)

7 v o

4.1 Obecné pokyny k nékterym obecnym prvkim scénarti pro

zatézové testy fondu penézniho trhu

Rozsah dopadu navrhovanych scénarl pro zatézové testy na fond penézniho trhu

11.

12.

13.
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Cl. 28 odst. 1 nafizeni o fondech pen&zniho trhu vyzaduje, aby kazdy fond pen&zniho trhu
zaved| ,dudkladné zatézové testy, které urCuji mozné udalosti nebo budouci zmény
hospodarskych podminek, jez by mohly mit na fond penézniho trhu nepfiznivy dopad*.

To dava prostor pro vyklad pfesného vyznamu spojeni ,dopady na fond penézniho trhu®,
napfr.:

- dopad na portfolio nebo &istou hodnotu aktiv fondu penézniho trhu,

- dopad na minimalni mnozstvi likvidnich aktiv splatnych do jednoho dne nebo do
jednoho tydne uvedenych v ¢l. 24 pism. c) az h) a &l. 25 pism. ¢) az e) nafizeni
o fondech penézniho trhu,

- dopad na schopnost spravce fondu penézniho trhu vyhovét Zadostem investoru
o odkup,

- dopad na rozdil mezi konstantni €istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo
akcii a Cistou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii (jak je vyslovné
uvedeno v ¢l. 28 odst. 2 nafizeni o fondech penézniho trhu v pfipadé fond(
penézniho trhu s konstantni Cistou hodnotou aktiv, dale jen ,fondy CNAV*, a fondu
penézniho trhu s nizkou volatilitou €isté hodnoty aktiv, dale jen ,fondy LVNAV®),

- dopad na schopnost spravce dodrzovat rizna diverzifikaéni pravidla specifikovana
v ¢lanku 17 nafizeni o fondech penézniho trhu.

Znéni ¢l. 28 odst. 1 nafizeni o fondech penézniho trhu by mélo zahrnovat rizné mozné
definice. Zejména scénafe pro zatézové testy uvedené v Clanku 28 nafizeni o fondech
penézniho trhu by mély testovat dopady riznych faktord uvedenych v €&l. 28 odst. 1
uvedeného nafizeni na i) portfolio nebo Cistou hodnotu aktiv fondl penézniho trhu a ii)
zasobu likvidity fondu penézniho trhu a/nebo schopnost spravce fondu penézniho trhu
vyhovét zadostem investord o odkoupeni. Tento Siroky vyklad je v souladu s ramcem
zatézovych testll smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondu, jez zahrnuje oba
vyznamy v ¢l. 15 odst. 3 pism. b) a ¢l. 16 odst. 1. Specifikace zahrnuté v nasledujicich
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14.

oddilech 4.2 az 4.7 se tudiZ vztahuji na scénare pro zatéZové testy pro oba vySe uvedené
aspekty.

Pokud jde o likviditu, je tfeba poznamenat, Ze riziko likvidity mize byt disledkem:
i) vyznamnych odkupd; ii) zhorSeni likvidity aktiv nebo iii) kombinaci obou téchto moznosti.

Historické scénare a hypotetické scénare

15.

16.

17.

18.

19.

Pokud jde o oba scénare pro zatéZzove testy pro i) portfolio nebo &istou hodnotu aktiv fondu
penézniho trhu a ii) zasobu likvidity fondu penézniho trhu a/nebo schopnost spravce fondu
penézniho trhu vyhovét Zadostem investord o odkoupeni, spravci mohou pouzit faktory
uvedené v oddilech 4.2 az 4.7 s pouzitim historickych a hypotetickych scénara.

Historické scénare reprodukuji parametry pfedchozich udalosti nebo krizi a odhaduiji, jaky
dopad by mély na soucasné portfolio fondu penézniho trhu.

PFi pouzivani historickych scénari by spravci méli obménovat Casova rozmezi, aby
zpracovali nékolik scénara a predesli vysledklim zatézovych testl, které by pfilis zavisely
na nahodném ¢asovém rozmezi (napf. jedno obdobi s nizkymi Grokovymi sazbami a dalSi
s vy$Simi sazbami). Napfiklad nékteré bézné pouzivané scénare odkazuji na ,podfadné
dluhopisy” z roku 2001, podfadné hypote¢ni uvéry z roku 2007, feckou krizi z roku 2009
a propad Cinského akciového trhu z roku 2015. Tyto scénafe mohou v zavislosti na modelu
zahrnovat nezavislé, nebo propojené Soky.

Cilem hypotetickych scénaru je predvidat konkrétni udalost nebo krizi nastavenim jejich
parametr a pfedpovidanim jejich dopadl na fond penézniho trhu. PFiklady hypotetickych
scénart zahrnuji ty, které jsou zalozené na ekonomickych a finanénich Socich, rizicich
spojenych s jednotlivymi zemémi nebo podnikatelskych rizicich (napf. bankrot
svrchovaného statu nebo propad v primyslovém odvétvi). Tento typ scénafe muze
vyzadovat vytvoreni prehledu vSech zménénych rizikovych faktorl, korelaéni matice
avybér modelu finanéniho chovani. Zahrnuje rovnéz pravdépodobnostni scénare
zalozené na implikované volatilité.

Takové scénafe mohou byt scénafe s jednim nebo vice faktory. Faktory mohou byt
vzajemné nezavislé (fixni pfijem, vlastni kapital, protistrana, devizy, volatilita, korelace
atd.), nebo zavislé: konkrétni Sok se mize rozSifit na veSkeré rizikové faktory v zavislosti
na pouzité korelacni tabulce.

Agregace zatézovych testl

20.
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V nékterych pfipadech by spravci navic na fadu fondd penézniho trhu nebo i na veSkeré
fondy penézniho trhu, které spravuji, mohli pouzit celkové scénare pro zatézové testy.
Celkoveé vysledky by poskytly pfehled a mohly ukazat napf. celkovy objem aktiv ve vSech
fondech penézniho trhu spravce v konkrétni pozici a potencialni dopad nékolika portfolii,
ktera se z této pozice soucasné prodavaji béhem krize likvidity.
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Reverzni zatézové testy

21. Kromé scénarl pro zatézové testy, které byly pojednany v tomto oddile, mize byt také
prinosné zarazeni reverznich zatézovych testl. Zamérem reverzniho zatézového testu je
vystavit fond penézniho trhu scénafi pro zatézovy test az do bodu selhani, véetné bodu,
kdy by byly prekroCeny regulaéni prahové hodnoty stanovené v nafizeni o fondech
penézniho trhu, které jsou uvedeny v &l. 37 odst. 3 pism. a). To by poskytlo spravci fondu
penézniho trhu dal$i nastroj, jak prozkoumat vSechna zranitelna mista, predejit takovym
rizikim a vyresit je.

Kombinace rliznych faktorll uvedenych v nasledujicich oddilech 4.2 az 4.7 s zadostmi

investort o odkup

22. VV8echny faktory uvedené v nasledujicich oddilech 4.2 az 4.7 by mély byt testovany pro
nékolik Urovni objemd odkupl. To ovSem neznamena, ze by je spravci neméli nejprve
testovat samostatné (bez kombinovani s testy na objemy odkupt), aby mohli identifikovat
odpovidajici pfislusné dopady. Zpusob, jakym by tato kombinace ridznych faktor(
uvedenych v nasledujicich oddilech 4.2 az 4.7 s zadostmi investord o odkup mohla byt
provedena, je dale specifikovan v kazdém z téchto oddila.

23.V této souvislosti mohou byt vyZzadovany nékteré hypotézy o chovani spravce tykajici se
splnéni zadosti o odkupy.

24. Prakticky pfiklad jedné moznosti provedeni je uveden v dodatku.

Zatézové testy v pripadé fondd CNAV a fondl LVNAV

25. Cl. 28 odst. 2 nafizeni o fondech penézniho trhu uvadi, Ze kromé kritérii pro zatézové testy
stanovenych v ¢l. 28. odst. 1 fondy CNAV a fondy LVNAV musi navic pro jednotlivé
scénafe odhadnout rozdil mezi konstantni Cistou hodnotou aktiv na podilovou jednotku
nebo akcii a Cistou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii. Pokud se spravce
fondu penézniho trhu pfi odhadovani tohoto rozdilu domniva, ze by to pfineslo dalSi
uzite¢né informace, maze byt rovnéz relevantni odhadnout dopad relevantnich faktort pro
volatilitu portfolia nebo pro volatilitu €isté hodnoty aktiv fondu uvedenych v oddilech 4.2 az
4.7.

Neuplny seznam faktort uvedenych v nasledujicich oddilech 4.2 az 4.7

26. Faktory uvedené v nasledujicich oddilech 4.2 az 4.7 pfedstavuji minimalni pozadavky. Od
spravce se ocekava, ze pristup pfizpusobi specifikim svych fondl penézniho trhu a pfida
veskeré faktory nebo pozadavky, které pro zatézovy test povazuje za uziteCné. Mezi
pfiklady dalSich faktor(, které lze zohlednit, patfi repo sazba vzhledem k tomu, ze fondy
penézniho trhu jsou vyznamnym hraéem na tomto trhu.

27. Obecné fe€eno, spravce by mél vytvofit fadu scénafl s rdznymi urovnémi zavaznosti,
které by kombinovaly vesSkeré relevantni faktory (coz znamena, ze by nemély existovat
pouze oddélené zatézové testy pro kazdy faktor — viz také nasledujici oddily 4.2 az 4.7).

ESMA - 201-203 rue de Bercy - CS 80910 - 75589 Paris Cedex 12 - France - Tel. +33 (0) 1 58 36 43 21 - www.esma.europa.eu 8
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4.2 Obecné pokyny ke scénarim pro zatézové testy tykajici se
hypotetickych zmén v Urovni likvidity aktiv v portfoliu fondu
penézniho trhu

28. Pokud jde o urovei zmén likvidity aktiv uvedenou v €l. 28 odst. 1 pism. a) nafizeni
o fondech penézniho trhu, spravce by mohl zvazit parametry jako:

rozdil mezi nabidkovou a poptavkovou cenou,

objemy obchodd,
- profil splatnosti aktiv,

- pocCet protistran aktivnich na sekundarnim trhu. To by zohlednilo skutecnost, Ze
nedostatek likvidity aktiv mize byt zplsoben problémy tykajicimi se sekundarnich
trhd, ale mUze souviset také se splatnosti aktiv.

29. Spravce by také mohl zvazit scénaf pro zatézovy test, ktery by zohledioval extrémni
pfipad nedostatku likvidity zpisobeny dramatickymi odkupy tim, Ze zkombinuje zatézovy
test pro likviditu s rozptylem nabidky a poptavky, vynasobeny urcitym faktorem, za
predpokladu urgitého podilu odkupt na Gisté hodnoté aktiv.

4.3 Obecné pokyny ke scénarim pro zatézové testy tykajici se
hypotetickych zmén v urovni uvérového rizika aktiv v portfoliu
fondu penézniho trhu, v€etné uvérovych a ratingovych udalosti

30. Pokud jde o urovné zmén v uveérovém riziku aktiv uvedené v €l. 28 odst. 1 pism. b), pokyny
k tomuto faktoru by nemély byt pfili§ normativni, protoze rozSifeni nebo zizeni uvérového
rozpéti je obvykle zaloZzeno na rychle se rozvijejicich trznich podminkach.

31. Spravci by nicméné mohli zvazit napf.:

- snizeni nebo selhani konkrétnich pozic cenného papiru v portfoliu, z nichz kazda
pfedstavuje relevantni expozici v portfoliu fondt penézniho trhu,

- selhani nejvétsi pozice portfolia v kombinaci se snizenim ratingu aktiv v tomto
portfoliu,

- paralelni posuny uvérového rozpéti ur€ité urovné u v8ech aktiv v portfoliu.

32. Pokud jde o takové zatézoveé testy zahrnujici Urovné zmén v uvérovém riziku aktiv, bylo by
rovnéz relevantni zvazit dopad takovych zatézovych testli na hodnoceni uvérové kvality
odpovidajicich aktiv v ramci metodiky popsané v ¢lanku 19 nafizeni o fondech penézniho
trhu.
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33. Za ucelem kombinovani rlznych faktord by spravce mél kombinovat zmény urovné
uvéroveého rizika aktiv v portfoliu fondu penézniho trhu s danymi objemy odkup(. Spravce
by mohl zvazit scénar pro zatéZovy test, ktery by zohledhoval extrémni pfipad zatéze
zpusobené nejistotou solventnosti u€astnikd trhu, coz by vedlo ke zvySenym rizikovym
pfirazkam a k ,utéku ke kvalité“. Tento scénar pro zatézovy test by kombinoval selhani
urc¢itého procenta portfolia s rostoucimi rozpétimi za predpokladu urcitého podilu odkupt

na Cisté hodnoté aktiv.

34. Spravce by rovnéz mohl zvazit scénar pro zatézovy test, ktery by kombinoval selhani
urcitého procenta hodnoty portfolia se zvy$enim kratkodobych urokovych sazeb a urcitého
podilu odkupt na ¢&isté hodnoté aktiv.

4.4 Obecné pokyny ke scénarim pro zatézové testy tykajici se
hypotetickych pohybu turokovych sazeb a sménnych kurzi

35. Pokud jde o urovné zmény urokovych sazeb a sménnych kurzt uvedené v €l. 28 odst. 1
pism. ¢) nafizeni o fondech penézniho trhu, spravci by mohli zvazit zatézové testy
paralelnich posunu urcité Urovné. Konkrétnéji fe€eno, spravci by mohli v zavislosti na
specifické povaze své strategie zvazit:

i. zvySeni urovné kratkodobych Urokovych sazeb souéasné s jednomésicnimi
a tfimésicnimi urokovymi sazbami, za predpokladu urcité miry odkup;
ii. postupné zvySeni dlouhodobych urokovych sazeb statnich dluhopis;

iii. paralelni a/nebo neparalelni posuny kfivky urokovych sazeb, které by zménily
kratkodobou, stfednédobou a dlouhodobou Urokovou sazbu;

iv.  pohyby sménnych kurzl (zakladni ména vs. dalSi mény).

36. Spravce by rovnéz mohl zvazit scénaf pro zatézovy test, ktery by zohledrioval extrémni
pfipad zvySenych urokovych sazeb, ktery by kombinoval navySeni kratkodobych
urokovych sazeb s ur€itou mirou odkupl. Spravce by také mohl zvazit matici Urokovych
sazeb / ivérového rozpéti.

4.5 Obecné pokyny ke scénarim pro zatézové testy tykajici se
hypotetickych objemt odkupti

37. Pokud jde o objemy odkupl uvedené v ¢l. 28 odst. 1 pism. d) nafizeni o fondech

penézniho trhu, spravce by mohl zvazit zatézové testy odkupu vyplyvajici z historickych

nebo hypotetickych objem0 odkupl nebo testy, kde odkup je maximem urcitého procenta
Cisté hodnoty aktiv, nebo dojde k rozhodnuti nejvyznamnéjSich investort provést odkup.
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38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

Zatézové testy odkupl by mély zahrnovat konkrétni opatfeni, ktera ma fond penézniho
trhu pravomoc aktivovat (napf. omezeni odkupl nebo Ihdty na pfechozi oznameni
o odkupu).

Simulace odkupl by méla byt kalibrovana na zakladé analyzy stability zavazk
(tj. kapitalu), ktera zavisi na typu investora (institucionalni, retailovy, soukroma banka atd.)
a koncentraci zavazkl. Konkrétni vlastnosti zavazkl a jakékoli cyklické zmény odkupt by
bylo nutné zohlednit pfi vytvarfeni scénart pro odkupy. Existuje nicméné mnoho zplsobu,
jak testovat zavazky a odkupy. Pfiklady scénaft pro vyznamné odkupy zahrnuiji i) odkup
urcitého procenta zavazk; ii) odkup rovnajici se nejvétSimu odkupu v historii; iii) odkup
zaloZzeny na modelu chovani investora.

Odkup urcitého procenta pasiv Ize definovat na zakladé frekvence vypoctu Cisté hodnoty
aktiv, Ihaty na pfechozi oznameni o odkupu a typu investor(.

Je tfeba poznamenat, Ze likvidace pozic bez naruSeni rozlozeni portfolia vyZaduje metodu
znamou jako ,platkovani“, podle niz se proda stejné procento kazdého aktiva (nebo kazdé
tfidy likvidity aktiv, pokud jsou aktiva kategorizovana podle své likvidity, coz je také znamé
jako ,pasmovani), misto aby se nejdfive prodala nejlikvidnéjsi aktiva. Navrh a provedeni
zatézového testu by mély zohlednit a upfesnit, jestli pouzit metodu ,platkovani“, nebo
naopak vodopadovy model (j. nejdfive prodat nejlikvidné;jsi aktiva).

V pfipadé odkupu podilovych jednotek nejvétSim investorem / nejvétSimi investory by
spravci namisto definovani nahodného procenta odkuput jako v pfedchozim pfipadé mohli
k upfesnéni zatézového testu pouzit informace o investorské zakladné fondu penézniho
trhu. Konkrétné scénar zahrnujici odkup podilovych jednotek nejvétSimi investory by mél
byt kalibrovan na zakladé koncentrace zavazk( fondu a vztahu mezi spravcem a hlavnimi
investory fondu penézniho trhu (a toho, do jaké miry se chovani investorl povazuje za
volatilni).

Spravci by rovnéz mohli zvazit scénafe pro zatézové testy, kdy se odkup rovna nejvétsimu
odkupu ve skupiné podobnych (zemépisné nebo z hlediska typu fondu) fondd penézniho
trhu nebo ve vSech fondech, které spravuje spravce, v historii. Nejvétsi odkupy
zaznamenané v minulosti nicméné nemusi byt nutné spolehlivym ukazatelem nejhorSich
odkupu, k nimz by mohlo dojit v budoucnosti.

Prakticky pfiklad jedné moznosti provedeni je uveden v dodatku.

4.6 Obecné pokyny ke scénarim pro zatézové testy tykajici se

45,

hypotetickych rozsSifeni nebo zuzeni rozpéti mezi indexy, na
které jsou vazany urokové sazby cennych papirt v portfoliu

Pokud jde o rozsah rozSifeni nebo zuzeni rozpéti mezi indexy, na které jsou vazany
urokové sazby cennych papird v portfoliu, uvedeny v ¢&l. 28 odst. 1 pism. e) nafizeni
o fondech penézniho trhu, spravci by mohli zvazit rozsifeni rozpéti mezi indexy v rlznych
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sektorech, jimz je portfolio fondu penézniho trhu vystaveno, v kombinaci s rdznym
zvySenim odkupU podilnik. Spravci by mohli zvazit zejména rostouci rozSifeni rozpéti
mezi indexy.

4.7 Obecné pokyny ke scénarim pro zatézové testy tykajici se
hypotetickych makrosystémovych Sokd, které maji vliv na
hospodarstvi jako celek

46. Pokud jde o identifikaci makrosystémovych Sokl, které maji vliv na hospodarstvi jako
celek, uvedenych v €l. 28 odst. 1 pism. f) nafizeni o fondech penézniho trhu, pokyny
tykajici se tohoto bodu by nemély byt normativni, protoZze volba hypotetického
makrosystémoveho Soku bude do velké miry zaviset na nejnovéjSim vyvoiji na trhu.

47. Organ ESMA je nicméné toho nazoru, Ze spravci by mohli pouzit nepfiznivy scénar ve
vztahu k HDP. Spravci by rovnéz mohli napodobit makrosystémové Soky, které mély vliv
na hospodarstvi jako celek v minulosti.

48. Priklady takovych globalnich scénart pro zatézové testy, které by spravce mohl zvazit,
jsou uvedeny v dodatku.

4.8 Obecné pokyny ke stanoveni dodate€énych spoleénych
referenénich scénairi pro zatézové testy (jejichz vysledky by
mély byt zahrnuty ve vzoru oznameni uvedeném v €l. 37 odst. 4
narizeni o fondech penézniho trhu)

49. Kromé zatézovych testl, které spravci fondd penézniho trhu provadéji s pfihlédnutim k
oddilim 4.1 az 4.7 téchto obecnych pokynu, by méli spravci fondl penézniho trhu provadét
nasledujici spole€né referenéni scénafe zatéZzovych testl, jejichz vysledky by mély byt
zahrnuty do vzoru oznameni zminéného v ¢&l. 37 odst. 4 nafizeni o fondech penézniho trhu.

4.8.1 Uroven zmén likvidity

50. Pokud jde o urovenn zmén likvidity aktiv uvedenou v €l. 28 odst. 1 pism. a) nafizeni
o fondech penézniho trhu:

e Spravci fondu penézniho trhu by méli pouzit diskontni faktory uvedené v oddile 5 téchto
obecnych pokyn(?® v souladu s rastem pfirazek za likviditu z dvodu zhor$eni podminek
likvidity na trhu ve scénafi pro zatéZové situace.

3 Diskontni faktor je kalibrovan podle rozptylu nabidky a poptavky.
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Spravci fondu penézniho trhu by zaroven méli pfevzit zadosti o odkupy a simulovat prodej
vertikalné oddélené &asti portfolia fondu, pfi¢emz za uéelem uspokojeni odkupu se proda
stejné procento kazdého aktiva. Zadosti o odkupy jsou kalibrovany podle scénafe pro
odkupy uvedeného v oddile 5 téchto obecnych pokyn.

Prodej aktiv by mél dopad na ceny aktiv. ,Parametr cenového dopadu“ je dopad na cenu
aktiva pfi daném objemu prodeje. Cim vice fond aktivum prodava, tim vétsi je dopad na
cenu daného aktiva (,faktor cenového dopadu®). U kazdého aktiva by spravci fondu
penézniho trhu méli pouzit parametr cenového dopadu uvedeny v oddile 5 téchto
obecnych pokynu:

Faktor cenového dopadu = parametr cenového dopadu * prodeje aktiv

U kazdého relevantniho pfevoditelného cenného papiru by spravci fondd penézniho trhu
méli pouzit diskontni faktory a faktory cenového dopadu podle druhu a splatnosti téchto
cennych papirll na cenu pouzitou k ocenéni fondu v dobé oznameni(cena k ocenéni)
vsouladu s¢l.29 odst.3 pism.a) za uCelem odvozeni upravené ceny
(cena k ocenéniypy,y ):

cena k ocenéniypr,y.
= (1 - srazka za likviditu - faktor cenového dopadu) * cena k ocenéni

Dopad srazky za likviditu by mél byt vyhodnocen pro vSechna aktiva, v€etné aktiv na tomto
(neuplném seznamu) zpUsobilych aktiv: statni dluhopisy, podnikové dluhopisy, komeréni
papiry, vkladni listy, komer¢ni papiry zajisténé aktivy a zpUsobilé sekuritizace.

Spravce fondu penézniho trhu by mél odhadnout dopad potencialnich ztrat tak, ze a)
oceni zbyvajici investiCni portfolio v odvozené upravené cené cenak ocenéniyy,y.
s cilem urcit krizovou ¢istou hodnotu aktiv; b) oceni aktiva prodavana za odvozenou
upravenou cenu cenak ocenéniy,,y, @ c) vypoCita dopad jako procentni podil

vykazované Cisté hodnoty aktiv:

e . vykazovana ¢ista hodnota aktiv - (krizova cista hodnota aktiv + prodej aktiv)
dopad rizika likvidity aktiv (%) =

vykazovana Cistd hodnota aktiv

Poznamky:

Méla by byt zdiraznéna nasledujici aktiva, s pouzitim diskontnich faktort uvedenych v
oddile 5 téchto obecnych pokynu:

e statni dluhopisy roz¢lenéné podle jednotlivych zemi,
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4.8.2 Uroven zmény Gvérového rizika

51. Pokud jde o urovné zmén uvérového rizika aktiv v portfoliu fondu penézniho trhu, véetné
uvérovych a ratingovych udalosti, v souladu s ¢l. 28 odst. 1 pism. b) nafizeni o fondu
penézniho trhu:

1) Zatézovy test uvérového rozpéti
52. Spravci fondu penézniho trhu by méli vyhodnotit dopad zvySeni Uvérového rozpéti podle
téchto specifikaci:
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e V pfipadé kazdého cenného papiru by mélo byt uplatnéno zvyseni rozpéti uvedené
v oddile 5 téchto obecnych pokynu.

e V pfipadé kazdého cenného papiru by se méla odpovidajici zména rozpéti promitnout
do srazky pfi ocenéni.

o Je tfeba vypoditat dopad kumulovanych srazek pfi ocenéni v procentech vykazované
Cisté hodnoty aktiv.

vykazovana Cista hodnota aktiv - Krizova Cista hodnota aktiv

dopad uvérového rizika (%) = — .
P (%) vykazovana ¢istd hodnota aktiv

2) Zatézovy test koncentrace

53. Spravci fondu penézniho trhu by rovnéz méli simulovat selhani jejich dvou hlavnich
expozic. Poté je tfeba vypocitat vysledny dopad na Cistou hodnotu aktiv vyjadieny
v procentech:

vykazovana ¢istad hodnota aktiv - krizova ¢istd hodnota aktiv
vykazovana Cista hodnota aktiv

dopad rizika koncentrace (%) =

Poznamky:
Scénar rizika koncentrace zavisi na charakteristikach expozice. Je tfeba zohlednit pfijaty

kolateral (nebo jakykoli jiny faktor snizujici riziko, nap¥. uvérové derivaty). Pokud neni
Zadny kolateral k dispozici, nebo je-li kolateral nedostateCny na pokryti nakladd na
expozici, méla by byt uplatnéna tato ztratovost ze selhani:

e prednostni expozice: 45 %,
e podrfizené expozice: 75 %.

Kalibrace je uvedena v oddile 5 téchto obecnych pokynu.

4.8.3 Urovné zmény urokovych sazeb a sménnych kurzi a tGrovné rozsireni
nebo zuzeni rozpéti mezi indexy, na které jsou vazany urokové sazby
cennych papirt v portfoliu

54. Pokud jde o urovné zmény urokovych sazeb a sménnych kurz( uvedenych v ¢€l. 28 odst. 1
pism. c) nafizeni o fondech penézniho trhu, spravci fondd penézniho trhu by méli uplatnit
nasledujici krizové parametry trhu s pouzitim parametrd uvedenych v oddile 5 téchto
obecnych pokynl s ohledem na a) Soky z vynosnosti Urokovych sazeb, které odpovidaji
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55.

56.

57.

58.

dopad rizikového faktoru (%) =

pohybum urokovych sazeb; a b) devizové Soky, které odpovidaji pohybim sménnych
kurza.

1) Urovné zmény urokovych sazeb

Pokud jde o urovné zmény urokovych sazeb, spravci fondl penézniho trhu by méli pouzit
stejnou kfivku referencnich sazeb pro vSechny nastroje denominované v dané méné
a splatnost referen¢nich sazeb by méla byt v souladu se zbytkovou dobou splatnosti
nastroje. V pfipadé nastrojui s pohyblivou urokovou sazbou mohou byt nastroje smluvné
spojeny s konkrétni referenéni sazbou, pfi¢emz v takovém pfipadé se ma za to, Ze se tato
sazba pohybuje soubézné s kfivkou referenénich sazeb. Pokud tabulka neuvadi splatnost
odpovidajici zbytkové dobé splatnosti nastroje, spravci fond penézniho trhu by méli pouzit
nejvhodnéjsi parametr v tabulce (napf. nejblizsi).

2) Urovné zmény sménnych kurz
Pokud jde o urovné zmény sménnych kurzd, mély by byt pfi vypoctech pouzity dva
scénare: zhodnoceni EUR viéi USD; znehodnoceni EUR vuci USD.

3) Urovné rozsiteni nebo zuzZeni rozpéti mezi indexy, na které jsou vazany urokové sazby
cennych papiru v portfoliu

Pokud jde o Urovné rozSifeni nebo zuzeni rozpéti mezi indexy, na které jsou vazany

urokové sazby cennych papirt v portfoliu, uvedené v &l. 28 odst. 1 pism. e) nafizeni

o fondech penézniho trhu, spravci fondd penézniho trhu by méli uplatnit krizové parametry

trhu podle téchto specifikaci:

e Spravci fondl penézniho trhu by méli pouzit parametry uvedené v oddile 5 téchto
obecnych pokyn(.

e V pfipadé nastrojl, které nejsou vazany na zadny konkrétni index, pouziji spravci fondt
penézniho trhu kfivku referenénich sazeb stanovenou pro zménu scénéafe urokovych
sazeb.

e Pokud tabulka neuvadi splatnost odpovidajici zbytkové dobé splatnosti nastroje,
spravci fondd penézniho trhu by méli pouzit nejvhodnéjsi parametr v tabulce (napf.
nejblizsi).

4) Vysledky
Spravci fondd penézniho trhu by méli pfecenit své portfolio a zvlast posoudit nové

parametry: urokové sazby, sménné kurzy, referenCni sazby. Méli by vyjadfit dopad
jednotlivych rizikovych faktort v procentech Cisté hodnoty aktiv pomoci tohoto vypoctu:

vykazovana cista hodnota aktiv - krizova cista hodnota aktiv
vykazovana ¢ista hodnota aktiv
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Poznamky:

Kalibrace je uvedena v oddile 5 téchto obecnych pokynu.

4.8.4 Objemy odkup

59. Pokud jde o objemy odkupl uvedené v ¢l. 28 odst. 1 pism. d) nafizeni o fondech
penézniho trhu, spravci fondd penézniho trhu by méli uplatnit tyto scénare krizovych
odkupu: reverzni zatézovy test likvidity, zatéZovy test tydenni likvidity a zatézovy test
koncentrace.

1) Reverzni zatézovy test likvidity
60. Reverzni zatézovy test likvidity se sklada z téchto krok:

e Spravci fondu penézniho trhu by méli u jednotlivych aktiv zméfit tydenni
obchodovatelnou €astku (v€etné splatnych aktiv).

e Spravci fondl penézniho trhu by méli zméfit maximaini tydenni obchodovatelnou
Castku, kterou lIze zlikvidnit bez naruseni rozlozZeni portfolia, pfiemz rozlozeni portfolia
stale bude v souladu se vSemi regulatornimi pozadavky fondu penézniho trhu.

maximalni tydenni obchodovatelna castka,
kterou lze zlikvidnit
bez naruseni rozlozeni portfolia

rsledek (%) =
vysledek (%) ¢ista hodnota aktiv

Poznamky:

e Tydenni obchodovatelna ¢astka jednotlivych aktiv vychazi z posouzeni portfolia
fondu spravcem, které je mozné zlikvidnit béhem jednoho tydne. Toto postoupeni
by mélo byt zalozeno na nejkratSi Ihaté, béhem které by tato pozice mohla byt
opravnéneé zlikvidnéna ve své ucetni hodnoté nebo v hodnoté ji blizke:.

e Maximalni vySe odtoku, kterym muize fond Celit béhem jednoho tydne, aniz by
bylo naruSeno rozloZzeni portfolia, je stanovena podle 1) souctu tydennich
obchodovatelnych ¢astek a 2) schopnosti fondu splnit regulatorni poZzadavky.

e Zatimto ucelem by mezi regulatorni poZzadavky mély patfit mimo jiné alespon:

o diverzifikace (€lanek 17 nafizeni o fondech penézniho trhu),

o koncentrace (€lanek 18 nafizeni o fondech penézniho trhu),

o pravidla tykajici se portfolia kratkodobych fondu penézniho trhu (Clanek 24
nafizeni o fondech penézniho trhu) a standardnich fondt penézniho trhu

4 Jeji definici naleznete v obecnych pokynech k oznamovacim povinnostem podle &l. 3 odst. 3 pism. d) aél. 24 odst. 1, 2 a 4
smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondd.
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(¢lanek 25 nafizeni o fondech penézniho trhu), a to zejména maximalni
vazena prumérna splatnost, maximalni vazena primeérna zivotnost, aktiva
splatna do jednoho dne a aktiva splatna do jednoho tydne.

e Pokud je napfiklad 50 % aktiv fondu LVNAV obchodovatelnych béhem jednoho
tydne, ale jejich vazena primérna splatnost je vyssi nez 60 dnli po prodani 30 %,
spravce by mél vykazat 30 %.

Kalibrace je uvedena v oddile 5 téchto obecnych pokynu.

2) Zatézovy test tydenni likvidity:

61. Zatézovy test tydenni likvidity posuzuje schopnost fondu pokryt odtoky pomoci dostupnych
tydennich likvidnich aktiv povazovanych za soucet vysoce likvidnich aktiv a aktiv splatnych
do jednoho tydne. Test se sklada se z téchto kroku:

e spravci fondd penézniho trhu by méli uplatnit scénar krizovych odkupu, ve kterém fond
obdrzi zadosti o Cisté tydenni odkupy od 40 % profesionalnich investord a 30 %
retailovych investoru.

e spravci fondl penézniho trhu by méli zméfit dostupna tydenni likvidni aktiva k vyhovéni
zadostem o odkupy podle této tabulky:

Aktiva Clanek SUK
Aktiva uvedend v €l. 17 odst. 7° nafizeni o fondech penézniho trhu,
ktera jsou vysoce likvidni a mohou byt odkoupena a vyporadana do ¢l. 17 odst. 7 1
jednoho pracovniho dne a maji zbytkovou splatnost do 190 dnu
Penézni prostfedky, které je mozné po pfedchozim oznameni bez ¢l. 24 odst. 1
sankce vybrat do péti pracovnich dn( ¢l. 25 odst. 1
. L , ¢l. 24 odst. 1
Aktiva splatna do jednoho tydne & 25 odst. 1
Reverzni dohody o zpétném odkupu, které je mozné po pfedchozim Cl. 24 odst. 1
oznameni vypovédét do péti pracovnich dnl. ¢l. 25 odst. 1
x 100 % = tydenni likvidni aktiva (pasmo 1)
Aktiva uvedena v €l. 17 odst. 7 nafizeni o fondech penézniho trhu,
kterd mohou byt odkoupena a vypofadana do jednoho pracovniho ¢l. 17 odst. 7 1,2
tydne.
Nastroje penézniho trhu nebo podilové jednotky ¢i akcie jinych fondd &l 24 odst. 1
penézniho trhu, které mohou byt odkoupeny a vypofadany do péti o ’ 1,2
. o ¢l. 25 odst. 1
pracovnich dna

5 Nastroje pené&zniho trhu samostatné nebo spole¢né vydané nebo zarugené Unii, vnitrostatnim, regionalnim &i mistnim spravnim
organem clenského statu nebo jeho centraini bankou, Evropskou centraini bankou, Evropskou investi¢ni bankou, Evropskym
investiénim fondem, Evropskym mechanismem stability, Evropskym nastrojem finanéni stability, ustfednim organem nebo
centralni bankou tfeti zemé, Mezinarodnim ménovym fondem, Mezinarodni bankou pro obnovu a rozvoj, Rozvojovou bankou
Rady Evropy, Evropskou bankou pro obnovu a rozvoj, Bankou pro mezinarodni platby nebo jinou pfislu§nou mezinarodni finanéni
instituci ¢i organizaci, jejimiz ¢leny jsou jeden nebo vice ¢lenskych statu.
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¢l. 9 odst. 1
pism. b)

zplsobilé sekuritizace a komeréni papiry zajisténé aktivy

e Spravci fondu penézniho trhu by meéli vypocitat pokryti odtokl podle tydennich
likvidnich aktiv jako procentni podil takto:

tydenni likvidni aktiva

/, 0, =
vysledek (%) tydenni odtoky

3) ZatéZovy test koncentrace

62. ZatéZzovy test koncentrace je scénaf, kdy fond penézniho trhu eli zadostem o odkupy od
svych dvou hlavnich investord. Dopad tohoto zatéZzového testu je tfeba posoudit podle
metodiky zatézovych testl tydenni likvidity.

tydenni likvidni aktiva

ysledek (%) = - Y T S
vy (%) investovana ¢astka dvou hlavnich investoru

6 https://eur-lex.europa.eu/legal-

content/EN/TXT/?toc=0J%3AL%3A2016%3A275%3ATOC&uri=uriserv%3A0J.L_.2016.275.01.0003.01.ENG.
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Poznamka:
Kalibrace je uvedena v oddile 5 téchto obecnych pokynu.

4.8.5 Makrosystémové Soky, které maji vliv na hospodafrstvi jako celek

63. Pokud jde o identifikaci makrosystémovych Soku, které maji vliv na hospodafstvi jako
celek, uvedenych v €l. 28 odst. 1 pism. f) nafizeni o fondech penézniho trhu, spravci fonda

penézniho trhu by méli ucinit toto:

e vyhodnotit dopad trzniho Soku, ktery kombinuje rGdzné rizikové parametry, v souladu

S nize uvedenou tabulkou;

e posoudit dopad Soku z odkupu, ktery nasleduje po trznim Soku. Aktiva prodana v reakci
na Sok z odkupu budou mit za nasledek dalsi ztraty, jak je stanoveno v zatéZovém

testu likvidity;

e vypocitat vysledek jako procentni podil Cisté hodnoty aktiv;
e vypocitat hodnotu tydennich likvidnich aktiv po trznim Soku jako procentni podil odtoku.

Rizikové faktory Parametry pouzité ke kalibraci
- sménny kurz - EUR/USD atd.
- urokova sazba - swapova sazba
Trzni Sok ]
- Uvér - vynosy statnich dluhopist /
- rozpéti mezi indexy, na které jsou rozpet
vazany Urokové sazby cennych|- vynosy podnikovych dluhopist /
papirt v portfoliu rozpéti
- objem odkupt - % odtoku
Sok zodkupu | jikvidita aktiv - rozptyl nabidky a poptavky
(diskontni faktor)
i - % Cisté hodnoty aktiv
Vysledky
- tydenni likvidni aktiva / odtoky
Memorandum |- % odtoku

64. Dopad tohoto makrozatéZzového testu je tfeba posoudit s pfihlédnutim k trznimu Soku a
dopadu odtok( na likviditu. Oznameny dopad by nemél zahrnovat odtoky.

Vykazovana Cista hodnota aktiv - trzni Sok - dopad odtoki na likviditu

Dopad makrozatézového testu (%) =

vykazovana ¢ista hodnota aktiv
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65. Dopad tohoto Soku z odkupu je tfeba posoudit podle metodiky zatézovych testd tydenni
likvidity.

i tydenni likvidni aktiva
Vysledek (%) =

tydenni odtoky

5 Kalibrace

66. Tento oddil uvadi kalibraci pro zatéZové testy fondl penézniho trhu pro rok 2024, jejichz
vysledek musi byt oznamen v souladu s ¢lankem 37 nafizeni o fondech penézniho trhu
a které jsou podrobné uvedeny vyse v oddile 4.8.
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67. Organ ESMA na ro¢ni kalibraci rizikovych parametrd spolupracoval s radou ESRB as
Evropskou centralni bankou (ECB). VétSina parametrd byla aktualizovana na zakladé
nového nepfiznivého scénare rady ESRB. Organ ESMA navic doplnil nékolik parametr( v
oddile 5. Tyto parametry jsou podtrzeny. Pokud spravci potfebuji parametr, ktery neni
uveden v tomto oddile, mohou nahlédnout do nepfiznivého scénafe na internetovych
strdnkach rady ESRB’.

68. V pripadé nesouladu mezi témito obecnymi pokyny a scénarem rady ESRB by spravci méli
pouzit hodnoty uvedené v téchto obecnych pokynech.

7Zatézové testovani (europa.eu)
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5.1 Spoleéné referenéni parametry scénart pro zatézové testy tykajici se hypotetickych zmén v urovni
likvidity aktiv v portfoliu fondu penézniho trhu

Oblast pusobnosti scénare

trhu

Nafrizeni o fondech penézniho trhu L, . Likvidita
. . . Typicka aktiva —
Zpusobila aktiva Zatizeno Parametry
-vkladni list Ano Tabulky 3a 4
-komer¢ni papir Ano Tabulky 3a 4
a) nastroje penézniho trhu L)s;i}(rngydluhopisy, statni a komunalni  pokladni¢ni ANoO Tabulky 1,2 a 4
-podnikové dluhopisy Ano Tabulky 3a 4
b) zplsobilé sekuritizace a komeréni papiry zajisténé | -zPUsobilé sekuritizace Ano Tabulky 3a 4
aktivy -zpusobile sekuritizace -komeréni papiry zajiténé aktivy Ano Tabulky 3 a 4
¢) vklady u avérovych instituci -vklady, z toho terminované vklady Ne
-derivétove: finanéni  nastroje  obchodované na Ne
d) derivatové finanéni nastroje regulovaném trhu
-derivatoveé financni nastroje obchodované mimo burzu Ne
e) dohody o zpétném odkupu -repa Ano 4
f) reverzni dohody o zpétném odkupu -reverzni repa Ano 4
extrapolace
9) podilove jednotky Ci akcie jinych fondd penézniho -akcie emitované jinymi fondy penézniho trhu Ano \gnili?g\i;:ngajiiggf

fondy penézniho
trhu
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Tabulka 1 Tabulka 2
Diskontni faktor likvidity — statni dluhopisy podle Diskontni faktor likvidity — statni dluhopisy podle ratingu
zbytkové doby splatnosti — referenéni zemé (v %) a zbytkové doby splatnosti (v %)
3més. 6 més. 1r. 15r. 2r. 3 més. 6 més. 1r. 15r. 2T,
DE 0,19 0,23 0,27 0,37 0,47 AAA 0,20 0,28 0,30 0,39 0,48
ES 0,23 0,40 0,44 0,53 0,61 AA 0,21 0,27 0,28 0,38 0,48
FR 0,21 0,27 0,28 0,38 0,48 A 0,23 0,40 0,44 0,53 0,61
IT 0,20 0,30 0,32 0,42 0,51 BBB 0,23 0,40 0,44 0,53 0,61
0,21 0,34 0,33 0.41 0,48 NizSi nez BBB nebo 030 053 057 068 079
NL bez ratingu
Tabulka 3

Diskontni faktor likvidity — podnikové dluhopisy podle ratingu a zbytkové doby splatnosti

3 meés 6 més 15r. 2r
AAA 0,62 0,92 116 125 134
AA 0,62 0,92 1,16 1,26 1,36
A 0.63 0.93 118 1.26 136
BBB 0,64 0,94 121 1,28 1,36
NizSi nez BBB nebo bez ratingu 0,83 1,22 1,58 1,67 1,76
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Tabulka — Moznost €. 4. Parametr cenového dopadu

Parametr cenového dopadu (v %)

Penézni prostfedky a vklady

Statni dluhopisy

Podnikové dluhopisy (nefinanéni)

Podnikové dluhopisy (finanéni)

Sekuritizace a komercni papiry zajiSténé aktivy
Akcie emitované jinymi fondy penézniho trhu
Jiné (zahrnuje repa)

1E-13
4.3E-13

8E-13

4E-13
2.7E-13
4.7E-13
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5.2 Spoleéné referenéni parametry scénari pro zatézové testy tykajici se hypotetickych zmén v urovni
uvérového rizika aktiv v portfoliu fondu penézniho trhu, véetné uvérovych a ratingovych udalosti

Oblast pusobnosti scénare

Nafrizeni o fondech penézniho trhu

Typické aktiva

Uvér

(Gvérova rozpéti)

Uvér
(2 hlavni protistrany)

Zpusobila aktiva Zatizeno Parametry Zatizeno Parametry
-vkladni list Ano Tabulka 6 Ano Tabulka 7
-komeréni papir Ano Tabulka 6 Ano Tabulka 7
a) nastroje penézniho trhu _Statni i Atni 2lni
) e p statni wd’luhoplg,y, statni  a komunalni Ao Tabulka 5 Ao Tabulka 7
pokladniéni poukazky
-podnikové dluhopisy Ano Tabulka 6 Ano Tabulka 7
b) zpusobilé sekuritizace a komercni -zpUsobilé sekuritizace Ano Tabulka 6 Ano Tabulka 7
papiry zajisténé aktivy -zpusobilé
sekuritizace -komer¢ni papiry zajisténé aktivy Ano Tabulka 6 Ano Tabulka 7
¢) vklady u uveérovych instituci -vklady, z toho terminované vklady Ne Ne
-derivatové finanéni nastroje obchodované
. Ne Ne
e e e o . na regulovaném trhu
d) derivatové financni nastroje e .
-derivatové financni nastroje obchodované
: Ne Ne
mimo burzu
e) dohody o zpétném odkupu -repa Ne Ne
f) reverzni dohody o zpétném odkupu -reverzni repa Ne Ne
extrapolace extrapolace
o T . i . . T o vysledkl na vysledkd na
0) p(v)cvjllgvejednotky ¢i akcie jinych fondu akcie emitované jinymi fondy penézniho Ao akcie ANoO akcie
penézniho trhu trhu . . : .
emitované emitované
jinymi  fondy jinymi fondy
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Tabulka 5: Soky pro Gvérova rozpéti statnich dluhopisti

Uvérové rozpéti podle zbytkové doby splatnosti — statni dluhopisy (absolutni zmény —
bazické body)

Zemépisna oblast Zemé 3més. | 6 més. 1r. 2r.
EU Rakousko 35 45 55 60
EU Belgie 30 40 55 60
EU Bulharsko 50 60 75 95
EU Chorvatsko 40 50 65 70
EU Kypr 40 50 65 70
EU Ceska republika 55 70 95 105
EU Déansko 15 35 45 50
EU Finsko 30 40 50 60
EU Francie 15 30 40 45
EU Némecko 10 20 30 35
EU Recko 60 80 95 110
EU Mad'arsko 55 80 95 115
EU Irsko 25 35 50 55
EU Italie 55 70 85 105
EU Lotyssko 45 60 75 85
EU Litva 45 55 70 85
EU Lucembursko 15 25 35 50
EU Malta 45 50 50 85
EU Nizozemsko 15 25 35 40
EU Polsko 45 60 70 85
EU Portugalsko 35 45 55 65
EU Rumunsko 40 55 65 80
EU Slovensko 40 45 70 75
EU Slovinsko 30 35 50 55
EU Spanélsko 50 60 70 75
EU Svédsko 15 25 35 40
El{rozvona (vazené Euorozvona (vazené o5 35 50 60
priméry) prameéry)

EU (vazené priaméry) EU (vazené priuméry) 30 40 50 60
Vyspélé ekonomiky Spojené kralovstvi 15 30 40 45
Vyspélé ekonomiky Svycarsko 25 35 40 40
Vyspélé ekonomiky Norsko 15 30 35 45
Vyspélé ekonomiky Spojené staty 15 25 30 40
Vyspélé ekonomiky Japonsko 30 30 35 40

- . Vyspélé ekonomiky

Vyspélé ekonomiky mimo EU a mimo USA 20 30 35 40
Rozvijejici se trhy 85 110 145 200
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Tabulka 6: Soky pro uvérova rozpéti podnikovych dluhopisti a cennych
papira zajisténych aktivy (vSechny doby splatnosti)

Rozpéti u podnikovych uvérl (absolutni zmény — bazické body)

Cenné papiry

Rating Nefinancni S finanénim krytim Finanéni zajisténé aktivy
AAA 110 90 120 110
AA 120 110 130 140
A 150 140 160 200
BBB 190 180 220 240
BB 270 260 300 336
B 340 310 350 336
<ccc 380 360 410 336

Tabulka 7: Ztratovost ze selhani

Ztratovost ze selhani (%)

Prednostni expozice
Podrizena expozice

45

75
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5.3 Spole¢né referenéni parametry scénaru pro zatézové testy tykajici se hypotetickych pohybl
urokovych sazeb

Oblast pusobnosti scénare

Nafizeni o fondech penézniho trhu Urokové sazby

Typicka aktiva (Grokovy swap)
Zpusobila aktiva Zatizeno Parametry
-vkladni list Ano Tabulky 8 a9
-komeréni papir Ano Tabulky 8 a9
a) nastroje penézniho trhu _Statni i Atni 2Ini &t
) e p statni dluhopisy, statni a komunalni pokladni¢ni ARG Tabulky 8 29
poukazky
-podnikové dluhopisy Ano Tabulky 8 a 9
b) zpusobilé sekuritizace a komeréni papiry -zpUsobilé sekuritizace Ano Tabulky 8 a 9
zajisténé aktivy -zpusobilé sekuritizace -komeréni papiry zajisténé aktivy Ano Tabulky 8 a 9
¢) vklady u tveérovych instituci -vklady, z toho terminované vklady Ano Tabulky 8 a 9
-derlvatovg finanéni nastroje obchodované na ANo Tabulky 8 a 9
e e e ., . regulovaném trhu
d) derivatové finan¢ni nastroje e P
-derivatové finanCni nastroje obchodované mimo
Ano Tabulky 8 a 9
burzu
e) dohody o zpétném odkupu -repa Ne
f) reverzni dohody o zpétném odkupu -reverzni repa Ano Tabulky 8 a 9
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g) podilové jednotky ¢i akcie jinych fondd

extrapolace vysledk( na

as -akcie emitované jinymi fondy penézniho trhu Ano akcie emitované jinymi
penézniho trhu fondy penézniho trhu
Tabulka 8: Soky pro swapové sazby
Soky z vynosnosti Grokovych sazeb
absolutni zmény (bazické body)
Zemépisna oblast Zemé Popis 1més. [3més. | 6més. | 1r. | 2r.
Eurozona . .
EU Urokovy swap v EUR (euro) 9 90 120 | 130 140
EU Bulharsko Urokovy swap v BGN (bulharsky lev) 120 140 160 | 170l 180
EU Ceska republika Urokovy swap v CZK (Ceské koruna) 100 110 120 | 150 | 180
EU Dansko Urokovy swap v DKK (danska koruna) 90 100 120 | 130 | 140
EU Madarsko Urokovy swap v HUF (madarsky forint) 10 | 10 | w0 160|180
EU Polsko Urokovy swap v PLN (polsky zloty) 110 110 140 | 160 | 180
EU Rumunsko Urokovy swap v RON (rumunsky leu) 120 140 160 | 170 | 180
EU Svédsko Urokovy swap v SEK ($védska koruna) % 90 120 | 130 | 140
Ostatni zemé Evropy Spojené kréalovstvi Urokovy swap v GBP (britska libra) 100 100 120 130 | 140
Ostatni zemé Evropy Norsko Urokovy swap v NOK (norska koruna) 100 100 120 130 | 140
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Ostatni zemé& Evropy Rusko Urokovy swap v RUB (rusky rubl) 210 210 220 | 220 | 260
Ostatni zemé Evropy Svycarsko Urokovy swap v CHF ($vycarsky frank) 80 90 110 130 | 140
Ostatni zemé Evropy Turecko Urokovy swap v TRY (turecka lira) 230 270 310 340 | 380
Severni Amerika Kanada Urokovy swap v CAD (kanadsky dolar) 100 110 130 140 | 150
Severni Amerika Spojené staty Urokovy swap v USD (americky dolar) 100 110 130 | 140 | 150
Australie a Tichomofi Australie Urokovy swap v AUD (australsky dolar) 100 130 130 150 | 160
Australie a Tichomofi Novy Zéland Urokovy swap v NZD (novozélandsky dolar) 100 130 140 [ 150 160
Jizni a Stfedni Amerika Chile Urokovy swap v CLP (chilské peso) 170 190 220 240 | 280
Jizni a Stfedni Amerika Kolumbie Urokovy swap v COP (kolumbijské peso) 230 250 250 260 | 270
Jizni a Stfedni Amerika Mexiko Urokovy swap v MXN (mexické peso) 160 180 200 220 | 250
Asie Cina Urokovy swap v CNY (&insky jian) 100 120 140 | 170190
Asie Hongkong Urokovy swap v HKD (hongkongsky dolar) 110 130 150 170 | 190
Asie Indie Urokovy swap v INR (indické rupie) 120 | 140 | 160 | 180200
Asie . , . .
Japonsko Urokovy swap v JPY (japonsky jen) 10 10 10 20 | 30
Asie Jizni Korea Urokovy swap v KRW (jihokorejsky won) 100 120 130 | 170 | 200
Sie Malajsie Urokovy swap v MYR (malajsijsky ringgit) 40 60 80 110 | 120
Asie Singapur Urokovy swap v SGD (singapursky dolar) 120 130 140 150 | 160
Asie Thajsko Urokovy swap v THB (thajsky baht) 50 70 90 | 120 130
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| 150 | 160 | 160 |190|220|

| Afrika Jizni Afrika Urokovy swap v ZAR (jihoafricky rand)

Tabulka 9: Soky pro swapové sazby (vychozi hodnoty pro zemé, které nejsou uvedeny v tabulce 8)

Soky z vynosnosti Grokovych sazeb
absolutni zmény (bazické body)

Zemépisna oblast Popis 1més. | 3més. | 6més. | 1r. 2r.
EU Vychozi hodnota pro zemé, které nejsou uvedeny v tabulce 8

100 110 140 150 170
DalSi vyspélé ekonomiky Vychozi hodnota pro zemé, které nejsou uvedeny v tabulce 8

90 100 120 140 150
Dalsi rozvijejici se trhy Vychozi hodnota pro zemé, které nejsou uvedeny v tabulce 8

150 170 180 200 230
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5.4 Spoleéné referenéni parametry scénaru pro zatézové testy tykajici se hypotetickych pohybu

sménnych kurzi

Oblast pusobnosti scénare

v s

Nafrizeni o fondech penézniho trhu

Typické aktiva

Sménné kurzy
(zhodnoceni EUR)

Sménné kurzy
(znehodnoceni EUR)

Zpuisobila aktiva Zatizeno Parametry Zatizeno Parametry
-vkladni list Ano Tabulka 10 Ano Tabulka 11
-komer¢ni papir Ano Tabulka 10 Ano Tabulka 11
a) nastroje penézniho trhu -statni i Atni Alni
) e p statni N d]uhoplg,y, statni  a komunalni ANo Tabulka 10 ANO Tabulka 11
pokladniéni poukazky
-podnikové dluhopisy Ano Tabulka 10 Ano Tabulka 11
b) zpUsobilé sekuritizace a komer¢ni -zpUsobilé sekuritizace Ano Tabulka 10 Ano Tabulka 11
papiry zajisténé aktivy -zplUsobilé
sekuritizace -komer¢ni papiry zajisténé aktivy Ano Tabulka 10 Ano Tabulka 11
¢) vklady u tveérovych instituci -vklady, z toho terminované vklady Ano Tabulka 10 Ano Tabulka 11
-derivatové flrnancnl nastroje obchodované ANo Tabulka 10 ANo Tabulka 11
e e e ., . na regulovaném trhu
d) derivatové financni nastroje derivatové finanéni nastroie obchod ’
-derivatové financni nastroje obchodované ANo Tabulka 10 Ano Tabulka 11
mimo burzu
e) dohody o zpétném odkupu -repa Ne Ne
f) reverzni dohody o zpétném odkupu -reverzni repa Ano Tabulka 10 Ano Tabulka 11
extrapolace extrapolace
g) podilové jednotky ¢i akcie jinych fondd ol . A o A vysledki na A vysledku na
pen&zniho trhu akcie emitované jinymi fondy penézniho trhu no akcie no akcie
emitované emitované
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jinymi fondy
penézniho trhu

jinymi fondy
penézniho trhu

Tabulka 10

Devizové soky (zhodnoceni EUR viic€i USD)

relativni zmény (%)

Zemépisna oblast

Popis

Nazev sménného
kurzu

Sok
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EU EURCZK piedstavuje 1 EUR na x CZK (Eeska koruna) EURCZK 6
EU EURHUF predstavuje 1 EUR na x HUF (madarsky forint) EURHUF 16
EU EURPLN predstavuje 1 EUR na x PLN (polsky zloty) EURPLN 10
EU EURRON predstavuje 1 EUR na x RON (rumunsky leu) EURRON 3
EU USDSEK predstavuje 1 EUR na x SEK (Svédska koruna) EURSEK 11
Ostatni zemé Evropy EURRSD predstavuje 1 EUR na x RSD (srbsky dinar) EURRSD 2
Ostatni zemé& Evropy EURNOK predstavuje 1 EUR na x NOK (norska koruna) EURNOK 9
Ostatni zemé Evropy EURGBP predstavuje 1 EUR na x GBP (britska libra) EURGBP 10
Ostatni zemé Evropy EURCHF predstavuje 1 EUR na x CHF (Svycarsky frank) EURCHF 6
Ostatni zemé Evropy EURRUB predstavuje 1 EUR na x RUB (rusky rubl) EURRUB 46
Ostatni zemé Evropy EURTRY predstavuje 1 EUR na x TRY (turecka lira) EURTRY 20
Severni Amerika USDCAD predstavuje 1 USD na x CAD (kanadsky dolar) USDCAD -5
Severni Amerika EURUSD predstavuje 1 EUR na x USD (americky dolar) EURUSD 6
Australie a Tichomofi AUDUSD predstavuje 1 AUD na x USD (australsky dolar) AUDUSD 8
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Australie a Tichomofi NZDUSD predstavuje 1 NZD na x USD (novozélandsky dolar) NzZDUSD 7
Jizni a Stfedni Amerika USDARS predstavuje 1 USD na x ARS (argentinské peso) USDARS 9
Jizni a Stfedni Amerika USDBRL predstavuje 1 USD na x BRL (brazilsky real) USDBRL -18
Jizni a Stfedni Amerika USDMXN predstavuje 1 USD na x MXN (mexické peso) USDMXN -8
Asie USDCNY predstavuje 1 USD na x CNY (&insky jlan) USDCNY -3
Asie USDHKD predstavuje 1 USD na x HKD (hongkongsky dolar) USDHKD -1
Asie USDINR piedstavuje 1 USD na x INR (indicka rupie) USDINR -2
Asie USDJPY predstavuje 1 USD na x JPY (japonsky jen) USDJPY -6
Asie USDKRW predstavuje 1 USD na x KRW (jihokorejsky won) USDKRW -9
Asie USDMYR predstavuje 1 USD na x MYR (malajsijsky ringgit) USDMYR -4
Asie USDSGD predstavuje 1 USD na x SGD (singapursky dolar) USDSGD -4
Asie USDTHB pfedstavuje 1 USD na x THB (thajsky baht) USDTHB -5
USDTWD predstavuje 1 USD na x TWD (novy
Asie tchajwansky dolar) USDTWD -3
Afrika USDZAR predstavuje 1 USD na x ZAR (jihoafricky rand) USDZAR -11
Tabulka 11
Devizové soky (znehodnoceni EUR vi¢i USD)
relativni zmény (%)
Zemépisna oblast Popis Ejrz;uv sménného Sok
EU EURCZK piedstavuje 1 EUR na x CZK (Eeska koruna) EURCZK -6
EU EURHUF predstavuje 1 EUR na x HUF (madarsky forint) EURHUF -9
EU EURPLN predstavuje 1 EUR na x PLN (polsky zloty) EURPLN -5
EU EURRON predstavuje 1 EUR na x RON (rumunsky leu) EURRON -2
EU USDSEK piedstavuje 1 EUR na x SEK (Svédska koruna) EURSEK -3
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Ostatni zemé Evropy EURRSD predstavuje 1 EUR na x RSD (srbsky dinar) EURRSD -2
Ostatni zemé Evropy EURNOK predstavuje 1 EUR na x NOK (norské& koruna) EURNOK -9
Ostatni zemé Evropy EURGBP predstavuje 1 EUR na x GBP (britska libra) EURGBP -5
Ostatni zemé Evropy EURCHF predstavuje 1 EUR na x CHF (Svycarsky frank) EURCHF -10
Ostatni zemé& Evropy EURRUB predstavuje 1 EUR na x RUB (rusky rubl) EURRUB -44
Ostatni zemé Evropy EURTRY predstavuje 1 EUR na x TRY (turecka lira) EURTRY -7
Severni Amerika USDCAD pfedstavuje 1 USD na x CAD (kanadsky dolar) USDCAD 10
Severni Amerika EURUSD predstavuje 1 EUR na x USD (americky dolar) EURUSD .12
Australie a Tichomofi AUDUSD pfedstavuje 1 AUD na x USD (australsky dolar) AUDUSD -15
Austréalie a Tichomofi NZDUSD predstavuje 1 NZD na x USD (novozélandsky dolar) NZDUSD -15
Jizni a Stfedni Amerika USDARS predstavuje 1 USD na x ARS (argentinské peso) USDARS 18
Jizni a Stfedni Amerika USDBRL predstavuje 1 USD na x BRL (brazilsky real) USDBRL 14
Jizni a Stfedni Amerika USDMXN predstavuje 1 USD na x MXN (mexické peso) USDMXN 11
Asie USDCNY predstavuje 1 USD na x CNY (Cinsky jian) USDCNY 7
Asie USDHKD predstavuje 1 USD na x HKD (hongkongsky dolar) USDHKD 1
Asie USDINR predstavuje 1 USD na x INR (indicka rupie) USDINR 8
Asie USDJPY predstavuje 1 USD na x JPY (japonsky jen) USDJPY 16
Asie USDKRW predstavuje 1 USD na x KRW (jihokorejsky won) USDKRW 12
Asie USDMYR predstavuje 1 USD na x MYR (malajsijsky ringgit) USDMYR 6
Asie USDSGD predstavuje 1 USD na x SGD (singapursky dolar) USDSGD 5
Asie USDTHB predstavuje 1 USD na x THB (thajsky baht) USDTHB 10
USDTWD pfedstavuje 1 USD na x TWD (novy
Asie tchajwansky dolar) USDTWD 7
Afrika USDZAR predstavuje 1 USD na x ZAR (jihoafricky rand) USDZAR 20
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5.5 Spolecné referencni parametry scénari pro zatézové testy tykajici se hypotetickych rozsireni nebo
zUzeni rozpéti mezi indexy, na které jsou vazany urokové sazby cennych papirti v portfoliu

Oblast plisobnosti scénare

Narizeni o fondech penézniho trhu L . Qrokovg sazby
Typicka aktiva (arokovy swap)
Zpusobila aktiva Zatizeno Parametry
-vkladni list Ano Tabulky 8 a 9
-komer¢&ni papir Ano Tabulky 8 a 9
a) nastroje penézniho trhu -statni i Atni Alni iéni
) je p statn,l dluhopisy, statni akomunalni pokladni¢ni ARG Tabulky 8 2 9
poukazky
-podnikové dluhopisy Ano Tabulky 8 a 9
b) zpisobilé sekuritizace a komeréni papiry zajisténg | -ZPUsobilé sekuritizace Ano Tabulky 829
aktivy -zplsobilé sekuritizace -komeré&ni papiry zajisténé aktivy Ano Tabulky 8a 9
¢) vklady u uveérovych instituci -vklady, z toho terminované vklady Ano Tabulky 8 a9
S . -derlvatove} finanéni  nastroje  obchodované na ARG Tabulky 8 a 9
d) derivatové finanéni nastroje regulovaném trhu
-derivatoveé finanéni nastroje obchodované mimo burzu Ano Tabulky 8 a9
e) dohody o zpétném odkupu -repa Ne
f) reverzni dohody o zpétném odkupu -reverzni repa Ano Tabulky 8 a9
extrapolace
o e - T . R vysledku na akcie
?)hpodllove Jednotky Ci akcie jinych fondd penézniho -akcie emitované jinymi fondy penézniho trhu Ano emitované jinymi
rhu fondy penézniho
trhu
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5.6 Spolecné referencni parametry scénartl pro zatézové testy tykajici se hypotetickych objema odkupu

Oblast pisobnosti scénare

Nafrizeni o fondech penézniho
trhu

Typické aktiva

Odkupy
(reverzni zatézovy test likvidity)

Odkupy
(zatézovy test
tydenni likvidity)

Odkupy
(2 hlavni investofi)

Zpusobila aktiva Zatizeno Parametry Zatizeno | Parametry | Zatizeno | Parametry
-vkladni list Ano Sebehodnoceni Ano ;ib;lky 12 Ano Tabulka 12
-komeréni papir Ano Sebehodnoceni Ano ;’albsulky 12 Ano Tabulka 12
a) nastroje penézniho trhu -statni dluhopisy, statni Tabulky 12
a komunalini pokladniéni | Ano Sebehodnoceni Ano a13 y Ano Tabulka 12
poukazky
-podnikové dluhopisy Ano Sebehodnoceni Ano lalb3ulky 12 Ano Tabulka 12
N [ . o . . . Tabulky 12
b) zpusobilé sekuritizace -zpusobilé sekuritizace Ano Sebehodnoceni Ano 213 Ano Tabulka 12
a komer¢ni papiry zajisténé Tabulky 12
aktivy -zpusobilé sekuritizace -komer¢ni papiry zajisténé aktivy | Ano Sebehodnoceni Ano a13 y Ano Tabulka 12
¢) vklady u tveérovych instituci “vklady,  ztoho  terminované Ano Sebehodnoceni Ano Tabulky 12 Ano Tabulka 12
vklady als
-derivatové  finanéni  nastroje Tabulky 12
obchodované na regulovaném | Ano Sebehodnoceni Ano aa13u y Ano Tabulka 12
d) derivatové finanéni nastroje trhu
-derivatove ) f|r_1ancn| nastroje Ano Sebehodnoceni Ano Tabulky 12 Ano Tabulka 12
obchodované mimo burzu al3
. . Tabulky 12
e) dohody o zpétném odkupu -repa Ano Sebehodnoceni Ne a13 Ne Tabulka 12
f) reverzni dohody o zpétném -reverzni repa Ano Sebehodnoceni Ano Tabulky 12 Ano Tabulka 12
odkupu als
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g) podilové jednotky &i akcie -akcie emitované jinymi fondy Ano Sebehodnoceni ARG Tabulky 12 Ano Tabulka 12
jinych fondd penézniho trhu penézniho trhu al3
Tabulka 12 Tabulka 13
Aktiva Clanek | SUK Cisté odtoky (%)
Aktiva uvedena v ¢l. 17 odst. 7[1], ktera jsou vysoce likvidni &l 17 o
a mohou byt odkoupena a vyporadana do jednoho pracovniho | odst. 7 1 Profesionalni investor 40
dne a maji zbytkovou splatnost do 190 dnd
¢l. 24
odst. 1 o
Penézni prostfedky, které je mozné po pfedchozim oznameni ¢l. 25 Retailovy investor 30
bez sankce vybrat do péti pracovnich dnu odst. 1
¢l. 24
odst. 1
¢l. 25
Aktiva splatna do jednoho tydne odst. 1
¢l. 24
odst. 1
Reverzni dohody o zpétném odkupu, které je mozné po ¢l. 25
pfedchozim oznameni vypovédét do péti pracovnich dnd. odst. 1
x 100 % = tydenni likvidni aktiva (pasmo 1)
Aktiva uvedend v ¢l. 17 odst. 7, ktera mohou byt odkoupena | ¢l. 17
e . o 1,2
a vypofradana do jednoho pracovniho tydne odst. 7
¢l. 24
odst. 1 1.2
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Nastroje penézniho trhu nebo podilové jednotky &i akcie jinych &l 25
fondd penézniho trhu, které mohou byt odkoupeny )

or - . . odst. 1
a vyporadany do péti pracovnich dnu

¢l.9
Zpusobilé sekuritizace a komercni papiry zajisténé aktivy odst. 1 1
pism. b)

x 85 % = tydenni likvidni aktiva (pasmo 2)
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5.7 Spoleéné referenéni parametry scénari pro zatézové testy tykajici se hypotetickych
makrosystémovych sSoku, které maji vliv na hospodaristvi jako celek

Oblast plisobnosti scénare

Nafrizeni o fondech penézniho trhu o . Makro
. L . Typicka aktiva —
Zpusobila aktiva Zatizeno Parametry

P tabulky 1, 2, 3, 4, 5,6, 7, 8, 10, 11,

-vkladni list Ano 12 214
_komeréni papir Ano tabulky 1, 2, 3124a51f 7,8, 10, 11,
a) nastroje penézniho trhu “statni_dluhopisy, Statni a komunalni pokladni&ni . tabulky 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 10, 11,

poukazky 12a14
. p . tabulky 1, 2, 3, 4,5, 6, 7, 8, 10, 11,

-podnikové dluhopisy Ano 12 214
. L " tabulky 1, 2, 3, 4,5, 6, 7, 8, 10, 11,

b) zplsobilé sekuritizace a komer¢ni papiry "zpusobilé sekuritizace Ano 12a14
zajisténé aktivy -zpUsobilé sekuritizace _komeréni papiry zajisténé aktivy Ano tabulky 1, 2, 3i2413151’f, 7,8, 10, 11,
¢) vklady u uvérovych instituci -vklady, z toho terminované vklady Ano tabulky 1, 2, Si;"asl’f’ 7,810, 11,
-derivatové finan¢ni nastroje obchodované na ANo tabulky 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 10, 11,

d) derivatové finanéni nastroje regulovaném trhu 12a14
J -derivatové financni nastroje obchodované mimo ANo tabulky 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 10, 11,

burzu 12a14
e) dohody o zpétném odkupu -repa Ne tabulky 1, 2, 3i24’:1’f’ 7,810, 11,
f) reverzni dohody o zp&tném odkupu -reverzni repa Ano tabulky 1, 2, Bi;"a":’l’f‘ 7,810, 11,
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g) podilové jednotky ¢i akcie jinych fond

penézniho trhu

-akcie emitované jinymi fondy penézniho trhu

Ano

tabulky 1, 2, 3, 4,5, 6, 7, 8, 10, 11,
12a14

Tabulka 14

Cisté odtoky (%)

Profesionalni investor

20

Retailovy investor

10
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Pfiklad zatézového testu, ktery kombinuje rizné faktory uvedené v oddilech 4.2 az 4.7
s zadostmi investort o odkup

Prakticky pfiklad jedné moznosti provedeni oddilu ,Kombinace raznych faktor(d uvedenych
v nasledujicich oddilech 4.2 az 4.7 s zadostmi investori o odkup® je uveden nize.

V nize uvedené tabulce jsou odhadnuty ztraty vzniklé fondu penézniho trhu v pfipadé odkupu
nebo ztizenych podminek na trhu (Uvérové nebo urokové Soky).

Prvni scénar: uvérovy Sok o 25 bazickych bod

Druhy scénafr: urokovy Sok o 25 bazickych bodl

TH  nejvétsi Velmi  stabilni
investofi investofi (15 %)
(25 %)
!
l
Odkup | 0% 10% | 20% |30% 40% |50% |60% |70% |80% 90 %
Pocate
éni 3b. b 5b. |6b.b|{8b.b|9b.b |11b. [12h.
portfoli "7 | b b b
o
Pr\{m” 7b. b. 9b. |13b |18Db.b
scénar b. . b.
Druhy 5y b, |40 [P | gp b,
scénar b. b.
Vazena
pramér
na 105 117 131 | 149 169 | 192 219 249 290 320
zivotno
st (dny)
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Tento zatéZovy test ukazuje, Ze odkup tfemi nejvétsimi investory (25 % Cistych aktiv) by vytlagil
vazenou prameérnou zivotnost nad regulacni prahovou hodnotu 120 dnu (pro kratkodoby fond
penézniho trhu) a portfolio by kvlli tomu za normalnich podminek pfiSlo o pfiblizné 2—
3 bazické body. Stejna mira kumulativnich odkupu se zvySenim uvérovych prémii o 25
bazickych bod( by zpUsobila ztratu okolo 13—-18 bazickych bodu.

B.

Priklad odkupl zalozenych na modelu chovani investora v souladu s rozdélenim zavazku
podle kategorii investord. To vyzaduje simulaci chovani jednotlivych typt investorli a zavadi
simulaci zalozenou na slozeni zavazkl fondu penézniho trhu.

Priklad klasifikace investord Rekordni odkupy pro tento typ
a simulace jejich chovéani investora

(uvedené Gdaje nejsou

skutecné): Typ investora

Za jeden Za jeden tyden Ze jeden

den mésic

Velka instituce 25 % 75 % 100 %
Subjekt skupiny 20 % 40 % 40 %

(banka, pojisténi,
vlastni Ucet)

Investiéni fond 20 % 65 % 100 %
Mala instituce 10 % 25 % 40 %
Sit privatniho 15 % 40 % 75 %
bankovnictvi

Retailovy 5% 10 % 20 %
investor

s distributorem A

Retailovy 7% 15% 20 %
investor

s distributorem B

Krizové odkupy pro tento typ investora

Velka instituce 75 %
Subjekt skupiny 0 %
(banka, pojisténi, (ve shodé se

vlastni Ucet) spole¢nosti
spravujici aktiva)

Investi¢ni fond 65 %

Mala instituce 25 %

Sit privatniho 40 %
bankovnictvi
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Retailovy 10 %
investor

s distributorem A
Retailovy 15 %
investor

s distributorem B

Za ucelem vytvoreni tohoto druhu simulace musi spravce predpokladat chovani kazdého typu
investora ¢aste¢né na zakladé historickych odkupu. Spravce ve vySe uvedeném pfikladu vzal
v Uvahu, Ze retailovi investofi, ktefi investovali pfes distributora A, v pfipadé obtiZi historicky
skon&i pomaleji, ale za jeden mésic vykazuji stejné chovani jako retailovi investofi, ktefi
investovali pfes distributora B. Tento fiktivni pfiklad ukazuje moznou klasifikaci, kterou spravce
muze pouzit na zakladé dostupnych udaju o zavazcich fondu penézniho trhu a chovani jeho
investora.

C.
Priklad globalniho scénafe pro zatéZzové testy, ktery by spravce mohl zvazit:

i. Upadek banky Lehman Brothers s kalibraci veskerych relevantnich faktord mésic
pred jejim selhanim;

ii. A) scénar s kombinaci téchto tfi faktord: i) paralelni posun Urokové sazby (x); ii)
posun uvérového rozpéti (y) a iii) zatéz plynouci z odkupu (z);

iii. B) scénar s kombinaci téchto tfi faktor(i i) paralelni posun Urokové sazby (x); ii)
posun Uvérového rozpéti (y) a iii) zatéz plynouci z odkupu (z), pficemz proménné x, y a z jsou
udaje/posuny, které fond nezavisle zazil v poslednich dvanacti mésicich.
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