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A. Povinnost dodrZiavania ustanoveni a vykazovacia povinnost

Stav tychto usmerneni

Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010*
a ¢lanku 16 nariadenia (EU) ¢. 1095/20102. Podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010
a nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 musia prisluiné organy, Uéastnici finanéného trhu a finan¢né
institucie vynalozit vSetko Usilie na dodrzanie tychto usmerneni. V tychto usmerneniach sa
stanovuju primerané postupy dohladu vramci eurdpskeho systému finanéného dohladu
a sposob, akym sa ma uplatriovat pravo Unie.

Prisluné organy, ako st vymedzené v ¢lanku 3 ods. 1 bode 35 pism. a) nariadenia (EU)
2023/1114, na ktoré sa vztahuju tieto usmernenia, ich maju dodrZiavat tak, Ze ich zaclenia do
svojich postupov podla potreby (napr. zmenou svojho pravneho ramca alebo postupov
dohladu), a to aj v pripade, ak si usmernenia uréené prevazne Ucastnikom finanéného trhu a
financnym instituciam.

Poziadavky na vykazovanie

3.

Do dvoch mesiacov od datumu uverejnenia tychto usmerneni na webovom sidle EBA a ESMA
vo vietkych Uradnych jazykoch EU musia prisluné organy podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia
(EU) €. 1093/2010 a nariadenia (EU) €. 1095/2010 informovat EBA alebo ESMA o tom, &i i)
dodrziavaju, ii) nedodrziavaju, ale maju v Umysle dodrziavat alebo iii) nedodrziavaju a nemaju
v Umysle dodrziavat tieto usmernenia. Ak prislusné organy usmernenia nedodrZiavajd, musia
do dvoch mesiacov odo dfa uverejnenia usmerneni na webovom sidle ESMA a EBA vo vsetkych
dradnych jazykoch EU oznamit ESMA alebo EBA aj dévody nedodriania tychto usmerneni.
Oznamenia maju predkladat osoby, ktoré su opravnené podavat spravy o dodrzani v mene
svojich prislusnych orgdnov, Akukolvek zmenu stavu dodrZiavania ustanoveni treba takisto
oznamit EBA alebo ESMA.

Uéastnici finanéného trhu a finanéné institdcie nie su povinni oznamovat, & dodrZiavaju tieto
usmernenia.

Ozndmenia budu uverejnené na webovom sidle orgdnu EBA v sulade s ¢lankom 16 ods. 3
nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 a na webovom sidle organu ESMA v stlade s ¢ldnkom 16 ods. 3
nariadenia (EU) &. 1095/2010.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eur6psky organ
dohladu (Eurdépsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie
Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15. 12. 2010, s. 12).

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky orgén
dohladu (Eurdpsky organ pre cenr)é papiere a trhy) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje
rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Predmet Upravy, rozsah pdsobnosti a vymedzenie pojmov

Predmet Upravy

1.

V sulade s ¢ldnkom 21 ods. 3 a ¢lankom 63 ods. 11 nariadenia MiCA sa tieto spolocné
usmernenia tykaju posudenia vhodnosti clenov riadiaceho organu emitentov tokenov
naviazanych na aktiva a poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv.

Rozsah uplatfiovania

2.

Usmernenia sa uplatiujd pri udelovani povoleni a priebezne na prislusné organy, ako su
vymedzené v ¢lanku 3 ods. 1 bode 35 pism. a) nariadenia MiCA, emitentov tokenov naviazanych
na aktiva a poskytovatelov sluZieb kryptoaktiv3, v stlade s élankom 34 ods. 2 a &ldankom 68 ods.
1 nariadenia MiCA, pokial ide o posudenie vhodnosti ¢lenov riadiaceho organu

a. Ziadajuceho emitenta tokenov naviazanych aktiva, ktory Ziada o povolenie podla
¢lanku 18 nariadenia MiCA alebo ktorému bolo udelené povolenie v sulade s ¢lankom
21 uvedeného nariadenia (dalej len ,emitent tokenov naviazanych na aktiva“ na ucely
tychto usmerneni),

b. Ziadajuceho poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, ktory Ziada o povolenie podla ¢lanku 62
nariadenia MICA, alebo poskytovatel sluZieb kryptoaktiv, ktorému bolo udelené
povolenie v sulade s ¢lankom 63 uvedeného nariadenia (dalej len ,,poskytovatel sluzieb
kryptoaktiv“ na ucely tychto usmerneni), alebo s odkazom na ¢lanok 68 ods. 1
nariadenia MICA, ktory poskytuje sluzby kryptoaktiv ako sucast svojho povolenia v
sulade s ¢lankom 60 ods. 2, 4, 5 a 6 nariadenia MiCA.

Posudenie vhodnosti je zaloZzené na poziadavke, aby clenovia riadiaceho orgdnu emitentov
tokenov naviazanych na aktiva a poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv spiiiali kritéria stanovené
v ¢lanku 34 ods. 2, resp. v ¢ldnku 68 ods. 1, v ktorych sa stanovuje, Ze ¢lenovia riadiaceho orgdnu
musia mat dostato¢ne dobru povest a byt schopni venovat G¢innému vykonavaniu svojich
povinnosti dostatok ¢asu, ako aj posudenie toho, ¢i ¢lenovia riadiaceho organu maju jednotlivo
a kolektivne primerané vedomosti, zruénosti a skusenosti na vykondvanie svojich povinnosti.
Clenovia riadiaceho organu emitentov tokenov naviazanych na aktiva a poskytovatelov sluzieb
kryptoaktiv nesmu byt odsudeni za trestné Ciny suUvisiace s pranim Spinavych penazi alebo
financovanim terorizmu alebo za iné trestné ¢iny, ktoré by mohli mat vplyv na ich dobru povest.
Clenovia riadiaceho organu, ktori sa maju posudzovat, zahffiaju osoby, ktoré sa stand ¢lenmi
riadiaceho organu emitenta tokenov naviazanych na aktiva a poskytovatela sluzieb kryptoaktiv,

3 Podla ¢lanku 60 ods. 10 nariadenia (EU) 2023/1114 sa na subjekty uvedené v ¢lanku 60 ods. 1
a7 6 okrem iného nevztahuje ¢lanok 63 nariadenia (EU) 2023/1114.
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a ¢lenov, ktori sa uz ujali svojej pozicie. Ak riadiaci orgdn pozostava z riadiacej a funkcie dohladu,

tieto usmernenia sa vztahuju na obe funkcie a na ¢lenov oboch funkcii®.)

Adresati

4. Tieto usmernenia su urcené prisluSnym organom, ako st vymedzené v ¢lanku 3 ods. 1 bode 35

pism. a) nariadenia MiCA.
5. Tieto usmernenia su tiez uréené:

a. emitentom, ako su vyme

dzeni v ¢lanku 3 ods. 1 bode 10 nariadenia MiCA, ktorym bolo

udelené povolenie v sulade s ¢lankom 21 uvedeného nariadenia,

b. Ziadajucim emitentom podla vymedzenia v ¢ldnku 3 ods. 1 bode 11 nariadenia MiCA,

ktori Ziadaju o povolenie

c. poskytovatelom sluzieb

podla ¢lanku 18 uvedeného nariadenia,

kryptoaktiv podla vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 1 bode 15

nariadenia MiCA, ktoré maju povolenie v sulade s ¢lankom 63 uvedeného nariadenia,
alebo — s odkazom na ¢lanok 68 ods. 1 nariadenia MiCA — ktori poskytuju sluzby

kryptoaktiv ako sucast
nariadenia MiCA.

svojho povolenia v sulade s ¢élankom 60 ods.2, 4, 5 a6

d. Ziadajucim poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv, ktori poZiadali o povolenie v sulade
s ¢lankom 63 nariadenia MiCA.

Vymedzenie pojmov

6. Pojmy pouzivané a vymedzené podla nariadenia MiCA a ,Spolo¢nych usmerneni EBA a ESMA
k posudeniu vhodnosti ¢lenov riadiaceho orgdnu a os6b zastavajucich kltuc¢ové funkcie podla
smernice 2013/36/EU a smernice 2014/65/EU“ maju v tychto usmerneniach rovnaky vyznam,
okrem toho sa uplatnuju tieto vymedzenia pojmov:

Skupina

je skupina, ako sa stanovuje v ¢lanku 2 bode 11 smernice
2013/34/EU.

Riadiaci organ v riadiacej
funkcii

je riadiaci organ, ktory kona v rdmci svojej tlohy efektivne riadit
emitenta tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatela
sluzieb kryptoaktiv, azahfia osoby, ktoré riadia jeho
podnikatelsku ¢innost.

Riadiaci organ vo funkcii
dohladu

je riadiaci organ, ak je zriadeny, ktory vykonava svoju ulohu
dohladu nad rozhodovanim manazmentu a jeho monitorovania.

Riadiaca pozicia

je pozicia c¢lena riadiaceho orgdnu inStitacie alebo iného
pravneho subjektu. Ak riadiaci orgdn v zdvislosti od pravnej

4V &anku 3 ods. 1 bode 27 nariadenia (EV) &

2023/1114 sa riadiaci organ vymedzuje ako ,,orgdn alebo organy emitenta

kryptoaktiv, osoby, ktord pontka kryptoaktiva, alebo osoby Ziadajucej o prijatie na obchodovanie alebo poskytovatela
sluzieb kryptoaktiv, ktoré st vymenované v sulade s vnatrostatnym pravom, si splnomocnené stanovovat stratégiu, ciele
a celkové smerovanie subjektu, a ktoré v podniku vykondavaju dozor nad rozhodovanim manazZmentu a monitoruju ho, a
zahfnaju osoby, ktoré skutoéne riadia podnikatelsku ¢innost subjektu”.
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formy subjektu pozostdva z jednej osoby, tato pozicia sa takisto
pocita ako riadiaca pozicia.

Clen je navrhovany alebo vymenovany ¢len riadiaceho orgdnu vratane
osoby konajucej v mene pravnickych osOb, ktoré su clenmi
riadiaceho organu.

Vhodnost v kontexte ¢lena riadiaceho organu znamena, Ze posudzovana

osoba sa povaZzuje za osobu s dostato¢ne dobrou povestou
vratane cestnosti a bezuhonnosti, a Ze ma individudlne a
kolektivne s ostatnymi ¢lenmi primerané vedomosti, zruénosti a
skusenosti a je individualne schopna venovat dostatoc¢ny ¢as na

plnenie povinnosti, za ktoré je ¢len zodpovedny.

Vykonavanie

Datum uplatfiovania

7. Tieto usmernenia sa uplatiiuji od 04/02/2025.

C.

Spolo¢né usmernenia

C.1. Uplatiovanie zasady proporcionality

10.

11.

Ciefom zasady proporcionality je zosuladit mechanizmy spravy a riadenia v sulade
s individudlnym rizikovym profilom a obchodnym modelom emitentov tokenov naviazanych na
aktiva a poskytovatelov sluzZieb kryptoaktiv, priCom sa zohladni individudlna pozicia v riadiacom
organe, pre ktoru sa vykonava posudenie, aby boli uU¢inne splnené ciele regulacnych
poZiadaviek, t. j. aby bol ¢len vhodny vzhladom na konkrétnu poziciu jednotlivo a vhodny na to,
aby sa stal sucastou kolektivneho riadiaceho organu.

Emitenti tokenov naviazanych na aktiva, poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv a prislusné organy
maju pri posudzovani individudinych a kolektivhych dostatocnych znalosti, skisenosti a
zrucnosti ¢lenov riadiaceho organu zohladnit velkost emitenta tokenov naviazanych na aktiva
alebo poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, jeho vnutornud organizéciu a povahu, rozsah a zlozZitost
emitovanych aktiv a poskytovanych sluzieb a pri posudzovani individualnych a kolektivnych
dostatocnych znalosti, skisenosti a zruénosti ¢lenov riadiaceho organu a skutocnost, Ze
¢lenovia su schopni vyélenit dostatoény ¢as na ucinné vykonavanie svojich povinnosti sibezne
s inymi povinnymi ¢asovymi zavazkami, ktoré maju.

Emitenti vyznamnych tokenov naviazanych na aktiva maji mat v porovnani s emitentmi
nevyznamnych tokenov naviazanych na aktiva sofistikovanejSie politiky a postupy
posudzovania vhodnosti. To isté plati pre poskytovatelov sluZieb kryptoaktiv vzhladom na ich
velkost a triedu sluZieb kryptoaktiv poskytovanych v sulade s prilohou IV k nariadeniu MiCA.

Vsetci ¢lenovia riadiaceho organu emitenta tokenov naviazanych na aktiva a poskytovatela
sluzieb kryptoaktiv maju mat dostatocne dobri povest a maju byt Cestni a bezihonni bez

5
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ohladu na velkost podniku, jeho vndtornu organizaciu a povahu, rozsah a zloZitost jeho ¢innosti,
ako aj na povinnosti a zodpovednosti vyplyvajlce z konkrétnej funkcie.

12. Na ucely uplatfiovania zdsady proporcionality pri posudzovani vhodnosti ¢lenov, pokial ide o
kritéria znalosti a skisenosti, ako aj schopnosti ¢lenov venovat zverenym tloham dostatok ¢asu,
maju emitenti tokenov naviazanych na aktiva, poskytovatelia sluZieb kryptoaktiv a prislusné
organy zohladnit tieto kritéria:

a. velkost emitenta tokenov naviazanych na aktiva a poskytovatela sluzieb kryptoaktiv
z hladiska celkovej suvahy,

b. pravnu formu emitenta tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatela sluzieb
kryptoaktiv a informdciu, i je alebo nie je na zozname,

c. Ci je emitent tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatel sluzieb kryptoaktiv
sucastou skupiny, a ak ano, posudenie proporcionality skupiny,

d. charakter a zlozitost vSetkych obchodnych ¢innosti,
e. Cisavykondvaju cezhraniéné ¢innosti a objem ¢innosti v jednotlivych jurisdikciach,
f. v pripade emitenta tokenov naviazanych na aktiva tieto dodato¢né kritéria:
i. objem a pocet vydanych tokenov naviazanych na aktiva,
ii. velkost rezervy aktiv v drzbe emitentov tokenov naviazanych na aktiva,
iii.  typ azloZitost aktiv, na ktoré je naviazany token,
iv.  zloZitost nastrojov, do ktorych sa investuje rezerva aktiv.
g. V pripade poskytovatela sluzieb kryptoaktiv tieto dodatoéné kritéria:

i.  druh a objem poskytovanych sluzieb a ich déleZitost pre fungovanie trhov
s kryptoaktivami,

ii. typ klientov.

C.2. Pojmy vhodnosti podla ¢lanku 34 ods. 2 a ¢lanku 68 ods. 1
nariadenia MiCA

C.2.1 Dostatoéne dobrd povest

13. Pri posudzovani, i ¢lenovia riadiaceho organu emitenta tokenov naviazanych na aktiva alebo
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv maju dobri povest, sa postidenie m3, v stlade s ¢ldankom 18
ods. 5 pism. a) a ¢lankom 62 ods. 3 pism. a) nariadenia MICA, vztahovat na neexistenciu
zaznamu v registri trestov v suvislosti s odsudeniami a neexistenciu sankcii ulozenych podla

6
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prislusného obchodného prava, konkurzného prava a prava finan¢nych sluzieb alebo v suvislosti
s bojom proti praniu $pinavych pefazi a financovaniu terorizmu, podvodom alebo profesijnou
zodpovednostou. Posidenie ma okrem toho zahtnat vietky dalSie zname skutoénosti, ktoré by
mohli viest k posudeniu, Ze ¢len nema dostatoéne dobru povest, ako je uvedené v tomto
oddiele. Uvedené poZiadavky sa uplatiiuju priebezne v sulade s ¢ldankom 34 ods. 2 a ¢lankom
68 ods. 1 nariadenia MiCA.

Clenovia riadiaceho orgdnu nemaju podliehat sankciam, embargam alebo opatreniam, ktoré
slvisia s terorizmom, financovanim terorizmu alebo Sirenim zbrani hromadného nicenia,
o ktorych rozhodol ¢lensky §tat, Unia alebo medzindrodnd organizacia, napr. Organizacia
Spojenych narodov. Ak je ¢len riadiaceho orgdnu pridany do takéhoto zoznamu cielenych
finanénych sankcii, tomuto ¢lenovi sa ma zakazat vykonavanie jeho funkcie a jeho ¢lenstvo
v riadiacom organe sa ma ukondit.

Posudenie kritérii dobrej povesti ¢lenov riadiaceho orgdnu emitenta tokenov naviazanych na
aktiva alebo poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv sa ma vykonat na zaklade informacii uvedenych
v delegovanych nariadeniach Komisie prijatych podla ¢lanku 18 ods. 6 nariadenia MiCA pre
emitenta tokenov naviazanych na aktiva a ¢lanku 62 ods.5 uvedeného nariadenia pre
poskytovatela sluZieb kryptoaktiv.

C.2.2 Primerané individudlne vedomosti, zrucnosti a skusenosti

16.

17.

18.

19.

20.

Clenovia riadiaceho organu maju mat aktualne vedomosti o obchodnych &innostiach emitenta
tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatela sluzieb kryptoaktiv a o vSetkych jeho
rizikdch na Urovni, ktora zodpoveda ich povinnostiam. To zahffia naleZité pochopenie tych
oblasti, za ktoré konkrétny ¢len nie je priamo zodpovedny, ale nesie kolektivnu zodpovednost
spolu s ostatnymi ¢lenmi riadiaceho organu.

Clenovia riadiaceho orgdnu maji mat jasni predstavu o emitentovi tokenov naviazanych na
aktiva alebo o mechanizmoch riadenia poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, o svojej ulohe a
zodpovednosti a pripadne o Strukture skupiny.

Clenovia riadiaceho organu maju rozumiet konfliktom zaujmov, ktoré mézu existovat medzi
emitentom tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatelom sluZzieb kryptoaktiv a
ktoroukolvek z jeho zainteresovanych stran.

Clenovia riadiaceho orgdnu maju byt schopni prispievat k implementacii vhodnej podnikovej
kultary a kultary riadenia rizik, podnikovych hodnét a sprdvania v rdmci riadiaceho organu
s cielom vykonavat ¢innost kompetentnym a zodpovednym spdsobom.

Pri posudzovani primeranych vedomosti, zruénosti a skiisenosti sa maju zvazit:
a. uloha a povinnosti vyplyvajuce z danej pozicie a pozadované schopnosti,

b. vedomosti a zru¢nosti ziskané vzdelavanim, odbornou pripravou a praxou,
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c. praktické aodborné skusenosti ziskané na predchddzajlcich pozicidch a inych
sucasnych riadiacich poziciach,

d. znalosti, zruénosti a skisenosti, ktoré ¢len ziskal a preukazal pri vykone povolania.

Ma sa zvazit uroven a profil vzdelania ¢lena a to, ¢i sa tyka finanéného sektora vratane trhov
s kryptoaktivami alebo inych prislusnych oblasti. Za relevantné pre financné subjekty vratane
emitentov tokenov naviazanych na aktiva a poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv mozno vo
vSeobecnosti povazovat najma vzdelanie v odbore financii vratane kryptoaktiv, ekonomiky,
prava, Uctovnictva, auditu, administrativy, financnej regulacie, informacnych technoldgii a
kvantitativnych metéd.

Posudenie sa nema obmedzit na dosiahnuté vzdelanie ¢lena alebo na dokaz urcitého obdobia
posobenia vo finanénom subjekte, u emitenta tokenov naviazanych na aktiva alebo
u poskytovatela sluzieb kryptoaktiv alebo v inych spolocnostiach v odvetviach suvisiacich s
trhmi s kryptoaktivami a inymi finan¢nymi trhmi. Ma sa vykonat dokladnejsia analyza
praktickych skisenosti ¢lena v stvislosti s ¢innostami emitenta tokenov naviazanych na aktiva
alebo poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, kedZe znalosti ziskané z predchadzajiucich zamestnani
zavisia od povahy, rozsahu a zloZitosti podniku, ako aj od funkcie, ktord v iom ¢len vykondval.

V zdujme riadneho posudenia zrucnosti ¢lenov riadiaceho organu by emitenti tokenov
naviazanych na aktiva alebo poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv maju zvazit pouizitie
nevycerpdvajuceho zoznamu relevantnych zrucnosti uvedeného v prilohe Il k spolo¢nym
usmerneniam EBA a ESMA o posudeni vhodnosti ¢lenov riadiaceho orgdnu a os6b zastavajucich
klu¢ové funkcie podla smernice 2013/36/EU a smernice 2014/65/EU, pricom maju zohladnit
ulohu a povinnosti pozicie, ktoru ¢len riadiaceho organu zastava.

Pri posudzovani primeranych vedomosti a skisenosti ¢lena sa maju zohladnit teoretické a
praktické skusenosti tykajuce sa:

a. reguldcie finan¢nych trhov, najma pokial ide o financ¢né nastroje vymedzené v ¢lanku
4 ods. 1 bode 15 smernice 2014/65/EU a DLT finanéné nastroje vymedzené v €lanku 2
ods. 1 bode 11 nariadenia (EU) 2022/858;

b. kryptoaktiv vratane tokenov viazanych na aktiva a tokenov elektronickych penazi,
c. relevantného chdpania rozdielnej povahy r6znych druhov kryptoaktiv,
d. zdsad a postupov riadenia rizik,

e. riadenia rizika likvidity, trhového a Uverového rizika v suvislosti s obchodnymi
¢innostami emitenta tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatela sluzieb
kryptoaktiv,
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f. poziadaviek podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2022/2554 zo 14.
decembra 2022 o digitélnej prevadzkovej odolnosti finanéného sektora®,

g. poziadaviek tykajucich sa wvyuZivania externych poskytovatelov vratane dohod
o outsourcingu a riadenia externych poskytovatelov,

h. Uuctovnictva a auditu,
i. povinnosti v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu,
j. potZiadaviek na ochranu osobnych udajov,

k. schopnosti posudit G¢innost opatreni emitenta tokenov naviazanych na aktiva alebo
poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv, ktoré zabezpecuju ucinné riadenie, dohlad a
vnutornu kontrolu,

I. interpretdcie financnych informdcii a identifikaciu kli¢ovych problémov na zaklade
tychto informacii,

m. manazérskych znalosti vratane strategického planovania, pochopenia obchodnej
stratégie alebo obchodného planu institucie a jeho realizacie,

n. schopnosti prezentovat svoje nazory, diskutovat o stratégiach a obchodnych cieloch a

o. ak je pozicia €lena v ramci emitenta tokenov naviazanych na aktiva, prislusnych
pravnych poZziadaviek na vydavanie tokenov naviazanych na aktiva.

25. S odkazom na bod i) a bez toho, aby bola dotknutd vnutrostatna transpozicia smernice (EU)
2015/849, ma mat clen riadiaceho organu poskytovatela sluZieb kryptoaktiv, ktory je
zodpovedny za implementovanie zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
potrebnych na dosiahnutie stladu so smernicou (EU) 2015/849, dobré znalosti, zru¢nosti a
relevantné skusenosti v oblasti identifikdcie a posudzovania rizik prania Spinavych penazi a
financovania terorizmu a politik, kontrol a postupov v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi
afinancovaniu terorizmu. Tato osoba ma mat dobré znalosti o rozsahu, v akom sa podnikatelsky
model institucie vystavuje rizikdm prania Spinavych penazi a financovania terorizmu.

26. Pri posudzovani praktickej a profesijnej skdsenosti ziskanej na predchddzajucich pozicidch, sa
ma osobitna pozornost venovat:

a. povahe zastavanej pozicie a jej hierarchickej trovne,
b. dlzke pracovného pomeru v danej pozicii,

c. poctu podriadenych,

50.v.EU L333,27.12.2022,s. 1 — 79.
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d. povahe a zloZitosti podniku, v ktorom bola pozicia zastavand, vratane jeho
organizacnej Struktury,

e. rozsahu kompetencii, rozhodovacich pravomoci a zodpovednosti ¢lena,
f. technickym znalostiam ziskané pocas pGsobenia na pracovnom mieste,
g. dalsim vedomostiam ziskané z akademickych aktivit.

27. V pripade potreby maju ¢lenovia riadiaceho organu vo funkcii dohlfadu mat moznost
spochybriovat rozhodnutia riadiaceho organu v jeho riadiacej funkcii a v pripade potreby aj iné
relevantné rozhodnutia vedenia a i¢inne dohliadat na rozhodovanie vedenia a monitorovat ho.

C.2.3 Primerané kolektivne znalosti, zruc¢nosti a skusenosti

28. ZloZenie riadiaceho organu ma byt zarukou, Ze celok ma riadiaci organ primerané znalosti,
zru€nosti a skusenosti potrebné na vykonavanie vsetkych obchodnych Cinnosti emitenta
tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatela sluzieb kryptoaktiv a na plnenie vietkych
svojich povinnosti. To znamend, Ze riadiaci organ ako celok nalezite rozumie vsetkym
obchodnym oblastiam a cinnostiam emitenta tokenov naviazanych na aktiva alebo
poskytovatela sluZzieb kryptoaktiv. Riadiaci orgdn ako celok ma mat primerané znalosti,
zrucnosti a skusenosti v suvislosti s aspektmi uvedenymi v oddiele C.2.2 a okrem toho aj v
suvislosti s:

a. efektivnym, spolahlivym a obozretnym riadenim emitenta tokenov naviazanych na
aktiva alebo poskytovatela sluzieb kryptoaktiv vratane:

i riadenia kontinuity ¢innosti,
ii. primeraného zohladnenia zdujmu jeho klientov a integrity trhu,®

iii. riadenia hlavnych rizik slvisiacich s vytvaranim, pouZivanim a spravou
kryptoaktiv, riadenie operacnych rizik vratane kybernetického rizika,

iv.  vykonavania opatreni na odhalovanie a prevenciu podvodov,

V. faktorov ESG a rizik ESG, najma pokial ide o mechanizmus konsenzu,
b. prdvneho a regulacného prostredia,
c. zmluvného prava,

d. ochrany spotrebitela,

6 pozri regulacné technické predpisy o konflikte zaujmov.

10
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informacénych a komunikacnych technoldgii a bezpecnosti, v pripade potreby vratane
vyuZivanych mechanizmov konsenzu,

distribuovanej databazy transakcii alebo podobnych technolégii relevantnych pre ich
obchodné ¢innosti,

financného uctovnictva a vykaznictva,

¢innosti funkcii alebo postupov riadenia rizik, dodrziavania suladu s predpismi a
vnutorného auditu vratane zriadenia tychto funkcii alebo postupov,

prislusnych miestnych a cezhrani¢nych financnych trhov vratane prislusnych
obchodnych platforiem,

riadiacich zru¢nosti a skusenosti,
schopnosti strategicky planovat,

riadenia skupin a rizik savisiacich so Struktirami skupiny, ak je emitent tokenov
naviazanych na aktiva alebo poskytovatel sluzieb kryptoaktiv materskou spolo¢nostou
skupiny.

C.2.4 Dostatocny casovy uvdzok clenov riadiaceho orgdnu

29. Clenovia riadiaceho orgdnu emitentov tokenov naviazanych na aktiva v sulade s ¢lankom 34

30.

31.

ods. 2 nariadenia MICA alebo ¢lenovia riadiaceho orgdanu poskytovatela sluZieb kryptoaktiv
v stlade s ¢lankom 68 ods. 1 uvedeného nariadenia maju byt schopni venovat dostatok ¢asu
vykonu svojich funkcii a povinnosti. To znamen3d, Ze dokazu venovat dostatok ¢asu svojim
Uloham vzhladom na iné povinnosti, ktoré by mohli mat.

Clenovia maju byt takisto schopni plnit si svoje povinnosti v mimoriadne rugnych obdobiach
alebo v désledku niektorych mimoriadnych tazkosti v suvislosti s jednou alebo viacerymi
operaciami instittcie, pricom je potrebné zohladnit, Zze v tychto obdobiach mdze byt potrebné
venovat viac pracovného ¢asu ako v beznom obdobi.

Pri posudzovani dostatoénosti ¢asového uvazku ¢lena maju emitenti tokenov naviazanych na
aktiva a poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv zohladnit aspon tieto skutoc¢nosti:

pocet riadiacich pozicii vo financnych subjektoch a inych spoloc¢nostiach, ktoré tento
¢len sucasne zastdva, s prihliadnutim na moiné synergie medzi r6znymi riadiacimi
funkciami, napr. v kontexte skupiny, vratane pripadov, ked kond v mene pravnickej
osoby alebo ako nahradnik ¢lena riadiaceho organu;’,

riadiace pozicie v organizdciach, ktoré sleduju prevaine iné ako obchodné ciele a ktoré
¢len zastava naraz,

11
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c. velkost, povaha, rozsah a zloZitost ¢innosti subjektu, v ktorom ¢len zastdva riadiacu
poziciu, a najma to, ¢i je dany subjekt subjektom mimo EU,

d. geograficka pritomnost ¢lena a ¢as cesty potrebny na vykon funkcie,
e. pocet planovanych zasadnuti riadiaceho orgdnu,

f. vsetky potrebné stretnutia, ktoré sa maju konat najma s prislusnymi orgdnmi alebo
inymi internymi alebo externymi zainteresovanymi stranami mimo formalneho
harmonogramu zasadnuti riadiaceho organu,

g. povahu konkrétnej pozicie a povinnosti ¢lena vratane osobitnych uloh, ako je vykonny
riaditel, predseda alebo predseda ¢i ¢len vyboru, to, i ¢len zastava vykonnu alebo
nevykonnu poziciu, a potrebu tohto ¢lena ztc¢astriovat sa na zasadnutiach spolo¢nosti
uvedenych v pismenach a) a b) a finan¢ného subjektu,

h. iné externé profesiondlne alebo politické Cinnosti a akékolvek iné funkcie a prislusné
&innosti v ramci finanéného sektora aj mimo neho, ako aj v ramci EU aj mimo nej,

i. potrebné zaskolenie a odborna priprava,

j. vSetky ostatné relevantné povinnosti ¢lena, ktoré sa povazuju za potrebné zohladnit
pri hodnoteni, kedZe vyZaduju, aby ¢len venoval svoj ¢as.

Emitenti tokenov naviazanych na aktiva a poskytovatelia sluZieb kryptoaktiv maji zaznamenat
ulohy, povinnosti a poZzadované schopnosti réznych pozicii v riadiacom orgdne a ocakavany
Casovy Uvazok potrebny pre kazdu jednotlivi poziciu, pricom by mali zohladnit aj potrebu
venovat dostatok ¢asu na Uvodné skolenie a odbornt pripravu. Na tento ucel by poskytovatelia
sluzieb kryptoaktiv, ktori patria do triedy 1 prilohy IV k nariadeniu MiCA, a emitenti
nevyznamnych tokenov naviazanych na aktiva maju rozliSovat medzi ocakdvanym casovym
uvazkom ¢lenov riadiaceho orgdnu v jeho riadiacej funkcii a ¢lenov riadiaceho organu v jeho
funkcii dohlfadu, a nie medzi jednotlivymi poziciami v rdmci tychto funkcii.

Clen riadiaceho organu ma byt informovany o svojom o¢akdvanom ¢asovom uUvazku. Emitenti
tokenov naviazanych na aktiva a poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv mézu od ¢lena vyZzadovat,
aby vhodnym sp6sobom zdokumentoval schopnost venovat pozadovany ¢as zverenym Gloham.

Emitenti tokenov naviazanych na aktiva a poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv maji monitorovat,
¢i Clenovia riadiaceho organu venuju dostatok ¢asu vykonu svojej funkcie. Priprava na
zasadnutia, pritomnost a aktivna Ucast ¢lenov na zasadnutiach riadiaceho organu su
ukazovatelmi ¢asového Uvazku.

Vplyv dlhodobej nepritomnosti ¢lenov riadiaceho organu sa ma zohladnit pri posudzovani
dostatocnosti casového Uvazku jednotlivych ¢lenov riadiaceho organu.

12
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Emitenti tokenov naviazanych na aktiva a poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv maju viest
zaznamy o vSetkych externych odbornych a politickych pozicidch, ktoré zastavaju clenovia
riadiaceho organu. Tieto zaznamy sa maju aktualizovat vzdy, ked ¢élen oznami emitentovi
tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatelovi sluzieb kryptoaktiv zmenu a ked'sa tieto
zmeny inak dostanu do pozornosti emitenta alebo poskytovatela. Ak sa vyskytnu zmeny, ktoré
mozu znizit schopnost ¢lena riadiaceho organu venovat dostatok ¢asu vykonu svojej funkcie,
emitent tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatel sluzieb kryptoaktiv ma prehodnotit
schopnost ¢lena venovat funkcii dostatocny ¢as.

C.3. Posudenia vhodnosti ¢lenov riadiaceho organu emitentom

37.

38.

39.

tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatelom sluzieb
kryptoaktiv

Emitent tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatel sluzieb kryptoaktiv ma niest hlavnu
zodpovednost za to, aby riadiaci organ ako celok a kazdy z jeho ¢lenov trvalo spifiali kritéria
vhodnosti v stlade s ¢lankom 34 ods. 2 a ¢lankom 68 ods. 1 nariadenia MiCA. Maju zabezpecit,
aby clenovia riadiaceho organu mali kolektivne a individudlne primerané znalosti, zru¢nosti a
skusenosti na zabezpecenie ucinného, spolahlivého a obozretného riadenia a kontinuity
¢innosti spoloc¢nosti a primeraného zohladnenia zaujmov svojich klientov a integrity trhu.

Emitenti tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatelia sluZieb kryptoaktiv maju
zabezpedit, aby vSetci ¢lenovia riadiaceho orgdnu mali dostatocne dobru povest, pricom sa
zohladnia kritéria uvedené v oddiele C.2.1, a aby boli schopni venovat dostatok ¢asu na
efektivne vykonavanie svojich povinnosti za akychkolvek podmienok, pricom sa zohladnia
kritéria uvedené v oddiele C.2.4.

Bez toho, aby bolo dotknuté schvalenie akciondrmi, maju riadiace organy emitentov tokenov
naviazanych na aktiva alebo poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv prijat politiku vhodnosti.
Politika ma zahfnat zasady tykajlce sa vyberu, monitorovania a planovania nastupnictva ich
¢lenov a opatovného vymenovania existujucich ¢lenov a ma obsahovat aspon tieto prvky:

a. postup vyberu, vymenovania, opdatovného vymenovania a planovania nastupnictva
¢lenov riadiaceho orgdnu a uplatnitelny interny postup na posudenie vhodnosti ¢clenov
vratane vnutornej funkcie zodpovednej za poskytovanie podpory pri posudzovani
(napr. ludské zdroje),

b. kritéria, ktoré sa maju pouZit pri posudzovani a ktoré by mali zahfnat kritérid vhodnosti
stanovené v tychto usmerneniach,

c. kritéria tykajuce sa zloZenia riadiaceho organu vratane sposobu, akym sa zohladnuju
aspekty rozmanitosti z hladiska pohlavia, veku, vzdelania a odborného zdzemia a
geografického pévodu clenov riadiaceho orgdnu, a pripadne sp6sobu, akym sa
dosiahnu ciele tykajuce sa primeranej rodovej rovnovahy,
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komunikaény kanal s prisluSnymi organmi,

ako by sa malo hodnotenie a jeho vysledok zdokumentovat vratane stanovenia
vhodného obdobia uchovévania.

40. Emitenti tokenov naviazanych na aktiva a poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv maju vykonat

posudenie alebo opatovné posudenie vhodnosti riadiaceho organu a jeho ¢lenov:

a.

b.

pri podavani Ziadosti o povolenie pred za¢atim Cinnosti, ktoré si vyZzaduju povolenie;
ak sa vyskytnu podstatné zmeny v zloZeni riadiaceho organu vratane:

i.  privymenuvani novych ¢lenov riadiaceho organu, a to aj v suvislosti s priamym
alebo nepriamym nadobudnutim alebo zvySenim kvalifikovaného podielu
u emitenta tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatela sluzieb
kryptoaktiv. Toto hodnotenie sa ma obmedzit na novovymenovanych ¢lenov a
kolektivhu vhodnost riadiaceho organu,

ii. pri opdatovhom vymenovani clenov riadiaceho organu, ak sa zmenili
poziadavky na danu poziciu alebo ak je élen vymenovany na inu poziciu v ramci
riadiaceho organu. Posudenie sa ma obmedzit na ¢lenov, ktorych pozicia sa
zmenila, a na analyzu prislusnych aspektov, pricom by sa mali zohladnit
akékolvek dodatoc¢né poziadavky na poziciu a kolektivnu vhodnost riadiaceho
organu,

ak doslo k podstatnym zmenam obchodného modelu a ¢innosti, zakladnych pravnych
ustanoveni alebo pouZivanych technoldgii,

priebezne, na zaklade akejkolvek novej relevantnej skutocnosti alebo situdcie.
Opéatovné postdenie sa ma vykonat najma v tychto pripadoch:

i. ak existuju obavy tykajuce sa individudlnej alebo kolektivnej vhodnosti ¢lenov
riadiaceho organu,

ii. v pripade mozného vyznamného vplyvu na dobru povest ¢lena riadiaceho
organu alebo emitenta tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatela
sluzieb kryptoaktiv vratane pripadov, ked ¢lenovia nedodrziavaju politiku
spoloc¢nosti v oblasti konfliktu zaujmov,

ak existuju opodstatnené dévody domnievat sa, Zze doslo alebo dochadza k praniu
Spinavych penazi alebo financovaniu terorizmu alebo k pokusu o pranie Spinavych
penazi alebo financovanie terorizmu v sudvislosti s tymto emitentom tokenov
naviazanych na aktiva alebo poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv, alebo ak sa zistilo, ze
porusuje svoje povinnosti v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu
terorizmu v domovskom alebo hostitelskom ¢lenskom state alebo v tretej krajine v

14



SPOLOCNE USMERNENIA O POSUDEN{ VHODNOSTI

41.

42.

43,

44,

45,

European
ehg & € ESMA
Autho r|ty ~ Eurcpean Securities and Markets Authority

kazdom pripade, ktory moze inak vyznamne ovplyvnit vhodnost ¢lena riadiaceho
organu.

Emitenti tokenov naviazanych na aktiva a poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv maju prehodnotit
dostatoc¢nost ¢asového Uviazku ¢lena riadiaceho orgédnu, ak tento ¢len prevezme dalsiu riadiacu
poziciu alebo za¢ne vykonavat nové relevantné cinnosti.

Ak sa vykonava opatovné posudenie kolektivnej vhodnosti, emitenti tokenov naviazanych na
aktiva a poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv maju svoje postdenie zamerat na prislusné zmeny
v ich obchodnom modeli a ¢innostiach, stratégiach, technickej infrastrukture a rizikovom profile
a v rozdeleni povinnosti v ramci riadiaceho orgdnu a ich vplyv na poZadované kolektivne
znalosti, zru¢nosti a skisenosti riadiaceho organu.

Pri posudzovani primeranych znalosti, zruc¢nosti a skusenosti ¢lena ma emitent tokenov
naviazanych na aktiva alebo poskytovatel sluZieb kryptoaktiv v rovnakom ¢asovom obdobi
posudit aj kolektivnu vhodnost riadiaceho organu. Predovsetkym sa ma posudit, ktoré znalosti,
zruénosti a skdsenosti prinasa jednotlivec do kolektivu, alebo, ak nejaky ¢len z riadiaceho
organu odide, ktoré znalosti a skdsenosti by po zmene zloZzenia mohli riadiacemu orgdnu
chybat.

Hodnotenia znalosti, zruénosti a skdsenosti jednotlivych ¢lenov riadiaceho organu a orgdnu
kolektivnej spravy sa maju vykonat pred vymenovanim jednotlivych ¢lenov. Za vykonanie
zaverecného posudenia, ak je relevantné, ma byt zodpovedny riadiaci organ vo svojej funkcii
dohladu.

Odchylne od bodu 44 sa posudenia vhodnosti m6zu vykonat ¢o najskor, bez dotknutia
vnutrostatneho prédva, ale v kazdom pripade do jedného mesiaca od vymenovania ¢lena
riadiaceho organu, a to v ktoromkolvek z tychto pripadov, pre ktoré emitent tokenov
naviazanych na aktiva alebo poskytovatel sluzieb kryptoaktiv riadne poskytol odovodnenie:

a. akcionari, vlastnici alebo spolocnici emitenta tokenov naviazanych na aktiva alebo
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv nominujui a vymenuju ¢lenov riadiaceho orgdnu na
valnom zhromaZdeni akciondrov alebo na rovnocennom zhromazdeni, ktoré
nenavrhol emitent tokenov naviazanych na aktiva ani poskytovatel sluzieb kryptoaktiv,
ani ich riadiaci orgdn,

b. Uplné individualne posudenie vhodnosti pred vymenovanim jednotlivého ¢lena alebo
kolektivne posudenie vhodnosti po zmene zloZenia riadiaceho organu by narusilo
riadne fungovanie riadiaceho organu, a to aj v désledku tychto situdcii:

i. ak potreba nahradit ¢lenov vznikne nahle alebo neocakavane, napr. v pripade
umrtia alebo invalidity ¢lena,

ii. akbolo potrebné odvolat ¢lena, pretoze uz nesplnal kritérid vhodnosti.
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46. Pri posudzovani primeranych vedomosti, zruénosti a skdsenosti sa maju zohladnit vsetky
zalezitosti, ktoré su pre posudzovanie relevantné a dostupné. Emitenti tokenov naviazanych na
aktiva alebo poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv maju pri posudzovani adekvatnych kolektivnych
znalosti, zru¢nosti a skdsenosti riadiaceho organu zohladnit znalosti, zruénosti a skisenosti
jednotlivych ¢lenov riadiaceho organu a naopak.

47. Emitent tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatel sluzieb kryptoaktiv ma
zdokumentovat vysledky svojho posidenia anajma vSetky nedostatky zistené medzi
potrebnymi a skutoénymi kolektivnymi znalostami a skdsenostami ¢lenov riadiaceho alebo
spravneho organu, ako aj opatrenia, ktoré treba prijat na odstranenie tychto nedostatkov
vratane zabezpecenia Uvodného $kolenia alebo odbornej pripravy.

48. Na zabezpecenie primeraného priebezného dohladu ma emitent tokenov naviazanych na
aktiva a poskytovatel sluzieb kryptoaktiv informovat prislusny orgdn o navrhnutom vymenovani
¢lenov alebo bezodkladne po vymenovani ¢lenov.

49. Ak posudenie vykonavaju aj prislusné organy na Ucely dohladu, zodpovednost za postdenie a
zabezpecenie vhodnosti riadiaceho organu nadalej zostdva na emitentovi tokenov naviazanych
na aktiva alebo poskytovatelovi sluZieb kryptoaktiv.

C.3.1 Posudenie individudlnej vhodnosti clenov riadiaceho orgdanu poskytovatelmi sluZieb
kryptoaktiv a emitentmi tokenov naviazanych na aktiva

50. V ramci posudenia vhodnosti riadiaceho orgdnu ma emitent tokenov naviazanych na aktiva
alebo poskytovatel sluzieb kryptoaktiv posadit znalosti, zruénosti a skdsenosti jednotlivych
¢lenov. Na tento ucel ma emitent tokenov naviazanych na aktiva a poskytovatel sluzieb
kryptoaktiv:

a. zhromazdovat informacie prostrednictvom roznych kanalov a nastrojov (napr. diplomy
a osvedcenia, odporucacie listy, Zivotopisy, pohovory, dotazniky),

b. pozadovat od posudzovanejosoby, aby poskytla presné informécie av pripade potreby
predlozila doklady o tychto informaciach,

c. akjeto mozné, overit spravnost informacii, ktoré poskytla posudzovana osoba,

d. ak je to vhodné, v ramci riadiaceho organu v jeho funkcii dohladu posudit vysledky
hodnotenia a

e. pripadne urdit potrebné ndpravné opatrenia.

51. Emitent tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatel sluZieb kryptoaktiv ma
zdokumentovat opis pozicie ¢lena, pre ktorého sa uskutoc¢nilo postdenie, vratane Ulohy tejto
pozicie vramci emitenta tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatela sluzieb
kryptoaktiv, a ma Specifikovat vysledky posudenia v slvislosti so znalostami, zruénostami
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a skisenostami, ako aj vysledky posudenia dobrej povesti a ¢asového Gvazku prijatého v stlade
s tymito usmerneniami.

C.3.2 Posudenie kolektivnej vhodnosti clenov riadiaceho orgdnu poskytovatelmi sluZieb
kryptoaktiv a emitentmi tokenov naviazanych na aktiva

52. Ak je to relevantné, emitent tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatel sluzieb
kryptoaktiv ma pri posudzovani spolo¢nych primeranych vedomosti, zruénosti a skisenosti
posudit zloZenie riadiaceho organu osobitne v jeho riadiacej funkcii a vo funkcii dohladu.

53. Posudenim adekvatnych kolektivnych znalosti, zrucnosti a skisenosti sa maju porovnat
primerané znalosti, zruénosti a skusenosti riadiaceho organu, ktoré su potrebné na vykonavanie
vsetkych obchodnych Cinnosti vratane ich organizacnych aspektov a zdkladnych procesov, a
skutocné kolektivne znalosti a skidsenosti riadiaceho orgdnu.

54. Pri posudzovani primeranych kolektivnych znalosti, zruénosti a skusenosti riadiaceho organu
ma emitent tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatel sluZieb kryptoaktiv najprv
posudit vsetkych jednotlivych ¢lenov, zmapovat vysledky podla obchodnych ¢innosti a stanovit,
Ze pre vSetky takéto cCinnosti ma riadiaci organ ako celok primerané znalosti, zru¢nosti a
skusenosti na zabezpecenie ucinného fungovania riadiaceho orgénu.

55. ZloZenim riadiaceho organu sa ma zabezpecit, aby kolektivhe rozhodovacie procesy zahfnali
primeranu diskusiu, vyzvu a dohlad. Na tento ucel ma byt v organe zastupeny dostatoény pocet
¢lenov z kazdej oblasti s prislusnymi znalostami, aby bolo mozné diskutovat o rozhodnutiach,
ktoré sa maju prijat.

56. Emitent tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatel sluZieb kryptoaktiv ma vykonat
posudenie kolektivnej vhodnosti riadiaceho orgdnu na plnenie jeho povinnosti podla
nariadenia MiCA a zdokumentovat vysledky bud pomocou:

a. vzoru matice vhodnosti uvedenej v prilohe | ako zadklad a jej prisp6sobenie s
prihliadnutim na kritérid opisané v oddiele C.1; alebo

b. svojej vlastnej primeranej metodiky v sulade s kritériami stanovenymi v tychto
usmerneniach.

C.4. Napravné opatrenia emitentov tokenov naviazanych na
aktiva alebo poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv

57. Ak z hodnotenia alebo opadtovného hodnotenia emitenta tokenov naviazanych na aktiva a
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv vyplynie, Ze riadiaci organ alebo ¢len riadiaceho organu nema
primerané znalosti, zruénosti a skidsenosti alebo neméze Uloham venovat dostatoc¢ny cas,
emitent tokenov naviazanych na aktiva a poskytovatel sluZieb kryptoaktiv ma vcas prijat
primerané napravné opatrenia.
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Ak ¢len riadiaceho organu nema dostato¢ne dobrd povest, nema byt vymenovany, ma byt
nahradeny alebo nema dostat moznost vykonavat danu poziciu.

Primerané napravné opatrenia mozu okrem iného zahffiat prispésobenie zodpovednosti medzi
¢lenmi, nahradenie niektorych ¢lenov, nabor dalsich ¢lenov, odbornu pripravu jednotlivych
¢lenov alebo odbornu pripravu pre riadiaci organ ako celok s cielom zabezpecit, aby mal
primerané kolektivne vedomosti, zruénosti a skisenosti.

Ak sa pri hodnoteni alebo opdatovnom hodnoteni emitentom tokenov naviazanych na aktiva
alebo poskytovatefom sluzieb kryptoaktiv zistia fahko odstranitelné nedostatky tykajuce sa
primeranych znalosti, zru¢nosti a skdsenosti alebo ¢asového Uvazku riadiaceho organu alebo
¢lena riadiaceho organu, emitent tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatel sluzieb
kryptoaktiv ma véas prijat primerané napravné opatrenia na odstranenie tychto nedostatkov.

V kazdom pripade treba o vSetkych zistenych podstatnych nedostatkoch tykajucich sa
ktoréhokolvek clena riadiaceho orgdnu a zloZenia riadiaceho organu ako celku bezodkladne
informovat prislusné organy. Tieto informacie maju obsahovat prijaté alebo planované
opatrenia na ndpravu tychto nedostatkov a harmonogram ich vykondvania.

C.5. Posudenie vhodnosti prisluSnymi organmi

62.

63.

64.

65.

Prislusné organy maju Specifikovat postupy dohladu, ktoré sa vztahuji na posudzovanie
vhodnosti ¢lenov riadiaceho organu emitentov tokenov naviazanych na aktiva alebo
poskytovatelov sluZieb kryptoaktiv. Pri stanovovani postupov dohladu maju prislusné organy
zvazit, ¢i by posudenie vhodnosti vykonané po tom, ako ¢len zadal vykonavat svoju funkciu,
mohlo viest k potrebe odvolat nevhodného ¢lena z riadiaceho organu alebo k situdcii, ked’
riadiaci organ ako celok prestane byt vhodny.

Prislusné organy maju zabezpedlit, aby bol opis tychto postupov posudzovania verejne
dostupny. Postupmi dohladu sa ma zabezpecit, aby novovymenovanych ¢lenov riadiaceho
organu a riadiaci organ ako kolektivny organ posudili prislusné organy. Postupmi dohfadu sa
tiez ma zabezpedit, aby prislusny orgdn nanovo posudil vymenovanych ¢lenov riadiaceho
organu v sulade s tymito usmerneniami, ak je opatovné posudenie potrebné z dévodu zmeny
pozadovanych informacii alebo funkcie, ktorid opatovne vymenovany clen zastava.

Prislusné organy maju zabezpecit, aby svojimi postupmi dohladu vc¢as dokazali riesit pripady
nedodrzania prislusnych regulaénych poziadaviek.

Prislusné organy maju od emitentov tokenov naviazanych na aktiva a poskytovatelov sluzieb
kryptoaktiv vyZzadovat, aby ich bezodkladne informovali o vietkych volnych pozicidch v ramci
riadiaceho orgéanu. Prislusné organy, ktoré posudzuju vhodnost ¢lenov riadiaceho organu pred
vymenovanim, maju od emitenta tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatela sluzieb
kryptoaktiv vyZadovat, aby ich bez zbytoéného odkladu informoval po tom, ako sa spolo¢nost
rozhodla navrhnut €lena na vymenovanie. Prislusné organy, ktoré posudzuji vhodnost ¢lenov
riadiaceho organu po vymenovani, maju vyZadovat, aby emitent tokenov naviazanych na aktiva
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alebo poskytovatel sluZieb kryptoaktiv ozndmil vymenovanie najneskér dva tyzdne po
vymenovani. Toto ozndmenie ma obsahovat informacie uvedené v bode 70.

V riadne odoévodnenych pripadoch, uvedenych v bode 45, sa od emitentov tokenov naviazanych
na aktiva a poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv ma vyzadovat, aby prisluSnému organu poskytli
UpInu dokumentaciu poZadovanu podla bodu 70 do jedného mesiaca od vymenovania ¢lena.

Prislusné organy maju stanovit maximalnu lehotu na posudenie vhodnosti, ktord nema
presiahnut 4 mesiace odo dria oznamenia o pldnovanom alebo skutoénom vymenovani
emitentom tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatelom sluZieb kryptoaktiv.

Ak prislusny orgdn zisti, Zze na dokoncenie posudenia su potrebné dalsie informacie okrem tych,
ktoré sa vyzaduju podla bodu 70, lehota stanovena podla bode 67 sa méze pozastavit od ¢asu,
ked prislusny organ poziada o dodatoc¢né informacie, az do ich prijatia.

Prislusné organy maju vykonat posidenie na zaklade informdcii poskytnutych emitentom
tokenov naviazanych na aktiva a poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv a posudzovanymi clenmi
a maju ich posudit na zdklade pojmov vymedzenych v tychto usmerneniach, ak je to
uplatnitelné.

Prislusné organy maju od emitentov tokenov naviazanych na aktiva a poskytovatelov sluzieb
kryptoaktiv vyZadovat, aby predlozili informacie a dokumentéciu potrebnd na postdenie
vhodnosti ¢lena riadiaceho orgdnu vratane informdcii a dokumentdcie potrebnej na posudenie
vhodnosti pri udeleni povolenia, ako sa uvadza v delegovanom nariadeni Komisie podla ¢lanku
18 ods. 6 nariadenia MiCA vzhladom na uplatiiovanie odseku 2 pism. i) tohto ¢lanku v pripade
emitenta tokenov naviazanych na aktiva, a, ako sa uvadza v ¢ldnku 62 ods. 5 uvedeného
nariadenia, pokial ide o uplatfiovanie odseku 2 pism. g) tohto ¢lanku, pokial ide o poskytovatela
sluZieb kryptoaktiv. Informacie a dokumentécia maju obsahovat ddkaz o dostatocne dobrej
povesti ¢lenov a o primeranych individudinych a kolektivnych znalostiach, zru¢nostiach a
skusenostiach clenov a riadiaceho organu a o ich dostato¢nom ¢asovom uvazku.

Ak je to vhodné na zaklade pristupu zaloZzeného na riziku a v pripade emitentov dolezitych
tokenov naviazanych na aktiva prislusné organy maju na ucely postdenia vhodnosti vyuzit aj
pohovory.

Posudzovanie individudlnej a kolektivnej vhodnosti ¢lenov riadiaceho orgdnu ma priebeine
vykonavat prislusny organ v ramci svojich priebeznych ¢innosti dohladu.

Prislusné organy sa mozu zucastriovat na stretnutiach s emitentom tokenov naviazanych na
aktiva alebo poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv, alebo viest takéto stretnutia, a to aj
s niektorymi alebo vsetkymi ¢lenmi svojho riadiaceho organu, alebo sa zUcastriovat na
zasadnutiach riadiaceho organu ako pozorovatel s ciefom posudit Gcinné fungovanie.
Frekvencia takychto stretnuti sa ma stanovit s pouzitim pristupu zalozeného na riziku.
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Prislusné organy maju zabezpedit, aby potrebné opakované posudenia podla oddielov C.3,
C.3.1 a C.3.2 vykonavali emitenti tokenov naviazanych na aktiva a poskytovatelia sluzieb
kryptoaktiv Ak je podnetom na opatovné posudenie vhodnosti prisluSnym organom opatovné
posudenie emitentom tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatefom sluzieb
kryptoaktiv, tento prislusny orgdn ma zohladnit okolnosti, ktoré podnietili opatovné posudenie,
a jeho vplyv na individualnu a kolektivnu vhodnost riadiaceho organu.

C.6. Rozhodnutie prislusného organu

75.

76.

77.

78.

Prislusné organy maju prijat rozhodnutie na zaklade posudenia individudlnej a kolektivnej
vhodnosti ¢lenov riadiaceho organu v maximalnej lehote uvedenej v bode 67 alebo, ak bola
lehota pozastavena podla bodu 68, v maximalnej lehote 6 mesiacov.

Ak z vysledku posudenia vhodnosti prislusnym orgdnom vyplynie, Ze sa dostatocne
nepreukazala vhodnost posudzovanej osoby vratane situdcii, ked poskytnuté informacie nie su
dostatoc¢né na dokoncenie posudenia, ma prislusny organ vyslovit ndmietku proti vymenovaniu
tej osoby alebo ho neuznat, ak zistené nedostatky nie je mozné napravit alebo odstranit inymi
opatreniami, ktoré prijal emitent tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatel sluzieb
kryptoaktiv.

Ak emitent tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatel sluzieb kryptoaktiv neposkytne
prislusnému organu dostatoéné informdcie tykajuce sa vhodnosti posudzovanej osoby,
prislusny organ ma informovat spolo¢nost o tom, Ze ¢len nemdze byt ¢lenom riadiaceho
organu, pretoze sa dostatocne nepreukazalo, Ze dand osoba je vhodn3, alebo Ze prijal negativne
rozhodnutie.

Ak sa zistia nedostatky tykajuce sa individudlnych alebo kolektivnych znalosti, zru¢nosti alebo
skusenosti ¢lenov riadiaceho organu, prislusny orgdn ma vzhladom na opatrenia, ktoré uz
emitent tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatel sluzieb kryptoaktiv prijal, prijat
vhodné opatrenia na odstranenie zistenych nedostatkov a stanovit ¢asovy harmonogram na
vykonanie tychto opatreni. Opatrenia maju podla potreby zahfiiat jedno alebo viaceré z tychto
opatreni:

a. poziadavku, aby emitent tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatel sluzieb
kryptoaktiv organizoval osobitnt odbornu pripravu pre ¢lenov riadiaceho organu, ¢i uz
individudlnu alebo kolektivnu,

b. poZiadavku, aby emitent tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatel sluzieb
kryptoaktiv zmenil rozdelenie uloh medzi ¢lenmi riadiaceho organu,

c. poziadavku, aby emitent tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatel sluzieb
kryptoaktiv odmietol navrhovaného ¢lena alebo aby nahradil urcitych ¢lenov,
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d. poziadavku, aby emitent tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatel sluzieb
kryptoaktiv zmenil zloZenie riadiaceho organu s cielom zabezpedit individudlnu a
kolektivhu vhodnost riadiaceho organu,

e. vyradenie ¢lena z riadiaceho organu emitenta tokenov naviazanych na aktiva alebo
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv,

f. v pripade potreby uloZenie spravnych sankcii alebo inych spravnych opatreni (napr.
stanovenie osobitnych povinnosti, odporidcani alebo podmienok) vratane
definitivneho odnatia povolenia.
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Spolo€né usmernenia o posudeni
vhodnosti priamych alebo nepriamych
akcionarov alebo spolocnikov
s kvalifikovanymi podielmi v emitentoch
tokenov naviazanych na aktiva alebo
poskytovateloch sluzieb kryptoaktiv

D. Povinnost dodrziavania ustanoveni a vykazovacia povinnost

Stav tychto usmerneni

1. Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia (EU) ¢. 1093/20107
a ¢lanku 16 nariadenia (EU) ¢.1095/20108. V sulade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia (EU)
¢.1093/2010 a nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 prislu$né organy, ucastnici finanéného trhu
a finan¢né institdcie vynaloZia vsetko usilie na dodrZanie tychto usmerneni. V tychto
usmerneniach sa stanovuju primerané postupy dohladu vramci eurdépskeho systému
finan¢ného dohladu a sp6sob, akym sa ma uplatfiovat pravo Unie.

2. Prislusné orgdny vymedzené v c¢lanku 3 ods. 1 bode 35 pism. a) nariadenia MiCA, na ktoré sa
usmernenia vztahuju, ich maju dodrziavat tak, Ze ich primeranym sp6sobom zaclenia do svojich
postupov (napr. zmenou svojho pravneho ramca alebo postupov dohladu), a to aj vtedy, ked’
st usmernenia urcené predovsetkym ucastnikom financného trhu a finanénym institdciam.

Poziadavky na vykazovanie

3. Do dvoch mesiacov od datumu uverejnenia tychto usmerneni na webovych sidlach organov
EBA a ESMA vo vietkych Uradnych jazykoch EU podla €lanku 16 ods. 3 nariadenia (EU) &.
1093/2010 a nariadenia (EU) €. 1095/2010 musia prislu§né organy oznamit organu EBA alebo
ESMA, ¢i i) dodrziavaju, ii) nedodrziavaju, ale maju v umysle dodrziavat, alebo iii) nedodrziavaju
a nemaju v Umysle dodrziavat tieto usmernenia. Ak prislusné organy usmernenia
nedodrziavaji, musia do dvoch mesiacov odo dna uverejnenia usmerneni na webovom sidle

7 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eur6psky organ
dohladu (Eurdépsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie
Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15. 12. 2010, s. 12).

8 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky orgén
dohladu (Eurdpsky organ pre cenné papiere atrhy) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje
rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).

22



SPOLOCNE USMERNENIA O POSUDEN{ VHODNOSTI

European
ehg & € ESMA
Autho r|ty b Eurcpean Securities and Markets Authority

ESMA a EBA vo véetkych uradnych jazykoch EU ozndmit ESMA alebo EBA aj d6évody nedodrzania
tychto usmerneni. Ozndmenia maju predkladat osoby, ktoré si opravnené podavat spravy o
dodrzani v mene svojich prislusnych orgdnov, Akukolvek zmenu stavu dodrziavania ustanoveni
treba takisto oznamit EBA alebo ESMA.

4. Ozndmenia budud uverejnené na webovom sidle organu EBA v sulade s ¢lankom 16 ods. 3
nariadenia (EU) & 1093/2010 a na webovom sidle organu ESMA v stlade s ¢lankom 16 ods. 3
nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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Predmet Upravy, rozsah pdsobnosti a vymedzenie pojmov

Predmet Upravy

5.

V sulade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 a nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 sa v tychto
spoloénych usmerneniach stanovuje metodika, ktord prislusné orgdny maju pouzivat pri
posudzovani okolnosti, ktoré viedli k vzniku kvalifikovanych podielov (oddiel F.1 usmerneni).

V tychto spoloénych usmerneniach sa stanovuje metodika, ktord maja prislusné organy
pouzivat na postudenie vhodnosti akcionara alebo spolo¢nika s kvalifikovanymi podielmi, ¢i uz
priamymi alebo nepriamymi (oddiel F.2 usmerneni):

a) uZiadajuceho emitenta, ktory Ziada o povolenie podla ¢lanku 18 nariadenia MiCA, v sulade
s mandatom stanovenym v ¢lanku 21 ods. 3 uvedeného nariadenia;

b) u Ziadajuceho poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, ktory Ziada o povolenie podla ¢lanku 62
nariadenia MICA, v sulade s mandatom stanovenym v ¢ldnku 63 ods. 11 uvedeného
nariadenia.

V sulade s élankom 16 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 a nariadenia (EU) €. 1095/2010 sa v tychto
spoloénych usmerneniach stanovuje metodika, ktord prislusné organy maju pouzit na
posudenie vhodnosti navrhovaného nadobudatela priamych alebo nepriamych kvalifikovanych
podielov (oddiel F.3 usmerneni):

a) u emitenta tokenov naviazanych na aktiva, ktorému bolo udelené povolenie podla ¢lanku
21 nariadenia MICA v sulade s kritériami stanovenymi v ¢lanku 42 ods. 1 pism. a) aZ e)
uvedeného nariadenia;

b) u poskytovatela sluZieb kryptoaktiv, ktorému bolo udelené povolenie podla ¢lanku 63
uvedeného nariadenia v sulade s kritériami stanovenymi v ¢lanku 84 ods. 1 pism. a) aZ e)
uvedeného nariadenia.

Rozsah uplatiovania

8.

V stlade s ¢lankom 18 ods. 2 pism. j) alebo ¢lankom 62 ods. 2 pism. h) nariadenia MiCA sa pri
Ziadosti o povolenie na ¢innost emitenta tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatela
sluzieb kryptoaktiv posidenie navrhovanych nadobuldatelov tyka dostatocne dobrej povesti
priamych alebo nepriamych akciondrov alebo spolocnikov s kvalifikovanymi podielmi.

V sulade s ¢lankom 42 ods. 1 a ¢lankom 84 ods. 1 nariadenia MiCA sa v pripade emitenta
tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, ktorym bolo udelené
povolenia podla ¢ldnku 21 alebo 63 uvedeného nariadenia, posudenie navrhovanych
nadobudatelov tyka vhodnosti priamych alebo nepriamych akciondrov alebo spolo¢nikov s
kvalifikovanymi podielmi na zaklade piatich kritérii posudzovania, ktoré su v nich stanovené.
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10. Tieto usmernenia sa nevztahuji na emitentov tokenov naviazanych na aktiva alebo

poskytovatelov sluZieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie pdsobit ako Gverové instittcie podla

smernice 2013/36/EU. Okrem toho sa na poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv, ktoré su

finanénymi subjektmi uvedenymi v ¢lanku 60 a poskytuju sluzby v oblasti kryptoaktiv v rdémci

svojho povolenia v stlade s ¢ldnkom 60 ods. 2 aZ 6 nariadenia MiCA, nevztahuju ¢lanky 63 a 84,

ale nadalej sa na ne vztahuju ustanovenia ¢lanku 68 ods. 2.

Adresati

11. Tieto usmernenia su urcené prislusnym organom, ako st vymedzené v ¢lanku 3 ods. 1 bode 35

pism. a) nariadenia MiCA.

Vymedzenie pojmov

12. Pokial nie je uvedené inak, pojmy pouzité a definované v nariadeni MiCA maju rovnaky vyznam

aj v tychto spolo¢nych usmerneniach. Na ucely tychto usmerneni sa okrem toho uplatriuju tieto

vymedzenia pojmov, a to aj na ucely krizového odkazu na spolocné usmernenia eurdpskych

organov dohladu o kvalifikovanych podieloch:

Navrhovany nadobudatel

je fyzicka alebo prdvnickd osoba, ktorda bez
ohladu na to, ¢i kona v zhode s inou osobou
alebo osobami, ma v imysle nadobudnut alebo
zvysit, priamo alebo nepriamo, kvalifikovany
podiel v cielovom podniku, ktorym je emitent
tokenov naviazanych na aktiva s povolenim
podla ¢lanku 21 nariadenia MICA alebo
poskytovatel sluzieb kryptoaktiv s povolenim
povoleny podla ¢lanku 63 uvedeného
nariadenia, alebo akciondr alebo spolocnik,
ktory, ¢i uz priamo alebo nepriamo, jednotlivo
alebo v zhode s inou osobou alebo osobami,
ma  kvalifikovany podiel v Ziadajucom
emitentovi tokenov naviazanych na aktiva,
ktory Ziada o povolenie v sulade s ¢ldnkom 18
uvedeného nariadenia, alebo v Ziadajucom
poskytovatelov sluZieb kryptoaktiv, ktory Ziada
o povolenie v sulade s ¢lankom 62 uvedeného
nariadenia.

Sektorové smernice alebo nariadenia

znamenda MiCA

Akcionar alebo spolocnik

znamena fyzickd alebo pravnicku osobu, ktora
vlastni akcie ciefového podniku, alebo v
zavislosti od pravnej formy institucie inych
vlastnikov alebo spoloc¢nikov  ciefového
podniku

Cielovy organ dohladu

Znamena prislusny organ, ako je definovany v
¢lanku 3 ods. 1 bode 35 pism. a) nariadenia
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MiCA, ktory je zodpovedny za dohlad nad
ciefovym podnikom.

Cielovy podnik

Znamena:

- Ziadajuci emitent, ktory Ziada o
povolenie podla ¢lanku 18 nariadenia
MiCA, alebo

- emitent tokenov naviazanych na
aktiva, ktorému bolo udelené
povolenie v sulade s ¢lankom 21
uvedeného nariadenia, alebo

- Ziadajuci poskytovatel sluzieb
kryptoaktiv, ktory Ziada o povolenie
podla clanku 62 nariadenia MICA,
alebo

- poskytovatel  sluZieb  kryptoaktiv,
ktorému bolo udelené povolenie v
sulade s ¢lankom 63 nariadenia MiCA.

Spolo¢né usmernenia eurdpskych organov
dohladu o kvalifikovanych podieloch

su spolo¢né usmernenia EIOPA, EBA a ESMA
o prudencidlnom hodnoteni nadobudania
a zvySovania kvalifikovanych podielov vo
financnom  sektore zo 16. decembra 2016
(JC/GL/2016/01).

E. Vykonavanie

Datum uplatriovania

13. Tieto usmernenia sa uplatiuju od 04/02/2025.

F. SpoloCné usmernenia

F.1. Konanie v zhode, vyznamny vplyv, nepriami akcionari,
rozhodnutie o nadobudnuti

14. Prislusné organy maju pred posudenim vhodnosti navrhovaného nadobudatela urdit, ¢i su

splnené okolnosti, ktoré viedli k navrhovanému nadobudnutiu kvalifikovaného podielu v

ciefovom podniku.

15. Na tieto uUcely maju prislusné organy uplatiovat metodiku posudzovania stanovenu

v spoloénych usmerneniach eurdpskych orgdnov dohladu ku kvalifikovanym podielom,

konkrétne v hlave Il kapitole 1 oddiele 4 o konani v zhode, oddiele 5 o vyznamnom vplyve,

oddiele 6 o nepriamych nadobudnutiach kvalifikovanych podielov, oddiele 7 o rozhodnuti

nadobudnut.
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F.2. Posudenie vhodnosti akcionarov alebo spolocnikov, ¢i uz
priamych alebo nepriamych, s kvalifikovanym podielom
pri udeleni povolenia

Podla clanku 21 ods. 2 pism. c) alebo ¢lanku 63 ods. 10 pism. c) nariadenia MiCA prislusné
organy posudia, ¢i navrhovany nadobudatel s kvalifikovanymi podielmi v podniku, ktory Ziada
o povolenie podla ¢lanku 18 alebo o povolenie podla ¢lanku 62 uvedeného nariadenia, ma
dostatocne dobru povest, ako sa uvadza v ¢lanku 34 ods. 4 a ¢lanku 68 ods. 2 uvedeného
nariadenia (EU). Takéto postdenie ma vychddzat z kritérii stanovenych v €lanku 42 ods. 1 alebo
v ¢lanku 84 ods. 1 pism. a), z povesti navrhovaného nadobudatela a pism. e) nariadenia MiCA z
neexistencie dévodného podozrenia, Ze sa dochadza k praniu Spinavych penazi alebo
financovanie terorizmu alebo Ze sa o to pokusaju.

Pri posudzovani dobrej povesti navrhovaného nadobudatela sa prislusné organy maju opierat
o informacie uvedené v delegovanych nariadeniach Komisie prijatych podla ¢lanku 18 ods. 6
nariadenia MiCA v pripade emitenta tokenov naviazanych na aktiva a clanku 62 ods. 5
uvedeného nariadenia v pripade poskytovatela sluzieb kryptoaktiv a mali by uplatriovat
metodiku stanovenu v hlave Il kapitole 3 oddiele 10 spoloc¢nych usmerneni ESA o
kvalifikovanych podieloch, o dobrej povesti navrhovaného nadobudatela - prvé kritérium
posudzovania, ak je to vhodné.

Na posudenie absencie primeranych dévodov na podozrenie, Zze dochadza k praniu Spinavych
penazi a financovaniu terorizmu alebo k pokusu o pranie Spinavych penazi a financovanie
terorizmu, maju prislusné organy uplatriovat metodiku stanovenu v hlave Il kapitole 3 oddiele
14 spolo¢nych usmerneni ESA o kvalifikovanych podieloch, tykajicu sa podozreni z prania
Spinavych penazi alebo financovania terorizmu navrhovanym nadobudatefom - priate
kritérium posudzovania. Prislusné organy maju okrem toho uplatriovat bod 28 tychto
spoloénych usmerneni vidy, ked finanéné prostriedky na nadobudnutie kvalifikovanych
podielov pozostdvaju z kryptoaktiv alebo vidy, ked pochddzaju z vymeny kryptoaktiv za fiat
peniaze.

Na ucely posudenia aspektov dostatocne dobrej povesti, ktoré sa tykaju odbornych
kompetencii navrhovaného nadobudatela, maji prislusné organy uplatiiovat zasadu
proporcionality v sulade s oddielom 8 ods. 8.3 usmerneni ESA o kvalifikovanych podieloch.

F.3. Posudenie vhodnosti nhavrhovaného nadobudatela
kvalifikovaného podielu v sulade s ¢lankom 42 ods. 1
alebo ¢ldankom 84 ods. 1 nariadenia MiCA

S ciefom posudit, ¢i fyzicka alebo pravnickd osoba prijme rozhodnutie o nadobudnuti, maju
prislusné organy uplatriovat oddiel 7 spoloénych usmerneni ESA o kvalifikovanych podieloch.
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Prislusné organy musia posudit vhodnost navrhovanych nadobldatelov priamych alebo
nepriamych kvalifikovanych podielov v emitentovi tokenov naviazanych na aktiva, ktorému
bolo udelené povolenie v sulade s ¢lankom 21 nariadenia MiCA, alebo v poskytovatelovi sluzieb
kryptoaktiv, ktorému bolo udelené povolenie v sulade s ¢lankom 63 uvedeného nariadenia,
v sulade s kritériami stanovenymi v ¢lanku 42 ods. 1 pism. a) aZz e) alebo v ¢lanku 84 ods. 1
uvedeného nariadenia.

Na posudenie kritéria uvedeného v ¢lanku 42 ods. 1 pism. a) alebo v ¢lanku 84 ods. 1 pism. a)
nariadenia MICA o povesti navrhovaného nadobudatela, sa prislusSné organy maju pri
posudzovani odvoldvat na informacie uvedené v delegovanych nariadeniach Komisie prijatych
podla ¢lanku 42 ods. 4 MiCA v pripade emitenta tokenov naviazanych na aktiva a ¢lanku 84 ods.
4 uvedeného nariadenia v pripade poskytovatela sluZieb kryptoaktiv a maju uplatfiovat
metodiku uvedenu v hlave Il kapitole 3 oddiele 10 spolo€nych usmerneni ESA o kvalifikovanych
podieloch tykajucu sa povesti navrhovaného nadobudatela - prvé kritérium posudzovania,
podla toho, ¢o je uplatnitelné.

Na posudenie kritéria stanoveného v ¢lanku 42 ods. 1 pism. b) alebo v ¢lanku 84 ods. 1 pism. b)
nariadenia MiCA, ktoré sa tyka dobrej povesti, znalosti, zru¢nosti a skisenosti akejkolvek osoby,
ktord bude riadit ¢innost ciefového podniku, majd prislusné organy uplatiiovat metodiku
posudzovania stanovenu v spolo¢nych usmerneniach EBA a ESMA o posudzovani vhodnosti
¢lenov riadiaceho organu emitentov tokenov naviazanych na aktiva alebo poskytovatelov
sluZieb kryptoaktiv.

Na posudenie kritéria stanoveného v ¢lanku 42 ods. 1 pism. c) alebo v ¢lanku 84 ods. 1 pism. c)
nariadenia MiCA maju prislusné organy mali uplatnit metodiku stanovenu v hlave Il kapitole 3
oddiele 12 spolocnych usmerneni ESA o kvalifikovanych podieloch, tykajucu sa financnej
spolahlivosti navrhovaného nadobudatela - tretie kritérium posudzovania.

Na posudenie kritéria stanoveného v ¢lanku 42 ods. 1 pism. d), ktoré sa tyka nepretrzitého
plnenia poZiadaviek stanovenych v hlave Il nariadenia MiCA, alebo v ¢lanku 84 ods. 1 pism. d),
ktoré sa tyka nepretrzitého plnenia poZiadaviek stanovenych v hlave V uvedeného nariadenia,
ak ide o prudencidlnu poZiadavku, maju prislusné organy uplatnit metodiku stanovenu v hlave
Il kapitole 3 oddiele 13 spolocnych usmerneni ESAS o kvalifikovanych podieloch, tykajicu sa
suladu prudencialnych poZiadaviek ciefovych podnikov s touto poZziadavkou.

Pokial ide konkrétne o emitentov tokenov naviazanych na aktiva, nepretrzity sulad
s prudencidlnymi poziadavkami na likviditu zahffia poziadavky tykajlce sa zloZenia, riadenia,
investicii, oddelenia a Uschovy rezervy aktiv s ciefom splnit akikolvek potencidlnu Ziadost o
vymenu tokenu od jeho drzitela.

Na posudenie kritéria stanoveného v ¢lanku 42 ods. 1 pism. e), resp. ¢lanku 84 ods. 1 pism. e)
nariadenia MiCA maju prislusné organy uplatnit metodiku stanovenu v hlave Il kapitole 3
oddiele 14 spolo¢nych usmerneni ESA o kvalifikovanych podieloch, tykajucu sa podozrenia z
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prania Spinavych penazi alebo financovania terorizmu navrhovanym nadobudatelom — piate
kritérium posudzovania.

Vzdy ak finanéné prostriedky na nadobudnutie kvalifikovanych podielov pozostavaju z
kryptoaktiv alebo vZdy, ked pochddzaju z vymeny kryptoaktiv za fiat peniaze, maju prislusné
organy okrem uplatnenia metodiky posudzovania stanovenej v hlave Il kapitole 3 oddiele 14
spoloénych usmerneni ESA o kvalifikovanych podieloch pri podozreni z prania Spinavych penazi
alebo financovania terorizmu identifikovat aj:

a. adresa distribuovanej databazy transakcii, ktord pouziva navrhovany nadobudatel, ak
je prevod kryptoaktiv registrovany v sieti s pouZitim technolégie distribuovanej
databazy transakcii alebo podobnej technolégie, a Cislo uctu kryptoaktiv pouzivané
navrhovanym nadobuldatelom, ak takyto ucet existuje a pouziva sa na spracovanie
transakcie,

b. Cislo uctu kryptoaktiv, ktoré pouziva navrhovany nadobudatel, ak prevod kryptoaktiv
nie je registrovany v sieti vyuzivajucej technolégiu distribuovanej databazy transakcii
alebo podobnu technolégiu,

c. akprevod kryptoaktiv nie je registrovany v sieti vyuZivajucej technoldgiu distribuovane;j
databdzy transakcii alebo podobnu technolégiu a nie je uskutoéneny z Ucétu kryptoaktiv
alebo na ucet kryptoaktiv, jedineény identifikdtor transakcie a

d. poskytovatela(-ov) sluZieb kryptoaktiv Ucastnikov transakcie, ak je to vhodné.

Cielové organy dohladu maju pri posudzovani uplatrfiovat zdsadu proporcionality v sulade s
oddielom 8 spolo¢nych usmerneni ESA o kvalifikovanych podieloch v pripade navrhovanych
nadobudatelov v emitentovi tokenov naviazanych na aktiva, ktorému bolo udelené povolenie
v stlade s ¢ldankom 21 nariadenia MiCA, alebo v poskytovatelovi sluzieb kryptoaktiv, ktorému
bolo udelené povolenie v sulade s ¢lankom 63 uvedeného nariadenia.

V pripade, Ze navrhovany nadobudatel ma v dmysle nadobudnut kvalifikovany podiel v
cielovom podniku, ktory je emitent tokenov naviazanych na aktiva a ma povolenie v sulade s
¢ldnkom 21 nariadenia MICA, alebo v poskytovatel sluzieb kryptoaktiva ma povolenie v sulade
s ¢lankom 63 uvedeného nariadenia, cielové organy dohladu maju uplatriovat hlavu Il kapitolu
2 oddiel 9 body 9.1 az 9.3 spolo¢nych usmerneni ESA o kvalifikovanych podieloch, pokial ide o
postup uplatnitelny na ozndmenie predloZené navrhovanym nadobudatelom.
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Priloha | - Vzor matice na posudenie
kolektivnej sposobilosti clenov
riadiaceho organu

Priloha | k usmerneniam sa poskytuje ako samostatny subor vo formate Excel.
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