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1. Tillampningsomrade
Malgrupp

1. Dessa riktlinjer galler for forvaltningsbolag for fondféretag, inbegripet fondféretag som inte
har utsett ett forvaltningsbolag for fondféretaget, férvaltare av alternativa
investeringsfonder inklusive internt férvaltade AlF-, EUVECA-, Eusef- och Eltif-fonder och
forvaltare av penningmarknadsfonder samt behdriga myndigheter.

Omfattning

2. Dessa riktlinjer galler i forhallande till artikel 14.1 a i direktiv 2009/65/EG, artikel 12.1 a i
direktiv 2011/61/EU och artikel 4.1 i férordning (EU) 2019/1156. De galler sarskilt bolagens
skyldighet att handla arligt och rattvist nar de bedriver sin verksamhet och att all information
som ingar i marknadsféringskommunikationen ska vara rattvisande, tydlig och ej
vilseledande.

3. Dessa skyldigheter ar relevanta for all fonddokumentation och
marknadsféringskommunikation som riktar sig till investerare eller potentiella investerare i
fondféretag och AlF-fonder, aven nar de utgér EuVECA- Eusef-, Eltif- och
penningmarknadsfonder.

Ikrafttradande

4. Dessa riktlinjer borjar galla tre manader efter dagen for deras offentliggérande pa Esmas
webbplats pa alla officiella EU-sprak.

5. Forvaltare av nya fonder som skapas efter den dag da riktlinjerna borjar galla bor tillampa
dessa riktlinjer omedelbart med avseende pa dessa fonder.

6. Forvaltare av fonder som fanns fore den dag da dessa riktlinjer borjade galla bor tillampa
dessa riktlinjer med avseende pa dessa fonder sex manader fran och med den dag da
riktlinjerna borjade galla.
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2. Hanvisningar till lagstiftning, forkortningar och
definitioner

21. Hanvisningar till lagstiftning

AIFM-direktivet Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om andring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och foérordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 1095/2010"

Esmaférordningen Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den
24 november 2010 om inrattande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om andring av
beslut nr716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens
beslut 2009/77/EG?

Fondféretagsdirektivet Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009
om samordning av lagar och andra forfattningar som avser féretag for
kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondféretag)?

Férordning (EU) 2019/2088 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 av den
27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska
lamnas inom den finansiella tjanstesektorn*

Forordning (EU) nr 345/2013 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013 av den
17 april 2013 om europeiska riskkapitalfonder.®

Forordning (EU) nr 346/2013 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 346/2013 av den
17 april 2013 om europeiska fonder for socialt féretagande®

Forordningen om basfakta for Kommissionens forordning (EU) nr 583/2010 av den 1 juli 2010 om

investerare genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG
rérande basfakta for investerare och villkor som ska uppfyllas nar faktablad
med basfakta for investerare eller prospekt tillhandahalls pa annat varaktigt
medium an papper eller pa en webbplats’

TEUTL 174, 1.7.2011, s. 1.
2EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.
3 EUT L 302, 17.11.2009, s. 32.
4EUTL 317, 9.12.2019, s. 1.
SEUT L 115, 25.4.2013, s. 1.

6 EUT L 115, 25.4.2013, s. 18.
TEUT L 176, 10.7.2010, s.1.
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Kommissionens delegerade
férordning (EU) 2020/1818

Kommissionens delegerade
férordning (EU) 2022/1288

Kommissionens delegerade férordning (EU) 2020/1818 av den
17 juli 2020 om komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2016/1011 vad galler minimistandarder fér EU-
referensvarden for klimatomstalining och EU-referensvarden for
anpassning till Parisavtalet®

Kommissionens delegerade forordning (EU)2022/1288 av den
6 april 2022 om komplettering av Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2019/2088 vad galler tekniska standarder for tillsyn som
specificerar innehallet i och presentationen av information med avseende
pa principen om att inte orsaka betydande skada, och som specificerar
innehallet i, metoderna fér och presentationen av information med
avseende pa hallbarhetsindikatorer och negativa konsekvenser for hallbar
utveckling, samt innehallet i och presentationen av information med
avseende pa framjande av miljérelaterade eller sociala egenskaper och
mal for hallbar investering i upplysningar som lamnas innan avtal ingas, pa
webbplatser och i regelbundna rapporter®

2.2, Forkortningar

AlF-fond

AlF-forvaltare

Eltif-fonder

Esma

Eusef-fonder

EuVECA-fonder

SFDR

Ucits

8 EUT L 406, 3.12.2020, s. 17.5.
®EUT L 196, 25.7.2022, s. 1.

Alternativ investeringsfond

Forvaltare av alternativa investeringsfonder
Europeiska langsiktiga investeringsfonder

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
Europeiska fonder for socialt féretagande

Europeiska riskkapitalfonder

Foérordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar (férordning (EU)
2019/2088)

Fondféretag
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2.3. Definitioner

Fond ett foretag for kollektiva investeringar (enligt definitionen i artikel 1.2 a—-b i
direktivet om fondféretag och artikel 4.1 a i AIFM-direktivet).

Fondférvaltare a) ett forvaltningsbolag (enligt definitionen i artikel 2.1 b i direktivet om
fondforetag),

b) ett investeringsbolag som inte har utsett nagot férvaltningsbolag som
auktoriserats i enlighet med direktivet om fondféretag,

c) en AlF-forvaltare (enligt definitionen i artikel 4.1 b i AIFM-direktivet) av
en AlF-fond, och

d) en internt forvaltad AlF-fond i enlighet med artikel 5.1 b i AIFM-
direktivet.

Referensvarde ett marknadsindex mot vilket en fonds resultat ska beddémas.

Syfte

Dessa riktlinjer grundar sig pa artikel 23.7 i AIFM-direktivet, artikel 69.6 i direktivet om
fondféretag och artikel 16.1 i Esmafdrordningen. Syftet med dessa riktlinjer ar att narmare
ange under vilka omstandigheter fondnamn som innehdller ESG- eller
hallbarhetsrelaterade begrepp ar oskaliga, otydliga eller vilseledande.

Namnet pa en fond férmedlar information om fonden till investerare och ar ocksa ett viktigt
marknadsforingsverktyg for fonden. En fonds namn ar ofta den férsta information om
fonden som investerarna ser, och aven om investerarna bér se bortom sjalva namnet och
titta narmare pa den underliggande informationen om fonden kan fondens namn i hdg grad
paverka deras investeringsbeslut.

Efterlevnads- och rapporteringsskyldigheter

4.1 Riktlinjernas status

9.

Enligt artikel 16.3 i Esmaférordningen ska behériga myndigheter och
finansmarknadsaktdrer med alla tillgangliga medel séka folja dessa riktlinjer.
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10. De behdriga myndigheter som omfattas av riktlinjerna boér félja dem genom att inférliva
dem i sina nationella rattsliga ramar och/eller tillsynsramar utifran vad som ar lampligt, aven
i fall dar enskilda riktlinjer i forsta hand riktar sig till finansmarknadsaktorer. | sadana fall
ska de behdriga myndigheterna genom sin tillsyn se till att finansmarknadsaktdrerna foljer
riktlinjerna.

4.2 Rapporteringskrav

11. Inom tva manader efter det att riktlinjerna har offentliggjorts pa Esmas webbplats pa alla
officiella EU-sprak ska de behoériga myndigheter som omfattas av riktlinjerna anmala till
Esma om de i) foljer, ii) inte foljer men avser att félja eller iii) inte foljer och inte avser att
folja riktlinjerna.

12. Om riktlinjerna inte foljs ska behdériga myndigheter ocksa, inom tva manader efter det att
riktlinjerna har offentliggjorts pa Esmas webbplats pa alla officiella EU-sprak, meddela
Esma om skalen till att de inte foljer riktlinjerna.

13. En mall for anmalan finns pd Esmas webbplats. S& snart mallen har fyllts i ska den
Oversandas till Esma.

14. Finansmarknadsaktorer behdver inte rapportera huruvida de féljer riktlinjerna eller ej.

5. Riktlinjer om fondnamn pa fondféretag och AlF-fonder
som innehaller ESG- eller hallbarhetsrelaterade begrepp

5.1 Forklaringar av viktiga begrepp enligt dessa riktlinjer

15. Foljande forklaringar ar relevanta for nyckelbegreppen som namns i nedanstaende avsnitt
av dessa riktlinjer.

- Omstallningsrelaterade begrepp omfattar alla begrepp som héarleds fran grundordet
"omstéllning”, t.ex. "stalla om”, och de begrepp som harrér fran “forbattra”,
"framsteg”, "utveckling”, "omvandling”, "nettonoll” osv.
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- Miljérelaterade begrepp avser alla ord som ger investeraren intryck av framjande
av miljdegenskaper, t.ex. "gron”, "milj6” och "klimat”’. Dessa begrepp kan aven

omfatta forkortningarna "ESG'®” och "SRI'"".

- Med socialt relaterade begrepp avses alla ord som ger investeraren intryck av
framjande av sociala egenskaper, t.ex. "social” eller "jamlikhet”.

- Med styrningsrelaterade begrepp avses alla ord som ger investeraren intryck av
fokus pa styrning, t.ex. "styrning” eller "kontroverser”.

- Med paverkansrelaterade begrepp avses alla begrepp som harror fran grundordet
"paverka”, t.ex. "paverkan”.

- Med hallbarhetsrelaterade begrepp avses alla begrepp som endast harrér fran
grundordet "hallbar”, t.ex. "hallbart” eller “hallbarhet”.

5.2 Rekommendationer till fondforvaltare om anvandningen av
begrepp i fondnamn

16. Fonder som anvander omstallnings- och styrningsrelaterade och socialt relaterade
begrepp bor

- uppna ett tréskelvarde om 80 procent kopplat till andelen investeringar som
anvands for att uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper eller mal for hallbar
investering i enlighet med de bindande delarna av investeringsstrategin, som
uppges i bilagorna Il och Il till kommissionens delegerade férordning (EU)
2022/1288, och

- utesluta investeringar i féretag som avses i artikel 12.1 a—c i kommissionens
delegerade férordning (EU) 2020/1818.

17. Fonder som anvander miljé- eller paverkansrelaterade begrepp bor

- uppna ett troskelvarde om 80 procent kopplat till andelen investeringar som
anvands for att uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper eller mal for hallbar
investering i enlighet med de bindande delarna av investeringsstrategin, som

©"ESG” (Environmental, Social, Governance) betyder "miljé, samhallsansvar och bolagsstyrning”.
" "SRI” (Socially Responsible Investments) betyder “socialt ansvarsfulla investeringar’.
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uppges i bilagorna ll och Il till kommissionens delegerade férordning (EU)
2022/1288, och

utesluta investeringar i féretag som avses i artikel 12.1 a—g i kommissionens
delegerade férordning (EU) 2020/1818.

18. Fonder som anvander hallbarhetsrelaterade begrepp bor

uppna ett tréskelvarde om 80 procent kopplat till andelen investeringar som
anvands for att uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper eller mal for hallbar
investering i enlighet med de bindande delarna av investeringsstrategin, som
uppges i bilagorna Il och Il till kommissionens delegerade férordning (EU)
2022/1288,

utesluta investeringar i foretag som avses i artikel 12.1 a—g i kommissionens
delegerade férordning (EU) 2020/1818, och

ata sig att investera en meningsfull andel i hallbara investeringar som avses i
artikel 2.17 i férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar.

19. Om ett fondnamn innehaller begrepp fran mer an en av punkterna 16 och 17 bor
bestdmmelserna i dessa punkter tilldmpas kumulativt, férutom nar de begreppen
kombineras med omstallningsrelaterade begrepp, da endast punkterna 16 och 21 bor
tilampas.

Ytterligare rekommendationer for sérskilda typer av fonder

20. Fonder som valt ett index som referensvarde bor endast anvanda de begrepp som avses
i punkterna 16—18 i sitt namn om véagledningen i dessa punkter uppfylls av fonden.

21. Fonder som anvander omstallnings- eller paverkansrelaterade begrepp i sina namn bor
ocksa sakerstalla att de investeringar som anvands for att uppna det tréskelvarde som
avses i punkterna 16 respektive 17 ar pa en tydlig och matbar vag mot social omstallning
eller miljdomstallning eller gors i syfte att generera en positiv och matbar social paverkan
eller miljdpaverkan vid sidan av ekonomisk avkastning.

Tillsynsférvéntningar

22. De behoriga myndigheterna bor beakta punkterna 16—21 under hela fondens livstid.
Investerare kan kontrollera denna information genom de regelbundna upplysningar som

9
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lamnas i enlighet med kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1288. En tillfallig
avvikelse fran troskelvardet och uteslutningarna bér behandlas som en passiv dvertradelse
och korrigerad i investerarnas basta intresse, forutsatt att avvikelsen inte beror pa ett
avsiktligt val av fondférvaltaren.

23. Beroende pa de relevanta omstandigheterna bér de behériga myndigheterna ta hansyn till
att indata som motiverar ytterligare utredning och en tillsynsdialog med fondférvaltaren
innefattar foljande:

- Auvvikelser i den kvantitativa troskelnivan som inte ar passiva 6vertradelser,

- en fond som inte uppvisar en tillrackligt hdg andel investeringar fér att anvanda
omstallnings-, ESG-, paverkans- eller hallbarhetsrelaterade begrepp i sitt namn,
eller

- om den behoériga myndigheten anser att anvandande av omstallnings-, ESG-,
paverkans- eller hallbarhetsrelaterade begrepp i fondens namn skulle leda till att
investerare far oskalig eller otydlig information eller att forvaltaren inte handlar
hederligt eller rattvist och darmed vilseleder investerare.
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