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1. Ambito de aplicacao

Quem?

1.

0 qué?

As presentes orientagdes aplicam-se as sociedades gestoras de OICVM, incluindo
qualquer OICVM que nao tenha designado uma sociedade gestora de OICVM, aos
gestores de fundos de investimento alternativos, incluindo os FIA geridos
internamente, aos gestores de EUVECA, EuSEF e ELTIF e de FMM, bem como as
autoridades competentes.

As presentes orientagdes aplicam-se em relagdo ao artigo 14.°, n.° 1, alinea a), da
Diretiva 2009/65/CE, ao artigo 12.°, n.° 1, alinea a), da Diretiva 2011/61/UE e ao
artigo 4.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2019/1156. Em particular, aplicam-se em
relagdo a obrigagdo de atuar de forma honesta e justa no exercicio das suas
atividades, bem como a obrigacdo de que todas as informacdes incluidas nas
comunicag¢des promocionais sejam corretas, claras e nao enganosas.

3. Estas obrigagdes sao aplicaveis a toda a documentagao do fundo e as comunicagdes
comerciais direcionadas aos investidores ou potenciais investidores de OICVM e de
fundos de investimento alternativo (FIA), incluindo EuVECA, EuSEF, fundos
europeus de investimento a longo prazo (ELTIF) e fundos do mercado monetario
(FMM).

Quando?

4. As presentes orientagdes entram em vigor trés meses apos a data de publicagéo das
orientagdes no sitio Web da ESMA, em todas as linguas oficiais da UE.

5. Os gestores de quaisquer novos fundos criados apos a data de aplicagéo destas
orientagdes devem implementa-las imediatamente para esses fundos.

6. Os gestores de fundos existentes antes da data de aplicagcdo das presentes

orientagdes devem implementa-las no prazo de seis meses a partir da data de
aplicagéao.
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2. Referéncias legislativas, abreviaturas e definicoes

2.1. Referéncias legislativas

DGFIA

Diretiva OICVM

RDC (UE) 2020/1818

RDC (UE) 2022/1288

Regulamento (UE) 2019/2088

Regulamento (UE)
n.° 345/2013

"JOL 174 de 1.7.2011, p. 1.
2JO L 302 de 17.11.2009, p. 32.
3 JO L 406 de 3.12.2020, p. 17.5.
4JOL 196 de 25.7.2022, p. 1.
5JOL 317 de 9.12.2019, p. 1.
6JOL 115 de 25.4.2013, p. 1.

Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho
de 2011, relativa aos gestores de fundos de investimento alternativos e
que altera as Diretivas 2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos (CE)
n.° 1060/2009 e (UE) n.° 1095/2010"

Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho
de 2009, que coordena as disposi¢des legislativas, regulamentares e
administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo
em valores mobilidrios (OICVM)?

Regulamento Delegado (UE) 2020/1818 da Comisséo, de 17 de julho de
2020, que completa o Regulamento (UE)2016/1011 do Parlamento
Europeu e do Conselho no respeitante a normas minimas aplicaveis a
indices de referéncia da UE para a transigdo climatica e a indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris®

Regulamento Delegado (UE) 2022/1288 da Comissao, de 6 de abril de
2022, que complementa o Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento
Europeu e do Conselho no que respeita as normas técnicas de
regulamentagdo que especificam com maior detalhe o conteddo e a
apresentacdo das informacdes relacionadas com o principio de «nao
prejudicar significativamente», o teor, as metodologias e a apresentagéo
das informagdes relacionadas com os indicadores de sustentabilidade e
os impactos negativos para a sustentabilidade, e o teor e a apresentacao
das informagdes relacionadas com a promogdo das caracteristicas
ambientais ou sociais e com os objetivos de investimento sustentavel nos
documentos pré-contratuais, nos sitios Web e nos relatérios periodicos*

Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
27 de novembro de 2019, relativo a divulgagdo de informacdes
relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros®

Regulamento (UE) n.° 345/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 17 de abril de 2013, relativo aos fundos europeus de capital de risco.®
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Regulamento (UE)
n.° 346/2013

Regulamento «KIID»

Regulamento ESMA

Regulamento (UE) n.° 346/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 17 de abrii de 2013, relativo aos fundos europeus de
empreendedorismo social’

Regulamento (UE) n.° 583/2010 da Comisséo, de 1 de julho de 2010, que
aplica a Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho no
que diz respeito as informacdes fundamentais destinadas aos investidores
e as condigdes a respeitar no fornecimento das informagdes fundamentais
destinadas aos investidores ou do prospeto num suporte duradouro
diferente do papel ou através de um sitio Web?®

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de
Supervisao (Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisédo
2009/77/CE da Comiss&o®

2.2, Abreviaturas

CTB

ELTIF

ESMA

EuSEF

EuVECA

FMM

GFIA

OICVM

PAB

RDC

SFDR

7JOL 115 de 25.4.2013, p. 18.
8JO L 176 de 10.7.2010, p. 1.
®JO L 331 de 15.12.2010, p. 84.

indice de referéncia da UE para a transicdo climatica

Fundos Europeus de Investimento a Longo Prazo
Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados
Fundo Europeu de Empreendedorismo Social

Fundo Europeu de Capital de Risco

Fundo do mercado monetario

Gestor de fundos de investimento alternativos

Organismo de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios
Valor de referéncia da UE alinhado com o Acordo de Paris
Regulamento Delegado da Comissao

Regulamento relativo a divulgacdo de informagdes sobre financiamento
sustentavel (Regulamento (UE) 2019/2088)



“ ESMA

European Securities and Markets Authority

2.3. Definicoes

Fundo

Gestores do fundo

indice de referéncia

3. Objetivo

um organismo de investimento coletivo (tal como definido no n.° 2, alineas
a-b), do artigo 1.° da Diretiva OICVM e no n.° 1, alinea a), do artigo 4.° da
Diretiva GFIA);

a) uma sociedade gestora (na acegao do artigo 2.°, n.° 1, alinea b), da
Diretiva OICVM);

b) uma sociedade de investimento que ndo tenha designado uma
sociedade gestora autorizada nos termos da Diretiva OICVM;

c) um GFIA (na acegdo da alinea b) do n.° 1 do artigo 4.° da DGFIA) de
um FIA; e

d) um FIA gerido internamente, em conformidade com o artigo 5.°, n.° 1,
alinea b), da DGFIA

um indice de mercado em relagdo ao qual se deve avaliar o desempenho
de um fundo;

7. As presentes orientagdes baseiam-se no artigo 23.°, n.° 7, da DGFIA, no artigo 69.°,
n.° 6, da Diretiva OICVM e no artigo 16.°, n.° 1, do Regulamento ESMA. O objetivo
das presentes orientagdes € especificar as circunstancias em que a nomenclatura
dos fundos que utilizam termos relacionados com ESG ou sustentabilidade sdo
desleais, pouco claras ou enganadoras.

8. O nome de um fundo serve para comunicar informagdes aos investidores e € um
importante instrumento de marketing. E, frequentemente, o primeiro elemento que os
investidores veem. Embora seja crucial que os investidores analisem atentamente as
informagbes subjacentes do fundo, o nome pode ter um impacto significativo nas
suas decisdes de investimento.
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4. Obrigagoes de cumprimento e de comunicagao de
informacao

4.1 Estatuto das orientagoes

9.

10.

De acordo com o artigo 16.°, n.°3, do Regulamento ESMA, as autoridades
competentes e os intervenientes nos mercados financeiros devem desenvolver todos
os esforgos para dar cumprimento as presentes orientacdes.

As autoridades competentes as quais as presentes orientacdes se destinam devem
assegurar o seu cumprimento, incorporando-as nos respetivos quadros nacionais
juridicos e/ou de supervisdo, conforme aplicavel. Nos casos em que determinadas
orientagbes se destinam principalmente aos intervenientes nos mercados
financeiros, as autoridades competentes devem, através da supervisdo, assegurar
que esses intervenientes cumprem as orientagdes.

4.2 Deveres de informacgao

11.

12.

13.

14.

No prazo de dois meses a contar da data de publicacédo das orientagdes no sitio Web
da ESMA, em todas as linguas oficiais da UE, as autoridades competentes
destinatarias das presentes orienta¢cdes devem comunicar a ESMA se i) cumprem, ii)
nao cumprem, mas pretendem cumprir ou iii) ndo cumprem, nem pretendem cumprir
as orientagoes.

Em caso de nado cumprimento, as autoridades competentes devem também
comunicar a ESMA, no prazo de dois meses a contar da data de publicacdo das
orientagdes no sitio Web da ESMA em todas as linguas oficiais da UE, as razées
pelas quais ndo cumprem estas orientagdes.

No sitio Web da ESMA encontra-se disponivel um modelo para as notificagcoes. O
modelo deve ser transmitido a ESMA, assim que estiver preenchido.

Os intervenientes nos mercados financeiros nao estao obrigados a informar se
cumprem as presentes orientacoes.
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5. Orientagoes relativas a nomenclatura dos fundos que
utilizam termos ESG ou relacionados com a
sustentabilidade nas denominagcoées dos OICVM e dos
FIA

5.1 Explicagées dos principais termos no ambito das presentes
orientacoes

15.

As explicagdes que se seguem séo relevantes para os termos-chave mencionados
nas secgdes seguintes das presentes orientacdes.

Os termos relacionados com «transicao» abrangem quaisquer termos derivados da
palavra de base «transigdo», por exemplo, «transitar», «transicional», etc., e os
termos decorrentes de «melhorar», «progresso», «evolugéo», «transformagao»,
«impacto zero», etc.

Entende-se por termos relacionados com «ambiente», quaisquer palavras que
transmitam ao investidor qualquer impressdo da promocido de caracteristicas
ambientais, como, por exemplo, «verde», «ambiental», «climay, etc. Estes termos
podem também incluir abreviaturas «ASG™» e «SRI"».

Entende-se por termos relacionados com «social», quaisquer palavras que
transmitam ao investidor uma impressao da promocgao de caracteristicas sociais,
como, por exemplo, «social», «igualdade», etc.

Entende-se por termos relacionados com a «governagao», quaisquer palavras que
transmitam ao investidor a impresséo de se centrarem na governagio, como, por
exemplo, «governagao», «controvérsiasy, etc.

Entende-se por termos relacionados com «impacto» quaisquer termos derivados da
palavra de base «impacto», por exemplo, «impactante, etc.

Entende-se por termos relacionados com a «sustentabilidade» quaisquer termos
derivados apenas da palavra de base «sustentavel», por exemplo,
«sustentavelmente», «sustentabilidade», etc.

0 «<ESG» significa Ambiental, Social, Governagio

1"

«ISR» significa Investimentos Socialmente Responsaveis
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5.2 Recomendagoes aos gestores de fundos sobre a utilizagao de
termos em nomes de fundos

16. Os fundos que utilizam termos relacionados com a transigéo, a sociedade e a

governagao devem:

atingir um limiar de 80 % associado a proporgéo de investimentos utilizados para
cumprir caracteristicas ambientais ou sociais ou objetivos de investimento
sustentaveis, em conformidade com os elementos vinculativos da estratégia de
investimento, que devem ser divulgados nos anexosll e Il do RDC
(UE) 2022/1288; e

excluir os investimentos em empresas referidas no artigo 12.°, n.° 1, alineas a) a
c), do RDC (UE) 2020/1818.

17. Os fundos que utilizam termos relacionados com o ambiente ou o impacto devem:

atingir um limiar de 80 % associado a proporgéo de investimentos utilizados para
cumprir caracteristicas ambientais ou sociais ou objetivos de investimento
sustentaveis, em conformidade com os elementos vinculativos da estratégia de
investimento, que devem ser divulgados nos anexoslIl e Il do RDC
(UE) 2022/1288; e

excluir os investimentos em empresas referidas no artigo 12.°, n.° 1, alineas a) a
g), do RDC (UE) 2020/1818.

18. Os fundos que utilizam termos relacionados com a sustentabilidade devem:

atingir um limiar de 80 % associado a proporgéo de investimentos utilizados para
cumprir caracteristicas ambientais ou sociais ou objetivos de investimento
sustentaveis, em conformidade com os elementos vinculativos da estratégia de
investimento, que devem ser divulgados nos anexoslIl e Il do RDC
(UE) 2022/1288;

excluir investimentos em empresas referidas no artigo 12.°, n.° 1, alineas a) a g),
do RDC (UE) 2020/1818; e

comprometer-se a investir de forma significativa em investimentos sustentaveis a
que se refere o artigo 2.°, n.° 17, do SFDR.
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19.

Se a nomenclatura de um fundo combinar termos de mais do que um dos paragrafos
16 e 17, as disposicbes desses paragrafos devem aplicar-se cumulativamente,
exceto no caso dos termos combinados com quaisquer termos relacionados com a
transicdo, em que apenas se aplicam os paragrafos 16 e 21.

Outras recomendacgbes para tipos especificos de fundos

20.

21.

Os fundos que designam um indice como um indice de referéncia s6 devem utilizar
os termos referidos nos pontos 16 a 18 no seu nome se o fundo cumprir as diretrizes
previstas nesses pontos.

Os fundos que utilizam termos relacionados com a «transicao» ou o «impacto» nos
seus nomes devem igualmente assegurar que os investimentos utilizados para
cumprir os limiares referidos nos n.® 16 e 17, respetivamente, seguem um caminho
claro e mensuravel para a transi¢cdo social ou ambiental ou que sao realizados com
o objetivo de gerar um impacto social ou ambiental positivo e mensuravel juntamente
com um retorno financeiro.

Expetativas de superviséo

22. As autoridades competentes devem ter em conta os pontos 16 a 21 ao longo de toda

23.

a vida do Fundo. Os investidores podem verificar estas informacgbes através das
divulgagdes periddicas fornecidas em conformidade com o Regulamento
(UE) 2022/1288. Um desvio temporario do limiar e das exclusdes deve ser tratado
como uma violagao passiva e corrigido no melhor interesse dos investidores, desde
que o desvio ndo se deva a uma escolha deliberada do gestor do fundo.

Sob reserva das circunstancias relevantes, as autoridades competentes devem
considerar que os elementos que justificam uma investigagdo mais aprofundada e
um dialogo de supervisao com o gestor do fundo incluem o seguinte:

Discrepéncias no nivel do limiar quantitativo que n&o constituam viola¢des
passivas;

Um fundo que ndo demonstre um nivel suficientemente elevado de investimentos
para utilizar em seu nome termos relacionados com a transigao, os fatores ASG, o
impacto ou a sustentabilidade; ou

10
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- Caso a autoridade competente considere que a utilizagdo de termos relacionados
com a transicdo, ESG, impacto ou sustentabilidade na nomenclatura do Fundo
pode levar a que os investidores recebam informagdes injustas ou pouco claras ou
que o gestor ndo atue de forma honesta ou justa, induzindo assim os investidores
em erro.

11
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