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1. Raon feidhme

cé?

Cad?

Ta feidhm ag na treoirlinte seo maidir le cuideachtai bainistiochta UCITS, lena n-
airitear aon UCITS nar ainmnigh cuideachta bainistiochta UCITS, Bainisteoiri Cisti
Infheistiochta Malartacha lena n-airitear AlFanna a bhainistitear go hinmheanach,
EuVECA, EuSEF agus bainisteoiri ELTIF agus MMFanna chomh maith le hudarais
inniula.

Téa feidhm ag na Treoirlinte seo maidir le hAirteagal 14(1)(a) de Threoir 2009/65/CE,
Airteagal 12(1)(a) de Threoir 2011/61/AE agus Airteagal 4(1) de Rialachan (AE)
2019/1156. Go hairithe, ta feidhm acu maidir leis an oibleagaid gniomhu go macanta
agus go cothrom agus a ngno a sheoladh acu chomh maith leis an oibleagaid go bhfuil
an fhaisnéis uile a airitear i gcumarsaid mhargaiochta cothrom, soiléir agus nach bhfuil
si mithreorach.

Ta na hoibleagaidi sin abhartha don doiciméadacht ciste go Iéir agus don chumarsaid
mhargaiochta go |éir ata dirithe ar infheisteoiri né ar infheisteoiri ionchasacha le
haghaidh UCITS agus AlFanna, lena n-airitear nuair a bhunaitear iad mar
EuVECAnNna, EuSEFanna, ELTIFanna agus MMF.

Cén uair?

4.

Beidh feidhm ag na treoirlinte seo tri mhi tar éis dhata foilsithe na dtreoirlinte ar
shuiomh gréasain ESMA i dteangacha oifigiula uile an Aontais Eorpaigh.

Ba cheart do bhainisteoiri aon chisti nua a chruthaitear tar éis dhata chur i bhfeidhm
na dtreoirlinte na treoirlinte seo a chur i bhfeidhm laithreach i leith na gcisti sin.

Ba cheart do bhainisteoiri cisti atd ann cheana roimh dhata chur i bhfeidhm na
dtreoirlinte seo na treoirlinte a chur i bhfeidhm maidir leis na cisti sin tar éis sé mhi 6
dhata chur i bhfeidhm na dTreoirlinte.
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2. Tagairti reachtacha, giorrachain agus sainmhinithe

21. Tagairti reachtacha

AIFMD

CDR (AE) 2020/1818

CDR (AE) 2022/1288

Rialachan (AE) 2019/2088

Rialachan (AE) Uimh.
345/2013

Rialachan (AE) Uimh.
346/2013

Rialachan ESMA

IO L 174, 1.7.2011, Ich. 1.

2|0 L 406, 3.12.2020, Ich. 17-25
%10 L 196, 25.7.2022, Ich. 1.
410 L 317,9.12.2019, Ich. 1.
510 L 115, 25.4.2013, Ich. 1.
610 L 115, 25.4.2013, Ich. 18.

Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 8
Meitheamh 2011 maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha agus
lena leasaitear Treoracha 2003/41/CE agus 2009/65/CE agus Rialachain
(CE) Uimh. 1060/2009 agus (AE) Uimh. 1095/20101"

Rialachan Tarmligthe (AE) 2020/1818 6n gCoimisitin an 17 Itil 2020 lena
bhforliontar Rialachan (AE) 2016/1011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle a mhéid a bhaineann le hioschaighdeain i ndail le
Tagarmharcanna Aistrithe Aeraide AE agus Tagarmharcanna AE ata
ailinithe le Comhaontt Pharas?

Rialachan Tarmligthe (AE) 2022/1288 6n gCoimisiun an 6 Aibrean 2022
lena bhforliontar Rialachan (AE) 2019/2088 6 Pharlaimint na hEorpa agus
6n gComhairle maidir le caighdeain theicnitla rialdla lena sonraitear
mionsonrai an inneachair agus cur i lathair na faisnéise i ndail leis an
bprionsabal “gan dochar suntasach a dhéanamh”, lena sonraitear
inneachar, modheolaiochtai agus cur i lathair na faisnéise i ndail le tascairi
inbhuanaitheachta agus drochthionchair inbhuanaitheachta, agus
inneachar agus cur i lathair na faisnéise i ndail le saintréithe comhshaoil
no soisialta agus cuspdiri infheistiochta inbhuanaithe a chur chun cinn i
ndoiciméid réamhchonarthacha, ar shuiomhanna gréasain agus i
dtuarascalacha tréimhsiula®

Rialachan (AE) 2019/2088 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle
an 27 Samhain 2019 maidir le nochtai 6 thaobh na hinbhuanaitheachta de
in earnail na seirbhisi airgeadais*

Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 ¢é Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle an 17 Aibrean 2013 maidir le cisti caipitil fiontair Eorpacha®

Rialachan (AE) Uimh. 346/2013 ¢é Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle an 17 Aibrean 2013 maidir le cisti fiontraiochta sdisialta
Eorpacha®

Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 ¢é Pharlaimint na hEorpa agus o6n
gCombhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaras Maoirseachta
Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrtis agus Margai), lena leasaitear
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Rialachan KIID

Treoir UCITS

2.2. Giorruchain
AIFM

CDR

CTB

ELTIF

ESMA

EuSEF

EuVECA

MMF

PAB

SFDR

UCITS

710 L 331, 15.12.2010, Ich. 84.
810 L 176, 10.7.2010, Ich. 1.
°10 L 302, 17.11.2009, Ich. 32.

Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh
Uimh. 2009/77/CE én gCoimisiun’

Rialachan (AE) Uimh. 583/2010 6n gCoimisiun an 1 1uil 2010 lena gcuirtear
chun feidhme Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle maidir le faisnéis bhunriachtanach don infheisteoir agus
coinniollacha atd le comhlionadh agus faisnéis bhunriachtanach don
infheisteoir nd an réamheolaire a solathar i mean marthanach seachas
paipéar né tri shuiomh gréasain®

Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Iuil
2009 maidir le comhordu dlithe, rialachan, agus foralacha riarachain a

bhaineann le gnéthais le haghaidh comhinfheistiochta in urruis inaistrithe
(UCITS)®

Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha
Rialachan Tarmligthe én gCoimisiun

Tagarmharc Aistrithe Aeraide AE

Cisti Infheistiochta Fadtéarmai Eorpacha

An tUdaras Eorpach um Urrtis agus Margai

Ciste Fiontraiochta Soisialta na hEorpa

Ciste Caipitil Fiontair Eorpach

Cisti Margaidh Airgid

Tagarmharc AE ata ailinithe le Comhaontu Pharas

An Rialachan maidir le Nochtadh Airgeadais Inbhuanaithe (Rialachan (AE)
2019/2088)

Gnothas le haghaidh Comhinfheistiochta in Urrtis Inaistrithe
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2.3. Sainmhinithe

Bainisteoiri Ciste

Ciste

Tagarmharc

3. Cuspdir

a) cuideachta bainistiochta (mar a shainmhinitear in Airteagal 2(1)(b) de
Threoir UCITS);

b) cuideachta infheistiochta nar ainmnigh cuideachta bainistiochta arna
hudara de bhun Threoir UCITS;

c) AIFM (mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(b) de AIFMD) de
AlFanna; agus

d) AIF a bhainistitear go hinmheanach i gcomhréir le hAirteagal 5(1)(b)
de AIFMD

gnothas comhinfheistiochta (mar a shainmhinitear in Airteagal 1(2)(a-b) de
Threoir UCITS agus Airteagal 4(1)(a) de Threoir AIFM);

innéacs margaidh ar féidir feidhmiocht chiste a mheasunu ina aghaidh;

7. Ta na treoirlinte seo bunaithe ar Airteagal 23(7) de AIFMD, Airteagal 69(6) de Threoir
UCITS agus Airteagal 16(1) de Rialachan ESMA. Is € is cuspdir do na treoirlinte seo
na himthosca a shonru ina bhfuil ainmneacha an chiste a usaideann téarmai ESG n6
téarmai a bhaineann le hinbhuanaitheacht éagérach, doiléir n6 mithreorach.

8. Is bealach é ainm ciste chun faisnéis faoin gciste a chur in il d’infheisteoiri agus is
uirlis mhargaiochta thabhachtach é don chiste freisin. Is minic gurb é ainm ciste an
chéad phiosa faisnéise faoin gciste a fheiceann infheisteoiri agus, cé gur cheart
d’infheisteoiri dul ni b'fhaide na an t-ainm féin agus breathnu go grinn ar nochtai
bunusacha ciste, d’fhéadfadh tionchar suntasach a bheith ag ainm ciste ar a gcinnti

infheistiochta.

4. Comhlionadh agus oibleagaidi tuairiscithe

4.1 Stadas na dtreoirlinte

9. | gcomhréir le hAirteagal 16(3) de Rialachan ESMA, ni mér d’udarais inniula agus do
rannphairtithe sa mhargadh airgeadais gach iarracht a dhéanamh na treoirlinte seo a

chomhlionadh.

10. Ba cheart do na hudarais innitla a bhfuil feidhm ag na treoirlinte seo ina leith iad a
chomhlionadh trina n-ionchorpru ina gcreatai naisianta dli agus/né maoirseachta de
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réir mar is iomchui, lena n-airitear i gcas ina bhfuil treoirlinte ar leith dirithe go priomha
ar rannphairtithe sa mhargadh airgeadais. Sa chas sin, ba cheart d’udarais inniula a
airithiu trina maoirseacht go bhfuil na treoirlinte & gcomhlionadh ag rannphairtithe sa
mhargadh airgeadais.

4.2 Ceanglais tuairiscithe

11. Laistigh de dha mhi 6 dhata foilsithe na dtreoirlinte ar shuiomh gréasain ESMA i
dteangacha oifigiula uile an Aontais, ni mér do na hadarais innitla a bhfuil feidhm ag
na treoirlinte seo ina leith foégra a thabhairt do ESMA maidir le cé acu (i) ata na
treoirlinte a gcomhlionadh acu, (ii) nach bhfuil na treoirlinte & gcomhlionadh acu ach
go bhfuil sé beartaithe acu iad a chomhlionadh, né (iii) nach bhfuil na treoirlinte a
gcomhlionadh acu agus nach bhfuil sé beartaithe acu iad a chomhlionadh.

12. |1 gcas neamhchombhlionta, ni mér do na hudarais inniula fogra a thabhairt do ESMA
freisin laistigh de dha mhi 6 dhata foilsithe na dtreoirlinte ar shuiomh gréasain ESMA i
dteangacha oifigiula uile an Aontais faoi na cuiseanna ata acu gan na treoirlinte a
chomhlionadh.

13. Ta teimpléad le haghaidh fégra a thabhairt ar fail ar shuiomh gréasain ESMA. Agus an
teimpléad lionta isteach, déanfar é a tharchur chuig ESMA.

14. Ni cheanglaitear ar rannphairtithe sa mhargadh airgeadais a thuairisciu an bhfuil na
treoirlinte seo @ gcomhlionadh acu.

5. Treoirlinte maidir le hainmneacha cisti a usaideann
téarmai ESG noé téarmai a bhaineann le
hinbhuanaitheacht in ainmneacha UCITS agus AIF

5.1 Minithe ar na priomhthéarmai faoi na Treoirlinte seo

15. Ta na minithe seo a leanas abhartha do na priomhthéarmai a luaitear sna codanna
thios de na Treoirlinte seo.

- Cuimsitear le téarmai a bhaineann le ‘haistrid’ aon téarmai a dhiorthaitear 6n
mbunfhocal ‘aistril’, e.g. ‘ag aistrid’, ‘idirthréimhseach’ etc. agus na téarmai sin a
dhiorthaitear 6 ‘feabhas’, ‘dul chun cinn’, ‘éabhloid’, ‘claochll’, ‘glan-nialasach’, etc.

- Ciallaionn téarmai a bhaineann leis an ‘gcomhshaol’ aon fhocail a thugann aon
tuiscint don infheisteoir ar chur chun cinn saintréithe comhshaoil, e.g., ‘glas’,
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‘comhshaoil’, ‘aeraid’, etc. Féadfaidh giorruchain ‘ESG’'°agus ‘SRI'''a bheith san
aireamh sna téarmai sin freisin.

Ciallaionn téarmai a bhaineann le ‘sdisialta’ aon fhocail a thugann aon tuiscint don
infheisteoir ar chur chun cinn saintréithe saisialta, e.g., ‘sdisialta’, ‘comhionannas’,
etc.

Ciallaionn téarmai a bhaineann le ‘rialachas’ aon fhocail a thugann aon tuiscint don
infheisteoir go bhfuil fécas ar rialachas, e.g., ‘rialachas’, ‘conspéidi’, etc.

Ciallaionn téarmai a bhaineann le ‘tionchar aon téarma a dhiorthaitear 6n
mbunfhocal ‘tionchar', e.g., ‘tionchar a bheith aige’, etc.

Ciallaionn téarmai a bhaineann le ‘inbhuanaitheacht’ aon téarma nach dtagann ach
6n mbunfhocal ‘inbhuanaithe’, e.g., ‘go hinbhuanaithe, ‘inbhuanaitheacht’, etc.

5.2 Moltai do bhainisteoiri cisti maidir le husaid téarmai in
ainmneacha cisti

16. Cisti a usaideann téarmai a bhaineann le haistriu, le sochai agus le rialachas, ba cheart

d

o6ibh an méid seo a leanas a dhéanamh:

tairseach 80% a chomhlionadh ata nasctha le cion na n-infheistiochtai a usaidtear
chun saintréith chomhshaoil né shaisialta n6é cuspoairi infheistiochta inbhuanaithe a
chomhlionadh i gcomhréir le heiliminti ceangailteacha na straitéise infheistiochta,
ata le nochtadh in larscribhinni [l agus Il a ghabhann le CDR (AE) 2022/1288; agus

infheistiochtai i gcuideachtai da dtagraitear in Airteagal 12(1)(a) go (c) de CDR
(AE) 2020/1818 a eisiamh.

17. Ba cheart do chisti a Usaideann téarmai a bhaineann leis an gcomhshaol né le tionchar

a

n méid seo a leanas a dhéanamh:

Ciallaionn
Ciallaionn

‘ESG’ (fachtéiri) Comhshaoil, Séisialta, Rialachais
‘SRI’ Infheistiochtai ata Freagrach go Sdéisialta
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tairseach 80% a chomhlionadh ata nasctha le cion na n-infheistiochtai a usaidtear
chun saintréith chomhshaoil né shaisialta n6é cuspoairi infheistiochta inbhuanaithe a
chomhlionadh i gcomhréir le heiliminti ceangailteacha na straitéise infheistiochta,
ata le nochtadh in larscribhinni Il agus Il a ghabhann le CDR (AE) 2022/1288; agus

infheistiochtai i gcuideachtai da dtagraitear in Airteagal 12(1)(a) go (g) de CDR
(AE) 2020/1818 a eisiamh.

18. Ba cheart do chisti a Usaideann téarmai a bhaineann le hinbhuanaitheacht an méid
seo a leanas a dhéanambh:

tairseach 80% a chomhlionadh ata nasctha le cion na n-infheistiochtai a Usaidtear
chun saintréith chomhshaoil né shaisialta n6é cuspoairi infheistiochta inbhuanaithe a
chomhlionadh i gcomhréir le heiliminti ceangailteacha na straitéise infheistiochta,
ata le nochtadh in larscribhinni Il agus Il a ghabhann le CDR (AE) 2022/1288;

infheistiochtai i gcuideachtai da dtagraitear in Airteagal 12(1)(a) go (g) de CDR
(AE) 2020/1818 a eisiamh; agus

gealltanas a thabhairt maidir le hinfheistiocht fhiantach a dhéanamh in
infheistiochtai inbhuanaithe da dtagraitear in Airteagal 2(17) de SFDR.

19. 1 gcas ina gcomhcheanglaionn ainm Ciste téarmai 6 nios mé na ceann amhain de
mhireanna 16 agus 17, ba cheart feidhm charnach a bheith ag foralacha na mireanna
sin, cé is moite de na téarmai sin in éineacht le haon téarmai a bhaineann le haistriu, i
gcas nar cheart feidhm a bheith ach ag mireanna 16 agus 21.

Moltai breise maidir le cinealacha sonracha cisti

20. Maidir le cisti lena n-ainmnitear innéacs mar thagarmharc, nior cheart déibh na téarmai
da dtagraitear i mireanna 16 go 18 a usaid ina n-ainm ach amhain ma chomhlionann
an Ciste an treoir faoi na mireanna sin.

21.

Maidir le cisti a usaideann téarmai a bhaineann le ‘haistrid’ n6 ‘tionchar’ ina n-
ainmneacha, ba cheart a airithiu leo freisin go bhfuil infheistiochtai a usaidtear chun an
tairseach da dtagraitear i mireanna 16 agus 17 faoi seach a bhaint amach ar chonair
shoiléir intomhaiste i dtreo aistriu soéisialta n6 comhshaoil né go ndéantar iad leis an
gcuspdir tionchar séisialta n6 comhshaoil ata dearfach agus intomhaiste a ghiniuint in
éineacht le sochar airgeadais.
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lonchais mhaoirseachta

22.

23.

Ba cheart do na hudarais innitla mireanna 16 go mir 21 a bhreithniu ar feadh shaolré
an Chiste. D’fhéadfadh infheisteoiri an fhaisnéis sin a fhioru tri na nochtai tréimhsiula
a sholathraitear i gcomhréir le CDR (AE) 2022/1288. Ba cheart caitheamh le hathru
sealadach 6n tairseach agus 6 na heisiaimh mar sharu éighniomhach agus ba cheart
€ a cheartu ar mhaithe le leas na n-infheisteoiri, ar choinnioll nach é rogha d’aon ghné
ag an mBainisteoir Ciste is cuis leis an athra.

Faoi réir na n-imthosca abhartha, ba cheart d’udarais inniula a mheas go n-airitear na
nithe seo a leanas ar ionchuir a dteastaionn tuilleadh imscrudaithe agus idirphlé
maoirseachta leis an mBainisteoir Ciste ina leith:

- Neamhréireachtai i leibhéal na tairsi cainniochtula nach saruithe éighniomhacha
iad;

- Ciste nach léirionn ardleibhéal leordhdthanach infheistiochtai chun téarmai a
bhaineann leis an aistril, le ESG, le tionchar né le hinbhuanaitheacht a Usaid ina
ainm; n6

- | gcas ina measann an t-Udaras innitil go bhfaigheadh infheisteoiri faisnéis
éagorach nd dhoiléir da n-usaidfi téarmai a bhaineann le haistrit, le ESG, le
tionchar noé le hinbhuanaitheacht in ainm an Chiste, né nach mbeadh an bainisteoir
ag gniomhu go hionraic né go cothrom agus infheisteoiri a chur ar mithreoir da
bharr sin.
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