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1. Πεδίο εφαρμογής 

Ποιος; 

1. Οι παρούσες κατευθυντήριες γραμμές ισχύουν για τις εταιρείες διαχείρισης ΟΣΕΚΑ, 
συμπεριλαμβανομένων των ΟΣΕΚΑ που δεν έχουν ορίσει εταιρεία διαχείρισης ΟΣΕΚΑ, 
τους διαχειριστές οργανισμών εναλλακτικών επενδύσεων (ΔΟΕΕ), 
συμπεριλαμβανομένων των εσωτερικά διαχειριζόμενων οργανισμών εναλλακτικών 
επενδύσεων (ΟΕΕ), τους διαχειριστές ταμείων επιχειρηματικών κεφαλαίων (EuVECA), 
τους διαχειριστές ταμείων κοινωνικής επιχειρηματικότητας (EuSEF), τους διαχειριστές 
ευρωπαϊκών μακροπρόθεσμων επενδυτικών κεφαλαίων (ΕΜΕΚ) και τους διαχειριστές 
αμοιβαίων κεφαλαίων της χρηματαγοράς (ΑΚΧΑ), καθώς και για τις αρμόδιες αρχές. 

Τι; 

2. Οι παρούσες κατευθυντήριες γραμμές εφαρμόζονται σε σχέση με το άρθρο 14 
παράγραφος 1 στοιχείο α) της οδηγίας 2009/65/ΕΚ, το άρθρο 12 παράγραφος 1 
στοιχείο α) της οδηγίας 2011/61/ΕΕ και το άρθρο 4 παράγραφος 1 του κανονισμού 
(ΕΕ) 2019/1156. Ειδικότερα, ισχύουν σε σχέση με την υποχρέωση των εταιρειών 
διαχείρισης να ενεργούν με ειλικρίνεια και αμεροληψία κατά την άσκηση της 
επιχειρηματικής τους δραστηριότητας, καθώς και με την υποχρέωση όλες οι 
πληροφορίες που περιλαμβάνονται στις διαφημιστικές ανακοινώσεις τους να είναι 
δίκαιες, σαφείς και όχι παραπλανητικές. 

3. Οι εν λόγω υποχρεώσεις θα πρέπει να ισχύουν για όλα τα έγγραφα σχετικά με τα 
αμοιβαία κεφάλαια και όλες τις διαφημιστικές ανακοινώσεις που απευθύνονται σε 
επενδυτές ή πιθανούς επενδυτές σε ΟΣΕΚΑ και ΟΕΕ, συμπεριλαμβανομένων των 
περιπτώσεων που έχουν συγκροτηθεί ως EuVECA, EuSEF, ΕΜΕΚ και ΑΚΧΑ. 

Πότε; 

4. Οι παρούσες κατευθυντήριες γραμμές εφαρμόζονται τρεις μήνες μετά την ημερομηνία 
δημοσίευσής τους στον δικτυακό τόπο της ESMA σε όλες τις επίσημες γλώσσες της 
ΕΕ. 

5. Οι διαχειριστές τυχόν νέων αμοιβαίων κεφαλαίων που δημιουργούνται μετά την 
ημερομηνία εφαρμογής των κατευθυντήριων γραμμών θα πρέπει να εφαρμόζουν 
αμέσως τις παρούσες κατευθυντήριες γραμμές όσον αφορά τα εν λόγω αμοιβαία 
κεφάλαια. 

6. Οι διαχειριστές των υφιστάμενων αμοιβαίων κεφαλαίων που δημιουργήθηκαν πριν από 
την ημερομηνία εφαρμογής των κατευθυντήριων γραμμών θα πρέπει να εφαρμόσουν 
τις παρούσες κατευθυντήριες γραμμές στα εν λόγω αμοιβαία κεφάλαια έξι μήνες μετά 
την ημερομηνία έναρξης εφαρμογής των κατευθυντήριων γραμμών. 
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2. Νομοθετικές παραπομπές, συντμήσεις και ορισμοί 

2.1. Νομοθετικές παραπομπές 

Κανονισμός (ΕΕ) 2019/2088 Κανονισμός (ΕΕ) 2019/2088 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου, της 27ης Νοεμβρίου 2019, περί γνωστοποιήσεων αειφορίας 
στον τομέα των χρηματοπιστωτικών υπηρεσιών1 

Κανονισμός (ΕΕ) αριθ. 
345/2013 

Κανονισμός (ΕΕ) αριθ. 345/2013 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου, της 17ης Απριλίου 2013, σχετικά με τις ευρωπαϊκές εταιρείες 
επιχειρηματικού κεφαλαίου2 

Κανονισμός (ΕΕ) αριθ. 
346/2013  

Κανονισμός (ΕΕ) αριθ. 346/2013 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου, της 17ης Απριλίου 2013, σχετικά με τα ευρωπαϊκά ταμεία 
κοινωνικής επιχειρηματικότητας3 

Κανονισμός KIID Κανονισμός (ΕΕ) αριθ. 583/2010 της Επιτροπής, της 1ης Ιουλίου 2010, για 
την εφαρμογή της οδηγίας 2009/65/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και 
του Συμβουλίου όσον αφορά βασικές πληροφορίες για τους επενδυτές και 
ειδικές προϋποθέσεις που χρειάζεται να πληρούνται, όταν οι βασικές 
πληροφορίες για τους επενδυτές ή το ενημερωτικό δελτίο διατίθενται σε 
άλλο σταθερό μέσο πλην του χαρτιού και μέσω δικτυακού τόπου4 

Κανονισμός για την ESMA Κανονισμός (ΕΕ) αριθ. 1095/2010 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου, της 24ης Νοεμβρίου 2010, σχετικά με τη σύσταση 
Ευρωπαϊκής Εποπτικής Αρχής (Ευρωπαϊκή Αρχή Κινητών Αξιών και 
Αγορών), την τροποποίηση της απόφασης αριθ. 716/2009/ΕΚ και την 
κατάργηση της απόφασης 2009/77/ΕΚ5 

Κατ᾽ εξουσιοδότηση 
κανονισμός (ΕΕ) 2020/1818 

Κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμός (ΕΕ) 2020/1818 της Επιτροπής, της 
17ης Ιουλίου 2020, για τη συμπλήρωση του κανονισμού (ΕΕ) 2016/1011 
του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου όσον αφορά ελάχιστα 
πρότυπα για ενωσιακούς δείκτες αναφοράς για την κλιματική μετάβαση και 
ευθυγραμμισμένους με τη συμφωνία του Παρισιού ενωσιακούς δείκτες 
αναφοράς6 

Κατ᾽ εξουσιοδότηση 
κανονισμός (ΕΕ) 2022/1288 

Κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμός (ΕΕ) 2022/1288 της Επιτροπής, της 
6ης Απριλίου 2022, για τη συμπλήρωση του κανονισμού (ΕΕ) 2019/2088 
του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου όσον αφορά τα 
ρυθμιστικά τεχνικά πρότυπα για τον καθορισμό των λεπτομερειών του 
περιεχομένου και της παρουσίασης των πληροφοριών που αφορούν την 
αρχή της «μη πρόκλησης σημαντικής βλάβης», για τον καθορισμό του 

 

1 ΕΕ L 317 της 9.12.2019, σ. 1. 
2 ΕΕ L 115 της 25.4.2013, σ. 1. 
3 ΕΕ L 115 της 25.4.2013, σ. 18. 
4 ΕΕ L 176 της 10.7.2010, σ. 1. 
5 ΕΕ L 331 της 15.12.2010, σ. 84. 
6 ΕΕ L 406 της 3.12.2020, σ. 17-25. 
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περιεχομένου, των μεθοδολογιών και της παρουσίασης των πληροφοριών 
που αφορούν τους δείκτες βιωσιμότητας και τις δυσμενείς επιπτώσεις στη 
βιωσιμότητα, καθώς και του περιεχομένου και της παρουσίασης των 
πληροφοριών που αφορούν την προώθηση περιβαλλοντικών ή 
κοινωνικών χαρακτηριστικών και στόχους αειφόρων επενδύσεων σε 
προσυμβατικά έγγραφα, δικτυακούς τόπους και περιοδικές εκθέσεις7 

Οδηγία για τους ΔΟΕΕ Οδηγία 2011/61/ΕΕ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, 
της 8ης Ιουνίου 2011, σχετικά με τους διαχειριστές οργανισμών 
εναλλακτικών επενδύσεων και για την τροποποίηση των οδηγιών 
2003/41/ΕΚ και 2009/65/ΕΚ και των κανονισμών (ΕΚ) αριθ. 1060/2009 και 
(ΕΕ) αριθ. 1095/20108 

Οδηγία για τους ΟΣΕΚΑ Οδηγία 2009/65/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, 
της 13ης Ιουλίου 2009, για τον συντονισμό των νομοθετικών, κανονιστικών 
και διοικητικών διατάξεων σχετικά με ορισμένους οργανισμούς συλλογικών 
επενδύσεων σε κινητές αξίες (ΟΣΕΚΑ)9 

2.2. Συντμήσεις 

CDR Κατ' εξουσιοδότηση κανονισμός της Επιτροπής 

CTB Ενωσιακός δείκτης αναφοράς για την κλιματική μετάβαση 

ESMA  Ευρωπαϊκή Αρχή Κινητών Αξιών και Αγορών 

EuSEF Ευρωπαϊκό Ταμείο Κοινωνικής Επιχειρηματικότητας 

EuVECA Ευρωπαϊκή εταιρεία επιχειρηματικού κεφαλαίου 

PAB Ενωσιακός δείκτης αναφοράς ευθυγραμμισμένος με τη συμφωνία του 
Παρισιού 

SFDR κανονισμός περί γνωστοποιήσεων αειφορίας στον τομέα των 
χρηματοπιστωτικών υπηρεσιών (Κανονισμός (ΕΕ) 2019/2088) 

ΑΚΧΑ Αμοιβαίο κεφάλαιο της χρηματαγοράς 

ΔΟΕΕ Διαχειριστής οργανισμών εναλλακτικών επενδύσεων 

ΕΜΕΚ Ευρωπαϊκά μακροπρόθεσμα επενδυτικά κεφάλαια 

Οδηγία για τους ΟΣΕΚΑ Οργανισμός συλλογικών επενδύσεων σε κινητές αξίες 

 

7 ΕΕ L 196 της 25.7.2022, σ. 1. 
8 ΕΕ L 174 της 1.7.2011, σ. 1. 
9 ΕΕ L 302 της 17.11.2009, σ. 32. 
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2.3. Ορισμοί 

Αμοιβαίο κεφάλαιο οργανισμός συλλογικών επενδύσεων (όπως ορίζεται στο άρθρο 1 
παράγραφος 2 στοιχεία α) και β) της οδηγίας για τους ΟΣΕΚΑ και στο 
άρθρο 4 παράγραφος 1 στοιχείο α) της οδηγίας για τους ΔΟΕΕ)· 

Δείκτης αναφοράς Δείκτης αγοράς βάσει του οποίου αξιολογείται η απόδοση ενός αμοιβαίου 
κεφαλαίου· 

Διαχειριστής αμοιβαίων 
κεφαλαίων 

a) εταιρεία διαχείρισης (όπως ορίζεται στο άρθρο 2 παράγραφος 1 
στοιχείο β) της οδηγίας για τους ΟΣΕΚΑ), 

b) εταιρεία επενδύσεων που δεν έχει ορίσει εταιρεία διαχείρισης 
εγκεκριμένη σύμφωνα με την οδηγία ΟΣΕΚΑ 

c) διαχειριστής ΟΕΕ (όπως ορίζεται στο άρθρο 4 παράγραφος 1 στοιχείο 
β) της οδηγίας για τους ΔΟΕΕ) και 

d) ΟΕΕ υπό εσωτερική διαχείριση σύμφωνα με το άρθρο 5 παράγραφος 
1 στοιχείο β) της οδηγίας για τους ΔΟΕΕ 

3. Σκοπός 

7. Οι παρούσες κατευθυντήριες γραμμές βασίζονται στο άρθρο 23 παράγραφος 7 της 
οδηγίας για τους ΔΟΕΕ, στο άρθρο 69 παράγραφος 6 της οδηγίας για τους ΟΣΕΚΑ και 
στο άρθρο 16 παράγραφος 1 του κανονισμού ESMA. Σκοπός των κατευθυντήριων 
γραμμών είναι να προσδιοριστούν οι περιπτώσεις στις οποίες οι ονομασίες των 
αμοιβαίων κεφαλαίων που χρησιμοποιούν περιβαλλοντικούς, κοινωνικούς και 
σχετικούς με τη διακυβέρνηση όρους ή όρους που σχετίζονται με τη βιωσιμότητα είναι 
καταχρηστικές, ασαφείς ή παραπλανητικές. 

8. Η ονομασία ενός αμοιβαίου κεφαλαίου αποτελεί μέσο επικοινωνίας πληροφοριών 
σχετικά με το αμοιβαίο κεφάλαιο στους επενδυτές και επίσης σημαντικό εργαλείο 
μάρκετινγκ για το αμοιβαίο κεφάλαιο. Η ονομασία ενός αμοιβαίου κεφαλαίου είναι 
συχνά η πρώτη πληροφορία που βλέπουν οι επενδυτές και, ενώ οι επενδυτές θα 
πρέπει να προχωρούν πέρα από την ονομασία και να εξετάζουν προσεκτικά τις 
υποκείμενες γνωστοποιήσεις του αμοιβαίου κεφαλαίου, η ονομασία του αμοιβαίου 
κεφαλαίου μπορεί να έχει σημαντικό αντίκτυπο στις επενδυτικές τους αποφάσεις. 
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4. Υποχρεώσεις συμμόρφωσης και υποβολής στοιχείων 
και αναφορών 

4.1 Καθεστώς των κατευθυντήριων γραμμών 

9. Σύμφωνα με το άρθρο 16 παράγραφος 3 του κανονισμού ESMA, οι αρμόδιες αρχές και 
οι συμμετέχοντες στις χρηματοοικονομικές αγορές οφείλουν να καταβάλλουν κάθε 
δυνατή προσπάθεια για να συμμορφωθούν προς τις παρούσες κατευθυντήριες 
γραμμές. 

10. Οι αρμόδιες αρχές προς τις οποίες απευθύνονται οι παρούσες κατευθυντήριες γραμμές 
οφείλουν να συμμορφωθούν ενσωματώνοντάς τες κατά περίπτωση στα οικεία εθνικά 
νομικά ή/και εποπτικά πλαίσια, ακόμη και όταν επιμέρους κατευθυντήριες γραμμές 
απευθύνονται πρωτίστως σε συμμετέχοντες στις χρηματοοικονομικές αγορές. Σε αυτήν 
την περίπτωση, οι αρμόδιες αρχές πρέπει να διασφαλίζουν, μέσω της άσκησης της 
εποπτείας τους, ότι οι συμμετέχοντες στις χρηματοοικονομικές αγορές 
συμμορφώνονται προς τις κατευθυντήριες γραμμές. 

4.2 Απαιτήσεις υποβολής στοιχείων 

11. Εντός δύο μηνών από την ημερομηνία δημοσίευσης των κατευθυντήριων γραμμών 
στον δικτυακό τόπο της ESMA σε όλες τις επίσημες γλώσσες της ΕΕ, οι αρμόδιες αρχές 
προς τις οποίες απευθύνονται οι παρούσες κατευθυντήριες γραμμές οφείλουν να 
κοινοποιούν στην ESMA εάν (i) συμμορφώνονται, (ii) δεν συμμορφώνονται, αλλά 
προτίθενται να συμμορφωθούν ή (iii) δεν συμμορφώνονται και δεν προτίθενται να 
συμμορφωθούν με τις κατευθυντήριες γραμμές. 

12. Σε περίπτωση μη συμμόρφωσής τους, οι αρμόδιες αρχές οφείλουν επίσης να 
κοινοποιήσουν στην ESMA εντός δύο μηνών από την ημερομηνία δημοσίευσης των 
κατευθυντήριων γραμμών, στον διαδικτυακό τόπο της ESMA και σε όλες τις επίσημες 
γλώσσες της ΕΕ, τους λόγους μη συμμόρφωσης προς τις κατευθυντήριες γραμμές. 

13. Υπόδειγμα για τις κοινοποιήσεις διατίθεται στον διαδικτυακό τόπο της ESMA. Μετά τη 
συμπλήρωση του υποδείγματος, αυτό διαβιβάζεται στην ESMA. 

14. Οι συμμετέχοντες στη χρηματοοικονομική αγορά δεν υποχρεούνται να αναφέρουν εάν 
συμμορφώνονται με τις εν λόγω κατευθυντήριες γραμμές. 
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5. Κατευθυντήριες γραμμές σχετικά με τις ονομασίες των 
αμοιβαίων κεφαλαίων που χρησιμοποιούν όρους που 
σχετίζονται με ESG ή τη βιωσιμότητα στις ονομασίες των 
ΟΣΕΚΑ και των ΟΕΕ 

5.1 Επεξηγήσεις βασικών όρων στο πλαίσιο των παρουσών 
κατευθυντήριων γραμμών 

15. Οι ακόλουθες εξηγήσεις είναι σημαντικές για τους βασικούς όρους που αναφέρονται 
στα ακόλουθα τμήματα των παρουσών κατευθυντήριων γραμμών. 

- Οι όροι που σχετίζονται με «μετάβαση» περιλαμβάνουν όλους τους όρους που 
προκύπτουν από τη βασική λέξη «μετάβαση», π.χ. «μετάβαση», «μεταβατική» κ.λπ. 
και τους όρους που απορρέουν από τους όρους «βελτίωση», «πρόοδος», «εξέλιξη», 
«μετασχηματισμός», «μηδενικές καθαρές εκπομπές» κ.λπ. 

- Ως «περιβαλλοντικοί» όροι νοούνται όλες οι λέξεις που δίνουν στον επενδυτή την 
εντύπωση της προώθησης περιβαλλοντικών χαρακτηριστικών, π.χ. «πράσινο», 
«περιβαλλοντικό», «κλίμα» κ.λπ. Οι όροι αυτοί μπορεί επίσης να περιλαμβάνουν τις 
συντομογραφίες «ESG/ΠΚΔ10» και «SRI11». 

- Ως «κοινωνικοί» όροι νοούνται όλες οι λέξεις που δίνουν στον επενδυτή την 
εντύπωση της προώθησης κοινωνικών χαρακτηριστικών, π.χ. «κοινωνικός», 
«ισότητα» κ.λπ. 

- Ως όροι σχετικοί με τη «διακυβέρνηση» νοούνται όλες οι λέξεις που δίνουν στον 
επενδυτή την εντύπωση ότι εστιάζουν στη διακυβέρνηση, π.χ. «διακυβέρνηση», 
«αντιπαραθέσεις» κ.λπ. 

- Ως όροι σχετικοί με τον «αντίκτυπο» νοούνται όλοι οι όροι που απορρέουν από τη 
βασική λέξη «αντίκτυπος», π.χ. «με αντίκτυπο», «επιδραστικός» κ.λπ. 

- Ως όροι σχετικοί με τη «βιωσιμότητα» νοούνται όροι που προέρχονται μόνο από τη 
βασική λέξη «βιώσιμος», π.χ. «με βιώσιμο τρόπο», «βιωσιμότητα» κ.λπ. 

 

10 «ΠΚΔ» σημαίνει Περιβαλλοντική, Κοινωνική, Διακυβερνητική 
11 «SRI» σημαίνει κοινωνικά υπεύθυνες επενδύσεις 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

9 

5.2 Συστάσεις προς τους διαχειριστές αμοιβαίων κεφαλαίων 
σχετικά με τη χρήση όρων στις ονομασίες των αμοιβαίων 
κεφαλαίων 

16. Τα αμοιβαία κεφάλαια που χρησιμοποιούν όρους που σχετίζονται με τη μετάβαση, την 
κοινωνία και τη διακυβέρνηση θα πρέπει: 

- να πληρούν το κατώτατο όριο του 80 % σε σχέση με το ποσοστό των επενδύσεων 
που στηρίζουν την επίτευξη περιβαλλοντικών ή κοινωνικών χαρακτηριστικών ή 
βιώσιμων επενδυτικών στόχων σύμφωνα με τα δεσμευτικά στοιχεία της 
επενδυτικής στρατηγικής, τα οποία πρέπει να γνωστοποιούνται σύμφωνα με τα 
παραρτήματα ΙΙ και ΙΙΙ του κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμού (ΕΕ) 2022/1288· και 

- αποκλείουν επενδύσεις σε εταιρείες που αναφέρονται στο άρθρο 12 παράγραφος 
1 στοιχεία α) έως γ) του κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμού (ΕΕ) 2020/1818. 

17. Τα αμοιβαία κεφάλαια που χρησιμοποιούν περιβαλλοντικούς όρους ή όρους που 
σχετίζονται με τον αντίκτυπο θα πρέπει: 

- να πληρούν το κατώτατο όριο του 80 % σε σχέση με το ποσοστό των επενδύσεων 
που στηρίζουν την επίτευξη περιβαλλοντικών ή κοινωνικών χαρακτηριστικών ή 
βιώσιμων επενδυτικών στόχων σύμφωνα με τα δεσμευτικά στοιχεία της 
επενδυτικής στρατηγικής, τα οποία πρέπει να γνωστοποιούνται σύμφωνα με τα 
παραρτήματα ΙΙ και ΙΙΙ του κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμού (ΕΕ) 2022/1288· και 

- αποκλείουν επενδύσεις σε εταιρείες που αναφέρονται στο άρθρο 12 παράγραφος 
1 στοιχεία α) έως ζ) του κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμού (ΕΕ) 2020/1818. 

18. Τα αμοιβαία κεφάλαια που χρησιμοποιούν όρους που σχετίζονται με τη βιωσιμότητα 
θα πρέπει: 

 
- να πληρούν το κατώτατο όριο του 80 % σε σχέση με το ποσοστό των επενδύσεων 

που στηρίζουν την επίτευξη περιβαλλοντικών ή κοινωνικών χαρακτηριστικών ή 
βιώσιμων επενδυτικών στόχων σύμφωνα με τα δεσμευτικά στοιχεία της 
επενδυτικής στρατηγικής, τα οποία πρέπει να γνωστοποιούνται σύμφωνα με τα 
παραρτήματα ΙΙ και ΙΙΙ του κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμού (ΕΕ) 2022/1288· 

- αποκλείουν επενδύσεις σε εταιρείες που αναφέρονται στο άρθρο 12 παράγραφος 
1 στοιχεία α) έως ζ) του κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμού (ΕΕ) 2020/1818· και 
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- δεσμεύονται να επενδύουν με ουσιαστικό τρόπο στις βιώσιμες επενδύσεις που 
αναφέρονται στο άρθρο 2 σημείο 17) του κανονισμού SFDR. 

19. Όταν μια ονομασία κεφαλαίου συνδυάζει όρους από περισσότερες από μία από τις 
παραγράφους 16 και 17, οι διατάξεις αυτών των παραγράφων θα πρέπει να 
εφαρμόζονται σωρευτικά, εκτός από τους όρους αυτούς σε συνδυασμό με 
οποιουσδήποτε όρους που σχετίζονται με τη μετάβαση, όπου θα πρέπει να 
εφαρμόζονται μόνο οι παράγραφοι 16 και 21. 

Περαιτέρω συστάσεις για συγκεκριμένους τύπους αμοιβαίων κεφαλαίων 

20. Τα αμοιβαία κεφάλαια που χρησιμοποιούν έναν δείκτη αγοράς ως δείκτη αναφοράς θα 
πρέπει να χρησιμοποιούν τους όρους που αναφέρονται στις παραγράφους 16 έως 18 
στην ονομασία τους, μόνον εφόσον το αμοιβαίο κεφάλαιο πληροί τις κατευθυντήριες 
γραμμές που παρατίθενται στις εν λόγω παραγράφους. 

21. Τα αμοιβαία κεφάλαια που χρησιμοποιούν όρους που σχετίζονται με τη «μετάβαση» ή 
τον «αντίκτυπο» στις ονομασίες τους θα πρέπει επίσης να διασφαλίζουν ότι οι 
επενδύσεις που χρησιμοποιούνται για την επίτευξη του ορίου που αναφέρεται στις 
παραγράφους 16 και 17 αντίστοιχα βρίσκονται σε σαφή και μετρήσιμη πορεία προς την 
κοινωνική ή περιβαλλοντική μετάβαση ή πραγματοποιούνται με στόχο τη δημιουργία 
θετικού και μετρήσιμου κοινωνικού ή περιβαλλοντικού αντικτύπου, παράλληλα με την 
οικονομική απόδοση. 

Εποπτικές προσδοκίες 

22. Οι αρμόδιες αρχές θα πρέπει να λαμβάνουν υπόψη τις παραγράφους 16 έως 21 
καθ’ όλη τη διάρκεια ζωής του κεφαλαίου. Οι επενδυτές θα μπορούν να επαληθεύουν 
αυτές τις πληροφορίες μέσω των περιοδικών γνωστοποιήσεων που παρέχονται 
σύμφωνα με τον κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμό (ΕΕ) 2022/1288. Μια προσωρινή 
απόκλιση από το κατώτατο όριο και τις εξαιρέσεις θα πρέπει να αντιμετωπίζεται ως 
παθητική παραβίαση και να διορθώνεται προς το βέλτιστο συμφέρον των επενδυτών, 
υπό την προϋπόθεση ότι η απόκλιση δεν οφείλεται σε εσκεμμένη επιλογή από τον 
διαχειριστή του αμοιβαίου κεφαλαίου. 

23. Με την επιφύλαξη των σχετικών περιστάσεων, οι αρμόδιες αρχές θα πρέπει να 
θεωρούν ότι τα στοιχεία που δικαιολογούν περαιτέρω έρευνα και εποπτικό διάλογο με 
τον διαχειριστή του αμοιβαίου κεφαλαίου περιλαμβάνουν τα εξής: 
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- Αποκλίσεις στο επίπεδο του ποσοτικού ορίου που δεν αποτελούν παθητικές 
παραβιάσεις· 

- Το αμοιβαίο κεφάλαιο δεν αποδεικνύει επαρκώς υψηλό επίπεδο επενδύσεων ώστε 
να χρησιμοποιεί στην ονομασία του όρους που σχετίζονται με μετάβαση, ESG, 
αντίκτυπο ή βιωσιμότητα· ή 

- Όταν η αρμόδια αρχή θεωρεί ότι η χρήση όρων που σχετίζονται με τη μετάβαση, 
ESG, αντίκτυπο ή βιωσιμότητα στην ονομασία του αμοιβαίου κεφαλαίου θα είχε ως 
αποτέλεσμα να λάβουν οι επενδυτές καταχρηστικές ή ασαφείς πληροφορίες ή να 
μην ενεργήσει ο διαχειριστής με έντιμο ή δίκαιο τρόπο, παραπλανώντας έτσι τους 
επενδυτές. 
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