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1 Tillampningsomrade
Malgrupp
1. Dessa riktlinjer galler for resolutionsmyndigheter.

Omfattning

2. Dessa riktlinjer galler i forhallande till artikel 15 i foérordning (EU) 2021/23 om
aterhamtning och resolution av centrala motparter. | dessa riktlinjer faststalls en
gemensam uppséattning aspekter som resolutionsmyndigheterna ska beakta vid
tilampningen av de 26 fragor som anges i avsnitt C i bilagan till forordningen om
aterhamtning och resolution av centrala motparter under utférandet av bedémningar
av mojligheten till resolution.

Ikrafttradande

3. Dessa riktlinjer borjar galla tvd manader efter det datum da de offentliggjorts pa Esmas
webbplats pa EU:s officiella sprak.
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2 Hanvisningar till lagstiftning, forkortningar och
definitioner

2.1 Hanvisningar till lagstiftning

Emir Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012
av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister?.

Esmaftrordningen Europaparlamentets och  radets forordning  (EU)
nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), om andring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphavande av kommissionens

beslut 2009/77/EG?>.
Forordningen om Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2021/23 av
aterhamtning och resolution den 16 december 2020 om en ram for aterhamtning och
av centrala motparter resolution av centrala motparter och om andring av

forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU)
nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt
direktiven ~ 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/11323.

TEUT L 201, 27.7.2012, s. 1.
2EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.
SEUT L 22,22.1.2021, s. 1-102.
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2.2 Forkortningar
EES

ESFS

Esma

ESRB

EU

2.3 Definitioner

Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
Europeiska systemet for finansiell tillsyn

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
Europeiska systemrisknamnden

Europeiska unionen

4. Om inte annat anges har de termer som anvands i dessa riktlinjer samma betydelse
som i forordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter, Emir och de
delegerade forordningarna (EU) nr 152/2013 och (EU) nr 153/2013.
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3 Syfte

5.

Dessa riktlinjer grundar sig pa artikel 15.5 i forordningen om aterhamtning och
resolution av centrala motparter. Syftet med dessa riktlinjer &r att framja konvergens i
resolutionspraxis nar det galler tillampningen av avsnitt C i enlighet med artikel 16.1 i
férordning (EU) nr 1095/2010.

For att uppna detta mal bor Esma, utéver att tillhandahalla vagledning for att framja
konvergens nar det galler de 26 fragor som anges i avsnitt C, aven i allmanhet framja
konvergens nar det géller resolutionspraxis i forhallande till dessa 26 fragor. Aven om
en central motpart féljer och ar i linje med de aspekter som presenteras i riktlinjerna
innebar det inte nédvandigtvis att den centrala motparten kan forsattas i resolution,
eftersom det &r resolutionsmyndigheterna som har det fulla ansvaret for att gora
bedémningen av mojligheten till resolution pa grundval av sina expertbedémningar.

Eftersom det i riktlinjerna faststéalls allménna aspekter som resolutionsmyndigheten ska
beakta kan vissa av aspekterna i riktlinjerna vara mer relevanta for en viss typ av
resolutionsverktyg @n andra, och det dverlats at resolutionsmyndigheterna att avgora i
vilken utstrackning de ska tillampas pa andra resolutionsverktyg. Riktlinjerna innehaller
ingen uttdbmmande foérteckning och resolutionsmyndigheten kan dvervaga andra eller
ytterligare aspekter vid bedémningen av mdjligheten till resolution av den centrala
motparten i enlighet med artikel 15 i forordningen om aterhamtning och resolution av
centrala motparter.

For att sakerstélla en harmoniserad tillampning av riktlinjerna i den man det ar majligt
bor resolutionsmyndigheterna dock i beddémningen av mojligheten till resolution férklara
varfor en riktlinje inte skulle vara relevant for den centrala motparten, eller om
ytterligare aspekter anvands i bedémningen av mdjligheten till resolution.
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4 Efterlevnads- och rapporteringsskyldigheter

4.1 Riktlinjernas status

9. Enligt artikel 16.3 i Esmaférordningen ska behériga myndigheter (dvs. de
resolutionsmyndigheter som utsetts i enlighet med artikel 3 i férordningen om
aterhamtning och resolution av centrala motparter) med alla tillgangliga medel soka
folja dessa riktlinjer.

10. De behdriga myndigheter som omfattas av dessa riktlinjer bor folja dem genom att
inforliva desamma i sina nationella rattsliga ramar och/eller tillsynsramar, beroende pa
vad som &r lampligast.

4.2 Rapporteringskrav

11. Inom tvd manader efter det datum da riktlinjerna har offentliggjorts pa Esmas webbplats
pa alla officiella EU-sprék ska behoriga myndigheter som omfattas av dessa riktlinjer
meddela Esma om de i) foljer, ii) inte foljer men avser att folja eller iii) inte foljer och
inte avser att folja riktlinjerna.

12. Om riktlinjerna inte foljs ska behdriga myndigheter ocksa inom tva manader efter det
datum da riktlinjerna har offentliggjorts pd Esmas webbplats pa alla officiella EU-sprak
meddela Esma om skélen till att de inte foljer riktlinjerna.
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5 Riktlinjer fér bedomning av mojligheten till resolution av
centrala motparter

5.1 Introduktion till riktlinjerna

Esma noterar att avsnitt C i bilagan till férordningen om aterhamtning och resolution av centrala
motparter innehaller hanvisningar till bade “kritiska funktioner” och "kritisk verksamhet”, medan
det i de olika frAgor som anges i avsnitt C i bilagan ar de senare som anvands oftast. Med
tanke pa definitionen av kritiska funktioner som tillhandahalls inom ramen for forordningen om
aterhamtning och resolution av centrala motparter ar det underforstatt att en central motparts
kritiska verksamhet utgor en del av kritiska funktioner enligt definitionen i férordningen om
aterhamtning och resolution av centrala motparter.

Esma noterar vidare anvandningen av termen “servicenivaavtal” i fragorna 5, 7, 8 och
anvandningen av "serviceavtal” i fraga 6. Eftersom begreppet "serviceavtal” i allmanhet ocksa
omfattar servicenivaavtal och den viktiga aspekten for bedomningen enligt riktlinjerna ar att se
till att alla relevanta serviceavtal beaktas (oavsett om de ingdr i den inledande delen av
servicenivaavtalet eller inte). | riktlinjerna 4 och 5 anvander Esma darfor "serviceavtal” for att
syfta pa bada typerna av avtal, for att sékerstalla en innehallsdriven bedémning med fokus pa
syftet med riktlinjerna 4 och 5.

5.2 Riktlinje 1 — Principer for bedomningar av mdojligheten till
resolution

Resolutionsmyndigheten bdr anvanda den metod som beskrivs nedan som vagledning for att
beddma den centrala motpartens majlighet till resolution.

Beddmning av vasentlighet

Esma noterar att for att ett identifierat problem, brister, osdkerhet, begransning eller
inskrankning ska paverka den Overgripande beddomningen av mdgjligheten till resolution av
centrala motparter skulle det behdva utgora ett vasentligt problem, dvs. i) det skulle behdva
vara av betydande omfattning, ii) det skulle vara troligt att det skulle intraffa (sannolikt) och iii)
problemets komplexitet skulle sannolikt paverka mojligheten till resolution negativt.

Esma foreslar darfor att resolutionsmyndigheten infor ett bedomningssystem, med tre
parametrar, for att bedoma den identifierade bristen, osakerheten, begransningen eller
inskrankningen, och dra en slutsats om huruvida frdgan ar av en sadan 6vergripande
vasentlighet att den kan paverka den centrala motpartens mojlighet till resolution.
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Riktlinje 1

Vid faststéallandet av en central motparts majlighet till resolution bor resolutionsmyndigheten
beddma om eventuella problem, brister, osakerheter, begransningar eller inskréankningar har
identifierats i bedomningarna av den aktuella fragan och om nagon av dessa identifierade
problem, brister, osakerheter, begransningar eller inskrankningar kan paverka den centrala
motpartens majlighet till resolution pa ett skadligt eller negativt satt, med hjalp av de faktorer
som anges i denna riktlinje 1 for bedomningen.

Resolutionsmyndigheten bor, genom att bedéma den identifierade fragans betydelse,
sannolikhet och komplexitet, faststalla om den identifierade fragan skulle kunna anses ha
en vasentlig negativ inverkan pa den centrala motpartens majlighet till resolution.

Resolutionsmyndigheten bér anvanda den metod som beskrivs i denna riktlinje 1 for att, mot
bakgrund av den centrala motpartens sarskilda egenskaper och de resolutionsstrategier
som identifieras i planen, bedéma hur en identifierad fraga paverkar den specifika
resolutionsfragan pa grundval av bedémningen av vasentlighet, med beaktande i princip av
tre huvudparametrar som anges nedan.

Resolutionsmyndigheten kan anvanda den tillhandahallna mallen och betygsatta riktlinjerna
var for sig genom att tilldela betygen 1&g, medelhdg och hog for betydelse, sannolikhet och
komplexitet for varje fraga med avseende pa riktlinjerna. Resolutionsmyndigheten kan dock
i sin bedémning aven tilldela ett 6vergripande betyg till den centrala motpartens
overgripande mojlighet till resolution och anvénda mallen for att ytterligare specificera vissa
aspekter som ar av vasentlig betydelse for bedémningen. Resolutionsmyndigheten kan
ocksa avsta fran att anvanda mallen och i stallet uppratta en egen mall for sina bedomningar.

Parameter 1 — Betydelse

Fragans betydelse faststalls pa grundval av en gemensam beddomning som baseras
pa frdgans relevans och omfattningen av den frdga som har identifierats.

Relevans

Ju mer relevant en identifierad fraga ar for resultatet av bedomningen av maéjligheten
till resolution, desto storre betydelse tillméats frdgan. En frdga som ar latt att 16sa,
aven om den till sin natur ar komplicerad, eller som haller pa att korrigeras eller
mildras pa ett tillfredsstallande satt, skulle av resolutionsmyndigheten anses vara
mindre relevant.

De identifierade fragornas omfattning

Betydelsen hanger samman med den identifierade frdgans omfattning, och ju
allvarligare en fragas inverkan pa den centrala motparten ar, desto mer sannolikt ar
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det att den identifierade fragan anses vara betydande for bedomningen av
mojligheten till resolution. Om den identifierade fragan rér en mycket viktig aspekt av
bedomningen av mojligheten till resolution kan aven en mindre fraga leda till en
betydande risk, eftersom en sadan identifierad fraga kan minska chanserna for att en
resolution ar genomférbar och trovardig.

Parameter 2 — Sannolikhet

Ju storre sannolikheten for att en fragaintraffar & och desto mindre klarhet som rader
kring den identifierade fragan (till exempel om fragans omfattning inte kan
kontrolleras), desto storre ar risken for att den identifierade fragan ar betydande for
bedomningen av mojligheten till resolution, eftersom en identifierad fraga med stor
sannolikhet och bristande tydlighet betraffande dess konsekvenser dkar risken for
att anvandningen av ett resolutionsverktyg i slutandan inte skulle vara framgangsrik
och darmed minskar chanserna att en resolution skulle vara genomfdrbar och
trovardig.

Parameter 3 — Komplexitet

Ju mer komplexitet det finns i en frdga som identifierats eller i den centrala
motpartens koncernstruktur, styrning eller interna forfaranden som rér en enhets
karnaffarsomraden och kritiska funktioner, desto storre ar risken for att den
identifierade fragan ar vasentlig for bedémningen av majligheten till resolution och
minskar chanserna for att en resolution skulle vara genomférbar och trovéardig.

Mall for att bista resolutionsmyndigheten i dess beddmning.

Fraga  eller | Betydelse (lag, | Sannolikhet (lag, | Komplexitet (lag,
fragor som | medelhdg, hdg) | medelhdg, hég) | medelhég, hog)
identifierats

RIKTLINJE 2

RIKTLINJE 3

RIKTLINJE 4

RIKTLINJE 5

RIKTLINJE 6

RIKTLINJE 7

10
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RIKTLINJE 8

RIKTLINJE 9

RIKTLINJE 10

RIKTLINJE 11

RIKTLINJE 12

5.3 Riktlinje 2 — Fraga 1-3: Kartlaggning och anpassning av
karnaffarsomraden och kritisk verksamhet

Esma noterar att aven om "kritisk verksamhet” anvands i frdgorna 1-3 ar det underforstatt att
en central motparts kritiska verksamhet utgor en del av de kritiska funktioner som definieras i
forordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter.

Esma forstar att hanvisningen till “juridiska personer” i fraga 1 bor omfatta alla juridiska
personer, antingen inom den centrala motpartens koncern eller utanfér den centrala
motpartens koncernstruktur, som ar viktiga for den centrala motparten eftersom de
tilhandahaller tjanster eller pa annat sétt skulle vara involverade i den centrala motpartens
karnaffarsomraden och kritiska verksamhet eller pa grund av att den centrala motparten ar
beroende av dessa juridiska personer for driften av dess karnaffarsomraden och kritiska
verksamhet. Bedomningen gallande fraga 1 bor darfor leda till en forstaelse av den
kartlaggning som gjorts av den centrala motparten och ge information om de identifierade
juridiska personer som har kopplats till den centrala motpartens karnaffarsomraden och
kritiska verksamhet samt om det finns karnaffarsomraden och kritisk verksamhet som inte kan
kopplas till en juridisk person och skalet till detta.

Esma forstar det som att fraga 2 &r inriktad pa den centrala motpartens juridiska strukturer och
foretagsstrukturer, dvs. juridiska enheter som ingar i den centrala motpartens koncern och
dess interna organisation och koncernstruktur, och forstar att syftet ar att bedéma i vilken
utstrackning den centrala motpartens juridiska strukturer och foretagsstrukturer &r anpassade
till karnaffarsomraden och kritiska verksamhet som identifierats i resolutionsplanen och som
anvands vid kartlaggningen for fraga 1.

Fraga 3 ar nara kopplad till fraga 2, eftersom denna bedémning tar hansyn till liknande
aspekter som i fraga 2, men med skillnaden att bedomningen héar fokuserar pa den faktiska
risken for att den centrala motpartens struktur skulle kunna, och i vilken utstrackning den skulle
kunna, férhindra anvandningen av resolutionsverktyg.

11
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Riktlinje 2 foreskriver en gemensam uppsattning aspekter som resolutionsmyndigheten bor
anvanda sig av for att bedéma fragorna 1-3 som anges i avsnitt C i bilagan till férordningen
om aterhamtning och resolution av centrala motparter.

Riktlinje 2

Resolutionsmyndigheten bor beakta i vilken utstréckning i) den centrala motparten kan koppla
karnaffarsomraden och kritisk verksamhet till juridiska personer, ii) bolagsstrukturerna ar
anpassade till karnaffarsomraden och kritisk verksamhet och iii) den centrala motpartens
rattsliga struktur begransar tillampningen av resolutionsverktygen pa grund av koncernens
komplexitet (fragorna 1-3 i avsnitt C i bilagan till forordningen om aterhamtning och resolution
av centrala motparter) genom att bedoma féljande aspekter:

(1) Huruvida och i vilken utstrackning den centrala motparten har identifierat sina
karnaffarsomraden och kritiska verksamhet.

(2) Huruvida och i vilken utstrackning den centrala motparten har kopplat sina
karnaffarsomraden och kritiska verksambhet till juridiska personer och huruvida kartlaggningen
av den centrala motparten ar heltdckande och aktuell.

(3) Huruvida juridiska personer, sasom leverantorer av kritiska eller samhallsviktiga tjanster,
har identifierats i kartlaggningen och huruvida kartlaggningen beskriver omfattningen och
lamnar narmare uppgifter om karnaffarsomraden och kritisk verksamhet som kopplats till varje
sadan identifierad juridisk person.

(4) Huruvida kartlaggningen av de karnaffarsomradena och kritisk verksamhet i forhallande
till den centrala motpartens juridiska strukturer och foretagsstrukturer har identifierat

a) anpassningar mellan, & ena sidan, de olika clearingtjanster som tillhandahalls av den
centrala motparten och, & andra sidan, den centrala motpartens organisation, eller om
det finns begransade anpassningar eller inga identifierade anpassningar,

b) att det finns flera juridiska personer inom den centrala motpartens koncernstruktur och
i vilken utstrackning antalet juridiska personer 6kar koncernens komplexitet eller om
det finns andra tecken pa att den centrala motpartens struktur ar alltfér komplex,

c) om den centrala motpartens agarstruktur skulle kunna begrénsa mojligheten till
resolution av den centrala motparten: till exempel om det konstateras att
agarstrukturen leder till komplexa beslutsmodeller, beroende av &agare eller andra
juridiska personer inom koncernen for anvandning av resolutionsverktyg, medfor
komplexa agarstrukturer eller berdr agare med komplext eller offentligt &gande.

(5) Huruvida kartlaggningen har identifierat clearingtjanster som lattare kan separeras fran
den centrala motpartens andra clearingtjanster.

12
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5.4 Riktlinje 3 — Fraga 4: Arrangemang for att tillhandahalla
nddvéandig personal, infrastruktur och kapital

Syftet med denna riktlinje 3 ar att ge vagledning om hur resolutionsmyndigheten bér bedéma
genomforbarheten och trovardigheten hos de arrangemang som den centrala motparten har
inrattat for att tillhandahalla nédvandig personal, infrastruktur, finansiering, likviditet och kapital
for att stodja och uppréatthalla karnaffarsomraden och kritisk verksamhet.

Huvudsyftet med denna riktlinje 3 skulle vara att identifiera risker i de inréttade
arrangemangen, t.ex. risken for att de inte uppratthalls som avsett under en resolution eller
risken for att de blir sarbara for vissa atgarder eller handelser.

Riktlinje 3 foreskriver en gemensam uppsattning aspekter som resolutionsmyndigheten bor
anvanda sig av for att bedoma fraga 4 som anges i avsnitt C i bilagan till férordningen om
aterhamtning och resolution av centrala motparter.

Riktlinje 3

Resolutionsmyndigheten bdr évervaga i vilken utstrackning det finns arrangemang for att
tillhandahalla nédvandig personal, infrastruktur, finansiering, likviditet och kapital for att
stodja och uppréatthdlla karnaffarsomraden och kritisk verksamhet (fraga 4 i avsnitt C i
bilagan till forordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter) genom att
bedtma foljande aspekter:

(1) Huruvida den centrala motparten har arrangemang for att tillhandahalla nédvandig
personal for att stodja och uppratthalla karnaffarsomraden och kritisk verksamhet och
huruvida sadana arrangemang &r lampliga och tillrackligt stabila med tanke pa i vilken
utstrackning saddana arrangemang skulle kunna omfattas av begransningar som foljer av
nationell lagstiftning, genom att t.ex. beddoma

a) vad som foreskrivs i den centrala motpartens personalregler och anstallningsvillkor i
handelse av resolution av den centrala motparten,

b) i vilken utstrackning anstéllningsforhallandena for vasentliga medarbetare hos den
centrala motparten skulle uppréatthallas vid en resolution och om den centrala
motparten har erhallit intern eller extern juridisk radgivning till stod for detta.

(2) Huruvida de arrangemang som finns for att tillhandahalla fortsatt tillgang till avgérande
infrastruktur sdsom lokaler, telekommunikationstjanster, it, programvarulicenser och andra
vasentliga licenser for immateriella rattigheter, maskinvara, sdsom servrar och annan it-
utrustning, och strom ar tillrackliga och stabila for att stédja och uppratthalla den centrala
motpartens karnaffarsomraden och kritiska verksamhet for att goéra det majligt for den
centrala motparten att fortsatta driften av karnaffarsomraden och kritisk verksamhet.

13
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For att beddoma stabiliteten i avtalsforhallandena gallande infrastrukturen maste
bedomningen omfatta hur arrangemangen med sadan infrastruktur kan paverkas av en
resolution. Resolutionsmyndigheten bor till exempel bedéma féljande:

a) Mojligheten att avsluta, tillfalligt upphava eller andra atkomstréattigheterna till denna
infrastruktur p& grund av resolutionen av den centrala motparten.

b) Fortsatt tillgang till relevant infrastruktur dar den centrala motparten helt eller delvis
far overfora sina clearingtjanster inom ramen for resolutionsverktygen.

c) Huruvida den nuvarande tjansteleverantoren ger fortsatt tillgang till kritisk
infrastruktur under resolutionen under en rimlig tidsperiod och enligt samma villkor.

(3) Huruvida de arrangemang som inférts for att tillhandahalla finansiering for att stédja och
uppratthdlla ett karnaffarsomrade eller en kritisk verksamhet ar tillrackliga och i vilken
utstrackning sadana arrangemang skulle fortsatta géalla vid en resolution och i vilken
utstrackning de &ar overforbara om verktyget for forsaljning av verksamhet eller
broinstitutverktyget anvands. Resolutionsmyndigheten bor till exempel bedéma foljande:

a) | vilken utstrackning den centrala motparten har gjort forhandsarrangemang for
betalning av de relevanta tjansterna i forvag under en rimlig period.

b) Huruvida medlen for en sddan forskottsbetalning ar tillrackligt skyddade och sakras
genom tillrackligt likvida tillgangar.
(4) Huruvida de arrangemang som finns for att tillhandahalla den centrala motparten likviditet
ar valstrukturerade for att fortsatta galla vid en resolution och huruvida den centrala
motparten har vidtagit lampliga arrangemang (t.ex. sarskilda konton for likvida medel) for en
snabb och smidig identifiering av likviditetskallor som avsatts for ett visst karnaffarsomrade
eller en viss kritisk verksamhet hos den centrala motparten.

(5) Huruvida de arrangemang som inforts for att tillhandahalla kapital for att stodja
karnaffarsomraden och kritisk verksamhet tillhandahaller sarskilda medel i den centrala
motpartens kapitalstruktur och huruvida detta kapital sannolikt skulle fortsatta finnas under
en resolution och huruvida sadana arrangemang ar strukturerade baserade pa varje
karnaffarsomrade och kritisk verksamhet for sig. Resolutionsmyndigheten bor till exempel
beddma foljande:

a) Beloppet for den centrala motpartens skyddade sarskilda (inklusive outnyttjade)
medel for stod och uppratthdllande av varje karnaffarsomrade och kritisk
verksamhet.

b) I vilken utstrackning clearingmedlemmarnas egna likviditetsarrangemang &r
tillrdckliga och verkstallbara for att sakerstadlla att de skulle kunna fullgora sina
skyldigheter gentemot den centrala motparten.

c) | vilken utstrackning de relevanta finansiella resurserna forvaltas separerat fran
andra grupptillgangar.
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5.5 Riktlinje 4 — Frdga 5 och 6: Serviceavtalens stabilitet och
verkstallbarhet

Syftet med denna riktlinje 4 ar att ge vagledning om hur resolutionsmyndigheten bor bedéma
genomforbarheten och trovardigheten hos de arrangemang som den centrala motparten antar
for att sakerstalla att den centrala motpartens serviceavtal ar stabila och verkstallbara i
handelse av resolution (oavsett om de ingar i den inledande delen av servicenivaavtalet eller
inte).

Darfor skulle huvudfokus for denna riktlinje 4 vara att faststélla forekomsten av serviceavtal
och, i forekommande fall, deras stabilitet och dessutom om den centrala motpartens
serviceavtal foreskriver lampliga arrangemang for att séakerstalla att tillhandahallandet av
tjanster enligt serviceavtalen sannolikt inte skulle avbrytas, avslutas eller paverkas negativt av
resolutionen av den centrala motparten, och att de skulle forbli fullt verkstéllbara i ett
resolutionsscenario.

Riktlinje 4 foreskriver en gemensam uppsattning aspekter som resolutionsmyndigheten bor
anvanda sig av for att bedoma fragorna 5-6 som anges i avsnitt C i bilagan till férordningen
om aterhamtning och resolution av centrala motparter.

Riktlinje 4

Resolutionsmyndigheten bor dvervaga i vilken utstrackning serviceavtal finns, &r stabila och
forblir fullt verkstallbara i handelse av resolution av den centrala motparten (frdgorna 5 och
6 i avsnitt C i bilagan till férordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter),
genom att bedoma foljande aspekter:

(1) Huruvida den centrala motparten har ett register 6ver de olika tjansteleverantdrerna
och de serviceavtal som ar relevanta for att den centrala motparten ska kunna
sakerstalla dess karnaffarsomraden och kritiska verksamhet.

(2) Huruvida och i vilken utstrackning de serviceavtal som ar relevanta for att den
centrala motparten ska kunna sakerstdlla dess karnaffarsomraden och kritiska
verksamhet specifikt behandlar den situation dar den centrala motparten férsatts i
resolution, och i vilken utstrackning kritisk verksamhet och karnaffarsomraden har
sarskilda arrangemang for att sékerstalla att serviceavtalen &r stabila och forblir fullt
verkstéllbara under resolutionen av den centrala motparten, och huruvida dessa
sarskilda arrangemang skulle vara lampliga och effektiva for att uppna malet att forbli
fullt verkstallbara i handelse av resolution av den centrala motparten.
Resolutionsmyndigheterna bor till exempel bedéma féljande:

a) | vilken utstrackning de serviceavtal som forblir fullt verkstéllbara i handelse av
resolution av en central motpart pa ett lampligt och tillrackligt satt tacker de viktigaste
delarna av de tjanster som den centrala motparten (eller en del av den centrala
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motparten) behover for att fortsatta att tillhandahalla karnaffarsomraden och kritisk
verksamhet.

b) I vilken utstrackning de serviceavtal som ar relevanta for den centrala motparten
innehdller  begransningar eller inskrankningar av tillampligheten och
verkstallbarheten av vissa serviceavtal eller delar av serviceavtal vid resolution av
en central motpart.

c) | vilken utstrackning villkoren (inbegripet prissattning for tjansten och andra
avgorande aspekter av avtalet) forblir oférandrade och inte paverkas av att den
centrala motparten forsatts i resolution.

5.6 Riktlinje 5 — Fraga 7 och 8: Lamplig ledningsstruktur,
serviceavtal

Resolutionsmyndigheterna bor faststalla huruvida organisatoriska enheter eller personer inom
den centrala motpartens ledningsstruktur &r tillrackligt involverade i férvaltningen av
serviceavtalen for att sakerstalla efterlevnad av de interna riktlinjer som ar tillampliga pa
serviceavtalen, och darmed om det finns lampliga kontroller och motvikter for att sakerstélla
att serviceavtalen ingas och forvaltas i enlighet med den centrala motpartens interna riktlinjer.
Som namnts ovan kommer begreppet "serviceavtal” att anvandas i riktlinjerna for att tacka alla
typer av serviceavtal (oavsett om de ingar i den inledande delen av servicenivaavtalet eller
inte). Resolutionsmyndigheterna bor faststélla om den centrala motparten har ett forfarande
for overforing av tjanster som tillhandahalls till tredjeparter inom ramen for serviceavtal (t.ex. i
samband med anvandning av verktyget for forséljning av verksamhet eller broinstitutverktyget)
om karnaffarsomraden eller kritiska funktioner atskiljs. Vid resolution av centrala motparter
kommer forekomsten av en sddan 6vergangsprocess att vara avgorande fér anvandningen av
verktyget for forsaljning av verksamhet eller broinstitutverktyget.

Riktlinje 5 fbreskriver en gemensam uppsattning element och aspekter som
resolutionsmyndigheten bor anvanda for att bedéma fragorna 7-8 som anges i avsnitt C i
bilagan till forordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter.

Riktlinje 5

Resolutionsmyndigheten bor 6vervaga i vilken utstrdckning den centrala motpartens
ledningsstruktur ar lamplig for att hantera och sékerstalla efterlevhad av den centrala
motpartens interna riktlinjer med avseende pa dess serviceavtal och huruvida den centrala
motparten har ett forfarande for att 6verfora de tjanster som tillhandahalls enligt serviceavtal
till tredjeparter i handelse av atskiljiande av karnaffairsomraden eller kritiska funktioner
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(fragorna 7 och 8 i avsnitt C i bilagan till férordningen om aterhamtning och resolution av
centrala motparter) genom att beddma foljande aspekter:

(1) Huruvida den interna vagledningen om det innehall som kravs i serviceavtal i forhallande
till den centrala motpartens karnaffarsomraden eller kritiska funktion ger tillrackligt tydliga
parametrar, kvantitativa och kvalitativa, mot vilka de relevanta serviceavtalen kan
Overvakas.

(2) Huruvida de arrangemang och ledningsstrukturer som finns ar lampliga for att sakerstalla
efterlevnaden av de interna riktlinjerna for varje serviceavtal, med beaktande av till exempel
féljande:

a) Detfinns en centraliserad ledningsfunktion eller en sarskild forvaltare av serviceavtal
inom den organisatoriska enheten som forvaltar serviceavtalen i forhallande till de
relevanta karnaffarsomradena eller kritiska funktionerna.

b) Den utsedda forvaltarens organisatoriska enhet och rapporteringsvagar for varje
serviceavtal ar tydligt definierade i den centrala motpartens forvaltnings- eller
ledningsstruktur.

c) Rattsliga funktioner och/eller efterlevnadsfunktioner &r involverade eller konsulteras
for att sakerstélla 6verensstammelse med den interna policyn for serviceavtal.

(3) Huruvida serviceavtalen ar dverforbara (eller fornyade eller omformulerade, beroende
pa vad som ar tillampligt enligt den relevanta lagstiftning som reglerar avtalet), inbegripet i
den situation dar resolutionsmyndigheten planerar att anvanda sig av resolutionsverktyget
for forsaljning av verksamhet eller broinstitutverktyget. For att bedéma overférbarheten bér
resolutionsmyndigheten beddéma i vilken utstrackning

a) serviceavtalen reglerar resolutionsmyndighetens mdjlighet att dverféra en relevant
tjanst till en ny central motpart i en resolution,

b) serviceavtalen foreskriver stod vid 6verforing eller uppsagning av avtal som ingas
under resolution,

c) den centrala motpartens arrangemang for éverféringsprocessen foreskrivs i villkoren
i serviceavtalen, i handelse av resolution av den centrala motparten,

d) det finns rattsliga hinder for éverféringen av tjansterna, till exempel i férhallande till
den centrala motpartens kundsida, sdsom i samband med krav pa skydd av
personuppgifter eller krav pa férnyande av avtal.
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5.7 Riktlinje 6 — Fraga 9: Beredskapsplaner och fortsatt tillgang till
betalnings- och avvecklingssystem

Det ar viktigt att den centrala motparten har infért forfaranden och arrangemang for att
sakerstalla att den centrala motpartens kritiska funktioner uppratthalls. Dessutom boér centrala
motparter, betalningssystemsoperatérer och avvecklingssystemsoperatérer i sina
avtalsforhallanden eller verksamhetsregler faststalla forfaranden for att reglera villkoren enligt
vilka en central motpart som ar foremal for resolution far fortsatta att ha tillgang till sddana
betalnings- och avvecklingssystem.

Resolutionsmyndigheten bdr bedéma om de beredskapsplaner som sakerstaller fortsatt
tillgang till betalnings- och avvecklingssystem ar genomforbara och trovéardiga.

Riktlinje 6 foreskriver en gemensam uppsattning element och aspekter som
resolutionsmyndigheten bor anvanda for att bedoma fraga 9 som anges i avsnitt C i bilagan till
forordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter.

Riktlinje 6

Resolutionsmyndigheten bor 6vervaga i vilken utstrackning det finns beredskapsplaner och
atgarder for att sakerstalla kontinuerlig tillgang till betalnings- och avvecklingssystem
(fraga 9 i avsnitt C i bilagan till forordningen om aterhamtning och resolution av centrala
motparter) genom att bedéma féljande aspekter:

Huruvida beredskapsplanen pa ett tillfredsstallande satt sakerstaller fortsatt tillgang till
betalnings- och avvecklingssystem och huruvida beredskapsplanen foreskriver de atgarder
som, i handelse av resolution av den centrala motparten, ska vidtas for att sakerstélla fortsatt
tillgang till betalnings- och avvecklingssystem, med beaktande av till exempel féljande:

a) Huruvida de atgarder som foreskrivs i beredskapsplanerna ar tillrackliga for att
fortsatta att uppfylla de vasentliga skyldigheter som galler for den centrala motparten
och for att maximera sannolikheten for fortsatt tillgang till betalnings- och
avvecklingssystem och fortsatt tillhandahdllande av tjanster till den centrala
motparten.

b) Huruvida beredskapsplanen ar tillrackligt detaljerad for att ta hansyn till olika
scenarier for tillgang till betalnings- och avvecklingssystem vid en resolution och
huruvida beredskapsplanen innehaller uppgifter om hur andringar kan paverka
tillgangen till systemen, t.ex. byte av avvecklingsbank och identifiering av substitut
(fran kontantavveckling i affarsbank till avveckling i centralbankspengar) och
tidpunkten for sddana forandringar (overnight eller intradag).

c) Huruvida beredskapsplanen pa ett korrekt satt har identifierat de vasentliga
skyldigheter enligt betalnings- och/eller avvecklingssystemens verksamhetsregler i
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de relevanta jurisdiktionerna som skulle gélla i ett resolutionsscenario, sasom
ytterligare (eller extraordinéara) finansiella krav, informationskrav och operativa krav.

d) Huruvida beredskapsplanen ocksa sakerstaller kontinuitet i tillgangen till betalnings-
och avvecklingssystem i en situation dar den centrala motparten under resolution
overfor en del av sina tjanster, bade for den kvarvarande delen av den centrala
motparten och de delar som kommer att dverforas.

5.8 Riktlinje 7 — Fraga 10-13: Mojlighet till resolution ur ett
informationsrelaterat perspektiv

Korrekt och fullstandig information liksom det kontinuerliga informationsflédet under
resolutionsprocessen fran den centrala motparten till resolutionsmyndigheten och vice versa
ar avgorande faktorer for en framgangsrik resolution av den centrala motparten.

Riktlinje 7 fbreskriver en gemensam uppsattning element och aspekter som
resolutionsmyndigheten bor anvanda sig av for att bedoma fragorna 10-13 som anges i
avsnitt C i bilagan till forordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter.

Riktlinje 7

Resolutionsmyndigheten boér 6vervaga 1 vilken utstrdckning det finns lampliga
ledningsinformationssystem for att sékerstélla att resolutionsmyndigheterna kan samla in
korrekt och fullstandig information om karnaffarsomraden och kritisk verksamhet i syfte att
underlatta snabbt beslutsfattande och att ledningsinformationssystemen kan tillhandahalla
den information som ar nédvandig for en effektiv resolution av den centrala motparten, aven
under snabbt foranderliga forhallanden. Resolutionsmyndigheten bor ocksa beakta i vilken
utstrackning den centrala motparten har testat sina ledningsinformationssystem i
stresscenarier och huruvida den centrala motparten kan sakerstalla kontinuiteten i sina
ledningsinformationssystem bade for den berérda centrala motparten och fér den nya
centrala motparten om kritiska verksamhet och karnaffarsomraden skiljs at fran resten av
verksamheten och affarsomradena (fragorna 10-13 i avsnitt C i bilagan till férordningen om
aterhamtning och resolution av centrala motparter). Resolutionsmyndigheten bor beakta
detta genom att bedéma féljande aspekter:

(1) Huruvida informationen i ledningsinformationssystemet (-systemen) om
karnaffarsomraden och kritisk verksamhet (inklusive information om &gande av tillgangar
och infrastruktur,  prissattning, avtalsenliga  rattigheter —och avtal samt
utkontrakteringsarrangemang) ar relevant, adekvat och tillrackligt omfattande for att
sakerstélla ett valgrundat snabbt beslutsfattande.
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a)

b)

d)

f)

9)

h)

(2) Huruvida den centrala motpartens ledningsinformationssystem

ar lampligt inrattade och val utformade for att tillhandahalla tillganglig, relevant,
korrekt och fullstandig information om karnaffarsomraden och kritisk verksamhet,

tillampar forfaranden for att sékerstalla att den information som samlas in och
lagras i ledningsinformationssystemet ar fokuserad, valstrukturerad, skiktad och
markt s att relevant information kan identifieras pa ett effektivt och snabbt satt i
tider av snabbt beslutsfattande eller snabbt féranderliga forhallanden,

har sokfunktioner som omfattar olika ledningsinformationssystem for att
sakerstalla tillgangen till relevant information med kort varsel,

kan sakerstélla att informationen ar tillforlitig och tydlig och kan hamtas i ett
lasbart format och att olika uppgifter kan anvandas tillsammans pa ett effektivt
satt, ar kompatibla mellan olika system och kan omvandlas till ett format som kan
delas for snabbt beslutsfattande,

tillampar automatiserade arrangemang och processer for insamling av uppgifter
och, om sadana automatiserade processer inte ar tillgangliga, i vilkken
utstrackning saddan datainmatning kan géras manuellt,

sakerstéller att informationen uppdateras antingen kontinuerligt eller med i forvag
faststallda intervall, mindre ofta i lage med of6randrade forhallanden (business
as usual-lage), oftare i en aterhamtningssituation och att atgarder vidtas for att
fortlbpande halla viss information aktuell i en resolutionsfas, enligt
overenskommelse med resolutionsmyndigheten,

tillampar en lamplig kategorisering av informationen enligt dess anvandbarhet vid
en resolution, dar information som ar vasentlig for en framgangsrik resolution,
sasom information om val, aktivering och anvandning av resolutionsverktyg,
uppdateras i prioritet till andra typer av information for att sakerstalla att den
relevanta informationen i en resolution ar relevant, tillforlitlig och tillganglig,

har kapacitet att alltid tillhandahalla den information som &ar nodvandig for en
effektiv resolution av den centrala motparten, &ven under snabbt foranderliga
fornallanden, inbegripet information om alla clearingmedlemmar och/eller
kundpositioner per clearat finansiellt instrument samt beloppet for motsvarande
marginalsakerheter och arrangemang for finansiell sékerhet som stéllts,

ar strukturerad pa ett satt som sakerstaller (nar sa ar lampligt) kontinuiteten i
informationsdelningen och -lagringen inom ledningsinformationssystemen vid en
resolution, dar resolutionsverktygen till exempel kan leda till i) att kritisk
verksamhet och karnaffarsomraden avskiljs fran resten av verksamheten och
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affarsomradena, ii) en ny central motpart, iii) broinstitut eller iv) nagot annat
resultat av det resolutionsverktyg som tillampas,

j) tillhandahaller ett heltickande och sokbart register over de vasentliga
serviceavtalen och tillhandahaller lamplig information om i) den typ av tjanster
som tillhandahalls enligt avtalet och huruvida serviceavtalet behdvs for kritiska
funktioner och karnaffarsomraden, ii) typen av leverantorer (koncerninterna,
utkontrakterade eller inkopta tjanster) och vilka juridiska personer som
tillhandahaller tjansterna och vilka juridiska personer som mottar tjansterna, och
i) de serviceavtal som identifierats for att bistd vid utarbetandet av
overgangsavtal for tjanster i fall dar de skulle paverkas av ett resolutionsverktyg,
sasom forsaljning av verksamhet eller broinstitutverktyget.

(3) Huruvida resolutionsmyndigheten kommer att ha relevant tillgang till
ledningsinformationssystem och information som ar nédvandig for att fatta lampliga beslut
och tillampa resolutionsbefogenheter, i synnerhet i vilken utstrackning
resolutionsmyndigheten har

a) fullstandig tillgang till den information som &r anvandbar, nodvandig eller
avgoOrande for att fatta lampliga beslut och tillampa resolutionsbefogenheter,

b) oberoende tillgang till ledningsinformationssystem via internetportaler under
resolution,

c) i vilken utstrackning det tillampas begransningar av extern tillgang till sddana
ledningsinformationssystem och huruvida viss information endast ar tillganglig i
den centrala motpartens lokaler,

d) modjligheten for resolutionsmyndigheten att dela informationen inom
myndigheten, till oberoende véarderare som utsetts enligt férordningen om
aterhamtning och resolution av centrala motparter och andra enheter vid
tilampningen av resolutionsverktygen, till exempel i vilken utstrackning
information kan hanteras, laddas ned och delas bade inom och utanfor systemet,
eftersom mojligheten att vid behov dela information kan vara av avgorande
betydelse i en tidspressad resolutionssituation.

(4) Huruvida den centrala motparten har testat den centrala motpartens
ledningsinformationssystem under stresscenarier som definierats av
resolutionsmyndigheten, och huruvida sadant testande inkluderar dessa testers frekvens
och omfattningen, hur eventuella brister eller identifierade begrénsningar registreras och
féljs upp och huruvida informationen i ledningsinformationssystemet testas pa lampligt satt,
overvakas och kvalitetskontrolleras pa aterkommande basis.
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(5) Huruvida den centrala motparten kan sakerstélla kontinuiteten i sina
ledningsinformationssystem i forhallande till dess karnaffarsomraden och kritiska
verksamhet for bade den centrala motparten under resolution och andra enheter som ar
involverade genom anvandningen av resolutionsverktyg. Vid denna beddmning bor
resolutionsmyndigheten bedéma féljande:

a) |vilken utstrackning den centrala motpartens ledningsinformationssystem gor det
maojligt att avskilja information, beroende pa om det rér sig om en viss del av den
centrala motpartens karnaffarsomraden eller kritiska verksamhet fran resten av
verksamheten och affarsomradena.

b) | vilken utstrackning den centrala motparten som en del av ett reservprotokoll for
kontinuitetsandamal har back-up-ledningsinformationssystem och i vilken
utstrackning sadana system skulle kunna anvandas i en situation dar
karnaffarsomraden och/eller kritisk verksamhet skiljs fran 6vrig verksamhet och
Ovriga affarsomraden.

c) Huruvida, for att verktyget for forsaljning av verksamhet eller broinstitutverktyget
ska kunna anvandas, eventuell programvara eller licenser for immateriella
rattigheter skulle behdva kopieras, &ndras eller foérnyas av den centrala
motparten.

d) | vilken utstrackning ledningsinformationssystemet, om sa kravs, mojliggor ett
kontinuerligt informationsflode mellan den centrala motpartens 06vriga
verksamhet och affarsomréaden och eventuella atskilda kritiska verksamheter och
karnaffarsomraden, for att sakerstéalla kontinuiteten i den centrala motpartens
kritiska funktioner.

5.9 Riktlinje 8 — Fraga 14-17: Koncerninterna sakerheter eller
transaktioner

Syftet med riktlinje 8 ar att ge vagledning om hur resolutionsmyndigheten bor bedéma de risker
i en resolution som harror fran koncerninterna relationer (sakerheter och transaktioner) och
faststalla om den centrala motpartens resolution ar genomférbar mot bakgrund av sadana
koncerninterna relationer. Esma noterar att man verkar ha forutsett att de koncerninterna
sakerheterna bor bedémas for bada riktningarna, dvs. nar de tillhandahalls av och
tillhandahalls den centrala motparten.

Riktlinje 8 fbreskriver en gemensam uppsattning element och aspekter som
resolutionsmyndigheten bor anvanda sig av for att bedéma fragorna 14-17 som anges i
avsnitt C i bilagan till forordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter.
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Riktlinje 8

Resolutionsmyndigheten bor beakta i vilken utstrackning det finns koncerninterna
sakerheter som getts eller stallts eller transaktioner inom gruppen som ingatts pa
marknadsvillkor och huruvida riskhanteringssystemen for dessa sakerheter ar stabila, i
vilken utstrackning anvandningen av koncerninterna sakerheter eller transaktioner okar
risken for spridning inom koncernen och kan ha en negativ inverkan pa en annan del av
koncernen, i synnerhet om en sadan koncern omfattar andra finansmarknadsinfrastrukturer
under resolutionen av den centrala motparten (frdgorna 14-17 i avsnitt C i bilagan till
forordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter), genom att bedoma
féljande aspekter:

(1) Huruvida i) koncerninterna sakerheter eller ii) koncerninterna transaktioner utfors pa
marknadsvillkor, och vid denna beddémning boér resolutionsmyndigheten beakta
féljande:

a) | vilken utstrackning koncerninterna sakerheter ingas pa marknadsmassiga
villkor, med beaktande av sékerhetens pris och villkor.

b) 1 vilken utstrackning koncerninterna transaktioner ingas pa marknadsmassiga
villkor, med beaktande av transaktionens pris och villkor.

c) | vilken utstrackning anvandningen av koncerninterna sakerheter eller
transaktioner okar risken for spridning inom koncernen, med beaktande av
aspekter sasom fordelning av ataganden och forluster inom koncernen.

d) | vilken utstrackning resolutionen av den centrala motparten skulle kunna ha en
negativ inverkan pa en annan del av koncernen, sarskilt nar en sadan grupp
omfattar andra finansmarknadsinfrastrukturer, med beaktande av aspekter
sasom huruvida koncerninterna sakerheter eller transaktioner ingas pa
formanliga villkor och hur detta kan paverka en resolution.

(2) Huruvida den centrala motpartens riskhanteringssystem omfattar sadana
koncerninterna sakerheter och huruvida systemet ar tillrackligt och stabilt. Detta kan
beddmas genom att 6vervaga hur riskhanteringssystemet kvantifierar och illustrerar
den risk som harror fran sadana sakerheter i de fall dar den centrala motparten i) ar
garanten eller ii) gynnas av en sadan koncernintern sakerhet, och vilken typ av
arrangemang det finns for att hantera risk vad galler sadana koncerninterna
sakerheter och huruvida dessa arrangemang ar centraliserade pa koncernniva och
om sadana sakerheter skulle kunna utgora en vasentlig korrelationsrisk.

(3) Huruvida den centrala motpartens riskhanteringssystem omfattar sddana interna
transaktioner och huruvida systemet ar tillrackligt och stabilt. Detta kan bedémas
genom att man dvervager hur riskhanteringssystemet kvantifierar och illustrerar
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beloppet for de ataganden och exponeringar som sannolikt kommer att harréra fran
koncerninterna transaktioner.

5.10Riktlinje 9 — Fraga 19 och 22: Tillampning av resolutionsverktyg

Syftet med riktlinje 9 &r att ge vagledning om hur resolutionsmyndigheten boér beddéma
genomforbarheten av en resolution av centrala motparter med beaktande av formagan och
trovardigheten att anvanda resolutionsverktygen enligt resolutionsplanen.

Riktlinje 9 fbreskriver en gemensam uppsattning element och aspekter som
resolutionsmyndigheten bor anvanda sig av for att bedéma fragorna 19 och 22 som anges i
avsnitt C i bilagan till forordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter.

Riktlinje 9

Resolutionsmyndigheten bér oOvervaga mdjligheten och trovardigheten i att tillampa
resolutionsverktyg pa ett satt som uppfyller resolutionsmalen, med tanke pa de tillgangliga
verktygen, den centrala motpartens struktur och de mdgjliga effekterna pa
clearingmedlemmar av anvandningen av resolutionsverktyg och, i tillampliga fall, deras
kunder, andra motparter och anstéllda samt eventuella atgarder som myndigheter i
tredjelander kan vidta (frdgorna 19 och 22 i avsnitt C i bilagan till forordningen om
aterhamtning och resolution av centrala motparter) genom att bedoma foljande aspekter:

(1) Huruvida resolutionsverktygen ar lampliga for den centrala motparten.

(2) I vilken utstrackning den planerade tillampningen av resolutionsverktygen skulle
kunna sakerstalla att de resolutionsmal som faststalls i artikel 21 i férordningen om
aterhamtning och resolution av centrala motparter ar uppfyllda.

(3) Huruvida tillampningen av de valda resolutionsverktygen skulle paverka
clearingmedlemmar och, i tillampliga fall, deras kunder, genom att till exempel 6ka
clearingkostnaderna, ge upphov till ytterligare kostnader eller skyldigheter eller
minska tillgangen till clearingtjanster.

(4) Huruvida tillampningen av de valda resolutionsverktygen skulle kunna ha en negativ
inverkan p& motparter till den centrala motparten (andra an clearingmedlemmar och
kunder) eller interna intressenter, sdsom anstallda.

(5) Huruvida myndigheter i tredjelander kan vidta atgarder som att frysa den centrala
motpartens tillgdngar eller dess finansiella sakerheter eller motsatta sig deras
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Overforbarhet om verktyget for forsaljning av verksamhet eller broinstitutverktyget
anvands.

5.11Riktlinje 10 — Fraga 20: Utfardande av nya dganderattsinstrument

Syftet med riktlinje 10 &r att ge vagledning om genomforbarheten och trovardigheten av en
eventuell nyemission av aganderattsinstrument i enlighet med principen om "inte sdmre villkor
for borgenar” som faststélls i artikel 33.1 i férordningen om aterhamtning och resolution av
centrala motparter och om det behtvs nagra sarskilda krav. Denna riktlinje har
gransoverskridande dimensioner i fall dar utlandska aktiedgare, etablerade i tredjelanders
jurisdiktioner, &r involverade och dar ytterligare krav kan behova beaktas.

Riktlinje 10 foreskriver en gemensam uppséttning element och aspekter som
resolutionsmyndigheten bdér anvanda sig av for att bedéma fraga 20 enligt avsnitt C i bilagan
till forordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter.

Riktlinje 10

Resolutionsmyndigheten bor dvervaga eventuella sarskilda krav som ar nédvandiga for att
utfarda nya &aganderattsinstrument i enlighet med artikel 33.1 i fdrordningen om
aterhamtning och resolution av centrala motparter (frdga 20 i avsnitt C i bilagan till
forordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter) genom att bedéma
foljande aspekter:

(1) Huruvida den centrala motpartens nuvarande agarstruktur skulle kunna utgéra kallan
till spridningsrisker om det beslutas om utfardande av nya instrument som avses i
artikel 33.1 i forordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter, och
mer specifikt huruvida kreditinstitut, den centrala motpartens clearingmedlemmar
eller andra finansiella institut finns bland agarna med kvalificerade innehav.

(2) Huruvida och i vilken utstrackning den centrala motparten &gs av sina
clearingmedlemmar och narmare bestamt eventuella lagstadgade undantag fran
prioriteringen av fordringar som kan foreskrivas i tillamplig nationell ratt om den nya
emissionen av aganderattsinstrument anvands som ett resolutionsverktyg samt
eventuella spridningsrisker som kan uppsta till féljd av anvandningen av ett sadant
verktyg.

(3) Huruvida lagstadgade undantag fran fordringars prioritet finns i lagstiftningen i en
relevant jurisdiktion i tredjeland (t.ex. for utlandska investerare/aktiedgare eller
utlandska/utlandsagda clearingmedlemmar) och huruvida detta skulle kunna ge
upphov till frAgor om lagkonflikter och darmed 6ka de rattsliga riskaspekterna vid
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utfardandet av nya instrument som avses i artikel 33.1 i forordningen om
aterhamtning och resolution av centrala motparter.

(4) Huruvida efterlevnaden av kraven for borsintroduktioner paverkar tidpunkten for
utfardande av nya aganderattsinstrument och inbetalning for sadana instrument i
den centrala motpartens rakenskaper inom tidsfristen, med beaktande av
resolutionens tidsplan och milstolpar.

5.12Riktlinje 11 — Fraga 18 och 21: Mdjlighet till resolution ur ett
gransoverskridande perspektiv

Syftet med riktlinje 11 ar att ge vagledning om hur resolutionsmyndigheten bér beddma
genomforbarheten av resolution av centrala motparter ur ett gransoverskridande perspektiv. |
detta sammanhang bor resolutionsmyndigheten beddma den centrala motpartens
arrangemangs genomfdrbarhet och trovardighet i ett gransdverskridande sammanhang och
mer specifikt i vilken utstrackning beslut som fattats i resolutionssyften kan erk&nnas och
verkstéllas i andra jurisdiktioner, sarskilt i tredjelander.

Riktlinje 11 foreskriver en gemensam uppsattning element och aspekter som
resolutionsmyndigheten bor anvanda sig av for att bedoma fragorna 18 och 21 som anges i
avsnitt C i bilagan till forordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter.

Riktlinje 11

Resolutionsmyndigheten bor o©vervaga huruvida myndigheter i tredjelander har de
resolutionsverktyg som kravs for att stodja resolutionsatgarder, utrymmet for samordnade
atgarder med myndigheter i tredjelander och huruvida det finns arrangemang och medel
genom vilka resolution skulle kunna hindras om den centrala motparten har
clearingmedlemmar eller sakerhetsarrangemang som éar etablerade i olika jurisdiktioner
(fragorna 18 och 21 i avsnitt C i bilagan till férordningen om aterhamtning och resolution av
centrala motparter), genom att bedéma foljande aspekter:

(1) Huruvida tredjelandet har en ram som gor det mdjligt att erkanna tillampningen av
resolutionsverktyg och verkstélla resolutionsatgarder som vidtagits av
resolutionsmyndigheter i EU nar en sadan atgard paverkar personer eller enheter i
ett sadant tredjeland.

(2) Huruvida lagstiftningen i det berdrda tredjelandets jurisdiktion kan hindra
resolutionsatgarder som vidtas inom ramen for forordningen om aterhamtning och
resolution av centrala motparter, till exempel om tredjelandet kan bestrida
resolutionsmyndighetens réatt att avsluta vissa eller alla avtal som ingéatts av den
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centrala motparten under resolution eller att tillampa varderingsavdrag fran vinster
pa variationssakerhet vid resolution.

(3) Huruvida den centrala motpartens avtal som regleras av lagstiftningen i ett tredjeland
tydligt anges i en forteckning dar den centrala motpartens motparts identitet anges.

(4) Huruvida det finns lampliga forfaranden fér samordning och kommunikation och
forsakringar mellan den centrala motpartens resolutionsmyndighet och den berérda
myndigheten i tredjelandet avseende atgarder som ska vidtas pa grund av
upprattandet av clearingmedlemmar, kunder, tjansteleverantorer eller pa grund av
lokaliseringen av tillgangar som antingen investerats eller stéllts som sakerhet enligt
avtal om finansiella sdkerheter.

(5) Huruvida det finns lampliga medel fér erkdnnande och verkstallighet i ett tredjeland
av de resolutionsbeslut som fattats av resolutionsmyndigheter i EU.

(6) Huruvida lagstiftningen i aktuella tredjelanders jurisdiktioner foreskriver ersattning fér
expropriation eller andra rattsmedel som skyddar ratten till egendom i handelse av
att nedskrivnings- och/eller konverteringsbefogenheter utdévas i samband med
resolution.

5.13Riktlinje 12 — Fraga 23-26: Inverkan pa de finansiella systemen,
fortroendet for marknaden och betalnings- och
avvecklingssystemen

Syftet med riktlinje 12 ar att ge vagledning om hur resolutionsmyndigheten bor beddma
trovardigheten i en resolution av centrala motparter. | detta sammanhang bor
resolutionsmyndigheten, i den man det ar mgjligt och med resolutionsmyndighetens basta
vetskap, bedoma effekterna av resolutionsatgarder mot centrala motparter pa den centrala
motpartens leverantérer, kunder och intressenter, betalnings- och avvecklingssystem,
finansiella marknader, det finansiella systemet och ekonomin i allmanhet.

Riktlinje 12 foreskriver en gemensam uppsattning element och aspekter som
resolutionsmyndigheten bor anvanda sig av for att bedéma fragorna 23-26 enligt avsnitt C i
bilagan till forordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter.
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Riktlinje 12

Resolutionsmyndigheten bor beakta i vilken utstrackning i) effekterna av resolutionen av den
centrala motparten pa det finansiella systemet och fortroendet for den finansiella marknaden
kan bedomas pa ett tillfredsstallande satt, ii) resolutionen av den centrala motparten skulle
kunna fa en betydande direkt eller indirekt negativ effekt pa det finansiella systemet,
fortroendet for marknaden eller ekonomin, iii) spridningen till andra centrala motparter eller
till  finansmarknaderna  skulle kunna begransas genom tillampningen av
resolutionsverktygen och utévandet av resolutionsbefogenheterna, och iv) resolutionen av
den centrala motparten skulle kunna ha en betydande effekt pd betalnings- och
avvecklingssystem (frdgorna 23-26 i avsnitt C i bilagan till férordningen om aterhamtning
och resolution av centrala motparter), genom att bedéma, i den man resolutionsmyndigheten
har information och uppgifter, foljande aspekter:

(1) Huruvida resolutionen av den centrala motparten skulle kunna ha en betydande
direkt eller indirekt negativ effekt pa det finansiella systemet, fortroendet for
marknaden, ekonomin eller betalnings- och avvecklingssystemen. Detta kan ske nar
sadana atgarder kan ha en negativ effekt pa eller begransa finansmarknadernas
normala funktion och/eller andra finansmarknadsinfrastrukturer (som forvaltas av
den centrala motparten eller inte), eller det finansiella systemet som helhet. Detta
kan ocksa vara fallet nar ett allmant stopp for handel och clearing eller begransningar
av handel med derivat som clearas av den centrala motparten under resolution kan
bli nédvandiga.

(2) Huruvida resolution av den centrala motparten kan utlésa nagon potentiell vasentlig
storning av finansmarknadernas funktion eller avsevart inverka negativt pa
kostnaderna for transaktionen pa den finansiella marknaden.

(3) Huruvida den sannolika negativa effekten av tillampningen av den centrala
motpartens resolutionsverktyg pa de finansiella systemen, de verkliga ekonomierna
eller betalnings- och avvecklingssystem i en identifierad medlemsstat eller i unionen
skulle kunna begrénsa majligheten att tillampa ett visst resolutionsverktyg.

(4) Huruvida tillampningen av resolutionsverktyg sannolikt kommer att paverka det
finansiella systemet och fortroendet for finansmarknaderna och huruvida dessa
effekter kan utvarderas pa ett tillfredsstallande satt genom utveckling av scenarier,
metoder och indikatorer.

(5) Huruvida tillampningen av den centrala motpartens resolutionsverktyg kan paverka
realekonomin och tillgangen till finansiella tjanster pa kort till medellang sikt, lokalt
eller globalt for en viss klass av derivat eller med avseende pa den centrala
motpartens samtliga karnaffarsomraden nar den centrala motparten i praktiken har
monopol eller oligopol.
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(6)

(7)

Huruvida en lamplig avgransning av eventuella befintliga
samverkansoverenskommelser mellan den centrala motpart som ar foremal for
resolution och andra centrala motparter kan begransa eventuella negativa effekter
av tillampningen av resolutionsverktygen och hantera spridningsaspekter.

Huruvida den sannolika spridningen till andra centrala motparter eller till de
finansiella marknaderna kan begransas genom tillampning av de planerade
resolutionsverktygen och utdvandet av resolutionsbefogenheterna och de sannolika
effekterna av resolution av den centrala motparten pa den centrala motpartens
operator av avvecklingssystem och den operatdr av betalningssystemet som
betjanar den centrala motparten och mer allmant huruvida de berdrda betalnings-
och/eller avvecklingssystemen skulle kunna drabbas av forluster till féljd av
resolution av den centrala motparten och storleken av sadana forluster.
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