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1 Zakres stosowania
Kto?

1. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do organow ds. restrukturyzaciji
i uporzadkowanej likwidacji wtasciwych dla CCP zdefiniowanych wart. 2 pkt 3
rozporzgdzenia (UE) 2021/23.

Co?

2. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie w odniesieniu do art. 12 ust. 8 CCPPRR,
w zwigzku z informacjami, o ktérych mowa w art. 12 ust. 7 lit. ) CCPRRR i ktére
nalezy ujawni¢ CCP, oraz w odniesieniu do rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 2023/1193.

Kiedy?
3. Niniejsze wytyczne wchodzg w zycie po uptywie dwdch miesiecy od dnia ich publikacii

na stronie internetowej ESMA we wszystkich wiasciwych jezykach urzedowych Unii
Europejskiej.
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2 Odniesienia do przepisow prawa, skroty i definicje

2.1 Odniesieniado przepiséw prawa

CCPRRR

EMIR

Rozporzadzenie w sprawie
ustanowienia ESMA

2.2 Skroty
ccp

DK

EOG

ESFS

ESMA

1Dz.U.L22722.1.2021,s. 1.
2Dz.U. L 201z 27.7.2012, s. 1.
®Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/23 z dnia 16 grudnia 2020r. w sprawie ram na
potrzeby  prowadzenia dziatan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do
kontrahentéw centralnych oraz zmieniajgce rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014,
(UE) nr806/2014 i(UE) 2015/2365 oraz dyrektywy
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE)
2017/1132%.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw
transakc;ji?.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1095/2010 zdnia 24 listopada 2010r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego  Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE?3.

kontrahent centralny

dokument konsultacyjny

Europejski Obszar Gospodarczy
Europejski System Nadzoru Finansowego

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych



v
\

KE

UE

ESMA

European Securities and Markets Authority

Komisja Europejska

Unia Europejska

2.3 Definicje

4.

O ile nie okreslono inaczej, terminy zastosowane w niniejszych wytycznych majg takie
samo znaczenie jak w CCPRRR i w EMIR.

3 Cel

5.

Biorgc pod uwage potrzebe przedstawienia wytycznych w sprawie streszczenia planu
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, ktory ma zosta¢ ujawniony CCP
podlegajagcym planowaniu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie
z art. 12 ust. 8 CCPRRR, ESMA postanowit wyda¢ wytyczne na podstawie art. 16
ust. 1 rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ESMA, zgodnie z ktérym ESMA moze
wyda¢ wytyczne w celu ustanowienia spojnych, efektywnych i skutecznych praktyk
nadzorczych w ramach ESNF oraz zapewnienia wspolnego, jednolitego i spéjnego
stosowania prawa UE, w tym przypadku art. 12 ust. 7 lit. @) i art. 12 ust. 8 CCPRRR
oraz rozporzgdzenia delegowanego 2023/1193 w sprawie tresci plandow
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji.

W szczegodlnosci celem tych wytycznych jest zapewnienie jasnosci co do gtéwnych
elementow planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére nalezy uwzglednic
w streszczeniu, o ktérym mowa w art. 12 ust. 7 lit. a) CCPRRR, i ujawni¢ CCP zgodnie
z art. 12 ust. 8 CCPRRR. W zwigzku z tym ESMA ustanowit wzor przedmiotowego
streszczenia w zatgczniku a do niniejszych wytycznych. Wzér ma by¢ wykorzystywany
przez organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji przy sporzgdzaniu
streszczenia plandw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 12
ust. 7 lit. a) CCPRRR.

Wyjasnienie aspektow, ktére organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidaciji
powinny wzig¢ pod uwage przy okreslaniu gtéwnych elementow streszczenia planu
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, ujawnianych CCP, pomoze organom ds.
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji opracowaé streszczenia planow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wspolnie i w spos6b zharmonizowany.

Wytyczne umozliwiajg organom ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji
dostosowanie streszczenia do warunkow i organizacji poszczegoélnych CCP. Wytyczne
zawierajg wykaz aspektow, ktére organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji
powinien przynajmniej wzig¢ pod uwage przy okreslaniu streszczenia planu
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji. Wykaz zawarty w wytycznych nie jest
wykazem  wyczerpujgcym, w zwigzku zczym organ ds. restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji moze dodac aspekty uznane za istotne i wtasciwe dla CCP.
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9. Wytyczne zawierajg wskazowki dotyczgce opracowania odpowiedniego streszczenia
gtdwnych elementéw planu restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, przy
jednoczesnym zapewnieniu organom ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidaciji
wystarczajgcego stopnia elastycznosci, tak aby kazde streszczenie mogto by¢
dostosowane do kazdego CCP w sposéb proporcjonalny, z uwzglednieniem specyfiki
danego CCP.
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4 Obowiazki w zakresie zgodnosci z przepisami
| sprawozdawczosci

4.1 Status wytycznych

10. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ESMA organy ds.
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji muszg dotozy¢ wszelkich staran, aby
zastosowac sie do niniejszych wytycznych.

11. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, do ktérych skierowane sg
niniejsze wytyczne, powinny zastosowac sie do nich poprzez odpowiednie wtgczenie
ich do swoich krajowych ram prawnych lub nadzorczych oraz ram restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji.

4.2 Wymogi dotyczace sprawozdawczosci

12. W terminie dwoch miesiecy od daty publikacji wytycznych na stronie internetowej
ESMA we wszystkich wiasciwych jezykach urzedowych UE organy ds. restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji, do ktorych skierowane sg niniejsze wytyczne, muszg
powiadomi¢ ESMA, czy (i) stosujg sie do niniejszych wytycznych; (ii) nie stosujg sie do
ich, ale zamierzajg sie do nich zastosowac; lub (iii) nie stosujg sie i nie zamierzajg sie
do nich zastosowac.

13.W przypadku niestosowania sie do wytycznych organy ds. restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji muszg rowniez zawiadomi¢ ESMA w terminie dwoch
miesiecy od daty publikacji wytycznych na stronie internetowej EMSA we wiasciwych
jezykach urzedowych UE o powodach, dla ktérych nie stosujg sie do wytycznych.

14. Formularz zawiadomienia jest dostepny na stronie internetowej ESMA. Po wypetnieniu
formularza nalezy przekaza¢ go do ESMA.
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5 Wytyczne W sprawie streszczenia planow
restrukturyzaciji i uporzgdkowanej likwidacji

5.1 Wytyczna nr 1: ogdélne aspekty istotnosci i proporcjonalnosci

a)

b)

d)

Wytycznanr 1

Streszczenie gldwnych elementéw planu, o ktorym mowa w art. 12 ust. 7 lit. a) CCPRRR,
powinno by¢ sporzgdzone z poszanowaniem nastepujgcych zasad dotyczacych istotnosci:

streszczenie powinno informowa¢é CCP o gtébwnych elementach planu
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji i powinno zapewni¢ CCP ogdiny
zarys planu, tak aby znane mu byly informacje zwtaszcza w odniesieniu do
nastepujgcych kwestii: (i) réznych scenariuszy i strategii restrukturyzaciji
I uporzgdkowanej likwidaciji, ktére majg by¢ stosowane w ramach restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji, zrozréznieniem na zdarzenia niewykonania
zobowigzania, zdarzenia niezwigzane z niewykonaniem zobowigzania oraz
kombinacje obu tych opcji; (ii) jakie dziatania w ramach restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji planuje sie podja¢ i w jaki spos6b mogg one mieé
wptyw na CCP, (iii) przypadku gdy istniejg oczekiwania, ze CCP bedzie
wspotpracowat w procesie restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji, oraz (iv)
w jaki sposob srodki restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji moga wptyngc
na ciggtos¢ funkcji CCP;

w streszczeniu nalezy poinformowaé CCP o kluczowych dziataniach, ktére
CCP powinien by¢ gotowy wykonaé, oraz o danych, ktére CCP powinien by¢
gotowy przedtozy¢;

streszczenie planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinno
koncentrowac sie na tych aspektach planu, ktére mogg miec istotny wptyw na
planowanie naprawy i zarzgdzania kryzysowego CCP;

streszczenie powinno by¢ zwiezte i koncentrowaé sie na gtéwnych elementach
przedstawionych powyzej. Jednoczesnie streszczenie powinno zawierac
wystarczajgce wyjasnienie i przedstawia¢c giowne elementy, ktére zostaly
wziete pod uwage przy opracowywaniu planu restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji CCP;

gtébwne elementy streszczenia powinny doktadnie odzwierciedla¢ odpowiednie
elementy planu restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji dla CCP na
podstawie jego profilu ryzyka i profilu organizacyjnego, wtym w swietle
rozliczanych produktéw, modelu biznesowego i cztonkostwa;
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f) streszczenie powinno uwzglednia¢ specyfike CCP, ztozono$¢ planu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz poziom szczegdtowosSci
informacji uznanych za niezbedne do udostepnienia, aby osiggng¢ cel okreslony
w streszczeniu, jakim jest poinformowanie CCP o gtéwnych elementach planu,
ktére sg istotne dla CCP.

5.2 Wytyczna nr 2: scenariusze zdarzen niewykonania zobowigzania
| zdarzen niezwigzanych z niewykonaniem zobowigzania

Wytyczna nr 2

Sporzadzajgc streszczenie planu restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, organ ds.
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji powinien skorzystaé ze wzoru zawartego
w czesci 1 zatgcznika A do niniejszych wytycznych.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji powinien w stosownych przypadkach
wypeti¢ kolumne dotyczgcg kazdego scenariusza we wzorze streszczenia zawartym
w zatgczniku A, podajgc gtéwne elementy kazdego ze scenariuszy, wtym szczegdtowe
informacje na temat tego, w jaki sposob scenariusze zostaty dostosowane do danego CCP.
W tym celu organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji moze wzig¢ pod uwage
strukture dziatalnosci CCP, jego ryzyko, ztozonos¢, sSwiadczone przez niego ustugi
rozliczeniowe, jego cztonkoéw rozliczajgcych (i ich klientéw) oraz ogdélng strukture wiasnosci
i organizacje grupy. W odniesieniu do kazdego scenariusza nalezy wskazaé, czy wynika on
ze zdarzenia niewykonania zobowigzania, ze zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem
zobowigzania, czy tez z kombinacji obu tych opcji.

5.3 Wytyczna nr 3: tres¢ streszczenia — gtéwne elementy

Wytyczna nr 3

Przy sporzadzaniu streszczenia planéw restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien skorzystaC ze wzoru zawartego
w czesci 2 zatgcznika A do niniejszych wytycznych iwypetni¢ informacje dotyczgce
,Gtownych elementow streszczenia planu restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji”.
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5.4 Zatagcznik A do wytycznych: wzdr streszczenia planu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidaciji

54.1 Czes¢1l — Glowne elementy scenariuszy ustalonych przez organ ds.
restrukturyzaciji i uporzgdkowane;j likwidacji

Ponizszy zatgcznik powinien zosta¢ uzupetniony przez organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z wytycznymi 1-2. Jezeli dany rodzaj scenariusza nie ma
zastosowania, organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji powinien oznaczy¢ tabele
jako ,nie dotyczy”. Ocena, ze takiego scenariusza nie nalezy stosowa¢ w odniesieniu do
danego CCP, stanowi decyzje podjetg zgodnie z procedurg okreslong w art. 14 CCPRRR.

Rodzaje scenariuszy Czynniki opisujace rodzaj scenariuszy (art. 12 Opis gtéwnych elementow
(art. 12 ust.3 lit. a) ust. 3 lit. @) i art. 12 ust. 7 lit. j) CCPRRR) scenariuszy ustalonych przez
iart.12 ust.7 lit.]) organ ds. restrukturyzacji

CCPRRR) i uporzadkowanej likwidacji

(do uzupetnienia przez organ
ds. restrukturyzaciji
i uporzagdkowanej likwidacji)

Scenariusz Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktorym CCP nie
niewykonania rozwigzat w petni problemu braku ptynnosci lub nie
zobowigzania — | ustanowit uzgodnien dotyczgcych alokaciji strat, ktére

Nieskuteczna naprawa, | W petni  rozwigzatyby problem niepokrytych strat
w przypadku ktérej CCP kredytowych. W rezultacie zasoby na naprawe
nie posiada i instrumenty naprawy sg niewystarczajgce, aby pokry¢
wystarczajacych straty iuzupetni¢ zasoby finansowe do poziomu

zasobéw i instrumentow minimalnych wymogow regulacyjnych.

do wdrozenia skutecznej

naprawy

Scenariusz Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktérym uzgodnienia
niewykonania dotyczace alokacji strat CCP okreslone w planie
zobowigzania — Brak | naprawy nie dziatajg zgodnie z zamierzeniami

skutecznoéci uzgodnien | i w rezultacie w momencie naprawy zaplanowane
dotyczacych alokacji strat | zasoby lub instrumenty nie sa dostepne wcale lub
w wystarczajgcym stopniu.

Scenariusz Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktérym wielu cztonkéw
niewykonania rozliczajgcych nie wypetito swoich zobowigzan
zobowigzania — Wielu | wynikajgcych z dziatan w ramach naprawy CCP. Jezeli

czlonkéw rozliczajgcych | grupa czionkdw  rozliczajgcych  niewykonujgcych
nie  wypehito swoich | swoich zobowigzan jest wystarczajgco duza lub jezeli

zobowigzan wynikajgcych

niewykonywanie przez nich zobowigzan prowadzi do

niewykonania
zobowigzania -

7 dziatan w ramach | 09olnej utraty zaufania do CCP, CCP moze nie by¢
naprawy CCP w stanie kontynuowac swojej dziatalnosci.
Scenariusz Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktéorym wiasciwe

organy ustalaja, ze restrukturyzacje i uporzadkowang
likwidacje nalezy rozpocza¢ przed zastosowaniem

10




% ESMA

European Securities and Markets Authority

Rodzaje scenariuszy Czynniki opisujace rodzaj scenariuszy (art. 12 Opis gtéwnych elementow
(art. 12 ust.3 lit. a) ust. 3 lit. a) i art. 12 ust. 7 lit. j) CCPRRR) scenariuszy ustalonych przez
iart.12 ust.7 lit.j) organ ds. restrukturyzacji
CCPRRR) i uporzadkowanej likwidacji

(do uzupetnienia przez organ
ds. restrukturyzaciji
i uporzagdkowanej likwidacji)

Harmonogram dziatan | niektérych uzgodnien lub instrumentéw w ramach
w ramach restrukturyzacji | planu naprawy CCP. W tym scenariuszu wtasciwe
i uporzgdkowanej organy ustality, Ze zastosowanie uzgodnien Iub
likwidacji instrumentow naprawy w biezgcych warunkach
rynkowych moze zagrozi¢ stabilnosci finansowej lub
ciagtosci wykonywania funkcji krytycznych.

Scenariusz niezwigzany | Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktéorym mogtyby
z niewykonaniem wystgpi¢ straty z inwestycji aktywéw w poczatkowym
zobowigzania — Straty depozycie zabezpieczajagcym Ilub funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania, np.
w przypadku upadtosci przedsiebiorstwa bedgcego
kontrahentem. CCP moze by¢ zmuszony do
poniesienia takich strat, jezeli nie zostang one pokryte
w inny sposob zgodnie z zasadami CCP dotyczgcymi
instrumentéw alokacji strat. Mogltyby pojawi¢ sie
rébwniez straty zinwestycji wilasnych zasobdéw
finansowych CCP, wtym SITG iSSITG. Straty
z inwestycji moga pojawi¢ sie niespodziewanie.

w inwestycjach

Scenariusz niezwigzany | Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktorym na skutek
z niewykonaniem upadtosci powiernika, deponenta, banku ptatnosci lub
zobowigzania _ | rozrachunku, systemu ptatnosci, systemu rozrachunku
papierébw wartosciowych Ilub innego podmiotu
Swiadczacego podobne ustugi, CCP mogtby utraci¢
terminowy dostep do swoich aktywow, nie by¢ w stanie
pobra¢ depozytu zabezpieczajgcego lub nie byc¢
w stanie zamieni¢ zabezpieczenia niegotéwkowego
lub inwestycji na gotéwke. Mogtoby to stanowi¢
wyzwanie dla plynnosci lub wyptacalnosci CCP,
w zaleznosci od charakteru lub konsekwencji
upadiosci oraz czasu, jaki zajmuje uzyskanie
ponownego dostepu do aktywow.

Upadtosé ustugodawcow

Scenariusz niezwigzany | Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktorym straty
z niewykonaniem finansowe lub problemy z ptynnoscia wynikajg
zobowigzania _ | zszeregu biedoéw operacyjnych, takich jak btad
cztowieka, awaria technologii informacyjnej, naduzycie
finansowe, cyberincydent lub niewykonanie
zobowigzania przez sprzedawcow lub ustugodawcow.
CCP moze ponies¢ straty operacyjne bezposrednio
(straty pierwotne) lub na skutek dziatan prawnych
podjetych przez inne podmioty dotkniete zdarzeniem
(straty wtdérne). Zdarzenia zwigzane zryzykiem
operacyjnym mogg zaistnie¢ nagle, niektore straty
jednak, szczegdlnie straty wtérne, mogg pojawiac sie
przez lata.

Zdarzenia zwigzane
Z ryzykiem operacyjnym

Scenariusz niezwigzany | Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktérym CCP nie ma
Z niewykonaniem wystarczajacych zasoboéw  lub instrumentow
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Rodzaje scenariuszy
(art. 12 ust.3 lit. a)
iart. 12 ust. 7 lit.j)
CCPRRR)

zobowigzania - Straty
finansowe (kompleksowe
uzgodnienia  dotyczace
alokacji strat
w odniesieniu do strat
zwigzanych

z $wiadczeniem ustug
powierniczych

i z inwestycjami, ktére

ponosi CCP na skutek
swojej dziatalnosci
rozliczeniowej

i rozrachunkowej)

ESMA

European Securities and Markets Authority

Czynniki opisujace rodzaj scenariuszy (art. 12
ust. 3 lit. @) i art. 12 ust. 7 lit. j) CCPRRR)

Opis gtéwnych elementow
scenariuszy ustalonych przez
organ ds. restrukturyzaciji
i uporzgdkowanej likwidacji

(do uzupetnienia przez organ
ds. restrukturyzaciji
i uporzagdkowanej likwidacji)

finansowych, aby pokryé straty niezwigzane
z niewykonaniem  zobowigzania (wtym  straty
wynikajgce z ryzyka prawnego, miedzy innymi kary
o charakterze prawnym, regulacyjnym, zwigzane
z wykonaniem lub umowa, ktére mogg spowodowaé
u CCP znaczne straty lub niepewno$¢ imoga sie
pojawia¢ przez dtugi czas). W scenariuszu tym straty
niezwigzane z niewykonaniem zobowigzania bylyby
wieksze niz  kapitat izasoby o charakterze
warunkowym CCP (np. ubezpieczenie, gwarancje
jednostki dominujgcej). Alternatywnie w scenariuszu,
w ktérym od czionkéw rozliczajgcych CCP réwniez
wymagatoby sie poniesienia strat, zagregowane
dostepne zasoby nie bylyby wystarczajgce, aby pokry¢
straty lub uzupeini¢ kapitat do wymaganej kwoty
minimalne;.

Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktérym nie mozna
zastosowac okreslonych w planie naprawy uzgodnien
CCP dotyczacych pokrycia (konkretnych) strat
niezwigzanych z niewykonaniem zobowigzania lub
uzgodnienia te nie dziatajg tak, jak zamierzano.
W rezultacie planowane zasoby lub instrumenty nie sg
dostepne lub nie sg dostepne w wystarczajgcym
stopniu w momencie naprawy.

Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktorym cztonkowie
rozliczajgcy nie wywigzujg sie ze swoich zobowigzanh
w ramach dziatan naprawczych CCP. W scenariuszu
tym cztonkowie rozliczajgcy nie wywigzujg sie
Z majagcych zastosowanie zobowigzan dotyczacych
alokacji strat lub uzupetnienia kapitatu.

Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktérym akcjonariusze
CCP nie wspierajg dziatan naprawczych CCP.
W scenariuszu tym jednostka dominujgca CCP lub inni
akcjonariusze nie pokrywajg strat CCP niezwigzanych
z niewykonaniem zobowigzania, ktére nie s3g
przypisane gdzie indziej, lub nie chcg dokapitalizowac¢
CCP, niezaleznie od tego, czy istnieje zobowigzanie
umowne, gwarancja jednostki dominujgcej lub
podobne uzgodnienie co do zapewniania zasobéw
finansowych, czy nie.

Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktéorym wiasciwe
organy ustalajg, ze restrukturyzacje i uporzgdkowang
likwidacje nalezy rozpocza¢ przed zastosowaniem
niektorych uzgodnien lub instrumentéw naprawczych,
lub przed likwidacjg CCP. Wtym scenariuszu
uzgodnienia CCP dotyczgce naprawy i likwidacji sa
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Rodzaje scenariuszy
(art. 12 ust.3 lit. a)

iart. 12 ust. 7 lit.j)

CCPRRR)

ESMA

European Securities and Markets Authority

Czynniki opisujace rodzaj scenariuszy (art. 12
ust. 3 lit. @) i art. 12 ust. 7 lit. j) CCPRRR)

spojne z zasadami dotyczacymi infrastruktury rynkow
finansowych (PFMI), ale wtasciwe organy ustality, ze
zastosowanie ich w biezgcych warunkach rynkowych
moze zagrozi¢ stabilnosci finansowej lub ciggtosci
wykonywania funkcji krytycznych.

Opis gtéwnych elementow
scenariuszy ustalonych przez
organ ds. restrukturyzaciji
i uporzgdkowanej likwidacji

(do uzupetnienia przez organ
ds. restrukturyzaciji
i uporzagdkowanej likwidacji)

Zdarzenie(-a)

powodujace
jednoczesnie straty
wynikajace

z niewykonania
zobowigzania i straty

niezwigzane

Z niewykonaniem
zobowigzania -
Scenariusz ten dotyczy

sytuaciji, w ktorej
wystepujg jednoczesnie
straty wynikajgce
Z niewykonania
zobowigzania i straty
niezwigzane

Z niewykonaniem
zobowigzania, bedace
konsekwencjg jednego
zdarzenia lub  wielu
zdarzen majacych
miejsce w krotkim

przedziale czasowym.

Nalezy ustanowi¢ scenariusz, w ktérym istniejg
konkretne podmioty bedgce istotnym Zrédtem zaréwno
strat wynikajgcych z niewykonania zobowigzania, jak
i strat niezwigzanych z niewykonaniem zobowigzania,
istotny moze by¢ konkretny scenariusz analizujgcy
skutki zdarzen niewykonania zobowigzania majgce
wptyw na te podmioty.

Nalezy uwzgledni¢, gdzie pojawig sie straty
niezwigzane Z niewykonaniem zobowigzania,
spowodowane przez cztonkéw rozliczajgcych, majace
wplyw na $ciezke propagacji strat, oraz gdzie
wystepujg  istotne  rdoznice  miedzy  réznymi
kombinacjami zdarzen niewykonania zobowigzania ze
zdarzeniami niezwigzanymi z niewykonaniem
zobowigzania w odniesieniu do dostepnych
instrumentéw, stosowania instrumentéw, $ciezek strat
lub wptywu na zainteresowane strony.
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5.4.2 Czes¢ 2 — Gtowne elementy streszczenia planu restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidaciji
Ponizszy zatgcznik powinien zosta¢ uzupetniony przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z wytycznymi 1-3.

Odniesienie do Opis gtéwnych Gtéwne elementy streszczenia
CCPRRR elementow

(do uzupetnienia przez organ ds.

restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji)

art. 12 ust. 7 lit. b) | Streszczenie istotnych | Wszelkie istotne zmiany | Streszczenie istotnych zmian powinno
zmian dotyczgce CCP. koncentrowac sie na krotkim opisie istotnych zmian
w odniesieniu do CCP: rynkéw, na ktérych CCP
prowadzi dziatalno$¢, gtéwnych linii biznesowych,
ustug rozliczeniowych, uzgodnienh
interoperacyjnych lub innych wspéizaleznosci (w
tym  ustugodawcow), struktury kapitatowej,
wymogow ostroznosciowych (w tym metodyki
obliczania funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania, ram zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do depozytéw zabezpieczajgcych oraz
ryzykiem ptynnosci, polityki inwestycyjnej, polityki
w zakresie zabezpieczen i rozrachunkoéw),
wymogow innych niz ostrozno$ciowe (w tym
wymogow organizacyjnych, ciggtosci dziatania,
outsourcingu, zasad prowadzenia dziatalnosci),
struktury  wiasnosciowej,  struktury  zachet
kierownictwa, scenariuszy i strategii
restrukturyzacji i uporzgdkowane;j likwidacji.
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art. 12 ust. 7 lit. ¢) | Funkcje krytyczne

Ogolny  opis  funkgciji
zdefiniowanych przez
organ ds. restrukturyzacji
i uporzgdkowanej
likwidacji jako krytyczne.

Ogdlny opis gtdéwnych
zaleznosci miedzy
funkcjami krytycznymi
a krytycznymi
wspotzaleznosciami.

Streszczenie dotyczace funkcji  krytycznych
powinno koncentrowa¢ sie na wykazie funkcji
CCP, ktére  organ ds. restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji uznat za krytyczne,
oraz zidentyfikowanych gtéwnych zaleznosci,
w tym kluczowych wewnetrznych i zewnetrznych
uzgodnien iprocesow, takich jak operacje,
procedury IT, wykaz kluczowego personelu
i gtébwnych ustugodawcow, ktérzy sg niezbedni,
aby CCP mogt kontynuowaé realizacje swoich
funkcji krytycznych, lub wszelkie inne aspekty,
ktéorych uwzglednienie moze by¢ konieczne
w $wietle mozliwego przeniesienia okreslonych
operacji, jezeli stanowi to cze$¢ proponowanej
strategii restrukturyzacji i uporzgdkowane;j
likwidacji, opis sposobu, w jaki mozna by byto
oddzieli¢  funkcje krytyczne  od  funkcji
niekrytycznych W ujeciu gospodarczym,
operacyjnym iprawnym, oraz streszczenie
sposobu, w jaki zaproponowane przez CCP
podejscie do oddzielenia lub nie jego funkcji
krytycznych od jego innych funkcji moze wptyngé
na ocene mozliwosci przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP.

W  przypadku wystgpienia istotnych rdéznic
w poréwnaniu  z wykazem funkcji  krytycznych
ujetym w planie naprawy streszczenie powinno
zawiera¢ opis gtéwnych powodéw, dla ktorych
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji ocenit funkcje krytyczne inaczej, istotny
wplyw tej réznej oceny i sposobu, w jaki moze ono

15



¢ ESMA

European Securities and Markets Authority

wplyng¢é  na mozliwos¢  przeprowadzenia
skutecznej  restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji CCP.

Streszczenie moze zawierac schemat
przyporzadkowania  funkcji  krytycznych  do
zidentyfikowanych os6b prawnych ido gtéwnych
linii biznesowych CCP.

art. 12 ust. 7 lit. d)

Harmonogram wdrozenia

Ogoiny opis gtéwnych
dziatan wraz
Z szacunkowym
harmonogramem
wdrozenia gtéwnych
istotnych aspektéw planu
restrukturyzacji

i uporzgdkowanej
likwidacji.

Zgodnie zzasadg istotnosci CCP nie moze
otrzymywaé zadnych informacji na temat
harmonogramu wdrozenia. Jesli jednak tak sie
stanie, streszczenie harmonogramu wdrozenia
powinno koncentrowaé sie na zapewnieniu CCP
0golnego zrozumienia tego harmonogramu.

art. 12 ust. 7 lit. e)

Ocena mozliwosci

przeprowadzenia

skutecznej restrukturyzacji

i uporzgdkowanej likwidac;ji

Opis tego, czy
przeprowadzenie
skutecznej
restrukturyzacji

i uporzgdkowanej
likwidacji CCP  jest
uznawane za mozliwe.

Streszczenie  dotyczace oceny  mozliwosci
przeprowadzenia  skutecznej  restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji powinno koncentrowacé
sie na przedstawieniu wnioskdéw z oceny
mozliwosci przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzgdkowane;j likwidacji CCP,
w tym co najmniej na stwierdzeniu, czy mozliwe
jest przeprowadzenie skutecznej restrukturyzaciji
i uporzadkowanej likwidacji CCP  w oparciu
0 ustalenia organow ds. restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidaciji.
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art. 12 ust. 7 lit. f)

Przeszkody = w mozliwosci

przeprowadzenia

skutecznej restrukturyzacji

i uporzgdkowanej likwidac;ji

Informacje na temat
wszelkich przeszkod
w mozliwosci
przeprowadzenia
skutecznej
restrukturyzacji

i uporzgdkowanej
likwidacji, jezeli zostaty
one zidentyfikowane
i udostepnione CCP
w sprawozdaniu zgodnie
z art. 16 ust. 1 CCPRRR.

Streszczenie dotyczace przeszkdéd w mozliwosci
przeprowadzenia  skutecznej  restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji powinno odnosi¢ sie
do opublikowanego sprawozdania, aby wskazac¢,
w jakim zakresie zidentyfikowano przeszkody,
oraz, w miare mozliwosci, poda¢ dodatkowe
informacje na temat sposobu przeprowadzenia
procesu w celu usuniecia takich przeszkad.

art. 12 ust. 7 lit. g)

Ustalenie wartosci
i zbywalnosci funkgji

krytycznych i aktywow

Ogliny opis ustalonegj
wartosci i zbywalnosci
funkcji krytycznych
i aktywow CCP.

Streszczenie dotyczace okreslania wartosci
i zbywalnosci  funkcji  krytycznych i aktywow
krytycznych powinno koncentrowa¢ sie na
przedstawieniu CCP  gtéwnych elementow
stanowigcych podstawe okre$lania wartosci
i zbywalnosci  funkcji  krytycznych CCP. W
przypadku gdy metoda zastosowana przez organ
ds. restrukturyzacji i uporzgdkowane;j likwidacji do
oceny tych elementéw w istotny spos6b odbiega
od metody wyceny stosowanej w obowigzujgcym
planie naprawy, streszczenie powinno zawierac
opis gtdwnych powoddow tej rdéznicy oraz jej
ewentualnych istotnych skutkow.

art. 12 ust. 7 lit. h)

Wymogi informacyjne

Opis odpowiednich
informaciji.

Streszczenie dotyczgce wymogow informacyjnych
powinno koncentrowac sie na powiadomieniu CCP
o informacjach, ktére zgodnie z art. 13 CCPRRR
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muszg byé¢ aktualizowane i dostepne przez caty
czas. .

art. 12 ust. 7 lit. i)

Mozliwosci  finansowania
dziatan w ramach
restrukturyzacji

i uporzgdkowanej likwidacji

Ogoiny opis rodzajow
finansowania danego
dziatania w ramach
restrukturyzacji

i uporzgdkowanej
likwidaciji.

Streszczenie dotyczgce sposobu finansowania
dziatan w ramach restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji powinno koncentrowacé
sie na dostarczeniu CCP, w stosownych
przypadkach, przegladu potencjalnych Zzrodet
finansowania restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji.

art. 12 ust. 7 lit. j)

Strategie i scenariusze
restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidac;ji

Ogolny opis wybranych
scenariuszy
restrukturyzacji

i uporzgdkowanej
likwidacji, atakze krotki
opis wybranych strategii.

Streszczenie dotyczace scenariuszy i strategii
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji
powinno koncentrowac sie na przedstawieniu CCP
przegladu wybranych scenariuszy i strategii
restrukturyzacji i uporzgdkowane;j likwidaciji,
a w przypadku wyboru kilku strategii — r6znic w ich
stosowaniu oraz gtéwnych aspektéw analizy
strategicznej, ktéra lezy u podstaw wyboru
scenariuszy i strategii restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidaciji.

art. 12 ust. 7 lit. k)

Krytyczne wspotzaleznosci
zewnetrzne

Ogolny opis krytycznych
zewnetrznych
wspotzaleznosci CCP.

Streszczenie krytycznych wspotzaleznosci
zewnetrznych powinno koncentrowaé sie na
przedstawieniu CCP  przegladu krytycznych
wspoizaleznosci zewnetrznych w celu
zapewnienia ciggtosci krytycznych funkcji CCP.
Jezeli wspolzaleznosci zidentyfikowane przez
organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji roznig sie istotnie od wspétzaleznosci
zidentyfikowanych w planie naprawy,
w streszczeniu nalezy poda¢ gtéwne powody, dla
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ktorych organ ds. restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji ocenit krytyczne
wspoizaleznosci inaczej, a takze wszelkie istotne
konsekwencje réznych ocen dla stosowania planu
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji oraz
mozliwosci przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP.
Umowy outsourcingu zawierane z dostawcami
ustug krytycznych nalezy uwzgledni¢ w tej sekcji
w zakresie, wjakim obejmujg one czesc
podstawowej dziatalnosci CCP.

art. 12 ust. 7 lit. )

Krytyczne wspotzaleznosci
wewnatrzgrupowe

Ogolny opis krytycznych
wspoizaleznosci
wewnatrzgrupowych
CCP.

Streszczenie krytycznych wspotzaleznosci
wewnatrzgrupowych powinno koncentrowac sie na
przedstawieniu CCP przeglagdu wspoétzaleznosci
zidentyfikowanych w celu zapewnienia ciggtosci
krytycznych funkcji CCP.

Jezeli wspoizaleznosci zidentyfikowane przez
organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji roznig sie istotnie od wspétzaleznosci

zidentyfikowanych w planie naprawy,
w streszczeniu nalezy poda¢ gtéwne powody, dla
ktorych organ ds. restrukturyzacji

i uporzgdkowanej likwidacji ocenit krytyczne
wspotzaleznosci inaczej, a takze wszelkie istotne
konsekwencje réznych ocen dla stosowania planu
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji oraz
mozliwosci przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP.
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art. 12 ust. 7 lit. m)

Zapewnienie utrzymania
niektérych funkcji CCP

Ogolny
poszczegdinych
wariantow

opis

w celu

zapewnienia kontynuacji

funkcjonowania

podstawowych proceséw
i systeméw operacyjnych
oraz utrzymania
porozumienn  umownych

(zewnetrznych
i wewnetrznych).

Streszczenie niektorych funkcji CCP  powinno
koncentrowac¢ sie na dostarczeniu CCP opisu
podstawowych proceséw i systeméw
operacyjnych, opisu sposobu ich  oceny
i utrzymania wraz z okres$leniem  wariantow
ciggtego dostepu do infrastruktur, proceséw
i uzgodnien operacyjnych w celu utrzymania
ciggtego funkcjonowania podstawowych operaciji
i systeméw CCP, atakze na dostarczeniu
gtéwnych wnioskéw z oceny.

Streszczenie powinno réwniez zawiera¢ ogolny
opis sposobu zapewnienia utrzymania porozumien
umownych (zewnetrznych i wewnetrznych), w tym
klauzuli dotyczacych odpornosci, klauzuli, na ktére
nie ma wptywu restrukturyzacja i uporzgdkowana
likwidacja, ograniczeh praw do rozwigzania umowy
wramach  restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji oraz, w odniesieniu do umoéw
wewnetrznych,  warunkéw umowy i struktur
cenowych na warunkach rynkowych.

art. 12 ust. 7 lit. n)

Sposéb uzyskania
informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny

Ogolny  opis

rodzaju

informacji, ktére bedg

wymagane
przeprowadzenia
wyceny.

do

Streszczenie dotyczace informacji na potrzeby
przeprowadzenia wyceny powinno koncentrowac
sie  na przedstawieniu  opisu informacji
niezbednych do przeprowadzenia  wyceny
i powinno zapewni¢ CCP przeglad rodzaju (i
poziomu szczegotowosci) informaciji, o ktére moze
zwrécié  sie  organ  ds. restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji w celu podjecia dziatan
w ramach planu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz zapewnienia uczciwej, ostroznej
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i realistycznej wyceny, o ktérej mowa w art. 24
CCPRRR.

art. 12 ust. 7 lit. 0)

Ocena wptywu planu na
pracownikow

Og0lIny opis pracownikow
CCP i sposobu
zatrzymania kluczowego
personelu.

Streszczenie oceny wplywu na pracownikéw
powinno koncentrowa¢ sie na przedstawieniu
przegladu réznych rodzajow pracownikéw CCP,
a zwilaszcza na tym, w jaki sposéb przewiduje sie
zatrzymanie kluczowego personelu na etapie
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidaciji,
a takze na opisie planu komunikaciji
z pracownikami.

art. 12 ust. 7 lit. p)

Plan komunikacji

Ogliny opis planu
komunikacji okreslajacy,
kto ikiedy informuje
media i ogot
spoteczenstwa oraz co
planuje sie im przekazac.

W streszczeniu planu komunikacji nalezy skupic
sie na przedstawieniu CCP opisu planowanego
sposobu realizacji planu komunikacji oraz (w miare
mozliwosci) na okresleniu, kto ikiedy informuje
media i ogét spoteczenstwa oraz co planuje sie im
przekazacé.

art. 12 ust. 7 lit. q)

Podstawowe operacje
i systemy

Ogolny opis
podstawowych  operacji
i systeméw
zidentyfikowanych

w ramach planu
restrukturyzacji

i uporzgdkowanej
likwidacji.

Streszczenie podstawowych operacji i systeméw
powinno koncentrowac sie na przedstawieniu CCP
opisu  podstawowych  operacji isysteméw
zidentyfikowanych w ramach planu restrukturyzaciji
i uporzgdkowanej likwidaciji.

Jezeli podstawowe operacje i systemy okreslone
przez organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowane;j
likwidacji roznig sie istotnie od tych okreslonych
w planie naprawy, w streszczeniu nalezy podac
gtébwne powody, dla ktérych organ ds.
restrukturyzacji i uporzgdkowane;j likwidacji ocenit
podstawowe operacje i systemy inaczej, atakze
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wszelkie istotne konsekwencje tych odmiennych
ocen dla stosowania planu restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji oraz mozliwosci
przeprowadzenia  skutecznej  restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji CCP.

art. 12 ust. 7 lit. r)

Uzgodnienia dotyczace
powiadamiania  kolegium
ds. restrukturyzacji

i uporzgdkowanej likwidac;ji

Ogoiny opis uzgodnien
dotyczacych
powiadamiania kolegium
ds. restrukturyzacji
i uporzgdkowanej
likwidacji

Zgodnie zzasadg istotnosci CCP nie moze
otrzymywaé zadnych informacji na temat
uzgodnien dotyczacych powiadamiania kolegium.
Jesli jednak tak sie stanie, streszczenie powinno
zapewnia¢ CCP opis procedur i procesow, ktérych
nalezy przestrzegac¢ przy powiadamianiu kolegium
ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidaciji.

art. 12 ust. 7 lit. s)

Srodki stuzgce utatwieniu
mozliwosci  przenoszenia
pozycji i powigzanych
aktywow

Ogbiny opis sposobu,
w jaki mozna konkretnie
osiggnac mozliwos¢
przenoszenia pozycji
i powigzanych aktywow
cztonkéw rozliczajgcych
iich klientbw do innego
CCP lub CCP
pomostowego.

Streszczenie dotyczace $rodkéw utatwiajgcych
przenoszenie pozycji ipowigzanych aktywow
powinno koncentrowaé sie na zapewnieniu CCP
ogolnego  przegladu procesu regulujgcego
przenoszenie pozycji i powigzanych aktywéw jego
cztonkéw rozliczajgceych iich klientdw do innego
CCP Ilub CCP pomostowego oraz s$rodkéw
wdrozonych przez CCP, ktére utatwityby ten
proces.
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