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1 Ambito de aplicacéo
Quem?

1. As presentes orientacdes aplicam-se aos repositdrios de transacdes (RT) registados
ou reconhecidos pela ESMA, as autoridades nacionais competentes (ANC) e as
contrapartes notificadoras ou as entidades que comunicam em seu nome.

O qué?

2. As orientacdes adotadas aplicam-se em relacao:

a. a comunicacdo sem duplicacdo de detalhes dos contratos de derivados por
parte das contrapartes e das CCP (contrapartes centrais), ao abrigo do artigo
9.9, n.°1, do EMIR;

b. aos procedimentos de portabilidade nos termos do artigo 78.2, n.° 9, do EMIR,;

c. a transferéncia de contratos de derivados entre repositorios de transagoes, a
pedido das contrapartes, ou da entidade que comunica em seu nome, ou ha
situacdo em que o registo de um repositério de transac¢des tenha sido retirado,
nos termos do artigo 79.°, n.° 3, do EMIR,;

d. a conservagdo de registos de detalhes dos contratos de derivados, em
conformidade com o artigo 80.°, n.° 3, do EMIR; e

e. artigo 21.°, n.° 2, das NTR sobre o registo (EMIR).
Quando?

3. As orienta¢des existentes sobre a transferéncia de dados ao abrigo do EMIR séo
aplicaveis a partir de 16 de outubro de 2017. As alteracbes as presentes Orientacfes
séo aplicaveis a partir de 3 de outubro de 2022.
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2 Referéncias legislativas, abreviaturas e definicdes

2.1 Referéncias legislativas

EMIR

Normas técnicas de
execucgdo (NTE) sobre
a notificacao

NTR sobre a
notificagéo

2
3

JO L 201 de 27.7.2012, p. 1
JO L 352 de 21.12.2012, p. 20-29
JO L 52 de 23.2.2013, p. 1-10

Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo aos derivados do
mercado de balc&o, as contrapartes centrais e aos repositorios
de transacdes?

Regulamento de Execucado (UE) n.° 1247/2012 da Comisséao,
de 19 de dezembro de 2012, que estabelece as normas
técnicas de execucdo no que se refere ao formato e a
periodicidade dos relatérios de transac¢des a transmitir aos
repositorios de transagdes, em conformidade com o
Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do
Conselho relativo aos derivados do mercado de balcado, as
contrapartes centrais e aos repositorios de transacdes, com a
redacao que Ihe foi dada pelo Regulamento de Execucéo (UE)
2017/105 da Comisséao?

Regulamento Delegado (UE) n.° 148/2013 da Comisséo, de
19 de dezembro de 2012, que completa o Regulamento (UE)
n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo
aos derivados do mercado de balcéo, as contrapartes centrais
e aos repositérios de transagdes, no que diz respeito as
normas técnicas de regulamentacdo que especificam o0s
dados minimos a comunicar aos repositorios de transacgoes,
com a redacéo que lhe foi dada pelo Regulamento Delegado
(UE) 2017/104 da Comissaos



©ESMA

European Securities and Markets Authority

NTR sobre o acesso Regulamento Delegado (UE) n.° 151/2013 da Comisséo, de

aos dados 19 de dezembro de 2012, que complementa o Regulamento
(UE) n.°648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho
relativo aos derivados do mercado de balcéo, as contrapartes
centrais e aos repositorios de transacdes, no que diz respeito
as normas técnicas de regulamentagcdo que especificam os
dados a publicar e disponibilizar pelos repositérios de
transacOes e as normas operacionais para a agregacao,
comparacdo e acesso a dados, com a redacdo que lhe foi
dada pelo Regulamento Delegado (UE) 2017/1800 da
Comisséo e pelo Regulamento Delegado (UE) 2019/361 da
Comisséo*

NTR sobre o registo Regulamento Delegado (UE) n.° 150/2013 da Comisséo, de
19 de dezembro de 2012, que completa o Regulamento (UE)
n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo
aos derivados do mercado de balcédo, as contrapartes centrais
e aos repositérios de transacdes, no que diz respeito as
normas técnicas de regulamentacdo que especificam os
dados dos pedidos de registo como repositorio de transacgodes,
com a redacdo que lhe foi dada pelo Regulamento Delegado
(UE) 2019/362 da Comisséo, de 13 de dezembro de 2018

Orientacdes relativas Orientacdes sobre o célculo das posi¢cfes pelos repositérios
as posicoes de transacdes nos termos do EMIRe

Projeto de NTR sobre a Regulamento Delegado (UE) n.° AA/XXX da Comisséo, de ...,

notificacao que completa o Regulamento (UE) n.°648/2012 do
Parlamento Europeu e do Conselho relativo aos derivados do
mercado de balc&o, as contrapartes centrais e aos repositorios
de transacdes, no que diz respeito as normas técnicas de
regulamentacdo que especificam o0s dados minimos a
comunicar aos repositérios de transacbes e revoga o
Regulamento Delegado (UE) n.° 148/2013 da Comissao’

Regulamento ESMA Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisédo (Autoridade Europeia dos
Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisao

JO L 52 de 23.2.2013, p. 33-36

JO L 52 de 23.2.2013, p. 25-32

ESMA70-151-1350

3 O projeto de NTR sobre a notificacdo, adotado pela ESMA em 17 de dezembro de 2020 (ESMA74-362-824), é
apresentado & Comisséo Europeia para aprovagao.

~ o o »
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RMIF

2.2 Abreviaturas
ANC
ANS
BCE
BCN
CEF
Ccsv
DC
EEE
ERR
ESMA

ISO

LEI
NTE
NTR

P&R

8 JO L 331 de 15.12.2010, p. 84-119
o JO L 173 de 12.6.2014, p. 84

n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/77/CE da
Comissao®

Regulamento Delegado (UE) n.° 600/2014 da Comisséo, de
15 de maio de 2014, relativo aos mercados de instrumentos
financeiros e que altera o0 Regulamento (UE) n.° 648/2012°

Autoridade nacional competente

Acordo de nivel de servico

Banco Central Europeu

Banco central nacional

Conselho de Estabilidade Financeira

Valores separados por virgula

Documento de consulta

Espaco Econémico Europeu

Entidade responséavel pela comunicagéo

Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados

Organizacdo Internacional de Normalizacdo (International
Organization for Standardization)

Identificador de entidade juridica (Legal Entity Identifier)
Normas técnicas de execucéao
Normas técnicas regulamentares

Perguntas e Respostas
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RSE Entidade notificadora

RT Repositério de transacdes

TRACE Sistema de acesso Unico aos dados dos repositorios de
transacoes

UE Unido Europeia

XML Linguagem de Marcagéo Extensivel

2.3 Glossario de conceitos e termos

Todas as definicdes, conceitos e termos utilizados no EMIR, nas NTR sobre a
comunicacdo, nas NTE sobre a comunicacdo, nas NTR sobre o acesso aos dados,
nas Perguntas e Respostas e nas presentes orientacdes, sao utilizados com o0 mesmo
significado.

Para efeitos das presentes orientagdes, foram definidos/descritos os seguintes termos:

«cliente ativo», um RT participante que tem contratos de derivados em aberto num
RT.

«derivados comprimidos», derivados que foram rescindidos por compressao, na
acecao do artigo 2.°, n.° 1, ponto 47, do RMIF, e derivados incluidos numa posicao.
Por conseguinte, os derivados comprimidos referem-se a um conjunto de
derivados entre um par de contrapartes que foram rescindidas pelas duas
contrapartes antes da sua data de vencimento inicialmente estabelecida e sdo
identificadas com o tipo de acdo «Z» ou «P» nos termos das atuais NTR sobre a
notificacdo. Além disso, nos termos do projeto de NTR sobre a notificacdo, esse
conjunto de derivados é identificado com uma combinacdo do tipo de acgéo
«TERM» e do tipo de evento «COMP», uma combinacéo do tipo de acdo «TERM»
e do tipo de evento «INCP» ou do tipo de acdo «POSC».

«derivado com erros», um derivado que é comunicado a um RT em resultado de
um erro. E identificado com o tipo de acdo «E» na atual NTR sobre a notificacéo e
«EROR» no projeto de NTR sobre a notificacéo.

«eventos ao longo do ciclo de vida», todos os tipos de acdo notificados para um
determinado derivado.

«derivado vencido», um derivado que € comunicado a um RT e que, num
determinado momento, atingiu a sua data de vencimento contratualmente
acordada.
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«novo RT», um RT ao qual um RT participante j& tenha iniciado ou tencione
comecar a comunicar contratos de derivados ao abrigo do artigo 9.° do EMIR,
embora inicialmente essa entidade tenha comunicado, diretamente ou através de
uma RSE, o antigo RT.

«cliente ndo ativo», um RT participante que jA ndo possui contratos de derivados
em aberto num RT.

«antigo RT», um RT ao qual um RT participante estava a comunicar informacdes
OuU aos quais os contratos de derivados de um RT participante tinham sido
comunicados por uma RSE nos termos do artigo 9.° do EMIR, mas i) o RT
participante decidiu interromper a sua comunicac¢ao de informacdes contratuais ou
i) o registo do RT foi revogado.

«derivado em aberto», um derivado desse tipo, incluindo derivados compensados
por uma CCP, que é comunicada a um RT e ndo venceu e nao foi objeto de uma
comunicagado com os tipos de agdo «E», «C», «P» ou «Z» nos termos das atuais
NTR sobre a notificagcdo. Além disso, nos termos do projeto de NTR sobre a
notificacdo, entende-se por «derivado em aberto» um derivado que ndo tenha
atingido a maturidade ou que néo tenha sido objeto de notificacdo com os tipos de
acdo «TERM», «<EROR» ou «POSC». Além disso, nos termos do projeto de NTR
relativas a notificacdo, entende-se por «derivado em aberto» um derivado que
tenha sido objeto de uma comunicag¢do com o tipo de acdo «REVI» e ndo seguida
de outra comunicacdo com o tipo de acdo «TERM» ou «<EROR».

«portabilidade», significa a possibilidade de transferir registos relacionados com
detalhes dos contratos de derivados comunicados nos termos do artigo 9.° do
EMIR do antigo RT para o novo RT, tal como definidos nas presentes orientagoes.

«posicdes», a representacdo de exposi¢cdes entre um par de contrapartes, tal como
incluido nas Orientacdes relativas a posicoes.

«conciliagdo», 0 processo através do qual os repositérios de transagdes confirmam
gue os dois lados de um derivado foram notificados com a mesma informacéo por
cada ERR.

«rejeicbes», contratos de derivados que foram rejeitados por um RT devido a erros
nas informagdes notificadas por uma ERR ou RSE.

“entidade sujeita a comunicacao” (“Report submitting entity”, adiante designada por
RSE), que constitui um dos campos de contraparte das normas técnicas sobre
comunicacaow, devera ser entendida como a entidade que iniciou uma relacao
contratual com um RT registado ou reconhecido e:

10 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32017R0104
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0 comunica apenas contratos de derivados onde é uma das contrapartes, e
nesse caso ira coincidir ou com a contraparte do contrato que comunica ou
com a outra contraparte, ou

0 comunica contratos de derivados onde pode, ou ndo pode, ser uma das
contrapartes.

«derivados terminados», nos termos da NTR sobre a notificacéo, os derivados que
tenham sido rescindidos antes da respetiva data de vencimento contratualmente
acordada pelas duas contrapartes e que sejam identificados com o tipo de acéo
«C». Além disso, nos termos do projeto de NTR sobre a notificagdo, esse conjunto
de derivados é identificado com uma combinacédo do tipo de acdo «TERM» ou do
tipo de acdo «POSC». Nos termos do projeto de NTR relativas a notificacdo, os
«derivados terminados» também incluem os derivados comprimidos acima
mencionados.

«transferéncia» ou «transferéncia (de dados) de derivados», um ato ou processo
de transferéncia dos registos dos derivados, respetivamente, do antigo RT para o
novo RT.

«RT patrticipante» € uma entidade que tem um acordo contratual com o objetivo
de comunicar contratos de derivados ao abrigo do artigo 9.° do EMIR, com pelo
menos um RT registado ou reconhecido. O RT participante pode ser uma RSE,
uma ERR, uma contraparte notificadora ou uma CCP.

3 Objetivo

4. As presentes orientacfes tém por objetivo estabelecer préticas de supervisdo

coerentes, eficientes e eficazes no ambito do Sistema Europeu de Supervisao
Financeira (SESF) e garantir uma aplicacdo comum, uniforme e coerente, clarificando
para os repositérios de transacdes, as contrapartes notificadoras e as ERR a forma de
garantir a conformidade permanente com as seguintes disposi¢cdes do EMIR:

a. O artigo 9. n.°1, alinea e), do EMIR, que prevé que «as contrapartes e as
CCP obrigadas a comunicar os elementos dos contratos de derivados devem
assegurar que esses elementos sejam comunicados de forma correta e sem
duplicacéo.»;

b. O artigo 80.%, n.° 3, do EMIR, que prevé que «Os repositérios de transacbes
devem registar prontamente as informagdes recebidas nos termos do artigo 9.°
e conserva-las durante, pelo menos, 10 anos apds a cessacao dos contratos
relevantes. Devem aplicar procedimentos de manutencdo de registos

11

Alguns RT poderéo especificar em maior pormenor os tipos de RT participante, tais como participantes de comunicagéo,

comunicagdo geral, ndo-comunicagdo, etc. Estas subcategorias sdo transparentes na perspetiva das presentes
orientacdes.

10
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atempados e eficientes para documentar as alteracbes as informacgbes
registadas.»;

c. Oartigo 79.9 n.° 3, do EMIR, que prevé que «um repositorio de transacdes cujo
registo tenha sido revogado deve assegurar uma substituicdo ordenada,
incluindo a transferéncia de dados para outros repositérios de transacdes e a
reorientacao dos fluxos de notificacdo para outros repositorios de transagdes.»;
e

d. os procedimentos de portabilidade nos termos do artigo 78.°, n.° 9, do EMIR.

As orientacdes baseiam-se no artigo 16.°, n.° 1, do Regulamento ESMA, que prevé
que «A fim de definir praticas de supervisao coerentes, eficientes e eficazes no ambito
do SESF e assegurar uma aplicagdo comum, uniforme e coerente da legislacdo da
Unido, a Autoridade emite orienta¢cBes dirigidas a todas as autoridades competentes
ou a todos os intervenientes nos mercados financeiros e formula recomendactes
dirigidas a uma ou mais autoridades competentes ou a um ou mais intervenientes nos
mercados financeiros.»

As orientacOes alteradas relativas a transferéncia de dados ao abrigo do EMIR tém
trés objetivos:

a. eliminar os obstaculos a portabilidade no ambiente concorrencial dos RT e
assegurar que os RT participantes possam beneficiar do ambiente multi-RT,;

b. assegurar a qualidade dos dados disponiveis as autoridades, incluindo as
agregacoes realizadas pelos RT, mesmo quando o RT participante altera o RT
a que comunica os seus relatorios e independentemente da razdo de tal
alteracéo;

c. assegurar que existe uma forma consistente e harmonizada de transferir
registos de um RT para outro RT e suportar a continuidade da comunicacéo e
reconciliagdo em todos os casos, incluindo a revogac¢éo do registo de um RT.

A necessidade de transferir dados para outro RT poder& surgir por variadas razoes.
Portanto, as orientacfes tratam separadamente as situa¢cdes onde (i) a transferéncia
€ devida a revogacao do registo do RT, dos casos em que (i) a transferéncia é
realizada numa base voluntaria e sob condicdes normais de mercado. As orientacdes
1 a 15 e as orientacdes 33 e 34 aplicam-se a ambas as situacdes; as orientacdes 16
a 22 aplicam-se apenas a portabilidade voluntaria; e as orientacdes 23 a 32 aplicam-
se apenas a revogacao do registo de um RT. Os incentivos e motivacdes para as
partes relevantes em cada um dos dois casos seriam diferentes, pelo que ha
necessidade de uma abordagem especifica a cada situacéo particular.

As orientacdes estabelecem principios de nivel elevado que terdo de ser seguidos
pelos RT participantes, por exemplo, por um lado, RSE, contrapartes e CCP e, por
outro lado, os RT. Esses principios sdo complementados por procedimentos
especificos, estabelecidos para assegurar a transferéncia atempada e robusta dos
pormenores dos contratos de derivados. No entanto, estas orientacdes ndo abrangem

11



)
—

ESMA

European Securities and Markets Authority

situagbes que ndo exigem transferéncia de dados, tais como contrapartes que
decidiram comunicar a dois ou mais RT ao mesmo tempo.

4 ObrigacOes de cumprimento e de notificacdo

4.1 Natureza juridica das orientacdes

9.

10.

11.

Nos termos do artigo 16.2, n.° 3, do Regulamento ESMA, as autoridades nacionais
competentes, os RT, as contrapartes notificadoras e as entidades responsaveis pela
notificagdo devem desenvolver todos os esforgos para dar cumprimento as presentes
orientacoes.

As autoridades competentes as quais as presentes orientagdes se destinam devem
assegurar 0 seu cumprimento através da incorporacdo das mesmas nos respetivos
quadros nacionais juridicos e/ou de supervisdo, consoante 0s casos, incluindo nos
casos em que determinadas orientacdes se destinem sobretudo aos intervenientes
nos mercados financeiros. Neste caso, as autoridades competentes devem assegurar,
através da sua supervisdo, que os intervenientes no mercado financeiro cumprem as
orientacoes.

A ESMA avaliara a aplicacdo das presentes orientacfes pelos RT mediante a sua
permanente supervisao direta.

4.2 Requisitos de notificacao

12.

13.

14.

15.

16.

No prazo de dois meses desde a data de publicacdo das orientacdo no sitio Web da
ESMA, em todas as linguas oficiais da UE, as autoridades competentes destinatarias
das presentes orientagdes devem comunicar &8 ESMA se i) cumprem, ii) ndo cumprem,
mas pretendem cumprir ou iii) ndo cumprem, nem pretendem cumprir estas
orientagoes.

Em caso de incumprimento, as autoridades competentes devem também notificar a
ESMA no prazo de dois meses a contar da data de publicacao das Orienta¢gdes no sitio
Web da ESMA em todas as linguas oficiais da UE dos seus motivos para nao
cumprirem as Orientacdes.

No sitio Web da ESMA encontra-se disponivel um modelo para as notificagcdes. O
modelo deve ser transmitido a ESMA, assim que estiver preenchido.

Os RT ndo estdo obrigados a comunicar se dao cumprimento as presentes
orientacoes.

As contrapartes notificadoras e as entidades que comunicam em seu home ndo sao
obrigadas a notificar se ddo cumprimento as presentes orientacdes.

12
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5 Alteragcbes as OrientacOes sobre a transferéncia de
dados entre repositorios de transacbes ao abrigo do
EMIR

17. As OrientagBes n.°s 11, 15, 18, 19, 23 e 26 das atuais OrientacBes relativas a
transferéncia de dados entre repositorios de transa¢fes ao abrigo do EMIR passam a
ter a seguinte redacao:

Orientacdo n.°11.  Antes da transferéncia de dados num dia ndo util, os RT deveréo
assegurar que os RT participantes alterem os contratos de derivados em aberto que sdo
objeto de transferéncia de dados, a fim de cumprirem a obrigacdo de comunicacdo de
informagBes mais atualizada, o mais tardar até as 23:59:59 da sexta-feira anterior ao fim de
semana em que tem lugar a portacéo e

() no caso da portacao total, desde o inicio da transferéncia de dados, o antigo RT ndo
deverd aceitar comunicagdes sobre eventos ao longo do ciclo de vida e dados de
posicdes relacionados com os contratos de derivados sujeitos a transferéncia;

(i) e, além disso, em caso de portacdo parcial, o RT participante devera assegurar a
comunicacdo rigorosa, aos RT relevantes, de ocorréncias associadas ao ciclo de vida
relacionadas com os contratos de derivados.

No que respeita as transferéncias em dias Uteis, o antigo RT e o novo RT deverdo chegar a
acordo sobre uma data, anterior a transferéncia de dados, pela qual as modificacdes dos
contratos de derivados em aberto que sdo objeto de transferéncia de dados deverdo ser
concluidas pelo RT participante. No caso de transferéncias em dias Uteis, i) e ii) devem ser
seguidas do antigo RT e do RT participante.

Orientacdo n.°15. No caso de todos os dados no ambito do plano de migracdo né&o
poderem ser transferidos numa Unica vez, os RT deverao transferir os dados de acordo com
a seguinte ordem:

() o ultimo estado dos contratos de derivados em aberto recebidos, isto é, o «estado da
transacao»;

(i) em caso de revogagcdo do registo, as notificagbes relacionadas com ocorréncias
associadas ao ciclo de vida aplicaveis aos contratos de derivados em aberto;

(i) em caso de revogagdo do registo, todos os contratos de derivados terminados,
comprimidos e que tenham atingido a maturidade que ainda estejam sujeitos a
obrigacdo prevista no artigo 80.°, n.° 3, do EMIR, em conjunto com as ocorréncias
associadas ao ciclo de vida pertinentes;

(iv) em caso de revogacao do registo, todos os contratos de derivados com erros que ainda
estejam sujeitos a obrigacao prevista no artigo 80.°, n.° 3, do EMIR, em conjunto com
as ocorréncias associadas ao ciclo de vida pertinentes;

(v) no caso da revogacdo do registo, todos os contratos de derivados rejeitados
comunicados pelo RT participante e que ndo tenham passado as validacdes de dados;

13
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(vi) no caso da revogacdo do registo, o registo de notificacdo num formato legivel por
maquina do antigo RT, que regista o0 motivo ou motivos de uma modificacéo, a data, o
carimbo temporal e uma descricdo clara das alteracdes (incluindo o antigo e o novo
conteudo dos dados relevantes) respeitantes aos contratos de derivados que sdo
transferidos; e

(vi) no caso de cancelamento do registo, todos os dados sobre rejeicdes, ou seja, 0s
relatorios saidos para as autoridades relativos a rejeicdes no formato XML, e todos os
dados sobre conciliagdo, ou seja, 0s relatdrios saidos para as autoridades relativos ao
estado de conciliagcdo no formato XML.

Orientacdo n.° 18.  No caso da transferéncia de dados solicitada por um RT participante, e
guando o registo do antigo RT n&o for revogado nem estiver em curso 0 processo de
revogacao, apenas devera ser transferido o estado mais recente dos contratos de derivados
em aberto, ou seja, 0 «estado da transacao».

Orientacdo n.° 19.  No caso da transferéncia de dados solicitada por um RT participante, o
processo descrito no procedimento constante do anexo | para a transferéncia de dados a
pedido de um RT participante ao abrigo do EMIR deve ser seguido pelo antigo RT e pelo novo
RT. Os RT deverdo concordar o mais cedo possivel com o plano de migracdo para a
transferéncia de dados de um determinado RT participante, e nunca ap0s passarem cinco
dias uteis da data em que a solicitacéo foi recebida.

Orientacdo n.° 23.  No caso da revogacao do registo de um RT, a transferéncia de dados
deve incluir todos os detalhes dos contratos de derivados comunicados ao RT, incluindo os
rejeitados, juntamente com o diario de comunica¢des pertinente e todos os dados sobre
rejeicdes, ou seja, as comunicacdes saidos para as autoridades relativas a rejeicbes no
formato XML, e todos os dados sobre conciliagdo, ou seja, as comunicacdes saidos para as
autoridades relativas ao estado de conciliagdo no formato XML. Deve ser seguida a ordem de
transferéncia de dados indicada na Orienta¢éo n.° 15.

Orientacao n.° 26.  No caso da revogacédo do registo a pedido de um RT, devera notificar
previamente a ESMA da data prevista para a cessacao das operacdes e devera entao notificar
imediatamente por via eletrénica os RT participantes, os outros RT e as ANC relevantes. No
caso dos RT com mais de 500 RT participantes, o pré-aviso deve ser pelo menos de nove
meses, enquanto no caso dos RT com 500 ou menos de 500 RT participantes, o0 pré-aviso
deve ser pelo menos de seis meses.

18. Sdo aditadas as novas orientacdes 30 a 34 as atuais orientacBes relativas a
transferéncia de dados entre repositérios de transagbes ao abrigo do EMIR, do
seguinte modo:

Orientacdo n.° 30.  No caso da revogacao do registo, o novo RT podera cobrar taxas aos
RT participantes ativos pelos seus dados de derivados ndo em aberto.

Orientacdo n.°31. No caso da revogacao do registo, 0 novo RT pode armazenar dados
sobre derivados ndo pendentes de qualidade de dados variavel e/ou em diferentes formatos
em bases de dados/quadros separados. O novo RT devera responder as questdes das
autoridades a pedido destas.
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Orientacdo n.° 32.  No caso da revogacdo do registo, 0 RT cujo registo serd cancelado
devera fornecer ao novo RT as informacdes técnicas necessarias sobre os dados que serdo
transferidos para facilitar a transferéncia de dados para o novo RT e o subsequente
armazenamento pelo novo RT. O antigo RT devera fornecer atempadamente ao novo RT a
informacdo mencionada anteriormente, de modo a permitir que o novo RT se prepare
conforme necessério. A documentagéo técnica deve abranger, pelo menos, 0s seguintes
aspetos:

() mapeamento dos campos em relacdo aos campos do EMIR; e
(i) explicacdes técnicas para cada campo.

Orientacdo n.° 33.  Antes e ap6és a transferéncia dos registos de um RT participante, o RT
participante deve verificar e confirmar com o novo RT e o antigo RT a correc¢cdo da seguinte
informacéo agregada relativa aos contratos de derivados sujeitos a transferéncia, de forma
coerente com o calendario especificado na Orientacdo n.° 11:

@ 0 numero total de contratos de derivados em aberto, em que cada derivado é
identificado pela combinacdo Unica dos campos «Contraparte notificadora», «Outra
contraparte» e «ldentificador Unico da operacdo», juntamente com as comunicagdes das
margens correspondentes;

(i) 0 numero total de comunicagdes relacionadas com ocorréncias associadas ao ciclo de
vida desses contratos de derivados (no caso de serem transferidos);

(iii) 0 numero total de registos relacionados com contratos de derivados terminados,
comprimidos e que tenham atingido a maturidade nos ultimos cinco anos, para 0s quais exista
uma obrigacdo de manutencao de registos nos termos do artigo 9.2, n.° 2, do EMIR (ho caso
de serem transferidos);

(iv) 0 numero total de registos relacionados com contratos de derivados com erros nos
altimos cinco anos, para 0s quais existe uma obrigacdo de manutencdo de registos em
conformidade com o artigo 9.2, n.° 2, do EMIR (no caso de serem transferidos).

Orientacdo n.° 34.  Quando uma CF e uma CNF comunicam a dois RT diferentes contratos
de derivados OTC em aberto sujeitos a transferéncia:

(i) se a CNF — decidir ndo comunicar a si prépria, os contratos de derivados em aberto da CNF
— devem ser transferidos para o RT da CF, a menos que a CF decida tornar-se cliente do RT
da CNF — e comunique os contratos de derivados celebrados com a CNF — a esse RT.

(i) sempre que uma CNF altera o seu estatuto de CNF+ para CNF- e decide ndo comunicar
ela propria os seus derivados, deve solicitar a transferéncia dos seus derivados em aberto
celebrados com a CF para o RT dessa CF a partir da data da alteracdo do seu estado, a
menos que a CF decida tornar-se cliente do RT da CNF- e comunicar os derivados celebrados
com a CNF- para esse RT. De modo idéntico, sempre que uma CNF altera o seu estatuto de
CNF- para CNF+, os contratos de derivados em aberto celebrados com a CF devem ser
transferidos de novo para o RT da CNF, a menos que a CNF decida tornar-se cliente do RT
da CF e comunicar os contratos de derivados celebrados com a CF a esse RT.
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(iii) Para o desempenho da transferéncia de dados, ndo se espera que a CNF ou a CF (ou
gualquer entidade notificadora que comunique em seu nome) integrem os RT da outra
contraparte.
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5.1 Anexo | - Procedimento para a transferéncia de dados a pedido

de um RT participante ao abrigo do EMIR

A. Planeamento e preparacgao

ApOs assinar o acordo contratual relevante com o RT participante, o novo RT comunica com o
antigo RT e acorda o plano de migracéo, elaborado de acordo com a Orientag&o n.° 3.

O novo RT natifica por e-mail as autoridades relevantes acerca da transferéncia.

O antigo RT determina e acorda com o RT patrticipante a seguinte informacdo agregada com
respeito aos contratos de derivados do RT patrticipante sujeitos a transferéncia:

o o ultimo estado dos contratos de derivados em aberto recebidos, isto é, 0o «estado da
transacao»
0 0 nUmero total de contratos de derivados em aberto

O antigo RT deveré solicitar a confirmacao, por parte do RT participante, da exatiddo das
informagBes acima face aos proprios registos do RT participante2, em conformidade com a
Orientacdo 8. Em caso de falta de correspondéncia, o antigo RT devera reconciliar os nimeros
relevantes com o RT participante e acordar sobre a lista final de comunicag¢des sobre contratos
de derivados que sera migrada. O antigo RT devera resolver todas as discrepancias o mais
rapidamente possivel e nunca demorando mais de cinco dias uteis.

B. Execucdao de transferéncia

Uma vez confirmado o numero de contratos de derivados e registos, o antigo RT devera
prosseguir, criando o(s) ficheiro(s) relevante(s) de acordo com a Orientacdo n.° 5 e os principios
genéricos relevantes.

O antigo RT e o0 novo RT executam o plano de migracdo. O antigo RT devera transferir os
ficheiros criados para o novo RT, que acusa a recec¢édo da transferéncia do ficheiro.

A este respeito, os contratos de derivados em aberto devem ser transferidos durante um fim de
semana predeterminado ou num dia Gtil acordado.

C. Verificagdo dos dados transferidos

O novo RT devera determinar os seguintes niumeros e informacdes relativos aos registos
recebidos e verificar a integridade da transferéncia:

12

De acordo com o artigo 9.2, n.° 2, do EMIR, «as contrapartes devem conservar os dados respeitantes a todos os contratos
de derivados que celebrem e a qualquer alteragdo dos mesmos durante pelo menos cinco anos apés o termo do contrato.»
No caso das comunicagdes por parte de um RT participante que comunique em nome de outros, devera igualmente utilizar
0S seus registos.
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o o ultimo estado dos contratos de derivados em aberto recebidos, isto &, o «estado da
transacao»
0 o nUmero total de contratos de derivados em aberto

o0 novo RT deverd solicitar a confirmacéo, por parte do RT participante, da exatiddo das
informac8es acima face aos proprios registos do RT participante®, de acordo com a Orientacao
n.° 33. Em caso de falta de correspondéncia, os dois RT deverao tentar reconciliar os nimeros
relevantes com o RT participante, até que seja alcangado um acordo.

D. Avisos finais

O novo RT devera informar todos os RT de que a participagdo na comunica¢ao passou para si.
Esta informacao devera ser utilizada para facilitar o processo de reconciliagdo para os contratos
de derivados relevantes que migraram para o novo RT.

O novo RT deverd informar as autoridades nacionais competentes e a ESMA acerca da
finalizacdo da transferéncia de dados do RT participante e identificar os tipos de contratos de
derivados envolvidos.

E. Manutencdo de registos e eliminacdo segura de dados

O antigo RT devera remover os contratos de derivados em aberto que migraram de todas as
agregacoes de dados.

O antigo RT devera manter os dados transferidos pelo periodo estipulado nos principios gerais
e de acordo com os requisitos do EMIR, tal como antes da transferéncia.

O antigo RT devera manter o diario de comunicacfes durante pelo menos 10 anos apés o termo
dos contratos relevantes.

O antigo RT ira destruir/eliminar os dados transferidos quando tal for permitido, de acordo com
0s principios geris relevantes para a destruicdo/eliminacdo segura.

13

De acordo com o artigo 9.2, n.° 2, do EMIR, «as contrapartes devem conservar os dados respeitantes a todos os contratos
de derivados que celebrem e a qualquer alteragdo dos mesmos durante pelo menos cinco anos apés o termo do contrato.»
No caso das comunicagdes por parte de um RT participante que comunique em nome de outros, devera igualmente utilizar
0S seus registos.
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5.2 Anexo Il - Procedimento de migracao em caso de revogacao do
registo nos termos do EMIR

A. Avisos iniciais

(Revogacéo voluntéria) O RT notifica a ESMA, os RT participantes, outros RT envolvidos e as
autoridades nacionais competentes da sua solicitacdo para revogar o seu registo, pelo menos com
antecedéncia (de acordo com a Orientacdo n.° 26) da data pretendida de cessacao de operacdes
(no caso da revogacdao ser solicitada pelo RT).

Ou

(Revogacdo nado voluntaria) A ESMA notifica o(s) novo(s) RT e as autoridades nacionais
competentes que o(s) novo(s) RT devera(ao) receber dados que eram originalmente comunicados
pelo antigo RT (no caso da revogagé&o néo ter sido solicitada pelo RT)

B. Planeamento e preparacao

O antigo RT informa os RT participantes da sua intencdo de cessar operacdes. O(s) RT prepara(m)
o plano de migragéo, de acordo com o estipulado na Orientagéo n.° 3, e submete(m)-(n)o a ESMA
e ao(s) novo(s) RT. A ESMA e os outros RT envolvidos levantam quaisquer obje¢des potenciais
ou preocupacdes e, apos esclarecerem-nas, todas as partes concordam com os detalhes do plano
de migracao.

O antigo RT identifica os contratos de derivados sujeitos a transferéncia e disponibiliza a ESMA e
aos outros RT envolvidos (como parte do plano de migragdo, ou em separado) a seguinte
informag&o com respeito aos contratos de derivados sujeitos a transferéncia por RT:

0 o0 ultimo estado dos contratos de derivados em aberto recebidos, isto €, o «estado da
transacao»

0 0 numero total de contratos de derivados em aberto

0 0 numero total de registos relacionados com ocorréncias associadas ao ciclo de vida de
contratos de derivados em aberto

0 0 numero total de registos relacionados com contratos de derivados terminados,
comprimidos e que tenham atingido a maturidade

0 0 numero total de registos relacionados com contratos de derivados com erros

0 0 numero total de registos relacionados com contratos de derivados rejeitados comunicados
pelo RT participante e que ndo foram aprovados nas validagdes de dados

0 0 numero de entradas no diario de comunicactes

0 0 numero de relatérios saidos para as autoridades relativos a rejeicdes no formato XML e o
ndamero de relatorios saidos para as autoridades relativos ao estado de conciliagdo no
formato XML
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C. Execucdo de transferéncia

Uma vez confirmado o nimero de contratos de derivados e registos, o antigo RT devera prosseguir,
criando o(s) ficheiro(s) relevante(s) em conformidade com a Orientacdo n.° 5.

O antigo RT e o(s) novo(s) RT executam o plano de migrag&o. Os ficheiros criados séo transferidos
do antigo RT para o(s) novo(s) RT, que acusa(m) a rece¢do de cada transferéncia.

E seguida a priorizacéo da sequéncia de contratos de derivados e registos incluida na Orientac&o
n.° 15.

Se possivel, os contratos de derivados em aberto devem ser transferidos durante e no decurso de
um fim de semana ou num dia util acordado, enquanto as ocorréncias associadas ao ciclo de vida
e as avaliacbes/garantias devem ser transferidas na primeira oportunidade.

Se ndo for possivel, os contratos de derivados em aberto devem ser segmentados, por RT
participante, em dois ou mais lotes, para serem transferidos durante os fins de semana
subsequentes ou nos dias Uteis acordados. As ocorréncias associadas ao ciclo de vida por lote
devem ser transferidas na primeira oportunidade.

Os restantes contratos de derivados devem ser transferidos o mais rapidamente possivel.

Quaisquer guestbes identificadas e progressos realizados sdo comunicados regularmente, e de
forma atempada, a ESMA.

D. Verificacdo datransferéncia de dados

O(s) novo(s) RT devera(ao) determinar os seguintes numeros e informagdes relativas aos registos
recebidos e verificar a integridade da transferéncia:

0 0 ultimo estado dos contratos de derivados em aberto recebidos, isto €, o «estado da
transacao»

O 0 numero total de contratos de derivados em aberto

0 0 numero total de registos relacionados com ocorréncias associadas ao ciclo de vida de
contratos de derivados em aberto

0 0 numero total de registos relacionados com contratos de derivados terminados,
comprimidos e que tenham atingido a maturidade

0 0 numero total de registos relacionados com contratos de derivados com erros

0 0 numero total de registos relacionados com contratos de derivados rejeitados comunicados

pelo RT participante e que ndo foram aprovados nas validagbes de dados

0 numero de entradas no diario de comunicacdes

0 0 numero total de comunicagfes externas para as autoridades relativas a rejeicdes no
formato XML e o nimero de comunicacfes externas para as autoridades relativas ao estado
de conciliagdo no formato XML

@]
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o(s) novo(s) RT devera(ao) notificar a ESMA e o antigo RT do resultado da verificagdo. Em caso
de falha na verificagcéo, a causa principal é investigada por ambas as partes (antigo RT e novo RT)
e 0 processo de transferéncia é repetido até que a transferéncia de dados seja bem sucedida.

E. Avisos finais

Os novos RT deveréo notificar, da conclusdo bem sucedida da transferéncia, os RT participantes
relevantes, todos os restantes RT e as respetivas autoridades nacionais competentes (por e-mail).

F. Manutencdo de registos e eliminacdo segura de dados

O antigo RT deverd manter os dados transferidos pelo periodo estipulado na Orienta¢do n.° 28, e
de acordo com os requisitos do EMIR, tal como antes da transferéncia.

O antigo RT devera destruir/eliminar os dados transferidos quando tal for permitido e de acordo
com os principios relevantes para a destruicao/eliminagéo segura incluidos na Orientacédo n.° 28.

Orientagcbes sobre a transferéncia de dados entre
repositorios de transacdes ao abrigo do SFTR

1 Ambito de aplicacéo
Quem?

1. As presentes orientacdes aplicam-se aos repositdrios de transacdes (RT) registados
ou reconhecidos pela ESMA, as autoridades nacionais competentes (ANC) e as
contrapartes notificadoras ou entidades que comunicam em seu nome.

O qué?

2. As orientacOes adotadas aplicam-se em relacéo:

a. A notificacdo de elementos das OFVM pelas contrapartes ou entidades que
notificam em seu nome nos termos do artigo 4.2, n.° 1, do SFTR;

b. Os procedimentos de portabilidade nos termos do artigo 78.%, n.° 9, do EMIR,
conforme referido no artigo 5.2, n.° 2, do SFTR;

c. Atransferéncia de dados de OFVM entre os RT, a pedido das contrapartes, ou
a notificagdo da entidade em seu nome, ou na situacdo em que o registo de um
RT tenha sido retirado, abrangida pelo artigo 79.°, n.° 3, do EMIR, como referido
no artigo 5.2, n.° 2, do SFTR;

d. A conservagédo de registos de elementos das OFVM, em conformidade com o
artigo 80.°, n.° 3, do EMIR, conforme referido no artigo 5.2, n.° 2, do SFTR; e

e. Artigo 21.°, n.° 2, da NTR sobre o registo ao abrigo do SFTR.
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Quando?

3. As presentes orientagdes entram em vigor no dia 3 de outubro de 2022.

2 Referéncias legislativas, abreviaturas e definicOes

2.1 Referéncias legislativas

EMIR

Normas técnicas de
execucgdo (NTE) sobre
a notificacao

NTR sobre a
agregacéo dos dados

NTR sobre a
notificagéo

14
15
16

JO L 201 de 27.7.2012, p. 1
JO L 81 de 22.3.2019, p. 85-124
JO L 81 de 22.3.2019, p. 30-44

Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo aos derivados do
mercado de balcdo, as contrapartes centrais e aos repositorios
de transacdes*

Regulamento de Execuc¢do (UE) 2019/363 da Comissao, de
13 de dezembro de 2018, que estabelece normas técnicas de
execucdo no que se refere ao formato e a periodicidade das
notificacbes dos elementos das operacbes de financiamento
através de valores mobiliarios (OFVM) aos repositorios de
transacdes em conformidade com o Regulamento (UE)
2015/2365 do Parlamento Europeu e do Conselho e que altera
0 Regulamento de Execuc¢ao (UE) n.° 1247/2012 da Comisséo
no que se refere a utilizacdo de cédigos na comunicacao de
informacdes sobre contratos de derivados®

Regulamento Delegado (UE) 2019/358 da Comisséo, de 13 de
dezembro de 2018, que complementa o Regulamento (UE)
2015/2365 do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz
respeito as normas técnicas de regulamentacdo sobre a
recolha, verificacéo, agregacdo, comparagao e publicacdo de
dados relativos as operacfes de financiamento através de
valores mobiliarios (OFVM) por parte dos repositérios de
transacoes:®

Regulamento Delegado (UE) 2019/356 da Comisséo, de 13 de
dezembro de 2018, que complementa o Regulamento (UE)
2015/2365 do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz
respeito as normas técnicas de regulamentacdo que
especificam os elementos das operacdes de financiamento
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NTR sobre o acesso
aos dados

NTR sobre o registo

Orientacdes relativas
as posicoes

Orientacdes sobre a
notificagdo nos termos
do ROFVM

Regulamento ESMA

SFTR

ESMA

European Securities and Markets Authority

17
18
19
20
21
22
23

JO L 81 de 22.3.2019, p. 1-21
JO L 81 de 22.3.2019, p. 22-29
JO L 81 de 22.3.2019, p. 45-57
ESMA74-362-1986
ESMA70-151-270

JO L 331 de 15.12.2010, p. 84-119

JO L 337 de 23.12.2015, p. 1

através de valores mobiliarios (STF) a notificar
repositorios de transacdes

aos

Regulamento Delegado (UE) 2019/357 da Comisséo, de 13 de
dezembro de 2018, que complementa o Regulamento (UE)
2015/2365 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo as
normas técnicas de regulamentacdo que especificam o
acesso aos dados sobre operacdes de financiamento através
de valores mobiliarios (OFVM) conservados nos repositérios
de transacgbes:

Regulamento Delegado (UE) 2019/359 da Comisséo, de 13 de
dezembro de 2018, que complementa o Regulamento (UE)
2015/2365 do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz
respeito as normas técnicas de regulamentacdo que
especificam os dados dos pedidos de registo e de extenséo
do registo como repositério de transacdes:®

Orientacdes sobre o célculo das posicbes de SFT pelos
repositorios de transagdes ao abrigo do SFTR»

Orientacdes sobre a notificacdo nos termos dos artigos 4.° e
12.°do SFTR=

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisédo (Autoridade Europeia dos
Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisao
n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/77/CE da
Comissao=

Regulamento (UE) 2015/2365 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 25 de novembro de 2015, relativo a
transparéncia das operacdes de financiamento através de
valores mobilidrios e de reutilizagdo e que altera o
Regulamento (UE) n.° 648/2012%3
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2.2 Abreviaturas
ANC
ANS
BCE
BCN
CEF
Ccsv
DC
EEE
ERR
ESMA

ISO

LEI
NTE
NTR

OFVM

P&R
RSE
RT
SFTP

TRACE

UE

Autoridade nacional competente

Acordo de nivel de servico

Banco Central Europeu

Banco central nacional

Conselho de Estabilidade Financeira

Valores separados por virgula

Documento de consulta

Espago Economico Europeu

Entidade responsavel pela comunicacéo

Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados

Organizacdo Internacional de Normalizagdo (International
Organization for Standardization)

Identificador de entidade juridica (Legal Entity Identifier)
Normas técnicas de execucao
Normas técnicas regulamentares

OperacBes de financiamento através de valores mobiliarios
(OFVM)

Perguntas e Respostas

Entidade notificadora

Repositorio de transagfes

Protocolo de transferéncia de ficheiros SSH

Sistema de acesso Unico aos dados dos repositorios de
transacoes

Unido Europeia
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XML

Linguagem de Marcacdo Extensivel (eXtensible Mark-up
Language)

2.3 Glossario de conceitos e termos

Todas as definigbes, conceitos e termos utilizados no SFTR, nas atuais NTR sobre a
notificacdo (SFTR) e nas NTE sobre a notificacdo (SFTR), bem como nas NTR sobre
0 acesso aos dados (SFTR), nas P&R e nas presentes orientacdes, séo utilizados com
0 mesmo significado.

Para efeitos das presentes orientacdes, foram definidos/descritos 0s seguintes termos:

«cliente ativo», um RT participante que tem OFVM em aberto num RT.

«entidade responsavel pela notificacdo» (entidade responsavel pela notificacdo, a
seguir designada por ERR), que é um dos campos de contraparte da NTR sobre a
notificacdo (SFTR), deve ser entendida como a contraparte financeira que é
responsavel pela notificacdo em nome da outra contraparte.

«OFVM com erro», uma OFVM que é notificada a um RT em resultado de um erro.
E identificado com o tipo de acdo «<EROR».

«eventos ao longo do ciclo de vida», todos os tipos de acdo notificados para uma
determinada OFVM.

«OFVM madura», uma OFVM que é notificada a um RT e que atingiu, hum
determinado momento, a sua data de vencimento contratualmente acordada.

«novo RT», um RT ao qual um RT participante iniciou ou tenciona iniciar contratos
de OFVM com notificacdo nos termos do artigo 4.° do SFTR, embora inicialmente
essa entidade tenha notificado, diretamente ou através de uma RSE, o antigo RT.

«cliente ndo ativo», um RT participante que ja ndo tem OFVM em aberto num RT.

«antigo RT», um RT ao qual um RT participante estava a notificar ou ao qual os
contratos de OFVM de um RT participante foram notificados por uma RSE nos
termos do artigo 4.° do SFTR, mas i) o RT participante decidiu interromper a
notificacdo do seu acordo contratual ou ii) o registo do RT foi cancelado.

«OFVM em aberto», uma OFVM que ndo venceu ou que nao foi objeto de
notificagdo com os tipos de acdo «EROR», «ETRM» ou «POSC», conforme
referido no campo 98 do quadro 2 do anexo das NTE sobre a notificagéo (SFTR).

«portabilidade», significa a possibilidade de transferir registos relacionados com
elementos de OFVM notificados nos termos do artigo 4.° do SFTR do antigo RT
para o novo RT, tal como definidos nas presentes orientacdes.

«posicdes», significa a representacdo de exposicdes entre um par de contrapartes,
tal como incluido nas orientagfes sobre posi¢ées (SFTR).
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«conciliagdo», significa o processo através do qual os RT confirmam que os dois
lados de uma OFVM foram notificados com a mesma informacéao por cada entidade
de gestéo de riscos.

«rejeicdes», significa uma OFVM que foi rejeitada por um RT devido a erros nas
informac@es notificadas por uma ERR ou uma RSE.

«entidade sujeita a comunicacdo» («report submitting entity», adiante designada
por RSE), que constitui um dos campos de contraparte das normas técnicas sobre
comunicacdo®, devera ser entendida como a entidade que iniciou uma relacéo
contratual com um RT registado ou reconhecido e:

0 comunica apenas contratos de derivados onde € uma das contrapartes, e
nesse caso ir4 coincidir ou com a contraparte do contrato que comunica ou
com a outra contraparte, ou

o0 notifica as OFVM sempre que estas possam ser ou hdo uma das
contrapartes.

«OFVM cessadas», as OFVM que foram cessadas antes da sua data de
vencimento contratualmente acordada pelas duas contrapartes e que séo
identificadas com o tipo de acdo «ETRM».

«transferéncia» ou «transferéncia (de dados) de OFVM», um ato ou processo de
transferéncia dos registos das OFVM, respetivamente, do antigo RT para o hovo
RT.

«RT participante», uma entidade que tem um acordo contratual para efeitos de
notificagdo de contratos de OFVM nos termos do artigo 4.° do SFTR com, pelo
menos, um RT registado ou reconhecido. O RT patrticipante pode ser uma RSE,
uma ERR, uma contraparte notificadora ou uma CCP.

24 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32017R0104

25

Alguns RT poderéo especificar em maior pormenor os tipos de RT participante, tais como participantes de comunicagéo,

comunicagdo geral, ndo-comunicagdo, etc. Estas subcategorias sdo transparentes na perspetiva das presentes
orientacdes.
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3 Objetivo

4,

5.

6.

As presentes orientacfes tém por objetivo estabelecer préticas de supervisdo
coerentes, eficientes e eficazes no ambito do Sistema Europeu de Supervisdo
Financeira (SESF) e garantir uma aplicagdo comum, uniforme e coerente, clarificando,
para os RT, as contrapartes notificadoras e as ERR, a forma de garantir o cumprimento
permanente das seguintes disposi¢cdes do SFTR:

a. O artigo 4. n.° 1, do SFTR, que estabelece que «as contrapartes em OFVM
devem notificar os elementos de todas as OFVM que tenham realizado, bem
como qualquer modificacdo ou cessacdo das mesmas, a um repositdrio de
transacoes registado nos termos do artigo 5.° ou reconhecido nos termos do
artigo 19.°. Essas informacdes devem ser comunicadas, o mais tardar, no dia
atil seguinte ao da realizacdo, modificacdo ou cessagéo da operagao.»,

b. O artigo 80.°, n.° 3, do EMIR, que prevé que «Os repositorios de transac¢des
devem registar prontamente as informagdes recebidas nos termos do artigo 9.°
e conserva-las durante, pelo menos, 10 anos apds a cessacao dos contratos
relevantes. Devem aplicar procedimentos de manutencdo de registos
atempados e eficientes para documentar as alteracdes as informagbes
registadas.», tal como referido no artigo 5.°, n.° 2, do SFTR,;

c. Oartigo 79.% n.° 3, do EMIR, que prevé que «um repositorio de transac¢des cujo
registo tenha sido revogado deve assegurar uma substituicdo ordenada,
incluindo a transferéncia de dados para outros repositérios de transacdes e a
reorientacdo dos fluxos de notificagdo para outros repositérios de transagfes»,
conforme referido no artigo 5.2, n.° 2, do SFTR, e

d. Os procedimentos de portabilidade nos termos do artigo 78.°, n.° 9, do EMIR,
conforme referido no artigo 5.2, n.° 2, do SFTR.

As Orientacdes baseiam-se no artigo 16.°, n.° 1, do Regulamento ESMA, que prevé
que «A fim de definir praticas de supervisao coerentes, eficientes e eficazes no a&mbito
do SESF e assegurar uma aplicagdo comum, uniforme e coerente da legislacdo da
Unido, a Autoridade emite orienta¢cBes dirigidas a todas as autoridades competentes
ou a todos os intervenientes nos mercados financeiros e formula recomendacoes
dirigidas a uma ou mais autoridades competentes ou a um ou mais intervenientes nos
mercados financeiros.»

As novas orientacfes relativas a transferéncia de dados ao abrigo do SFTR tém trés
objetivos:

a. eliminar os obstaculos a portabilidade no ambiente concorrencial dos RT e
assegurar que os RT participantes possam beneficiar do ambiente multi-RT,;

b. assegurar a qualidade dos dados disponiveis as autoridades, incluindo as
agregacoOes realizadas pelos RT, mesmo quando o RT participante altera o RT
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a que comunica 0s seus relatorios e independentemente da razdo de tal
alteracéo;

c. assegurar que existe uma forma consistente e harmonizada de transferir
registos de um RT para outro RT e suportar a continuidade da comunicacéo e
reconciliagdo em todos os casos, incluindo a revogacgéo do registo de um RT.

A necessidade de transferir dados para outro RT poderd surgir por variadas razoes.
Portanto, as orientacfes tratam separadamente as situa¢gdes onde (i) a transferéncia
€ devida a revogacao do registo do RT, dos casos em que (i) a transferéncia é
realizada numa base voluntaria e sob condicbes normais de mercado. As orientacdes
1 a 15 e as orientacdes 33 e 34 aplicam-se a ambas as situacdes; as orientacdes 16
a 22 aplicam-se apenas a portabilidade voluntéria; e as orienta¢des 23 a 32 aplicam-
se apenas a revogacao do registo de um RT. Os incentivos e motivacdes para as
partes relevantes em cada um dos dois casos seriam diferentes, pelo que ha
necessidade de uma abordagem especifica a cada situagao particular.

As orientacdes estabelecem principios de nivel elevado que terdo de ser seguidos
pelos RT patrticipantes, por exemplo, por um lado, RSE, ERR, contrapartes e CCP e,
por outro lado, os RT. Esses principios sdo complementados por procedimentos
especificos, estabelecidos para assegurar a transferéncia atempada e robusta dos
elementos das OFVM. No entanto, estas orientagdes ndo abrangem situacdes que ndo
exigem transferéncia de dados, tais como contrapartes que decidiram comunicar a dois
ou mais RT ao mesmo tempo.

4 ObrigacOes de cumprimento e de notificagcao

4.1 Natureza juridica das orientacdes

9.

10.

11.

Nos termos do artigo 16.2, n.° 3, do Regulamento ESMA, as autoridades nacionais
competentes, 0os RT, as contrapartes notificadoras e as entidades responsaveis pela
notificacdo devem desenvolver todos os esfor¢cos para dar cumprimento as presentes
orientacoes.

As autoridades competentes as quais as presentes orientagdes se destinam devem
assegurar 0 seu cumprimento através da incorporacdo das mesmas nos respetivos
guadros nacionais juridicos e/ou de supervisdo, consoante 0s casos, incluindo nos
casos em que determinadas orientacdes se destinem sobretudo aos intervenientes
nos mercados financeiros. Neste caso, as autoridades competentes devem assegurar,
através da sua supervisdo, que os intervenientes no mercado financeiro cumprem as
orientacdes.

A ESMA avaliard a aplicacdo das presentes orientagfes pelos RT mediante a sua
permanente supervisao direta.
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4.2 Requisitos de notificacao

12. No prazo de dois meses desde a data de publicacdo das orientacdo no sitio Web da
ESMA, em todas as linguas oficiais da UE, as autoridades competentes destinatarias
das presentes orientagdes devem comunicar &8 ESMA se i) cumprem, ii) ndo cumprem,
mas pretendem cumprir ou iii) ndo cumprem, nem pretendem cumprir estas
orientacdes.

13. Em caso de incumprimento, as autoridades competentes devem também notificar a
ESMA no prazo de dois meses a contar da data de publicacdo das OrientagBes nho sitio
Web da ESMA em todas as linguas oficiais da UE dos seus motivos para nao
cumprirem as Orientacoes.

14. No sitio Web da ESMA encontra-se disponivel um modelo para as notificacdes. O
modelo deve ser transmitido & ESMA, assim que estiver preenchido.

15.0s RT nado estdo obrigados a comunicar se ddo cumprimento as presentes
orientacoes.

16. As contrapartes notificadoras e as entidades que comunicam em seu nome ndo séo
obrigadas a notificar se ddo cumprimento as presentes orientacoes.

5 Orientacd0es sobre a transferéncia de dados entre
repositorios de transacdes ao abrigo do SFTR

Orientacdo n.° 1. Apenas os antigos RT e os novos RT deverdo realizar a transferéncia
de dados dos contratos de derivados. O novo RT ndo devera aceitar comunicagdes duplicadas
por parte dos RT participantes relacionadas com o0s contratos de derivados sujeitos a
transferéncia. O antigo RT ndo deve aceitar notificagbes com tipos de acdo «ETRM» e
«EROR» realizadas por RT participantes relacionadas com OFVM sujeitas a transferéncia.

Orientacao n.° 2. A transferéncia de dados devera ser realizada pelos RT de acordo com
um plano de migrac&o acordado por todos. O plano de migracéo devera conter o planeamento
detalhado (calendarizacdo) e uma descricdo dos controlos exigidos em vigor, de modo a
assegurar uma transferéncia de dados atempada, completa e precisa.

Orientacao n.° 3. Todos os RT deverdo utilizar um modelo normalizado de plano de
migracéo, acordado por todos 0s RT e que esteja de acordo com o estipulado na Orientagcéo
n.° 4.

Orientacado n.° 4. O plano de migracao devera conter a seguinte informacao:

(@ 0 ambito da transferéncia de dados (por exemplo, o(s) RT participante(s), as OFVM
envolvidas, etc.);

(i) mandatos e responsabilidades detalhadas das entidades envolvidas;

(iii) calendarizagdo e momentos relevantes para a transferéncia;
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(iv) os controlos exigidos para assegurar a confidencialidade dos dados transferidos (por
exemplo, o tipo de encriptacao utilizado);

(v) 0s controlos exigidos para assegurar a integridade e preciséo dos dados transferidos
(por exemplo, somas de verificacdo criptografica e algoritmos de hash);

(vi) 0s controlos exigidos para assegurar a continuidade das operacdes e o estado de
reconciliagdo inter-RT dos contratos de derivados sob transferéncia;

(vii)  hora-limite e disponibilidade dos dados; e
(viii)  qualquer outra informacéo que facilite e assegure a transferéncia suave dos dados.

Orientacado n.° 5. Os RT devem transferir dados entre si utilizando o formato XML e o
modelo definido em conformidade com o artigo 4.° da NTR sobre o acesso aos dados. Nao
obstante, no caso de i) OFVM que ndo estejam em aberto no momento da transferéncia, ou
iii) OFVM rejeitadas, os RT podem utilizar ficheiros com valores separados por virgulas (csv).
Nos ficheiros que irdo ser transferidos, o antigo RT deverd incluir todos os detalhes relevantes
dos contratos de derivados sujeitos a transferéncia.

Orientacao n.° 6. Os TR deverdo utilizar protocolos seguros maquina-a-maquina,
incluindo o Protocolo de Transferéncia de Ficheiros SSH, para transferir os dados entre si.

Orientacdo n.° 7. Os RT deverao utilizar protocolos de encriptacdo avancados e deverao
partilhar as chaves publicas de encriptagdo relevantes com os seus pares. Para assegurar o
funcionamento perfeito da encripta¢éo de dados, os RT deverdo testar com antecedéncia se
estdo capacitados para encriptar e desencriptar os ficheiros de dados de cada um.

Orientacéo n.° 8. O antigo RT devera calcular o nimero de contratos de derivados e o
namero de ocorréncias associadas ao ciclo de vida que irdo ser transferidos para o novo RT.
O antigo RT devera solicitar ao RT participante que ratifique os ndmeros relacionados com
contratos de derivados em aberto e devera esclarecer todas as discrepancias o mais
rapidamente possivel e nunca demorando mais de cinco dias Uteis.

Orientacdo n.° 9. Por cada ficheiro criado e transferido, o antigo RT devera criar e incluir
na transferéncia de dados uma soma de verificacao criptografica de acordo com um algoritmo
hash acordado previamente.

Orientacdo n.° 10. A transferéncia de dados solicitada por um RT participante devera ser
realizada, como principio geral, num dia ndo util. O novo e o antigo RT podem, contudo,
concordar em realiza-la num dia util, dependendo do volume esperado da transferéncia.

Orientacdo n.° 11. Antes da transferéncia de dados num dia ndo util, os RT devem
assegurar que os RT participantes modifiquem as OFVM em aberto que estdo sujeitas a
transferéncia de dados para cumprirem o requisito de notificacdo mais atualizado, o mais
tardar até as 23:59:59 na sexta-feira anterior ao fim de semana em que tem lugar a portacdo
e

(i) no caso da portacdo total, desde o inicio da transferéncia de dados, o antigo RT
nao deve aceitar notificacdes sobre eventos ao longo do ciclo e dados de posicdes
relacionados com as OFVM sujeitas a transferéncia;
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(ii) e, além disso, em caso de portagdo parcial, o RT participante deve assegurar a
notificacdo exata dos eventos ao longo do ciclo relacionados com as OFVM aos RT
relevantes.

Para as transferéncias em dias Uteis, o0 antigo RT e o novo RT deverado chegar a acordo sobre
uma data, antes da transferéncia de dados, pela qual as modificacdes das OFVM em aberto
gue estdo sujeitas a transferéncia de dados deveréo ser realizadas pelo RT participante. No
caso de transferéncias em dias Uteis, i) e ii) devem ser seguidas pelo antigo RT e RT
participante.

Orientagdo n.° 12.  Até que a transferéncia de todos os ficheiros relevantes sujeitos a
transferéncia esteja completa, o novo RT ndo devera aceitar ocorréncias associadas ao ciclo
de vida e dados de posi¢des relacionados com contratos de derivados sujeitos a transferéncia.
Os dados sobre contratos de derivados em aberto deveréao ser disponibilizados as autoridades
relevantes pelo antigo RT.

Orientacao n.° 13.  Uma vez concluida a transferéncia de dados, o novo RT devera:
0] tornar os dados disponiveis as autoridades;

(i) incluir os dados sujeitos a transferéncia nas agregacoes publicas e apenas abertas as
autoridades;

(iii) incluir os dados no processo de reconciliagédo inter-RT, quando aplicavel.

Orientacdo n.° 14.  ApoOs a transferéncia de registos de um RT participante para outro RT,
0 antigo RT ndo devera cobrar quaisquer comissdes especificas pela manutencdo dos
registos dos contratos de derivados em aberto.

Orientacdo n.° 15. No caso de todos os dados no ambito do plano de migracdo nao
poderem ser transferidos numa Unica vez, os RT deverdo transferir os dados de acordo com
a seguinte ordem:

@ 0 estado mais recente das OFVM em aberto recebidas, ou seja, o «estado da
transacao»;

(i) em caso de revogacdao do registo, as notificacdes relacionadas com eventos ao longo
do ciclo aplicaveis as OFVM em aberto;

(iii) Em caso de revogacgdo do registo, todas as OFVM cessadas e vencidas que ainda
estejam sujeitas a obrigacdo prevista no artigo 80.°, n.° 3, do EMIR, conforme referido no
artigo 5.°, n.° 2, do SFTR, juntamente com os eventos ao longo do ciclo de vida pertinentes;

(iv) em caso de revogacdo do registo, todas as OFVM com erros que ainda estejam
sujeitas a obrigacdo prevista no artigo 80.°, n.° 3, do EMIR, conforme referido no artigo 5.°,
n.° 2, do SFTR, juntamente com as ocorréncias associadas ao ciclo de vida pertinentes;

(V) no caso da revogacao do registo, todas as OFVM rejeitadas notificadas pelo RT
participante e que nao foram aprovadas nas valida¢gdes de dados;
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(vi) no caso da revogacdo do registo, o registo da notificacdo num formato legivel por
maquina do antigo RT, que regista o motivo ou motivos de uma modificacdo, a data, o carimbo
temporal e uma descri¢do clara das alterag6es (incluindo os antigos e novos contetdos dos
dados relevantes) respeitantes as OFVM que séo transferidas; e

(vi)  no caso de cancelamento do registo, todos os dados sobre rejeicbes, ou seja, 0S
relatérios saidos para as autoridades relativos a rejeicdes no formato XML, e todos os dados
sobre conciliacdo, ou seja, os relatérios saidos para as autoridades relativos ao estado de
conciliacdo no formato XML.

Orientacdo n.° 16.  No caso da transferéncia de dados solicitada por um RT participante, o
antigo RT devera determinar se a totalidade ou parte dos contratos de derivados pertencentes
a contrapartes que sejam RT participantes ndo sujeitos a comunicacao, e que tenham sido
comunicados pelo RT participante, deverdo ser transferidos para o novo RT.

Orientacdo n.°17.  Sempre que, no caso da transferéncia de dados solicitada por um RT
participante, um RT participante ndo sujeito a comunicacao decide permanecer com o antigo
RT, embora o seu RT participante que comunica tenha solicitado a transferéncia para outro
RT, o antigo RT dever4 separar os contratos de derivados submetidos a favor do RT
participante ndo sujeito a comunicacéo dos contratos de derivados que sao transferidos.

Orientacdo n.° 18.  No caso da transferéncia de dados solicitada por um RT participante, e
guando o registo do antigo RT n&o for retirado nem estiver em curso o processo de revogacéao,
apenas deve ser transferido o estado mais recente das OFVM em aberto, ou seja, 0 «estado
da transacgéao».

Orientacdo n.° 19.  No caso da transferéncia de dados solicitada por um RT participante, o
processo descrito no procedimento constante do anexo | para a transferéncia de dados a
pedido de um RT patrticipante ao abrigo do SFTR deve ser seguido pelo antigo RT e pelo novo
RT. Os RT deverdo concordar o mais cedo possivel com o plano de migracdo para a
transferéncia de dados de um determinado RT participante, e nunca ap0s passarem cinco
dias uteis da data em que a solicitacao foi recebida.

Orientacdo n.° 20.  No caso da transferéncia de dados solicitada por um RT participante,
assim que os contratos de derivados em aberto de um RT participante forem transferidos para
o novo RT, o novo RT devera enviar uma confirmacao de tal ao RT participante, ao antigo RT,
aos restantes RT e as autoridades relevantes que tenham acesso aos contratos de derivados
comunicados pelo RT participante.

Orientacdo n.° 21.  No caso da transferéncia de dados solicitada por um RT participante, o
antigo RT devera isolar e manter seguros os dados transferidos, aplicando aos dados
transferidos as mesmas politicas, procedimentos e salvaguardas no que respeita a
manutenc¢éo de dados do que ao resto dos dados sobre contratos de derivados comunicados
a esse RT, durante pelo menos trés meses e devera assegurar a disponibilizacdo dos dados
no maximo em sete dias corridos.

Orientacdo n.° 22.  No caso da transferéncia de dados solicitada por um RT participante,
guaisquer comissdes cobradas pelo antigo RT ou pelo novo RT deveréo estar relacionadas
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com o0s custos, ndo deverdo ser discriminatdrias e incluidas na tabela de comissdes dos RT
relevantes, a qual é tornada publica.

Orientagdo n.° 23.  No caso da revogacao do registo de um RT, a transferéncia de dados
deve incluir todos os elementos das OFVM notificadas ao RT, incluindo as OFVM rejeitadas,
juntamente com o diario de notificagéo pertinente, e todos os dados sobre rejei¢des, ou seja,
as notificacdes de saida para autoridades relativas a rejeicdes no formato XML, e todos os
dados sobre conciliacdo, ou seja, as notificacdes de saida para autoridades relativas ao
estado de conciliacdo no formato XML. Deve ser seguida a ordem de transferéncia de dados
descrita na Orientagdo n.° 15.

Orientacdo n.° 24.  No caso da revogacao do registo de um RT, o(s) plano(s) de migracao
para a transferéncia de dados deverdo ser incluidos como parte do plano de reducdo
apresentado pelo RT.

Orientacdo n.° 25. Sempre que a transferéncia de dados esteja relacionada com a
revogacao do registo de um RT, o procedimento constante do anexo Il relativo a migracao em
caso de revogacao do registo ao abrigo do SFTR deve ser seguido pelo antigo RT e pelo novo
RT. Deve ser seguida a ordem de transferéncia de dados indicada na Orientag&o n.° 15. O
antigo RT, isto é, aquele cujo registo sera revogado, devera fornecer a ESMA evidéncia
suficiente de que todas as transferéncias foram bem sucedidas.

Orientacdo n.° 26.  No caso da revogacédo do registo a pedido de um RT, dever& notificar
previamente a ESMA da data prevista para a cessacao das operacdes e devera entao notificar
imediatamente por via eletrénica os RT participantes, os outros RT e as ANC relevantes. No
caso dos RT com mais de 500 RT participantes, o pré-aviso deve ser pelo menos de nove
meses, enquanto no caso dos RT com 500 ou menos de 500 RT participantes, o pré-aviso
deve ser pelo menos de seis meses.

Orientacdo n.°27. No caso da revogacdo do registo, uma vez concluida(s) a(s)
transferéncia(s), o novo RT devera confirma-la aos RT participantes, a todos os restantes RT
e as respetivas ANC.

Orientacao n.° 28.  No caso da revogacao do registo, o antigo RT devera isolar e manter
seguros os dados transferidos, aplicando aos dados transferidos as mesmas politicas,
procedimentos e salvaguardas no que respeita a manutencao de dados do que ao resto dos
dados, até a data da real cessacgéo de operacdes e deverd assegurar a disponibilizacdo dos
dados no méaximo em sete dias corridos. Na data da real cessagéo de operagfes, o antigo RT
devera realizar uma destruicdo/eliminacao segura dos dados, de acordo com as melhores
préticas e as técnicas mais eficazes, assegurando que os dados ndo podem ser reconstruidos
ou recuperados apods essa data.

Orientacdo n.°29. No caso da revogacdo do registo, nenhum dos RT devera cobrar
comissdes pela transferéncia de dados.

Orientacdo n.° 30.  No caso da revogacao do registo, 0 novo RT pode cobrar taxas aos RT
participantes ativos pelos seus dados de OFVM n&o em aberto.
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Orientacdo n.° 31.  No caso da revogacéao do registo, o novo RT pode armazenar dados de
OFVM ndo em aberto de qualidade de dados variavel e/ou em diferentes formatos em bases
de dados/quadros separados. O novo RT devera responder as questdes das autoridades a
pedido destas.

Orientacdo n.° 32.  No caso da revogacédo do registo, 0 RT cujo registo serd cancelado
deveré fornecer ao novo RT as informacdes técnicas necessérias sobre os dados que seréo
transferidos para facilitar a transferéncia de dados para o novo RT e o subsequente
armazenamento pelo novo RT. O antigo RT devera fornecer atempadamente ao novo RT a
informacdo mencionada anteriormente, de modo a permitir que o0 novo RT se prepare
conforme necessario. A documentacao técnica deve abranger, pelo menos, 0s seguintes
aspetos:

@ mapeamento dos campos em relacdo aos campos do SFTR; e
(i) explicacOes técnicas para cada campo.

Orientacdo n.° 33.  Antes e apés a transferéncia dos registos de um RT participante, o RT
participante deve verificar e confirmar com o novo RT e 0 antigo RT a exatiddo da seguinte
informacg&o agregada relativa as OFVM sujeitas a transferéncia, coerente com o calendario
descrito na Orientagdo n.° 11:

() 0 numero total de OFVM em aberto, em que cada OFVM é identificada pela
combinacdo Unica dos campos «Contraparte notificadora», «Outra contraparte» e
«ldentificador Unico da operacdo», juntamente com a garantia correspondente numa base
liquida, as notificacdes de margem e as notificacdes de reutilizacdo;

(i) 0 numero total de notificacbes relacionadas com eventos ao longo do ciclo dessas
OFVM para notificacbes de operacdo, de margem e de reutilizagdo (caso tenham sido
transferidas), em que

. cada notificacdo de empréstimo e de garantia € identificada pela combinacéo Unica
dos campos do SFTR «Contraparte notificadora», «Outra contraparte» e «ldentificador anico
da operacdo» ou «Tipo de acordo-quadro»;

z

. cada notificacdo de margem é identificada pela combinagcéo Unica dos campos do
SFTR «Contraparte notificadora», «Outra contraparte» e «Codigo da carteira»;

. cada notificacao de reutilizacado é identificada pela combinacdo Unica dos campos do
SFTR «Contraparte notificadora» e «Entidade responsavel pela comunicacao»;

(iii) 0 numero total de registos relacionados com OFVM terminadas e vencidas para
notificacdes de empréstimo e de garantia, de margem e de reutilizacdo nos ultimos cinco anos
relativamente as quais existe uma obrigacdo de manutencgao de registos nos termos do artigo
4.° n.° 4, do SFTR (no caso de terem sido transferidas);

(iv) o namero total de registos relacionados com OFVM com erros para notificagbes de
empréstimo e garantia, margem e reutilizagdo nos ultimos cinco anos, para 0s quais existe
uma obrigacdo de manutencédo de registos em conformidade com o artigo 4.°, n.° 4, do SFTR
(no caso de terem sido transferidos).

34



©ESMA

European Securities and Markets Authority

Orientacdo n.° 35.  Além da orientacdo n.° 58 das Orientacdes sobre a notificacdo nos
termos dos artigos 4.° e 12.° do SFTR, quando uma CF e uma CNF que sdo PME notificam
dois OFVM em aberto diferentes sujeitos a transferéncia:

@ se a CNF que é uma PME decidir ndo notificar a propria OFVM em curso da CNF que
€ uma PME deve ser transferida para o RT da CF, a menos que a CF decida tornar-se cliente
do RT da CNF que é uma PME e notifique as OFVM realizadas com a CNF que é uma PME
a esse RT.

(i) Sempre que uma CNF muda o seu estatuto de CNF ndo PME para CNF PME e decide
nao notificar ela prépria a sua OFVM, deve transferir a sua OFVM em aberto realizada com a
CF para o RT dessa CF a partir da data da alteragdo do seu estatuto, a menos que a CF
decida tornar-se cliente do RT da CNF que € PME e notificar a OFVM realizadas com a CNF
gue € PME a esse RT. De modo idéntico, sempre que uma CNF altera o seu estatuto de CNF
gue sao PME para CNF que nado sdo PME, as OFVM em aberto realizadas com a CF devem
ser transferidas de novo para o RT da CNF, a menos que a CNF decida tornar-se cliente do
RT da CF e notificar as OFVM realizadas com a CF a esse RT.

(iii) Para o desempenho da transferéncia de dados, ndo se espera que a CNF ou a CF (ou
gualquer entidade notificadora que comunique em seu nome) integrem os RT da outra
contraparte.
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5.1 Anexo | - Procedimento para a transferéncia de dados a pedido

de um RT participante ao abrigo do SFTR

A. Planeamento e preparacgao

ApOs assinar o acordo contratual relevante com o RT participante, o novo RT comunica com o
antigo RT e acorda o plano de migracéo, elaborado de acordo com a Orientag&o n.° 3.

O novo RT natifica por e-mail as autoridades relevantes acerca da transferéncia.

O antigo RT determina e acorda com o0 RT patrticipante a seguinte informacdo agregada com
respeito aos contratos de derivados do RT patrticipante sujeitos a transferéncia:

0 o0 estado mais recente das OFVM em aberto recebidas, ou seja, o «estado da
transacao»
O 0 numero total de OFVM em aberto

O antigo RT deveré solicitar a confirmacao, por parte do RT participante, da exatiddo das
informagGes acima face aos proprios registos do RT participante®, em conformidade com a
Orientacdo 8. Em caso de falta de correspondéncia, o antigo RT devera reconciliar os nimeros
relevantes com o RT participante e acordar sobre a lista final de comunicag¢des sobre contratos
de derivados que sera migrada. O antigo RT devera resolver todas as discrepancias o mais
rapidamente possivel e nunca demorando mais de cinco dias uteis.

B. Execucdao de transferéncia

Uma vez confirmado o nimero de OFVM e de registos, 0 antigo RT deve prosseguir, criando
o(s) ficheiro(s) relevante(s) em conformidade com a Orientacdo n.° 5 e 0s principios genéricos
relevantes.

O antigo RT e o0 novo RT executam o plano de migracdo. O antigo RT devera transferir os
ficheiros criados para o novo RT, que acusa a rececao da transferéncia do ficheiro.

A este respeito, as OFVM em aberto devem ser transferidas durante um fim de semana
predeterminado ou num dia util acordado.

C. Verificagdo dos dados transferidos

O novo RT devera determinar os seguintes niumeros e informacdes relativos aos registos
recebidos e verificar a integridade da transferéncia:

0 O estado mais recente das OFVM em aberto recebidas, ou seja, o «estado da
transacao»

26

Nos termos do artigo 4.°, n.° 4, do SFTR, «as contrapartes devem manter um registo das OFVM gue tenham realizado,
maodificado ou terminado durante, pelo menos, cinco anos apds a cessagéo da operagao.» No caso das comunicagées por
parte de um RT participante que comunique em nome de outros, devera igualmente utilizar os seus registos.
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o O numero total de OFVM em aberto

O novo RT devera solicitar a confirmacéo, por parte do RT participante, da exatiddo das
informagdes acima face aos proprios registos do RT participante?, de acordo com a Orientagéo
n.° 33. Em caso de falta de correspondéncia, os dois RT deverao tentar reconciliar os nimeros
relevantes com o RT participante, até que seja alcancado um acordo.

D. Avisos finais

O novo RT devera informar todos os RT de que a participacdo na comunicacao passou para Si.
Esta informacgé&o devera ser utilizada para facilitar o processo de reconciliacdo para os contratos
de derivados relevantes que migraram para o novo RT.

O novo RT devera informar as autoridades nacionais competentes e a ESMA acerca da
finalizacdo da transferéncia de dados do RT participante e identificar os tipos de contratos de
derivados envolvidos.

E. Manutencéo de registos e eliminagdo segura de dados

O antigo RT deve remover as OFVM em aberto migradas de todas as agregactes de dados.

O antigo RT devera manter os dados transferidos pelo periodo estipulado nos principios gerais
e de acordo com os requisitos do SFTR, tal como antes da transferéncia.

O antigo RT devera manter o diério de comunicagfes durante pelo menos 10 anos apds o termo
dos contratos relevantes.

O antigo RT ira destruir/eliminar os dados transferidos quando tal for permitido, de acordo com
0s principios geris relevantes para a destruicdo/eliminagéo segura.

27

Nos termos do artigo 4.°, n.° 4, do SFTR, «as contrapartes devem manter um registo das OFVM que tenham realizado,
maodificado ou terminado durante, pelo menos, cinco anos apds a cessagao da operagéo.» No caso das comunicagdes por
parte de um RT participante que comunique em nome de outros, devera igualmente utilizar os seus registos.
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5.2 Anexo Il - Procedimento de migracao em caso de revogacao do
registo nos termos do SFTR

A. Avisos iniciais

(Revogacéo voluntéria) O RT notifica a ESMA, os RT participantes, outros RT envolvidos e as
autoridades nacionais competentes da sua solicitacdo para revogar o seu registo, pelo menos com
antecedéncia (de acordo com a Orientacdo n.° 26) da data pretendida de cessacao de operacdes
(no caso da revogacdao ser solicitada pelo RT).

Ou

(Revogacdo nado voluntaria) A ESMA notifica o(s) novo(s) RT e as autoridades nacionais
competentes que o(s) novo(s) RT devera(ao) receber dados que eram originalmente comunicados
pelo antigo RT (no caso da revogagé&o néo ter sido solicitada pelo RT)

B. Planeamento e preparacao

O antigo RT informa os RT participantes da sua intencdo de cessar operacdes. O(s) RT prepara(m)
o plano de migragéo, de acordo com o estipulado na Orientagéo n.° 3, e submete(m)-(n)o a ESMA
e ao(s) novo(s) RT. A ESMA e os outros RT envolvidos levantam quaisquer objecdes potenciais ou
preocupacdes e, apds esclarecerem-nas, todas as partes concordam com os detalhes do plano de
migragao.

O antigo RT identifica os contratos de derivados sujeitos a transferéncia e disponibiliza a ESMA e
aos outros RT envolvidos (como parte do plano de migragdo, ou em separado) a seguinte
informag&o com respeito aos contratos de derivados sujeitos a transferéncia por RT:

0 0 estado mais recente das OFVM em aberto recebidas, ou seja, 0 «estado da transacao»

0 0 numero total de OFVM em aberto

0 o0 numero total de registos relacionados com eventos ao longo do ciclo de vida
correspondentes a estas OFVM para notificagcbes de operacbes, de margens e de
reutilizagcédo

0 0 numero total de registos relacionados com OFVM cessadas e vencidas

0 numero total de registos relacionados com OFVM com erros

0 0 numero total de registos relacionados com OFVM rejeitadas notificadas pelo RT
participante e que nao foram aprovados nas valida¢cdes de dados

0 0 numero de entradas no diario de comunicagdes

O 0 numero total de comunicacBes externas para as autoridades relativas a rejeicdes no
formato XML e o nimero de comunicacfes externas para as autoridades relativas ao estado
de conciliacdo no formato XML

o

C. Execucdo de transferéncia

Uma vez confirmado o nimero de OFVM e de registos, o antigo RT deve prosseguir, gerando o(s)
ficheiro(s) relevante(s) em conformidade com a Orientacdo n.° 5.
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O antigo RT e o(s) novo(s) RT executam o plano de migrag&o. Os ficheiros criados séo transferidos
do antigo RT para o(s) novo(s) RT, que acusa(m) a rececdo de cada transferéncia.

E seguida a priorizagdo da sequéncia de OFVM e de registos incluida no Orientag&o n.° 15.

Se possivel, as OFVM em aberto devem ser transferidas durante e no decurso de um fim de
semana ou num dia util acordado, enquanto os eventos ao longo do ciclo de vida correspondentes
a essas OFVM relativamente a notificacBes de operacdo, margem e reutilizacdo devem ser
transferidos na primeira oportunidade.

Se néo for possivel, as OFVM em aberto devem ser segmentadas, por RT participante, em dois ou
mais lotes a serem transferidos durante os fins de semana subsequentes ou nos dias Uteis
acordados. As ocorréncias associadas ao ciclo de vida por lote devem ser transferidas na primeira
oportunidade.

As restantes OFVM devem ser transferidas o mais rapidamente possivel.

Quaisquer guestbes identificadas e progressos realizados sdo comunicados regularmente, e de
forma atempada, a ESMA.

D. Verificacdo datransferéncia de dados

O(s) novo(s) RT devera(ao) determinar os seguintes numeros e informagdes relativos aos registos
recebidos e verificar a integridade da transferéncia:

0 0 estado mais recente das OFVM em aberto recebidas, ou seja, 0 «estado da transacao»

0 0 numero total de OFVM em aberto

0 0 numero total de registos relacionados com eventos ao longo do ciclo de vida relativos a
estas OFVM para notificacbes de operacfes, de margens e de reutilizacédo

0 0 numero total de registos relacionados com OFVM cessadas e vencidas

0 numero total de registos relacionados com OFVM com erros

0 0 numero total de registos relacionados com OFVM rejeitadas notificadas pelo RT

participante e que ndo foram aprovados nas valida¢cdes de dados

0 numero de entradas no diario de comunicacdes

0 0 numero total de comunicagfes externas para as autoridades relativas a rejeicdes no
formato XML e o nimero de comunicacfes externas para as autoridades relativas ao estado
de conciliacdo no formato XML

@]

@]

o(s) novo(s) RT deveréa(ao) notificar a ESMA e o antigo RT do resultado da verificagdo. Em caso
de falha na verifica¢éo, a causa principal é investigada por ambas as partes (antigo RT e novo RT)
e 0 processo de transferéncia € repetido até que a transferéncia de dados seja bem sucedida.

E. Avisos finais

Os novos RT deveréo notificar, da conclusdo bem sucedida da transferéncia, os RT participantes
relevantes, todos os restantes RT e as respetivas autoridades nacionais competentes (por e-mail).
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F. Manutencé&o de registos e eliminagdo segura de dados

O antigo RT devera manter os dados transferidos pelo periodo estipulado na Orientagcéo n.° 28, e
de acordo com os requisitos do SFTR, tal como antes da transferéncia.

O antigo RT deveréa destruir/eliminar os dados transferidos quando tal for permitido e de acordo
com os principios relevantes para a destruicdo/eliminagcédo segura incluidos na Orientacao n.° 28.
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