18/12/2023

. ESM A ESMA91-372-1704

European Securities and Markets Authority

privind precizarea circumstantelor pentru aplicarea restrictiilor temporare
in cazul unei situatii semnificative care nu presupune neindeplinirea

obligatiilor de plata, in conformitate cu articolul 45a din EMIR




18-12-2023
@ ESMA91-372-1704

European Securities and Markets Authority

Cuprins
TR B o 10 o L=Y [ e [ IR= T o] o= 1= SRR 3
[I.  Referinte legislative, abrevieri i definitii ... 4
1 TR ox o o R TSP REPPP PP 6
IV. Obligatii de conformare Si raportare ...........cccceeei i 7
V. Ghid privind circumstantele pentru aplicarea restrictiilor temporare in cazul unei situatii
semnificative care nu presupune neindeplinirea obligatiilor de plata...............ccccooiiiiiiins 8
(@ 1= T o] v= 1= Nt SRR 8
L@ T=T o) = T (== PRSPPI 8



18-12-2023
@ ESMA91-372-1704

European Securities and Markets Authority

Domenlu de aplicare
Cuii se aplica?
Prezentul ghid se aplica autoritatilor competente desemnate in temeiul articolului 22 din EMIR.
Ce se aplica?

Prezentul ghid se aplica in legatura cu articolul 45a din EMIR, care mandateaza ESMA sa
elaboreze orientari care sa precizeze circumstantele in care autoritatea competenta poate
solicita CPC-ului sa nu intreprinda niciuna dintre actiunile restrictionate mentionate la articolul
45a alineatul (1) din EMIR pentru o perioada specificata de autoritatea competenta, care nu
poate depasi cinci ani.

Cand se aplica?

Prezentul ghid se aplica dupa doua luni de la data publicarii pe site-ul ESMA n limbile oficiale
ale Uniunii Europene.
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Refermge legislative, abrevieri si definitii

Referinte legislative

CCPRRR

EMIR

Regulamentul delegat (UE) nr.
152/2013

Regulamentul delegat (UE)
nr. 153/2013

Regulamentul ESMA

1JO L 22,22.1.2021, p. 1-102.
2JOL 201, 27.7.2012, p. 1.
3JO L 52,23.2.2013, p. 37.
4JO L 52,23.2.2013, p. 41.
5JOL 331, 15.12.2010, p. 84.

Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului
European si al Consiliului din 16 decembrie 2020
privind un cadru pentru redresarea si rezolutia
contrapartilor centrale si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE)
nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si
(UE) 2015/2365 si a Directivelor 2002/47/CE,
2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE)
2017/1132:

Regulamentul privind infrastructura pietei europene —
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere,
contrapartile centrale si registrele centrale de
tranzactiiz

Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013 al Comisiei
din 19 decembrie 2012 privind cerintele de capital
pentru contrapartile centrale:

Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 al Comisiei
din 19 decembrie 2012 privind cerintele pentru
contrapartile centrale+

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si
piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisieis
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CE Comisia Europeana

CPC Contraparte centrala

ESMA Autoritatea Europeana pentru
Valori Mobiliare si Piete

JO Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene

oTC Extrabursier

STR Standarde tehnice de
reglementare

UE Uniunea Europeana

Definitii

Daca nu se specifica altfel, termenii utilizati in prezentul ghid au acelasi inteles ca in CCPRRR,
EMIR si Regulamentele delegate (UE) nr. 152/2013 si 153/2013.
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Scop

Prezentul ghid este emis in temeiul articolului 16 din Regulamentul ESMA si al articolului
45a alineatul (3) din EMIR si se adreseaza autorittilor competente. In conformitate cu
articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul ESMA, autoritatile competente trebuie sa
depuna toate eforturile necesare pentru a respecta ghidul.

In conformitate cu articolul 45a din EMIR, in cazul unei situatii semnificative care nu
presupune neindeplinirea obligatiilor de plata, astfel cum este definita la articolul 2
punctul (9) din CCPRRR, autoritatea competenta poate solicita CPC-ului sa nu intreprinda
niciuna dintre actiunile restrictionate pentru o perioada specificatd de autoritatea
competenta, care nu poate depasi cinci ani. Actiunile pe care CPC-ul nu le poate
intreprinde sunt: (a) distribuirea de dividende sau asumarea unui angajament irevocabil de
a distribui dividende, cu exceptia drepturilor la dividende mentionate in mod specific in
CCPRRR ca forma de compensare; (b) rascumpararea de actiuni ordinare si (c) crearea
unei obligatii de a plati o remuneratie variabila, astfel cum este definita de politica de
remunerare a CPC-ului Tn conformitate cu articolul 26 alineatul (5) din EMIR, beneficii
discretionare de tipul pensiilor sau stimulente pentru disponibilizare voluntara pentru
cadrele superioare de conducere, astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (29) din
EMIR.

. Autoritatea competentd nu impiedica CPC-ul sa intreprinda niciuna dintre actiunile

restrictionate, daca CPC-ul are obligatia juridica de a intreprinde actiunea respectiva.

Ghidul ofera autoritatilor competente indrumari cu privire la circumstantele in care ar trebui
sa ia in considerare posibilitatea de a solicita CPC-ului sa nu intreprinda anumite actiuni
restrictionate pentru a-si proteja resursele de capital. Prin urmare, ghidul identifica
indicatori si detaliaza circumstantele care determina analizarea posibilitatii de a solicita
CPC-ului sa nu intreprinda aceste actiuni.

Indicatorii prevazuti in prezentul ghid nu obliga autoritatile competente sa solicite CPC-ului
sa nu intreprinda niciuna dintre actiunile restrictionate si nici nu impiedica autoritatile
competente sa solicite CPC-ului s& nu intreprinda niciuna dintre actiunile restrictionate in
cazul in care indicatorii nu sunt respectati, dar autoritatea competentd a identificat
necesitatea aplicarii unei restrictii.
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V. Obllgat,u de conformare si raportare

Statutul ghidului

6. In conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul ESMA, autoritatile
competente si CPC-urile trebuie sa depuna toate eforturile necesare pentru a respecta
prezentul ghid.

7. Autoritatile competente carora li se aplica ghidul ar trebui s& se conformeze prin includerea
sa in cadrele lor juridice si/sau de supraveghere, dupa caz.

Cerinte de raportare

8. Tn termen de dou luni de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA in toate limbile oficiale
ale UE, autoritatile competente carora li se aplica prezentul ghid trebuie sa informeze
ESMA daca (i) respecta, (ii) nu respecta, dar intentioneaza sa respecte, sau (iii) nu
respecta si nu intentioneaza sa respecte ghidul.

9. in caz de neconformitate, autoritatile competente trebuie, de asemenea, sa informeze
ESMA, in termen de doua luni de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA 1n toate limbile
oficiale ale UE, cu privire la motivele de neconformare cu ghidul.

10. Pe site-ul ESMA este disponibil un model de notificare. Modelul se completeaza si se
transmite la ESMA.
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V. Gh|d privind circumstantele pentru aplicarea restrictiilor
temporare in cazul unei situatii semnificative care nu
presupune neindeplinirea obligatiilor de plata

Orientarea 1

in cazul in care identifica o situatie care nu presupune neindeplinirea obligatiilor de plat,
autoritatea competenta trebuie sa evalueze daca este atins urmatorul indicator pentru a stabili
daca situatia care nu presupune neindeplinirea obligatiilor de plata prezinta un risc semnificativ
pentru capitalul CPC-ului si, prin urmare, ar justifica solicitarea ca CPC-ul sa nu intreprinda
niciuna dintre actiunile mentionate la articolul 45a alineatul (1) din EMIR:

a) 1n cazul in care, in urma unei situatii care nu presupune neindeplinirea obligatiilor de
plata, o pierdere realizata, estimata sau previzionata va reduce sau este probabil sa
reduca nivelul de capital al CPC-ului sub pragul de notificare mentionat la articolul 1
alineatul (3) din Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013.

Orientarea 2

In cazul in care identificd o situatie care nu presupune neindeplinirea obligatillor de plata,
autoritatea competenta ar trebui sa evalueze daca sunt atinsi urmatorii indicatori pentru a
stabili daca situatia care nu presupune neindeplinirea obligatiilor de plata prezinta un risc
semnificativ pentru CPC si ar putea afecta capacitatea CPC-ului de a-si indeplini functiile
critice, justificand, prin urmare, solicitarea ca CPC-ul sa& nu intreprinda niciuna dintre actiunile
mentionate la articolul 45a alineatul (1) din EMIR:

a) Tn cazul in care CPC-ul se confrunta cu o situatie operationald semnificativa, cum ar fi
un atac cibernetic sau o calamitate naturala, sau nu reuseste sa se redreseze in urma
acesteia, ceea ce impiedica CPC-ul sa-si utilizeze toate serviciile de compensare sau
sa-si indeplineasca integral sau partial obligatiile fatd de membrii sai compensatori
(inclusiv clienti si clienti indirecti) si in cazul in care acest lucru poate avea un impact
financiar pe termen mediu.

b) in cazul in care intrarea in dificultate a unei entitati terte critice impiedica sau are
potentialul de a impiedica CPC-urile sa-si utilizeze toate servicile de compensare sau
sa-si indeplineasca integral sau partial obligatiile fatd de membrii sdi compensatori
(inclusiv clienti si clienti indirecti), inclusiv decontarea tranzactiilor si a platilor aferente
apelurilor in marja si in cazul in care acest lucru poate avea un impact financiar pe
termen mediu.
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