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Anexo: Orientacdes paraa comunicacao de informacdes no
ambito do EMIR

1 Referéncias legislativas, abreviaturas e definicfes

Referéncias legislativas

EMIR Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e

do Conselho relativo aos derivados do mercado de balcéo,
as contrapartes centrais e aos repositorios de transacdes —
Regulamento Europeu de Infraestruturas do Mercado*

ROFVM Regulamento (UE) 2015/2365 do Parlamento Europeu e do

Conselho de 25 de novembro de 2015 relativo a
transparéncia das operacdes de financiamento através de
valores mobiliarios e de reutilizacdo e que altera o
Regulamento (UE) n.° 648/20122 — Regulamento relativo as
operacgdes de financiamento através de valores mobiliarios

NTR sobre a Regulamento Delegado (UE) 2022/1855 da Comisséo,

comunicacgao de de 10 de junho de 2022, que complementa o]

informacgdes Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do
Conselho no que diz respeito as normas técnicas de
regulamentacdo que especificam os dados minimos a
comunicar aos repositorios de transacbes e o tipo de
comunicacgdes de informacdes a utilizars

NTE sobre a
comunicacgao de
informacodes

Regulamento de Execucgdo (UE) 2022/1860 da Comisséo de
10 de junho de 2022 que estabelece normas técnicas de
execucao relativamente a aplicacdo do Regulamento (UE) n.°
648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz
respeito aos padrdes, formatos, periodicidade, métodos e
mecanismos de comunicacado de informacgdes e que revoga o
Regulamento de Execucéo (UE) n.° 1247/2012+

1JO L 201 de 27.7.2012, p. 1.
2JO L 337 de 23.12.2015, p. 1.
3JOL 262 de 7.10.2022, p. 1.
4JOL 262, 7.10.2022, p. 68.
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NTR sobre o registo

NTR sobre a qualidade
dos dados

NTR sobre o acesso
aos dados

Regulamento Delegado (UE) n.° 150/2013 da Comisséo, de
19 de dezembro de 2012, que completa o Regulamento (UE)
Nn.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo
aos derivados do mercado de balcao, as contrapartes centrais
e aos repositérios de transacdes, no que diz respeito as
normas técnicas de regulamentacdo que especificam os
pormenores dos pedidos de registo como repositério de
transacdes, com a Ultima redacdo que lhe foi dada pelo
Regulamento Delegado (UE) 2019/362 da Comisséo de 13 de
dezembro de 2018° e pelo Regulamento Delegado (UE)
2022/1857 da Comisséo®

Regulamento Delegado (UE) 2022/1858 da Comisséo de 10
de junho de 2022 que complementa o Regulamento (UE) n.°
648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz
respeito as normas técnicas de regulamentagdo que
especificam os procedimentos de conciliacdo de dados entre
repositorios de transagdes e os procedimentos a aplicar pelos
repositérios de transacgfes para verificar o cumprimento, pela
contraparte que comunica informacdes ou pela entidade que
apresenta a comunicagao de informagdes, dos requisitos de
comunicacdo de informacdes, assim como a completude e
exatiddo dos dados comunicados’

Regulamento Delegado (UE) n.° 151/2013 da Comisséo, de
19 de dezembro de 2012, que completa o Regulamento (UE)
n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo
aos derivados OTC, as contrapartes centrais e aos
repositérios de transacgdes, no que diz respeito as normas
técnicas de regulamentacdo que especificam os dados que
devem ser divulgados e disponibilizados pelos repositérios
de transacdes, bem como normas operacionais com vista a
agregacdo, a comparacao e ao acesso a esses dados, com
a Ultima redacao que lhe foi dada pelo Regulamento
Delegado (UE) 2017/1800 da Comissao e pelo Regulamento
Delegado (UE) 2019/361 da Comissédo, conforme alterado
pelo Regulamento Delegado (UE) 2022/1856 da Comissaos

5JO L 52 de 23.2.2013, p. 25.
5JO L 262, 7.10.2022, p. 41.
7JOL 262, 7.10.2022, p. 46.
8JOL 262, 7.10.2022, p. 34.
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NTR sobre os
requisitos de
organizacao

Siglas e acr6nimos

ANC

BCE

CCP

CE

CEF

Cadigo CFI

CPMI

DC

DC sobre NTR/NTE

EACI

Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da Comissao, de 25
de abril de 2016, que completa a Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito aos
requisitos em matéria de organizacdo e as condicdes de
exercicio da atividade das empresas de investimento e aos
conceitos definidos para efeitos da referida diretiva

Autoridade nacional competente

Banco Central Europeu

Contraparte Central

Comissao Europeia

Conselho de Estabilidade Financeira

Cddigo de Classificagdo de Instrumentos Financeiros

Comité de Pagamentos e Infraestruturas do Mercado

Documento de consulta sobre as orientacbes para a
comunicacao de informagdes no &mbito do EMIR

Documento de consulta sobre as normas técnicas em
matéria de comunicacdo de informacdes, qualidade dos
dados, acesso aos dados e registo de repositorios de
transacdes ao abrigo do EMIR REFIT®

Entidade que apresenta a comunicacao de informacotes

9

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma74-362-

47_cp_on_the_ts_on_reporting_data_quality_data_access_and_registration_of_trs_under_emir_refit.pdf
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EEE

ERCI

ESMA

FIRDS

ISIN

ISO

JO

LEI

MC

MIC

NTE

NTR

OICV/I0SCO

OoTC

P&R

RF sobre NTR/NTE

RT

10

Espaco Econémico Europeu

Entidade responsavel pela comunicacéo de informacfes

Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados

Sistema de Dados de Referéncia dos Instrumentos
Financeiros

Numero internacional de identificacao de titulos

Organizagéo Internacional de Normalizacao

Jornal Oficial da Unido Europeia

Identificador de entidade juridica

Membro compensador

Cadigo identificador de mercado

Normas técnicas de execucao

Normas técnicas de regulamentacédo

Organizagéo Internacional das Comissdes de Valores

Mercado de balcao

Perguntas e respostas

Relatério final sobre as normas técnicas em matéria de
comunicacao de informacdes, qualidade dos dados, acesso
aos dados e registo de repositérios de transacdes ao abrigo
do EMIR REFIT®

Repositorio de transagfes

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma74-362-

824 fr_on_the_ts_on_reporting_data_quality_data_access_and_registration_of_trs_under_emir_refit_0.pdf
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Sistema Europeu de Bancos Centrais

Sociedade para as Telecomunicacdes Financeiras
Interbancarias Mundiais (Society for Worldwide Interbank
Financial Telecommunication)

Unido Europeia

Identificador Unico da operagéo

Linguagem de Marcacdo Extensivel (eXtensible Mark-up
Language)

Definicdo de esquema XML (XML Schema Definition)

1 Ambito de aplicacéo

Quem?

1. As presentes orientacdes sdo aplicaveis as contrapartes financeiras e nao
financeiras em derivados, tal como definidos no artigo 2.2, pontos 8 e 9, do EMIR,
aos repositorios de transacoes (RT), tal como definidos no artigo 2.2, ponto 2, do
EMIR, e as autoridades competentes.

O qué?

2. As presentes orientagfes aplicam-se a obrigagdo de comunicacgdo de dados sobre
derivados, tal como estabelecido no artigo 9.° do EMIR, e as obrigacbes dos
repositérios de transacdes ao abrigo dos artigos 78.° e 81.° do EMIR.

Quando?
3. As presentes orientagBes entram em vigor em 29 de abril de 2024.
2 Objetivo
4. As presentes orienta¢cdes baseiam-se no artigo 16.°, n.°1, do Regulamento

ESMA. Cumprem varios objetivos no que respeita & harmonizacéo e normalizagéo
da comunicacdo de informacdes no ambito do EMIR. Tal é fundamental para
garantir a qualidade elevada dos dados necessarios para a monitorizagéo eficaz
do risco sistémico. Além disso, uma maior harmonizacdo e normalizagdo da
comunicacao de informacdes permite conter os custos ao longo de toda a cadeia

10
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de comunicacdo - as contrapartes que comunicam os dados, os RT que
implementam os procedimentos para verificar a completude e exatiddo dos dados
e as autoridades, definidas no artigo 81.°, n.° 3, do EMIR, que utilizam dados para
fins de supervisdo e de regulamentacdo. As orientacdes esclarecem os seguintes
aspetos:

transicdo para a comunicacao de informacgdes ao abrigo das novas regras,

a.
b. o ndmero de derivados a comunicatr,

o

isencdo de comunicagéo de derivados intragrupo,

d. delegacéo da comunicacao de informacdes e atribuicdo de responsabilidades
pela comunicacéo de informacdes,

e. logica de comunicacdo e preenchimento dos campos de comunicacao,
f. comunicacgéo dos diferentes tipos de derivados,
g. garantia da qualidade dos dados pelas contrapartes e pelos RT,

elaboracdo da comunicagdo do estado da transacdo (Trade State Report) e
conciliagéo dos derivados pelos RT,

i. acesso aos dados.

11



)

~ European Securities and Markets Authority

3 Principios gerais

3.1 Transicéo para a comunicacéo de informagcfes ao abrigo das
NTR e NTE em matéria de comunicacao

5.

10.

Todas as comunicagdes apresentadas pelas contrapartes aos RT apdés o inicio da
comunicacao de informacdes ao abrigo das NTR e NTE sobre a comunicacao de
informacgbes, terdo de cumprir 0s requisitos alterados. Tal aplica-se as
comunicacdes de contratos de derivados celebrados apds a data de inicio da
comunicacao de informacgdes e a quaisquer alteragdes ou rescisbes comunicadas
apos essa data, independentemente do momento em que o contrato de derivados
alterado ou rescindido foi concluido.

Em geral, qualquer evento de ciclo de vida que possa ser comunicado devera sé-
lo de acordo com o0s requisitos revistos.

Em conformidade com o artigo 10.°, n.° 2, da NTE sobre a comunicagdo de
informacgdes, as contrapartes devem atualizar todos os seus derivados pendentes
de modo a cumprirem 0s requisitos revistos de comunicacdo de informacdes no
prazo de 180 consecutivos, a contar da data de inicio da comunicagdo, mediante
a apresentacdo de uma comunicagdo com o tipo de evento «Atualizagdo», a
menos que tenham apresentado uma comunicagdo com o tipo de agéo
«Alteracdo» ou «Correcdo» (corrigindo os dados da transagdo) para esses
derivados durante esse periodo (uma vez que as mensagens «Alteragdo» e
«Correcdo» serdo mensagens completas, a comunicacdo de uma alteracdo ou
correcdo do derivado exigira a apresentacao de todos os dados relevantes desse
derivado).

Se, no periodo de transicdo de 180 dias, a contraparte ndo comunicar qualquer
alteracdo ou correcdo do derivado, devera apresentar uma comunicacao
utilizando uma combinacdo do tipo de acdo «Alteracdo» e do tipo de evento
«Atualizagdo», preenchendo todos os dados relevantes de acordo coma NTR e a
NTE sobre a comunicacgéo de informagdes.

Se a contraparte ndo tiver comunicado qualquer alteracdo ou correcdo durante o
periodo de transicdo para um dado derivado, a mesma deve atualizar esse
derivado mesmo que tenha comunicado atualizacdes diarias das garantias e das
avaliagoes.

Se o derivado vencer ou for rescindido durante o periodo de transicdo, as
contrapartes ndo precisam de enviar a comunicacdo com o tipo de evento
«Atualizacdo» se néo tiver ocorrido qualquer alteracdo que deva ser comunicada.

110 tipo de agéo «Corregdo» permite corrigir dados comerciais, dados comerciais e de avaliagdo e dados relativos a margem.
Apenas as comunicagdes de informacdes com o tipo de agdo «Corregdo» relacionado com os dados comerciais ou com os dados
comerciais e de avaliacdo garantem a atualizacdo de todos os campos relevantes de um derivado. Os dados de avaliacéo e de
margem sdo sempre atualizados mediante o envio das comunicagdes diarias de avaliagcdo e margens (tipos de agdo «Avaliagdo»
e «Atualizagdo da margem», respetivamente).

12
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11. Todos os derivados pendentes, tanto a nivel de transa¢cdo como de posi¢éo,
devem ser atualizados. Os derivados ao nivel da transagédo que foram incluidos
numa posicdo ndo se encontram em vigor e, por conseguinte, ndo devem ser
atualizados. Apenas o derivado correspondente ao nivel da posicdo deve ser
atualizado, na medida em que esteja em vigor na data de inicio da comunicacao.

12. As transacbes encerradas ou vencidas ndo devem ser atualizadas nem
comunicadas de novo. Tal ndo obsta o envio de comunicacdes tais como
alteracdes e correcdes relativas a eventos passados de transag¢des encerradas ou
vencidas, se for o caso.

13. Se uma contraparte reabrir um derivado ndo atualizado com o tipo de acéo
«Reabertura», quer durante o periodo de transicdo quer posteriormente, devera
fornecer todos os dados relevantes do derivado, a partir da data da reabertura,
como em qualquer outra comunicagdo de «Reabertura».

14. O periodo de transicdo ndo afeta de modo algum a obrigacéo prevista no artigo
9.° do EMIR de comunicar os eventos relevantes no dia util seguinte. Por
conseguinte, a celebracgéo, alteragcéo ou denuncia de um derivado que ocorra apés
a data de inicio da comunicacao deve ser comunicada como tal, até ao final do dia
atil seguinte (T+1), mesmo se ocorrer durante o periodo de transicdo de seis
meses.

15. Durante o periodo de transi¢édo, os RT devem incluir todos os derivados pendentes
no processo de conciliacdo, independentemente de terem ou ndo sido atualizados.
Os campos exigidos ao abrigo das NTR e das NTE sobre a comunicagéo de
informacdes serdo objeto de conciliacdo, tal como especificado no anexo das NTR
em matéria de qualidade dos dados. Os campos que foram relatados no passado,
mas que deixaram de ser necessarios na NTR e na NTE sobre a comunicagéo de
informag0des, ndo serdo conciliados.

16. As contrapartes ndo devem criar um UTI novo para os derivados pendentes,
mesmo que o UTI original ndo cumpra plenamente os novos requisitos de formato
previstos nas NTR e NTE em matéria de comunicacao de informacdes. O mesmo
se aplica ao campo 2.3 «UTI anterior» e ao campo 2.4 «UTI da posicao
subsequente».

17. Em consonéancia com as regras de validacdo do EMIR, os RT ndo devem rejeitar
comunicacdes devido a UTI que ndo estejam em total conformidade com 0s novos
requisitos relativamente aos derivados que tenham sido concluidos antes da data
de inicio da comunicacdo das NTR e das NTE sobre a comunicagdo de
informagoes.

18. Em caso de transferéncia de dados entre os RT, antes da transferéncia de dados
0s RT devem assegurar-se de que os participantes nos RT atualizam os derivados
pendentes sujeitos a transferéncia de dados para o requisito de comunicacdo mais
atualizado®.

12 ver ponto n.° 11 das OrientacGes ESMA74-362-2351 sobre a transferéncia de dados entre repositérios de transacées no dmbito
do EMIR e do ROFVM
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3.2 Determinar o numero de derivados sujeitos a comunicacao

3.2.1 Produtos sujeitos a comunicacao

19. O artigo 9.°, n.° 1, do EMIR estabelece que «as contrapartes e as CCPs devem

assegurar que os dados respeitantes a todos os contratos de derivados que
tenham celebrado, bem como qualquer eventual alteragcdo ou cessacdo dos
mesmos, sejam comunicados a um repositério de transacdes (...)». Um contrato
ou contrato de derivados € definido no artigo 2.°, n.° 5, do EMIR como um
instrumento financeiro, na acecao do Anexo |, Seccao C, pontos 4 a 10, da Diretiva
2004/39/CE (Diretiva DMIF - Mercados de Instrumentos Financeiros). Nos ultimos
anos, foram suscitadas véarias davidas quanto a classificagdo de certos contratos
como derivados. A presente sec¢ao visa clarificar os participantes no mercado,
tendo em conta o estado atual dos regulamentos.

Derivados de divisas

20. A NTR da DMIF relativa aos requisitos em matéria de organizacéo aplicaveis as

21.

22.

empresas de investimento® clarifica no artigo 10.° as caracteristicas de outros
contratos de derivados relativos a divisas que permitem distinguir entre contratos
a vista que ndo sejam derivados e contratos de futuros que sejam contratos de
derivados. Em principio, e mais especificamente para 0s principais pares de
divisas, um contrato cambial é considerado um derivado se a entrega estiver
programada para ser feita pelo menos trés dias de negocia¢cdo apds a execucao
do contrato, embora, em certas circunstancias, este limite possa ser prorrogado
com base nas praticas normais de mercado. Com base nos elementos acima
referidos, os contratos cambiais a prazo sdo objeto de comunicacdo ao abrigo do
EMIR, ao passo que os contratos cambiais a vista ndo séo objeto de comunicagéo.

A titulo de exemplo, um contrato cambial que vende X EUR e compra Y USD
negociado na segunda-feira, 4 de janeiro de 2021, e que estabelece a liquidagéo
na quinta-feira, 7 de janeiro de 2021, é um contrato forward (a prazo) e objeto de
comunicacao ao abrigo do EMIR. Um contrato cambial semelhante negociado na
segunda-feira, 4 de janeiro de 2021, e liguidado na quarta-feira, 6 de janeiro de
2021, é um contrato a vista e ndo € objeto de comunicacao no ambito do EMIR.

Contratos cambiais que vendem X EUR e compram Z ZAR negociados na
segunda-feira, 4 de janeiro de 2021, e liquidados na quarta-feira, 6 de janeiro de
2021, para os quais a transacao é realizada a fim de comprar um capital negociado
na JSE* com um ciclo de liquidagdo T+3 ndo é um derivado e, por conseguinte,
nao esta sujeito a comunicacdo ao abrigo do EMIR com base no facto de que,
guando um contrato cambial esta ligado a compra de valores mobiliarios ou
unidades de participacdo de um organismo de investimento coletivo, é

13 Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da Comissdo, de 25 de abril de 2016, que completa a Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito aos requisitos em matéria de organizacéo e as condi¢cdes de exercicio
da atividade das empresas de investimento e aos conceitos definidos para efeitos da referida diretiva (Texto relevante para efeitos

do EEE)

14 Gestéo de riscos do mercado de acées | Bolsa de Joanesburgo (jse.co.za)
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23.

24.

considerado um derivado quando a entrega é efetuada apds o periodo de entrega
do mercado, se os valores mobiliarios ou unidades de investimento num
organismo de investimento coletivo (OICVM) forem negociados ou decorridos
cinco dias, prevalecendo o que for mais curto.

Além disso, o artigo 10.° prevé que «um contrato ndo deve ser considerado um
contrato a vista quando, independentemente das suas condicfes expressas, se
verificar um entendimento entre as partes no sentido de a entrega da moeda dever
ser adiada e néo ser realizada no prazo» estabelecido nos numeros supra.

Relativamente aos swaps, devem distinguir-se, a primeira vez, os swaps de
divisas cruzadas e os swaps cambiais. Os swaps de divisas cruzadas s&o
contratos que contém um fator de taxa de juro e um fator de divisa. Sdo
considerados derivados de taxas de juro e devem ser comunicados como tal no
ambito do EMIR. Os swaps cambiais, pelo contrario, apenas implicam um fator
cambial (ou seja, em geral, ndo ocorrem pagamentos intermédios). Um swap
cambial é um derivado composto por duas componentes, uma componente
proxima e uma componente distante. Independentemente de a componente
proxima ser uma operagdo a vista ou a prazo, o swap cambial deve ser
comunicado como um Unico derivado e ndo como uma combinagédo de derivados.
A secgéo 4.4 contém mais pormenores sobre a forma como estes derivados
devem ser comunicados.

Derivados de criptoativos

25.

26.

27.

E apenas expectavel a comunicacdo de derivados sobre criptoativos que
satisfacam a definicdo de «derivados» ou «contratos de derivados» nos termos do
EMIR.

Para a comunicacao dos dados relativos aos derivados, as contrapartes devem
basear-se no quadro regulamentar aplicavel. Por conseguinte, se o derivado sobre
um criptoativo for considerado um instrumento financeiro ao abrigo da Diretiva
Mercados de Instrumentos Financeiros, deve ser comunicado de acordo com as
suas caracteristicas.

Caso uma contraparte celebre um contrato de derivados com um criptoativo como
ativo subjacente, deve preencher o campo 2.12 «Derivado baseado em
criptoativos» com «Verdadeiro».

Swaps de retorno total, swaps de liquidez ou swaps de garantias (em relacdo ao

ROFVM

28.

Algumas obrigacdes relacionadas com os swaps de retorno total (SRT) constam
do ROFVM, nomeadamente no capitulo IV relativo a transparéncia face aos
investidores. No entanto, os SRT séo derivados e, por conseguinte, sédo objeto de
comunicacdo ao abrigo do EMIR e ndo ao abrigo do ROFVM. A definicdo
constante do artigo 3.2, n.° 18, do ROFVM estabelece claramente que um SRT é
«um contrato de derivados na acecéo do artigo 2.°, ponto 7, do Regulamento (UE)
n.° 648/2012, em que uma contraparte paga um montante equivalente ao
desempenho econdémico total, incluindo rendimentos de juros e remuneracoes,
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29.

ganhos e perdas decorrentes de movimentos de precos e perdas de crédito, de
uma obrigacéo de referéncia a outra contraparte». Note-se que, dependendo da
base subjacente, o SRT deve ser comunicado como derivado de crédito ou como
derivado sobre acdes. Os detalhes sobre como tais instrumentos devem ser
comunicados encontram-se nas secgoes 4.7 e 4.8.

Além disso, o considerando 7 do ROFVM esclarece que algumas operacoes
habitualmente designadas por swaps de liquidez e swaps de garantias, que ndo
sdo abrangidas pela definicdo de «contratos de derivados» no ambito do EMIR,
estdo incluidas no ambito do ROFVM. Tais contratos ndo sdo objeto de
comunicacdo no ambito do EMIR.

Contratos complexos

30.

31.

No caso de contratos decorrentes de outro contrato (por exemplo, opcdo sobre
um futuro), o primeiro contrato deixa de existir antes de dar origem ao segundo,
gue é materialmente diferente do primeiro. Os dois contratos devem ser
comunicados separadamente, ou seja, 0 segundo s6 deve ser comunicado apés
a cessacdo do primeiro contrato. Por conseguinte, embora os dois contratos
estejam ligados na sua criagdo, devem ser comunicados em dois relatérios. Caso
0 contrato resultante ndo seja considerado um «derivado» ou um «contrato de
derivados» na acecao do artigo 2.°, ponto 5, do EMIR, o contrato resultante ndo
deve ser comunicado.

Caso um derivado possua duas ou mais componentes (por exemplo, um unico
contrato de derivados que represente uma estratégia com as caracteristicas de
varios contratos), todas as componentes do contrato devem ser apresentadas
numa Unica comunicagéo, se a combinagéo de campos o permitir. Caso contrario,
deve ser apresentada uma comunicagdo por componente e essas comunicagdes
devem ser associadas utilizando o mesmo identificador de pacote no campo 2.6.

Operacoes de mercado ndo abrangidas pela definicdo de derivado

32.

As seguintes operacoes ndo sdo abrangidas pela definicdo de derivado no &mbito
do EMIR e, por conseguinte, ndo devem ser comunicadas no ambito do EMIR:

a. Instrumentos financeiros com derivados embutidos (por exemplo, obrigacdes
convertiveis): alguns instrumentos financeiros sdo emitidos com
caracteristicas que podem ser consideradas como derivados embutidos na
estrutura do préprio instrumento. E o caso, por exemplo, das obrigacdes
convertiveis que, de acordo com o quadro 2.2 do anexo Il da NTR 2017/583,
«significa um instrumento que consiste numa obrigagdo ou num instrumento
de divida titularizado com um derivado embutido, tal como uma opcédo de
aquisicao do titulo subjacente».

b. Os produtos financeiros estruturados ou produtos estruturados séo definidos
no artigo 2.%, n.° 1, ponto 28, do RMIF como «titulos criados para titularizar e
transferir o risco de crédito associado a um conjunto de ativos financeiros que
confiram ao detentor dos titulos o direito a receber pagamentos regulares que
dependem do fluxo de caixa dos ativos subjacentes».

16
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c. Os derivados titularizados séo definidos no quadro 4.1 do anexo da NTR
2017/583 como «um valor mobiliario na acecédo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 44,
alinea c), da Diretiva 2014/65/UE diferente dos produtos financeiros
estruturados». Estes incluem, pelo menos:

warrants autbnomos ‘plain vanilla’ (classicos);
certificados com efeito de alavanca;

warrants cobertos exoticos;

direitos negociaveis;

certificados de investimento.

3.2.2 Obrigacdo de apresentacdo de comunicacdo relativamente as partes
envolvidas na transacéo

33.

34.

35.

36.

Os derivados intragrupo néo elegiveis para isencéo devem ser comunicados como
guaisquer outros derivados e 0 campo correspondente 2.37 «Intragrupo» deve ser
preenchido como «Verdadeiro». No entanto, o artigo 9., n.° 1, do EMIR prevé uma
isencdo dos derivados intragrupo da obrigacdo de comunicagéo de informagoes,
caso estejam preenchidas as condigBes relevantes. Nestes casos, ambas as
contrapartes devem continuar a apresentar comunicacdes até que as condigdes
para a aplicacdo da isencdo estejam satisfeitas e a isencdo seja concedida (a
seccao 3.3 fornece mais informagdes sobre as isengdes).

Os derivados na mesma entidade juridica (por exemplo, entre dois escritérios ou
entre duas sucursais da mesma entidade) ndo devem ser comunicados no ambito
do EMIR, uma vez que ndo envolvem duas contrapartes. Excetua-se a situacao
em que um membro compensador entra em incumprimento e a CCP assume
temporariamente ambas as partes dos contratos de derivados em curso.

Do mesmo modo, as filiais de um grupo néo pertencentes a UE cuja empresa-méae
esteja estabelecida na Unido néo séo obrigadas a comunicar os seus derivados
ao abrigo do EMIR. No caso de contratos entre uma contraparte da UE e uma
contraparte ndo comunitaria, a contraparte da UE ter4 de comunicar esses
contratos.

O EMIR exige que as contrapartes e as CCP comuniguem informagfes. As CCP
séo definidas no artigo 2.°, ponto 1, do EMIR e as contrapartes sédo definidas como
contrapartes financeiras (CF) se a entidade for abrangida por qualquer das
categorias de contrapartes financeiras definidas no EMIR ou como contrapartes
nao financeiras (CNF) caso se tratar de uma sociedade estabelecida na Unido que
néo seja uma CCP ou uma contraparte financeira. O conceito de «sociedade» ndo
esta definido no EMIR. No entanto, a Comissao Europeia apresenta nas suas
FAQ:®, pergunta 11.14, uma fundamentacdo que leva a considerar que o conceito
de «sociedade» é mais amplo do que o de «empresa ou firma» e, por conseguinte,

15 emir-fags-10072014 _en.pdf (europa.eu).
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39.
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nao se limita a entidades com personalidade juridica ou com fins lucrativos (artigo
54.° do TFUE). Convém referir que as pessoas que ndo exercem uma atividade
economica ndo sdo, por conseguinte, consideradas sociedades e, por esse
motivo, ndo estao sujeitas a obrigacdo de comunicacéo nos termos do EMIR.

Consequentemente, se uma atividade realizada por uma entidade caritativa ou
sem fins lucrativos for abrangida pela definicdo de uma atividade econémica que
a qualifique como entidade caritativa ou sem fins lucrativos, estara sujeita as
obrigacdes aplicaveis as contrapartes nao financeiras no que respeita aos
derivados celebrados, incluindo a obrigacdo de comunicacao.

No que respeita aos fundos de investimento (por exemplo, OICVM, FIA, fundos
nao constituidos em sociedade, IRPPP), a contraparte do derivado é geralmente
o fundo (ou, no caso dos agrupamentos de fundos, o subfundo). Um gestor de
fundos que execute um contrato para diferentes fundos em simultaneo (por
exemplo, negociacdo em bloco), deve atribuir imediatamente a parte relevante
desse contrato aos fundos relevantes e comunicar em conformidade.
Consequentemente, a ID da contraparte deve ser a ID do fundo e nédo a ID do
gestor do fundo. Em conformidade com o artigo 9.°, n.°s 1-B a 1-D, do EMIR, o
gestor do fundo deve comunicar os derivados OTC em nome dos fundos. A ID do
gestor do fundo deve ser incluida como a entidade responsavel pela comunicacao
de informagdes e, quando comunica diretamente como entidade que apresenta a
comunicacao de informacdes. Note-se que, em raras circunstancias, o gestor do
fundo executa transacgdes por conta propria e ndo por conta dos fundos que gere.
Nesse caso, a contraparte sera o gestor do fundo.

Os FIA ndo UE criados exclusivamente para efeitos de execugédo de um ou mais
planos de aquisicdo de a¢bes pelos trabalhadores, ou que sejam entidades com
fins especificos de titularizacédo na acecao do artigo 2.°, n.° 3, alinea g), da Diretiva
2011/61/UE, nédo séao elegiveis nem como CF nos termos do artigo 2.°, n.° 8, nem
como CNF nos termos do artigo 2.2, n.° 9. Como tal, estes FIA ndo estéo sujeitos
a obrigacdo de comunicacdo de informacdes e, por conseguinte, ndo devem
comunicar derivados ao abrigo do EMIR. No entanto, se a outra contraparte estiver
sujeita a obrigacdo de comunicacao de informagfes nos termos do EMIR, essa
contraparte deve comunicar os derivados celebrados com esses FIA ndo UE.

De um modo mais geral, no que diz respeito aos fundos e, em especial, quando
um GFIA gere FIA domiciliados na Uniédo e FIA domiciliados em paises terceiros,
0 gestor do fundo deve determinar se o FIA se qualifica como CF nos termos do
artigo 2.%, n.° 8, do EMIR. Se o FIA se qualificar como CF, o GFIA autorizado ou
registado ao abrigo da DGFIA deve assegurar que os dados relativos aos
derivados sdo comunicados.

Por dltimo, algumas entidades especificas estao fora do ambito de aplicacdo do
EMIR, em conformidade com o artigo 1.°, n.° 4, do EMIR, como o Banco de
Pagamentos Internacionais, 0os bancos centrais ou 0s organismos publicos
responséveis pela gestdo da divida publica ou que participam nessa gestao para
uma determinada lista de paises. No entanto, no que diz respeito ao artigo 1.°, n.°
5, a obrigacdo de comunicacao de informacfes é a Unica obrigacdo do EMIR
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42.

43.

44.

aplicavel aos bancos multilaterais de desenvolvimento, a algumas entidades do
setor publico, ao Fundo Europeu de Estabilidade Financeira e ao Mecanismo
Europeu de Estabilidade.

As empresas de investimento que prestam servi¢os de investimento (tais como a
execucdo de ordens ou a rececdo e transmissdo de ordens) sem se tornarem
contrapartes de um derivado atuando na qualidade de mandante ndo tém a
obrigacao de prestar informacdes ao abrigo do EMIR. No entanto, caso a empresa
de investimento atue como gestora de fundos de investimento, tal como descrito
no artigo 9.°, n.s 1-B, 1-C ou 1-D, do EMIR, essa empresa de investimento torna-
se responsavel e legalmente incumbida da comunicagéo de informac¢des em nome
da contraparte e pela comunicacao do seu préprio LEI no campo 1.3 «Entidade
responsavel pela comunicacao de informacdes».

Do mesmo modo, quando uma sociedade gestora presta um servico de gestao de
carteiras (na acecgdo do artigo 4.°, n.° 8, da Diretiva Mercados de Instrumentos
Financeiros) a um cliente e, ao fazé-lo, celebra contratos de derivados, o cliente
deve ser considerado como a contraparte do derivado, exceto quando a sociedade
gestora assume o risco do contrato de derivados e, por conseguinte, é
considerada uma contraparte. A sociedade gestora pode efetuar a comunicagéo
aos RT em nome dos seus clientes, sem prejuizo da responsabilidade do cliente
pelo cumprimento da obrigacdo de comunicacdo. Nesse caso, a ID da sociedade
gestora deve ser fornecida como ID da entidade que apresenta a comunicagao de
informacoes.

7

Quando um corretor € uma contraparte de um derivado, deve comunicar o
derivado e identificar-se como uma contraparte. Em conformidade com a NTR
sobre a comunicacgao de informacdes e, mais especificamente, no que diz respeito
aos dados a comunicar no campo 1.15, o corretor ndo é obrigado a comunicar o
seu LEI no campo «ID de corretor». Em contrapartida, se um corretor atuar apenas
com intermediario da contraparte 1, o LEI do corretor deve ser comunicado no
campo «ID de corretor».

3.2.3 Obrigacéo de comunicacdo em cenarios especificos

45.

46.

A comunicacédo de informacgdes ao abrigo do EMIR é bilateral, ou seja, ambas as
contrapartes em contratos de derivados sdo obrigadas a comunicar se forem
abrangidas pelo ambito de aplicagdo do EMIR. Consequentemente, para um
derivado celebrado por duas contrapartes sujeitas ao EMIR, espera-se que 0
mesmo derivado seja comunicado duplamente - uma em nome de cada
contraparte, devendo os dados do derivado comunicado ser coerentes entre
ambas as comunicagoes.

O artigo 9.9 n.° 1, alinea e), estabelece que as contrapartes e as CCP devem
assegurar que esses dados sdo comunicados corretamente e sem duplicacéo.
Com base neste requisito, as contrapartes ou outras entidades responsaveis pela
comunicacao de informagdes devem criar processos e controlos para evitar o risco
de duplicacdo da comunicacao de informacdes. Isto é particularmente importante
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47.

48.

49.

50.

51.

i) no caso de uma alteracdo de RT (assegurar que as comunica¢des sao
canalizadas para o RT correto), ii) no caso de um acontecimento societario como
uma fusdo ou uma aquisicao (evitar a comunicacdo do mesmo derivado em nome
da entidade errada) ou iii) no caso de alteragdes na delegacdo (assegurar que
apenas uma entidade delegada comunica um derivado). No caso de ser
identificada uma notificacdo em duplicado, a contraparte deve tomar
imediatamente medidas diligentes de correcao a fim de resolver o problema.

Em caso de novagéo, quando uma contraparte (uma CCP ou outra contraparte)
penetra num derivado e se torna uma nova contraparte do derivado (o presente
namero ndo abrange eventos de compensac¢éo), o derivado deve ser comunicado
com o tipo de acdo «Novo» e o tipo de evento «Transferéncia» por ambas as
contrapartes, ou seja, a nova contraparte participante, bem como a contraparte
gue ndo se altera. Relativamente a comunicacdo original relativa ao derivado
existente, ambas as contrapartes devem enviar uma comunica¢cado com o tipo de
acao «Cessacao» e o tipo de evento «Transferéncia», preenchendo o campo 2.45
«Data de cessac¢éo antecipada».

Para as transacgdes em bloco, € necessaria uma distingéo entre (i) os cenarios em
gue a transag¢do em bloco foi concluida por uma empresa de investimento e
seguidamente afetada a clientes e (ii) os cenarios em que a transagdo em bloco
foi concluida por um gestor de fundos sem obrigacdo de comunicacdo propria e
seguidamente afetada a fundos individuais.

No primeiro caso, a transagcdo em bloco deve primeiro ser comunicada pela
empresa de investimento. A empresa de investimento deve entdo comunicar as
afetacdes aos clientes individuais.

No segundo caso, ndo é necessario comunicar as transacées em bloco que sejam
posteriormente afetadas a fundos individuais na data de transacdo. Nesses casos,
a contraparte do derivado € o fundo individual, pelo que as afetagcbes devem ser
comunicadas: a) especificando o fundo individual relevante (em nome do qual o
gestor do fundo efetuou a negociacdo em bloco) como contraparte da referida
transacao e b) especificando a afetacdo da parte relevante da transagéo ao fundo
individual relevante. Todas as partes de uma transacdo em bloco que ndo sejam
afetadas na data de transagdo devem ser comunicadas com o gestor de fundo
como contraparte. Esta I6gica de comunicacdo s6 se aplicara se a legislacédo
nacional aplicavel permitir a afetacdo apos a data de transagéo.

Caso um acordo de garantia permita a cobertura de posicbes em risco em
operacbes que ndo devam ser comunicadas no ambito do EMIR, a garantia
comunicada deve ser apenas a garantia que cobre a posi¢céo em risco relacionada
com os derivados comunicados no ambito do EMIR. Se for impossivel distinguir
num fundo de garantias o montante relativo aos derivados sujeitos a comunicacao
ao abrigo do EMIR do montante relativo a outras transagfes, a garantia
comunicada podera refletir a garantia efetivamente entregue/recebida,
abrangendo um conjunto mais vasto de transagfes. Consequentemente, se
nenhuma das transacbes abrangidas pela comunicacdo for comunicavel no
ambito do EMIR, ndo devem ser comunicadas garantias.
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O Regulamento (UE) 2019/834 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de
maio de 2019, que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 suprimiu 0 requisito
de diferimento do artigo 9.° do EMIR, pelo que os derivados celebrados antes de
12 de fevereiro de 2014 e que j4 ndo se encontram em vigor nessa data nao estao
sujeitos a obrigacdo de comunicacédo de informacdes.

Se nao forem celebrados, alterados ou rescindidos contratos durante varios dias,
nao se espera qualquer comunicacdo, com excecdo das atualizacbes das
avaliacbes ou das garantias sobre derivados pendentes, conforme exigido. Uma
vez que a obrigacdo de notificacdo deve ser cumprida até ao dia util seguinte (T+1
- sendo T a data de celebracdo/alteracdo/cessacdo do contrato), ndo ha outra
necessidade de enviar relatérios diarios se ndo houver celebracéo, alteracéo ou
cessagdo do contrato.

Os derivados celebrados e compensados ou rescindidos por outros motivos
durante o mesmo dia devem ser comunicados aos RT. Em caso de cessagado no
mesmo dia, devem ser enviadas pelo menos duas comunica¢des: uma primeira
comunicacdo com o tipo de acdo «Novo» e uma segunda comunicacdo com o tipo
de agéo «Cessacao» e o tipo de evento relevante, a menos que o derivado seja
comunicado com o tipo de acdo «Componente de posi¢cdo», caso em que sera
compensado na posicdo subsequente (consultar a seccdo 3.7 relativa as
especificidades da comunicacao ao nivel de posi¢ao).

No que diz respeito aos derivados compensados, o artigo 2.° das NTR sobre a
comunicacéo de informagfes especifica a forma como devem ser comunicadas
as transacdes que sdo compensadas. Consequentemente, se o derivado nao for
compensado no mesmo dia por uma CCP ou se for celebrado fora da plataforma
de negociacéo, o derivado deve ser comunicado em primeiro lugar no seu estado
original e, em seguida, uma vez compensado, o derivado original deve ser
encerrado com o tipo de agcdo «Cessacéo» e o tipo de evento «Compensacao».
O derivado subsequente deve ser comunicado com o tipo de agdo «Novo» e o tipo
de evento «Compensacao» ou, se pertinente, com o tipo de acdo «Componente
de posicao».

3.3 Isencéo intragrupo da comunicacao de informacdes

56.

S7.

O prazo de trés meses a que se refere o artigo 9.2, n.° 1, do EMIR, com a redacédo
gue Ihe foi dada pelo Regulamento (UE) 2019/834, durante o qual as autoridades
podem discordar do cumprimento das condi¢des acima referidas, tem inicio no dia
de calendério seguinte a rececdo da(s) notificacdo(bes) pela(s) ANC
competente(s).

A isencdo deve ser valida a partir da data em que a(s) ANC confirme(m) a(s)
contraparte(s) que estédo preenchidas as condi¢bes para utilizar a isencdo, ou se
nenhuma decisao for notificada pela(s) ANC, sera valida a partir do final do periodo
de trés meses de ndo obje¢do. Se as condi¢bes a que se refere o artigo 9., n.° 1,
terceiro paragrafo, do EMIR, com a redacao que lhe foi dada pelo Regulamento
(UE) 2019/834, deixarem de estar preenchidas devido a uma alteragdo nas

21



4 ,@
y European Securities and Markets Authority

caracteristicas das contrapartes, as contrapartes devem informar a(s) ANC
competente(s). Sem prejuizo da isencao existente, a(s) ANC pode(m) opor-se a
utilizacdo da isencéo se as condicdes deixarem de estar preenchidas. A isencdo
nao sera valida a partir do momento em que a(s) ANC se opuser(em) a sua
utilizacéo.

58. Note-se que as contrapartes devem comunicar os derivados durante o periodo de
trés meses, a menos que a(s) ANC notifiqgue(m) a(s) contraparte(s) de que
acordam no cumprimento das condi¢des antes do termo do periodo de trés meses.

59. No que respeita a referéncia a «empresa-mae» para efeitos das condicdes de
isengdo ao abrigo do artigo 9.°, n.° 1, do EMIR, conforme alterado pelo
Regulamento (UE) 2019/834, deve considerar-se que:

a) aempresa-méae final do grupo® relevante para a consolidacdo numa base integral € a
empresa-mae para esse efeito, e

b) os procedimentos centralizados de avaliacdo, medi¢cdo e controlo dos riscos devem
ser aplicaveis as contrapartes que notificam a isencdo de comunicagdo de
informacBes. N&o é necessario que sejam estabelecidos ao nivel de todo o grupo da
empresa-mae final.

60. A nocdo de empresa-mae final referida na alinea a) supra deve ser entendida
como a entidade consolidante mais elevada do grupo. A figura 1 ilustra o caso
geral.

16 A Comissdo Europeia esclareceu que a isengéo prevista no artigo 9.°, n.° 1, do EMIR ndo abrange as transagdes intragrupo
em que a empresa-mae esté estabelecida num pais terceiro, mesmo que a transacgao ocorra entre duas contrapartes que estejam
ambas estabelecidas na UE. (ver P&R sobre o EMIR da ESMA, RT Resposta 51 (m).)
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FIGURA 1: EXEMPLO DE UMA ESTRUTURA DE GRUPO DE DUAS CAMADAS

Final ownership level - NOT consolidating

e.a. Private Equity Fund

/ Ultimate Parent undertaking for consolidation \

( Intermediate parent undertaking W

1st consolidation level \

Cpt included in the consolidation of Cpt included in the consolidation of
the intermediate parent the intermediate parent

undertaking undertaking

61. Alguns casos especificos de utilizacdo estédo representados na figura 2, na figura
3, na figura 4 e na figura 5.

FIGURA 2: CONSOLIDAGCAO TOTAL PELA EMPRESA-MAE FINAL

Ultimate parent undertaking

Counterparty 2

Counterparty 1
\ Full consolidation /
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FIGURA 3. CONSOLIDAGAO TOTAL PELA EMPRESA-MAE FINAL COM OUTRA ENTIDADE QUE

DETEM A PROPRIEDADE FINAL

[ Final ownership level - NOT consolidating J

Ultimate parent undertaking for consolidation

Counterparty 1 Counterparty 2
\ Full consolidation J

FIGURA 4. CONSOLIDAGCAO TOTAL PELA EMPRESA-MAE FINAL COM UMA EMPRESA-MAE

INTERMEDIA

Ultimate Parent undertaking for consolidation

Full consolidation

Intermediate parent
Counterparty 1 Counterparty 2

FIGURA 5: CONSOLIDACAO TOTAL PELA EMPRESA-MAE FINAL COM UMA EMPRESA-MAE

INTERMEDIA E COM OUTRA ENTIDADE QUE DETEM A PROPRIEDADE FINAL

[ Final ownership level - NOT consolidating ]

Ultimate Parent undertaking for consolidation

Intermediate parent
Counterparty 1 Counterparty 2

Full consolidation
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As contrapartes devem apresentar as suas notificacGes as respetivas ANC (as
notificagdes individuais devem ser enviadas a cada ANC onde as contrapartes
estéo localizadas) em conformidade com os procedimentos adotados por essas
ANC em cada Estado-Membro. Se permitido pela respetiva ANC, a empresa-mae
final (nos termos do ponto 59 das presentes Orientagcbes) ou a entidade
competente para os procedimentos centralizados de avaliagdo, medicdo e
controlo dos riscos no que diz respeito as contrapartes para as quais a isencao €
notificada podem apresentar uma Unica notificacdo que identifique cada entidade
do seu grupo situada nesse Estado-Membro para a qual é solicitada a isencéo.
N&ao € necessario que a empresa-mae final ou a entidade competente para os
procedimentos centralizados de avaliacdo, medicao e controlo dos riscos no que
diz respeito as contrapartes para as quais a isencdo é notificada seja uma
contraparte num contrato de derivados, nem que esteja localizada no Estado-
Membro em que apresenta uma notificacao.

Ao notificar a sua intencdo de aplicar a isencéo da obrigacdo de comunicagéo de
informacBes em conformidade com o artigo 9.°, n.° 1, do EMIR, a contraparte
notificadora deve declarar que preenche as condigfes estabelecidas no artigo 9.°,
n.° 1, terceiro paragrafo, do EMIR e, se aplicavel, indicar a(s) outra(s) ANC que
foram notificadas no que diz respeito a(s) contraparte(s) incluida(s) na notificacao.
A ANC pode solicitar informagfes e/ou documentos adicionais para avaliar o
cumprimento das condicfes estabelecidas no artigo 9.°, n.° 1, terceiro paragrafo,
do EMIR.

As contrapartes podem notificar a sua intencéo de aplicar uma iseng¢éo intragrupo,
mesmo que as contrapartes ainda ndo tenham celebrado quaisquer contratos de
derivados e, consequentemente, aplicar a isencdo, a menos que uma das ANC
apresente objecdes relativamente aos derivados celebrados apés a concesséao da
isencdo. No entanto, a notificagdo s6 deve ser apresentada quando estiverem
preenchidas todas as condicbes especificadas no artigo 9.°, n.° 1, terceiro
paragrafo, do EMIR.

No caso em que contrapartes do mesmo grupo estabelecidas em pelo menos dois
Estados-Membros diferentes notifiguem as respetivas ANC da sua intencéo de
aplicar uma isencdo de comunicagéo ao abrigo do artigo 9., n.° 1, do EMIR, cada
ANC deve considerar se estédo preenchidas as condi¢des estabelecidas no artigo
9. n.° 1, terceiro paragrafo. As ANC podem discordar do cumprimento destas
condi¢cbes. Se uma das ANC considerar que as condi¢des néo estdo preenchidas,
deve notificar a contraparte no seu Estado-Membro, bem como a(s) outra(s) ANC,
no prazo de trés meses a contar da rece¢do da notificacdo e especificar os
motivos.

Caso as contrapartes pretendam beneficiar da isencdo de comunicacdo de
informagBes e, uma vez que considerem ter respondido a(s) objecdo(Bes)
levantada(s) pela(s) ANC que apresenta(m) a objecdo, devem voltar a notificar em
conformidade a sua intencéo de aplicar a isenc&o de comunicacao de informacdes
nos termos do artigo 9.°, n.° 1, do EMIR.
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Um contrato de derivados entre uma contraparte financeira (CF) e uma
contraparte ndo financeira (CNF), em que:

a. a CF pertenca simultaneamente a um grupo de sociedades referido no artigo
3.°,n.°1, ou no artigo 80.%, n.°s 7 e 8, da Diretiva 2006/48/CE (CRD), e a outro
grupo referido nos artigos 1.° e 2.° da Diretiva 83/349/CEE, e

b. a CNF apenas pertenga ao grupo nos termos dos artigos 1.° e 2.° da Diretiva
83/349/CEE,

c. pode ser elegivel para uma isencdo de comunicacdo intragrupo.
Nomeadamente, em conformidade com a definicdo de «grupo» constante do
artigo 2.°, ponto 16, do EMIR, com a redacdo que |he foi dada pelo
Regulamento (UE) 2019/834, esse contrato pode ser elegivel para uma
isencdo de comunicacgéo intragrupo se a CNF, embora n&o consolidada ao
abrigo da CRD, fizer parte do mesmo grupo néo financeiro consolidado que a
CF.

Para evitar davidas, se as contrapartes notificarem as respetivas ANC em datas
diferentes, devem esperar até ao final do Ultimo dos dois periodos de trés meses
antes de invocarem a isencdo (desde que nenhuma ANC tenha levantado
objecbes) ou até que todas as ANC relevantes cheguem a acordo sobre o
preenchimento das condi¢des estabelecidas no artigo 9.°, n.° 1, terceiro paragrafo,
do EMIR. A isencdo de comunicagdo para os contratos de derivados celebrados
pelas contrapartes relevantes ndo é valida se uma ANC tiver levantado objecdes.
Por conseguinte, os derivados celebrados entre as contrapartes, que sdo incluidos
na notificagdo, devem continuar a ser comunicados.

Uma vez vélida a isencdo de comunicacdo de informacdes, as contrapartes que
beneficiam da isencdo devem enviar relatérios com o tipo de acdo «Erro» para
todos os derivados referidos no artigo 2.°, n.° 2, alineas a) e b), da NTE sobre a
comunicacdo de informacgdes, identificando as contrapartes para as quais a
isencdo de comunicacéo de informacg@es é valida.

Se a isencdo de comunicagdo de informagfes deixar de ser valida devido ao
incumprimento de qualquer das condigfes referidas no artigo 9.°, n.° 1, terceiro
paragrafo, do EMIR, as contrapartes em causa devem comunicar 0s contratos de
derivados que foram celebrados e que néo foram rescindidos pelas contrapartes
nem vencidos a data em que a isencado deixou de ser valida, utilizando o tipo de
acdo «Novo» e o tipo de evento «Transacdo», e fornecer todos os elementos
relevantes desses derivados, tal como se encontram a data em que a isengéo
deixa de ser valida, comunicando todos os eventos subsequentes do ciclo de vida
a medida que ocorrem. N&o é necessario comunicar 0s eventos do ciclo de vida
do derivado que ocorreram entre a data de celebracdo desse derivado e a data
em que a isencdo deixou de ser valida. Se esses derivados tiverem sido
anteriormente anulados com o tipo de acdo «Erro» no momento de concesséo da
isencdo, as contrapartes devem comunicar esses derivados com o tipo de acdo
«Reabertura». Também neste cenario, ndo é necessario comunicar eventos do
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ciclo de vida ocorridos durante o periodo em que a isencdo de comunicacdo
estava valida.

3.4 Atribuicdo daresponsabilidade pela comunicacao

3.4.1 Esclarecimentos gerais

71. Em conformidade com o artigo 9.°, n.° 1, do EMIR, as contrapartes e as CCP
devem assegurar que os dados respeitantes a todos os contratos de derivados
sujeitos a comunicacdo conforme descrito na sec¢do 3.2 sejam comunicados a
um repositorio de transacdes. Por conseguinte, a menos que seja aplicavel uma
isencdo ou que uma parte diferente seja responsavel e legalmente incumbida da
comunicacdo de informagdes nos termos do artigo 9.°, n.° 1-A, do EMIR, as
obrigagbes de comunicacdo de informacdes aplicam-se a todas as contrapartes e
CCP estabelecidas na Unido logo que celebrem um contrato de derivados. Tal
significa que esse derivado deve ser comunicado o mais tardar no dia util seguinte
ao da sua celebracéo, alteracéo ou cessacao.

3.4.2 Negociacao das CF com CNF

72. No que respeita as disposi¢des do artigo 9.°, n.° 2, da NTE sobre a comunicacao
de informacdes, a ESMA considera que, a fim de cumprir os respetivos requisitos,
as CNF- e as CF devem acordar sobre a forma de trocar informag6es em cada um
destes casos. Mais especificamente, no que diz respeito ao artigo 9.°, n.° 2, alinea
a), da NTE sobre a comunicacdo de informacdes, essas disposicoes devem
permitir & FC dispor das informagfes o mais tardar no dia util seguinte ao da
celebracdo ou alteracdo de um contrato, para que a FC possa proceder a
comunicacdo atempada. Tal pode ser conseguido, por exemplo, fornecendo uma
lista de valores normalizados predefinidos a utilizar por defeito pela CF, salvo
especificacdo em contrario pela CNF-. Em qualquer caso, a CNF- continua a ser
responsavel por fornecer a CF os dados corretos e a CF é responsavel por utilizar
as informagdes fornecidas pela CNF-. Como exemplo de valores predefinidos,
considere-se 0 caso em que uma CNF- celebra contratos de derivados com uma
instituicdo de crédito sem a utilizacdo de um corretor, ndo compensando tais
contratos e celebrando-os apenas para cobrir a sua atividade comercial na acecéo
do artigo 10.°, n.° 3, do EMIR. Neste caso, a CNF- pode acordar que a CF
comunique os valores pré-definidos abaixo nos campos especificados no artigo
9.9 n.° 2, da NTE em matéria de comunicacdo de informacfes, a menos que a
CNF- dé instructes especificas em contrario & CF:

a. 1.15 «ldentificagéo do corretor»: em branco.
b. 1.16 «Membro compensador»: em branco.

c. 1.20 «Ligagcdo direta a atividade comercial ou a gestdo de tesouraria»:
«Verdadeiro».
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73. A ESMA aproveita esta oportunidade para recordar aos participantes nas
transacoes que as CNF- ndo séo obrigadas a comunicar dados sobre garantias,
avaliagbes ao preco de mercado ou avaliacbes com recurso a modelos, em
conformidade com o artigo 4.° das NTR sobre a comunicacédo de informacdes. No
entanto, se a CF comunicar essa informacéo, a mesma deve estar correta na
respetiva data e hora de avaliacdo ou garantia.

74. Uma situacdo particular é a situacdo em que a celebracdo de um contrato de
derivados foi comunicada ou deveria ter sido comunicada pela CNF- (quer por ter
sido executada antes de as disposi¢cdes que estabelecem a responsabilidade de
comunicacao se tornarem aplicaveis em 18 de junho de 2020, quer pelo facto de
a CNF- ter optado por ndo participar no momento da execucao), devendo uma
alteracdo ou cessacao ser comunicada ao abrigo das disposi¢cdes que atribuem a
responsabilidade e a incumbéncia legal a CF. Mais especificamente, esta situacéo
podera ocorrer durante o periodo de transi¢cdo, ou seja, ao abrigo dos principios
explicados na seccdo 3.1 sobre a transicdo para as novas normas de
comunicacdo. A ESMA considera igualmente que os acordos entre a CNF- e a CF
devem ter em conta essas situagdes, a fim de assegurar a continuidade da
comunicacao de informag6es em termos de conteudo, atualidade e adequacao.
As contrapartes devem igualmente assegurar que esses contratos ndo séo
comunicados em duplicagao.

75. No caso de derivados OTC pendentes em que uma CF e uma CNF- comuniquem
a dois repositérios de transacdes diferentes no momento da transferéncia da
responsabilidade e da incumbéncia legal, os derivados OTC pendentes da CNF-
devem ser transferidos para o RT da CF nesse momento, a menos que a CF
decida tornar-se cliente do RT da CNF- e comunicar os derivados OTC celebrados
com a CNF- aesse RT. Do mesmo modo, sempre que a CNF alterar o seu estatuto
de CNF- para CNF+, resultando na transferéncia da responsabilidade e da
incumbéncia legal para a CNF, os derivados OTC pendentes celebrados com a
CF devem ser transferidos para o RT da CNF, a menos que a CNF decida tornar-
se cliente do RT da CF e comunicar os derivados OTC celebrados com a CF a
esse RT. Qualquer transferéncia de derivados OTC entre os RT de qualquer par
de CF-CNF deve ser efetuada de acordo com as Orientagbes sobre a
transferéncia de dados entre repositérios de transacbes (em especial, 0s
derivados sujeitos a transferéncia, ndo devem ser cancelados e reportados de
novo pelas contrapartes, mas sim transferidos como especificado nas
Orientacdes).

76. No que diz respeito ao artigo 9.°, n.° 2, alinea b), da NTE sobre a comunicacéo de
informac@es, os campos 1.7 «Limiar de compensacao da contraparte 1» e 1.13
«Limiar de compensacéo da contraparte 2» fazem parte dos dados a comunicar.
Na medida do possivel, a CNF- deve informar a CF de qualquer alteracdo prevista
no seu estatuto antes da data do calculo anual exigido das suas posi¢cdes nos
termos do artigo 10.°, n.° 1, do EMIR, a fim de evitar qualquer perturbacdo na

g https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma74-362-2351_final_report_-

_guidelines_on_data_transfer_between_trade_repositories_emir_sftr.pdf
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continuidade da comunicacdo. Embora o estatuto da CNF seja conhecido e
primeiramente avaliado pela propria CNF, a CF deve recolher regularmente as
informacdes para poder efetuar as suas proprias comunicagfes. Quando a CF
tiver conhecimento de uma alteracdo de CNF+ para CNF- ap4s a data de calculo,
deve apresentar sem demora injustificada os relatérios em falta relativos aos
derivados OTC que tenham sido concluidos, modificados ou rescindidos apos
essa data. Tais comunicacBes devem ser feitas, ap6s a rececdo pela CNF de
todos os dados relevantes (em conformidade com o artigo 9.°, n.° 2, alinea a), da
NTE sobre a comunicacéo de informacdes) relativos a esses derivados.

Do mesmo modo, a CNF deve tomar todas as medidas necessérias para
assegurar a sua capacidade para assumir a comunicacao de informacdes quando
mudar o seu estatuto de CNF- para CNF+, a fim de assegurar a continuidade da
comunicacao de informag6es em termos de conteudo, atualidade e adequacao.
Tal implica igualmente que a CNF informe a CF o0 mais rapidamente possivel e,
por conseguinte, a CNF deve idealmente antecipar a alteracéo.

No que diz respeito ao artigo 9.°, n.° 2, alinea c), da NTE sobre a comunicacao de
informag0des, as CNF sdo responsaveis por assegurar que o seu LEI € renovado
atempadamente. A fim de evitar perturbacdes na comunicagéo de informacdes e
para que a CF ndo tenha de gerir rejei¢cbes por parte dos RT, a ESMA considera
gue a CF pode, por exemplo, estabelecer uma ligacdo atempada com a CNF- de
modo que esta renove o seu LEIl. No entanto, se a CNF- néo tiver renovado
atempadamente o seu LEI e, por conseguinte, ndo tiver conseguido apresentar
comunicacdes em nome da CNF-, a CF deve apresentar as comunicacdes em
falta sem demora injustificada logo que o LEI da CNF- seja renovado.

Embora a obrigacdo de comunicacdo dos derivados OTC ja ndo seja da CNF-, a
ESMA considera que € da maior importancia que ambas as contrapartes, incluindo
a CNF-, estejam na posse de informagdes completas e atualizadas sobre os dados
dos derivados que foram comunicados a um RT. Por conseguinte, a ESMA
considera que as CF podem, por exemplo, fornecer regularmente as suas CNF-
(por exemplo, mensalmente) as informacdes relativas aos contratos que se
encontram em vigor nos RT. A possibilidade de comparar regularmente os seus
préprios registos com os registos de derivados armazenados nos RT ajudaria as
CNF- a cumprir as suas outras obrigacdes, tal como definidas no EMIR e, mais
especificamente, no seu artigo 9.2, n.° 2 («as contrapartes devem conservar 0s
dados respeitantes a todos os contratos de derivados que celebrem e a qualquer
alteracdo dos mesmos durante pelo menos cinco anos apos o termo do contrato»),
ou noutros regulamentos relevantes, bem como a ter conhecimento das
informac0@es de que dispbem as entidades indicadas no artigo 81.2, n.° 3, do EMIR
em seu nome.

Para evitar davidas, a ESMA sublinha novamente que todos os esclarecimentos
acima referidos se aplicam apenas aos derivados OTC. Assim, no caso dos
derivados negociados em bolsa (exchange trade derivatives - ETD), ou seja, de
guaisquer contratos de derivados que nédo sejam considerados OTC na acec¢éo do
artigo 2.2, ponto 7, do EMIR, com a redacdo que Ihe foi dada pelo artigo 32.° do

29



TESMA

uropean Securities and Markets Autharity

ROFVM, a contraparte continua a ser responsavel e legalmente incumbida da
comunicacado dos dados a um RT e as disposi¢des relativas a transferéncia de
responsabilidade e de incumbéncia legal ndo se aplicam. As contrapartes ndo
podem presumir que todas as opc¢oes e futuros negociados na plataforma séo
ETD.

81. Em casos muito especificos, as circunstancias externas podem conduzir a uma
alteracdo na atribuic&o de responsabilidades pela comunicagéo, por exemplo:

a. uma FC que tenha sido estabelecida num pais do EEE estara estabelecida
num pais terceiro,

b. alteracbes de contratos de derivados OTC para ETD ou vice-versa.

82. Nesses casos, a ESMA considera que a atribuicdo de responsabilidades depende
da situacdo em cada vez que surge um requisito de comunicagéo de informagoes,
por exemplo, para um contrato de derivados que seja considerado OTC até 30/11
e se torne um ETD a partir de 1/12, a CF é responséavel pela comunicacdo de
informacBes até 30/11 inclusive, enquanto a CNF- se tornara responsavel e
legalmente incumbida da comunicacgdo de informacgdes a partir de 1/12. Todas as
outras disposicdes das presentes orientagfes serdo aplicaveis em conformidade
com a atribuicdo de responsabilidades.

83. Outra limitag@o é que as disposicdes relativas a atribuicdo de responsabilidades
s6 se aplicam quando a CF esta estabelecida na Unido ou quando estdo
preenchidas as condi¢Bes estabelecidas no artigo 9.2, n.° 1-A, quarto paragrafo,
do EMIR.

84. Por ultimo, as contrapartes devem ter em conta a situacdo da aplicacdo das
alteracdes ao EMIR nos paises do EEE (Islandia, Liechtenstein e Noruega). Até
as alteragbes ao EMIR serem incorporadas no Acordo EEE e transpostas para a
legislagdo nacional destes paises, as contrapartes devem avaliar cuidadosamente
as suas obrigacbes quando negoceiam com contrapartes do EEE e dispor de
mecanismos para assegurar que os relatérios sdo elaborados sem duplicacgéo.

Quadro 2 - Preenchimento dos campos relativos as contrapartes, a entidade que apresenta a
comunicacdo de informacdes e a entidade responsavel pela comunicagcdo de informacgdes

Entidade que Entidade Contraparte  Contraparte
apresenta a responsavel 1 (campo 2 (campo
comunicacéo de pela 1.4) 1.9)
informacdes comunicacao
(campo 1.2) de informacgbes
(campo 1.3)

Cenério

Componente 1 LEI CNF-
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Quadro 2 - Preenchimento dos campos relativos as contrapartes, a entidade que apresenta a
comunicacéao de informacdes e a entidade responsavel pela comunicacao de informacdes

Entidade que Entidade Contraparte  Contraparte
apresenta a responsavel 1 (campo 2 (campo
comunicacao de pela 1.4) 1.9)
informacdes comunicacao
(campo 1.2) de informacgbes
(campo 1.3)

Cenério

LEI CNF-

Comunicacgao Componente 2
de

informacdes
pelas CF em

nome das

CNF- em
conformidade
com o artigo

9.2 n.°1-A

Comunicacéo Componente 1 LEI EACI LEI CF LEI CF LEI CNF-
de
informacdes
pelas CF em
nome das
CNF- em
conformidade
com o artigo
9.°nCl1-A e
pelas CF que

Componente 2 LEI EACI LEI CF LEI CNF- LEI CF

delegam na
EACI

CNF- nao Componente 1 LEI CF LEI CF LEI CF LEI CNF-
participante
na Componente 2 LEI CNF- LEI CNF- LEI CNF- LEI CF
comunicacao
de
informacdes
pela CF em
seu nome, em
conformidade
com o artigo
9.2 n.%1-A

CNF- néao Componente 1 LEI EACI LEI CF LEI CF LEI CNF-
participante
na Componente 2 LEI EACI2 LEI CNF- LEI CNF- LEI CF
comunicagao
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Quadro 2 - Preenchimento dos campos relativos as contrapartes, a entidade que apresenta a
comunicacao de informacdes e a entidade responsavel pela comunicacao de informacdes

Entidade que Entidade Contraparte  Contraparte
apresenta a responsavel 1 (campo 2 (campo
comunicacao de pela 1.4) 1.9)
informacdes comunicacao
(campo 1.2) de informacgbes
(campo 1.3)

Cenério

de
informacdes
pela CF em
seu nome, em
conformidade
com o artigo
9.2 n.°1-A
CF delegando
na EACI
CNF -
delegando na
EACI2

CNF+

delegando na
CF

CNF+
delegando na
CFeCF
subdelegando
na EACI

CNF+ néo
delegando na
CF

Negociacao
pela
contraparte
com uma

pessoa
singular ndo

Componente 1 LEI CF LEI CF LEI CF LEI CNF+
Componente 2 LEI CF LEI CNF+ LEI CNF+ LEI CF

Componente 1 LEI EACI LEI CF LEI CF LElI CNF+
Componente 2 LEI EACI LEI CNF+ LEI CNF+ LEI CF

Componente 1 LEI CF18 LEI CF LEI CF LEI CNF+
Componente 2 LEI CNF+1° LEI CNF+ LEI CNF+ LEI CF

Componente 1 LEI EACI LEICP 1 LEICP1 Cddigo do
cliente

conforme

especificado

na NTE sobre
a comunicacgao

18 Se a CF recorrer a outra entidade para apresentar as comunicagdes de informagGes em seu nome, o campo deve ser
preenchido com o LEI dessa EACI.
19 Se a CNF+ recorrer a outra entidade para apresentar as comunicagdes de informagGes em seu nome, o campo deve ser
preenchido com o LEI dessa EACI.
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Quadro 2 - Preenchimento dos campos relativos as contrapartes, a entidade que apresenta a
comunicacdao de informacgdes e a entidade responsavel pela comunicacao de informacdes

Entidade que Entidade Contraparte  Contraparte
apresenta a responsavel 1 (campo 2 (campo
comunicacao de pela 1.4) 1.9)
informacdes comunicacao
(campo 1.2) de informacgbes
(campo 1.3)

Cenério

elegivel para de informacgdes

um LEI que no campo 1.9
delegue numa

EACI N&o é necessaria comunicagéo sobre a componente 2

O contrato é Componente 1 LEI CF LEI CF LEI CF LEI CNF-
um ETD

Componente 2 LEI CNF- LEI CNF- LEI CNF- LEI CF
(Nenhuma
outra

delegacéo
estabelecida®)

Cenério complexo com varios eventos:
CNF + delegando a comunicacéo a EACI.

CNF + passa a ser CNF- e opta por ndo participar na comunicac¢do de informacfes pela CF em seu
nome, em conformidade com o artigo 9.°, n.° 1-A, mas depende da EACI.

CNF - opta por participar, ou seja, deixa de delegar na EACI e comeca a contar com a CF, em
conformidade com o artigo 9.°, n.° 1-A.

A CF utiliza outro RT que ndo a EACI.

A CNF- é fundida com outra CNF (anotada como CNF*) que permanece como CNF-.

A CNF-torna-se CNF+.

Neste cendrio, concentramo-nos apenas na componente comunicada em nome da CNF.

20 No caso de ser feita uma delegacg&o noutra EACI, a l6gica é a mesma de quando a delegacg&o tem lugar no caso de uma CNF
- que opte por ndo participar na comunicagdo de informagdes pelas CF em conformidade com o artigo 9.°, n.° 1-A).
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Quadro 2 - Preenchimento dos campos relativos as contrapartes, a entidade que apresenta a
comunicacao de informacdes e a entidade responsavel pela comunicacao de informacdes

Cenério

1. CNF+ delegando a comunicacao
numa EACI

2. A CNF+ passa a ser uma CNF-,

mas opta por ndo comunicar
informacgdes pela CF em seu
nome, nos termos do artigo 9.2, n.°
1-A, continuando a delegar numa
EACI

3. A CNF- opta por comunicar
informacdes pelas FC em seu
nome, nos termos do artigo 9.2, n.°
1-A

4. A CNF- é fundida com outra
CNF- (anotada como CNF*)

5. A CNF-torna-se CNF+

Entidade
responsavel
pela
comunicacao
de informacgbes
(campo 1.3)

Entidade que
apresenta a
comunicacao de
informacdes
(campo 1.2)

Contraparte
1 (campo
1.4)

Contraparte
2 (campo
1.9)

LEI EACI

LEI CNF

LEI CNF

A CNF notifica a CF antes da alteracao do estatuto com base no calculo anual.

A CNF notifica igualmente a CF de que decide ndo aplicar a transferéncia de
responsabilidade e de incumbéncia legal nos termos do artigo 9.°, n.° 1-A. A
CNF continua a confiar no seu processo atual e delega voluntariamente na
sua EACI.

LEI EACI LEI CNF LEI CNF LEICF

Antes da delegagéo, a CNF notifica a CF de que tenciona optar pelo regime
previsto no artigo 9.2, n.° 1-A, e transferir a responsabilidade e a incumbéncia
legal da comunicag&o de informagBes para a CF, em conformidade com o
artigo 9.°, n° 1-A, pelo menos 10 dias antes da transferéncia de
responsabilidade.

A CF e a CNF devem adotar as disposi¢cdes necessérias ao abrigo do artigo
9.9, n.° 2, da NTE sobre a comunica¢éo de informacdes.

Como condigdo prévia para a transferéncia efetiva da responsabilidade, a
CNF inicia e efetua a transferéncia de dados do RT da sua EACI para o RT
da CF, em conformidade com as orienta¢gBes sobre a transferéncia de dados
entre RT e com as presentes orientacoes.

LEI CF LEI CF LEI CNF LEI CF

A CF ou CNF- segue o processo descrito no artigo 8.° da NTE sobre a
comunicacao de informaces relacionadas com altera¢des do LEI. Uma vez
processada a alteracéo pelo RT, o novo LEI deve ser usado.

LEI CF LEI CF LEI CNF* LEI CF

A CNF notifica a CF antes da alteragao do estatuto com base no calculo anual.

Em conformidade com as disposicdes estabelecidas entre ambas as
contrapartes e exigidas nos termos do artigo 9.°, n.° 2, da NTE sobre a
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Quadro 2 - Preenchimento dos campos relativos as contrapartes, a entidade que apresenta a
comunicacdao de informacgdes e a entidade responsavel pela comunicacao de informacdes

Entidade que Entidade Contraparte  Contraparte
apresenta a responsavel 1 (campo 2 (campo
comunicacao de pela 1.4) 1.9)
informacdes comunicacao
(campo 1.2) de informacgbes
(campo 1.3)

Cenério

comunicacao de informacdes, a CNF notifica a CF da alteragcdo do estatuto
com base no célculo anual.

Se tal for exigido pelas disposi¢8es vigentes, a CF ou a CNF inicia e efetua a
transferéncia de dados do seu RT para o RT da CNF em conformidade com
as orientagcfes sobre a transferéncia de dados entre RT e com as presentes
orientacdes.

LEI CNF* LEI CNF* LEI CNF* LEI CF

3.43 CCP

85. No que diz respeito as CCP, as CCP nao sdo consideradas contrapartes
financeiras nos termos do artigo 2.°, n.° 8, do EMIR, pelo que, se uma CNF
celebrasse diretamente um contrato de derivados com uma CCP, esta ndo se
tornaria responsavel e legalmente incumbida da comunicacao dos dados relativos
ao derivado em nome da CNF-. Nesses casos, a obrigagdo de cumprir a obrigacao
de comunicacgédo continua a caber a CNF-.

3.4.4 Fundos (OICVM, FIA e IRPPP que, nos termos da legislagcédo nacional, ndo tém
personalidade juridica)

86. O artigo 9.°, n.°s 1-B, 1-C e 1-D, introduzem igualmente a atribuicdo de
responsabilidade pela comunicagdo de informagdes sobre os fundos aos
respetivos gestores de fundos em determinadas circunstancias. Nestes casos,
considera-se que os gestores de fundos dispdem de todos os dados relevantes
disponiveis nas respetivas fun¢cdes e que o cumprimento das disposic¢des relativas
a atribuicdo de responsabilidades pela apresentagdo de comunicagdes pode ser
assegurado em conformidade com o regulamento.

87. A titulo de exemplo, consultar o Quadro 3 abaixo.
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Quadro 3 - Preenchimento dos campos relativos as contrapartes, a entidade gque apresenta a
comunicacéao de informacdes e a entidade responsavel pela comunicacao

Cenario

Comunicacéo

Entidade que
apresenta a
comunicagao
de informacbes
(campo 1.2)

Entidade
responsavel
pela
comunicagao
de informacgdbes
((oF=17¢] oJo J BC))

LEI IFM

Contraparte 1 Contraparte 2

((oF=10¢] oJo T B

LEI Fundo

(campo 1.9)

LEI CPT

de informagdes

pela sociedade
gestora/GFIA
(GFI) em nome
do fundo nos

termos do
artigo 9.°, n.° 1-
C

Sociedade

gestora/GFIA
(GFI) que
comunica
informacdes
em nome do
fundo nos
termos do
artigo 9.2, n.° 1-
C, e que delega
na CPT

Sociedade

gestora/GFIA
(GFI) que
comunica

informacdes

em nome do

fundo nos

termos do
artigo 9.2, n.° 1-
C, e que delega

numa EACI

Componente 1 LEI IFM
Componente 2 LEI CPT LEI CPT LEI CPT LEI Fundo
Componente 1 LEI CPT LEI IFM LEI Fundo LEI CPT
Componente 2 LEI CPT LEI CPT LEI CPT LEI Fundo
Componente 1 LEI EACI LEI IFM LEI Fundo LEI CPT
Componente 2 LEI CPT LEI CPT LEI CPT LEI Fundo
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88.

89.

No caso especifico em que um fundo elegivel como CF celebra um derivado OTC
com uma CNF-, a disposi¢do relativa a atribuicdo de responsabilidades pela
comunicagao de informagdes prevista no artigo 9.%, n.° 1, e os esclarecimentos
gue |Ihe séo prestados nas OrientagBes conexas previstas na secgéo 3.4.2 supra
aplicam-se ao derivado OTC da contraparte. Por conseguinte, em tal situacao:

a. O gestor do fundo é responsavel e legalmente incumbido da comunicagéo do
derivado OTC em nome do fundo;

b. O fundo é responsavel e legalmente incumbido da comunicacao do derivado
OTC em nome da CNF-.

A titulo de exemplo, se um FIA (LEI AAAAAAAAAL1111111111) com um GFIA (LEI
AAAAAAAAA2222222222) celebrar um contrato de derivados OTC com uma
CNF- (LEl 123456789ABCDEFGHIJK), os campos relacionados com a
contraparte devem ser preenchidos do seguinte modo:

QUADRO 4 - EXEMPLO DE FUNDO RESPONSAVEL PELA COMUNICAGAO DO DERIVADO
NOME DA CNF-

EM

1.3

fesalelpselsn s el AAAAAAAAAA2222222222 | AAAAAAAAAALL1111111]
comunicagcdo de
informacdes

1.4

(elegiitoipisn el AAAAAAAAAALLLLL11111] | 123456789ABCDEFGHIJK

comunica as
informacdes)

1.9

90.

Comunicagéo do Comunicacéo 2 do derivado
derivado

=qliezller| LEI do GFIA: LEI do FIA:

Contraparte 1" mE =N cNsVi¥ LEI do CNF-:

Contraparte 2 LEI do CNF-: LEI do FIA:
123456789ABCDEFGHIJK | AAAAAAAAAAL1111111111

Para evitar davidas, a ESMA sublinha novamente que todos os esclarecimentos
acima referidos se aplicam apenas aos derivados OTC. Assim, no caso dos
derivados negociados em bolsa (exchange trade derivatives - ETD), ou seja, de
quaisquer contratos de derivados que ndo sejam considerados OTC na acec¢éo do
artigo 2.2, ponto 7, do EMIR, com a redacéo que Ihe foi dada pelo artigo 32.° do
ROFVM, a contraparte continua a ser responsavel e legalmente incumbida da
comunicacdo dos dados a um RT e as disposi¢fes relativas a transferéncia de
responsabilidade e de incumbéncia legal ndo se aplicam. As contrapartes ndo
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podem presumir que todas as opcdes e futuros negociados na plataforma sdo
ETD.

3.5 Delegacédo da comunicacao de informacdes

91.

92.

Para além da atribuicdo de responsabilidades decorrente do artigo 9.°, n.>s 1-A a
1-D, do EMIR e abrangida pela seccao 3.4, o EMIR estipula no artigo 9.°, n.° 1-F,
gue as contrapartes e CCP sujeitas a obrigacdo de comunica¢do podem delegar
essa obrigacdo de comunicacdo, o que inclui qualquer tarefa (individual e
separadamente) relacionada com a comunicacdo de dados. Nos casos de
delegacdo da comunicacgdo, a parte que delega deve fornecer a entidade que
apresenta a comunicacdo de informacdes todos os elementos dos contratos de
derivados, sendo responsavel por assegurar que esses elementos estao corretos.
Em caso de delegacéo, os processos e as sequéncias devem ser oS mesmos que
no caso da atribuicdo de responsabilidades pela comunicacdo de informacdes
descrita na seccdo 3.4. Embora a nivel técnico existam muitas semelhancas e
aspetos comuns de tratamento entre a atribuicdo de responsabilidades e a
delegacao da comunicacéo de informacdes, juridicamente trata-se de cenarios de
comunicacdo diferentes e independentes. Deve também referir-se que as
contrapartes da UE devem avaliar cuidadosamente quaisquer riscos que possam
ser colocados ao seu cumprimento das obrigacbes de comunicacdo de
informagBes em caso de delegacdo da apresentacdo de comunicagfes a uma
entidade sujeita a essa apresentacdo, mas que ndo seja membro da UE.

As NTR relativas a comunicagéo de informagdes fornecem um elemento de dados
especifico, o campo 1.2 «ldentidade da entidade que apresenta a comunicagéo
de informacdes», que deve ser preenchido obrigatoriamente e, caso a contraparte
gue comunica as informacdes ou a entidade responsavel pela comunica¢éo nao
tenha delegado a apresentacdo da mesma a terceiros ou a outra contraparte, a
contraparte que comunica as informagfes ou a entidade responséavel pela
comunicagdo preencherda o campo com o0 seu proprio LEI. Caso estejam
envolvidas varias entidades na comunicacdo de informacgdes sobre derivados, ou
seja, se a comunicacgdo de informacgdes for efetuada por uma cadeia de entidades,
o campo 1.2 deve ser preenchido com o LEI da entidade que, em ultima analise,
apresenta a comunicacdo ao RT. O RF relativo as NTR/NTE (na secc¢éo 4.1.3)
também esclarece que as EACI devem informar as contrapartes gue comunicam
as informacoes e as ERCI sobre questbes relevantes de comunicacgéo e qualidade
dos dados (incluindo dados apresentados em seu nome, todas as rejeigles,
guebras de conciliagdo, bem como outras questdes de qualidade dos dados
relevantes) relativamente as quais os RT nao fornecerdo as informacdes, em
especial se essas contrapartes que comunicam os dados e as ERCI ndo forem
participantes ou utilizadoras dos RT. A ESMA clarificou igualmente no RF relativo
as NTR/NTE que as responsabilidades relativas aos derivados pendentes devem
ser acordadas pelas partes e abrangidas pelo acordo de delegac&o. Naturalmente,
0 acordo de delegagéo deve ter em conta 0 momento em que entra em vigor e
também o momento em que deixa de produzir efeitos. As responsabilidades das
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93.

94.

95.

96.

97.

contrapartes e das EACI no que diz respeito a completude e exatiddo dos dados,
por exemplo, a atualizacdo do LEI, e, de um modo geral, a responsabilidade pelo
contetdo das comunicac¢des continua a ser, em caso de delegacdo, sempre da
entidade responsavel pela comunicacdo. A contraparte delegante (sujeita a
obrigacéo de comunicacgédo de informacdes) deve fornecer & EACI todos os dados
relativos ao derivado em tempo Uutil, sendo responsavel por garantir que esses
dados estéo corretos.

A delegac¢do da comunicacgdo de informagdes inclui os seguintes cenarios:
a. uma contraparte delega noutra contraparte;

b. uma contraparte delega num terceiro;

c. ambas as contrapartes delegam num Unico terceiro;

d. ambas as contrapartes delegam em dois terceiros diferentes.

Em qualquer dos cenarios acima referidos, devem ser evitadas duplicacdes e
assegurada a continuidade da comunicacgéo de informacgoes.

A ESMA incentiva a comunicacdo centralizada de informacdes (ou seja, pela
plataforma em que um derivado ndo OTC foi celebrado ou pela CCP em que esté
a ser compensado); no entanto, esse procedimento devera ser sempre acordado
entre as contrapartes, com base no acordo de delegagédo. Sempre que um terceiro
desempenhe essa fungcdo com base num acordo de delegacdo (em nome de uma
ou de ambas as contrapartes), deve assegurar que todos os dados relevantes sédo
devidos e atempadamente fornecidos pelas contrapartes para cumprir a obrigacao
de comunicagéo.

Devem ser prestados mais esclarecimentos no que diz respeito a delegacédo de
funcbes no caso de um terceiro ser utilizado para a comunicacao de informacdes
e quaisquer eventuais diferencas nos critérios de delegacao em funcdo do Estado-
Membro de origem da entidade delegante. Em primeiro lugar, a contraparte que
comunica as informacdes, ERCI ou EACI pode decidir delegar qualquer tarefa
relacionada com a comunicagdo de dados, incluindo a geragdo do UTI. Em
segundo lugar, atualmente ndo sdo determinadas regras especificas sobre a
forma como a delegacéo deve ser executada, mas todas as disposi¢cdes do EMIR
devem ser respeitadas (comunicacio atempada e rigorosa, etc.) e as contrapartes
devem continuar a ser responsaveis pelo conteudo das comunicacdes e por
gualquer comunicagdo incorreta por parte das entidades terceiras em que
confiam. Recomenda-se a apresentacdo de documentagdo juridica relativa ao
acordo de delegacéo (por exemplo, contrato escrito entre a entidade responsavel
pela comunicacao de informacfes e a entidade que apresenta a comunicacao de
informagBes, mesmo que também sujeita ao requisito de comunicagdo de
informac®es, tal como a outra contraparte ou a CCP).

Por exemplo, as empresas de investimento que apenas prestam servicos de
investimento (como a execuc¢ao de ordens ou a recec¢do e transmissdo de ordens)
nao tém qualquer obrigacdo de comunicar informacfes ao abrigo do EMIR, a
menos que se tornem contrapartes de um derivado agindo na qualidade de
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mandante. No entanto, nada impede as contrapartes de um derivado de utilizarem
uma empresa de investimento (atuando como corretora) como terceiro para a
comunicagao de informagdes ao RT.

98. Caso esteja envolvido um gestor de carteira, ou seja, uma entidade a qual é
delegada a execucdo de uma (parte da) estratégia de investimento de uma
contraparte, esse gestor de carteira s6 deve ser identificado (no campo relevante)
guando essa entidade desempenha, de jure ou de facto, uma das funcbes
identificadas nos dados da contraparte de uma comunicagéo sobre derivados, por
exemplo, um corretor. Caso contrario, essa entidade ndo deve ser identificada.

3.6 Apresentacdo de comunicacdes de eventos de ciclo de vida

3.6.1 Tipos de acgao

99. As contrapartes devem comunicar a conclusdo, alteracdo e cessacdo de um
derivado.

100. Caso nenhum dos elementos do derivado, conforme expressos nos campos de
dados, tenha sido alterado, as contrapartes ndo devem notificar novamente os
elementos do derivado. A Unica excecao € a atualizacdo dos derivados pendentes
no periodo de transicédo, tal como descrito na seccao 3.1.

101. Além disso, as contrapartes que séo obrigadas a comunicar os dados relativos
a avaliacdo e as garantias, ou seja, as CF, as CNF+ e as CCP, devem comunicar
diariamente os dados relativos & avaliagdo e as garantias existentes no final do
dia, para todos os seus derivados em curso.

102. As contrapartes devem utilizar o tipo de acdo «Alteracdo» para comunicar as
alterac6es dos dados de um derivado, «Avaliagdo» para comunicar as alteracdes
no valor de um derivado e «Atualizacdo da margem» para comunicar as alteracoes
das garantias correspondentes.

103. As contrapartes devem assegurar-se de gque os tipos de acdo «Alteracdo» e
«Correcdo» sao utilizados corretamente. Em particular, «Alteracdo» deve ser
utilizado para comunicar as altera¢des aos termos ou pormenores de um derivado
anteriormente comunicado, incluindo quando a contraparte fornece informacdes
adicionais que anteriormente ndo estavam disponiveis no momento da
comunicacdo. A acdo «Alteracdo» ndo deve ser utilizada para comunicar
correcBes de dados relativos a derivados - apenas a acdo «Corre¢cdo» deve ser
utilizada para esse efeito.

104. Do mesmo modo, no caso dos dados relativos as garantias, deve ser utilizado
0 tipo de acdo «Atualizacdo da margem» para comunicar as garantias pela
primeira vez, bem como para comunicar as alteragées dos dados relativos as
garantias, mas ndo as correcdes dos dados relativos as garantias anteriormente
comunicados, que devem ser efetuadas com o tipo de acdo «Correcdo». Uma
alteracdo no coédigo da carteira de garantias deve ser comunicada com
«Alteracao» (para atualizar o cédigo de um determinado derivado da carteira) e

40



1 @
~ European Securities and Markets Authority

«Atualizacdo da margem» (ao apresentar os pormenores da garantia a nivel da
carteira). No entanto, se a alteracdo na informacdo do cddigo de carteira for
efetuada devido a um erro inicial na comunicagdo, essa alteragdo deve ser
comunicada com o tipo de acdo «Correcao».

105. Em principio, s6 é esperada uma comunicagdo por dia, com o tipo de acao
«Atualizacdo da margem». NO entanto, se uma contraparte detetar que
apresentou dados de ativos de garantia incorretos para um determinado dia, deve
apresentar uma comunicagdo sobre os ativos de garantia com o tipo de acdo
«Correcdo» para esse dia (especificando nos campos «Data do evento» e «Data
e hora da garantia» o dia relativamente ao qual os dados foram corrigidos).

106. As garantias ao nivel dos derivados podem ser relatadas pela primeira vez
como parte da comunicacdo dos derivados com o tipo de acdo «Novo» ou
separadamente com o tipo de acdo «Atualizacdo da margem». As garantias ao
nivel da carteira devem ser comunicadas pela primeira vez com o tipo de agéo
«Atualizacdo da margem». Espera-se que a nova garantia seja comunicada
apenas quando pelo menos um derivado coberto por essa garantia tiver sido
comunicado e nao tiver havido erro. A verificagdo de que as garantias ndo sao
comunicadas quando n&o foi comunicado nenhum derivado correspondente deve
ser efetuada como parte das avaliacdes dos RT. Se uma contraparte apresentar
indevidamente derivados e garantias correspondentes, o erro nos derivados
resultaréd automaticamente no erro das garantias, uma vez que deixara de haver
derivados correspondentes.

107. No caso de uma contraparte apresentar uma comunicacdo de atualizacdo da
margem a um RT sem obrigagdo de comunicar as garantias numa base diaria
(sendo os derivados correspondentes validos e ndo errados), essa contraparte
nao deve apresentar mais atualizacdes da margem.

Sequéncias de tipos de acéo

108. A fim de assegurar a coeréncia légica entre as diferentes comunicacfes
relativas ao mesmo derivado, as regras de validacdo dos RT abrangem, entre
outros, as sequéncias corretas dos tipos de acao.
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FIGURA 6: SEQUENCIAS ADMISSIVEIS DE TIPOS DE AGAO

MODIFY, CORRECT,
VALUATION, COLLATERAL

NOT REPORTED NEW QUTSTANDING

TERMINATE

- =
POSITION
COMPONENT REACHING SCHEDULED |-~ ERROR
MATURITY DATE*#**
/ REVIVE**
I REVIVE .

TERMINATED ERROR > ERRORED

(NON-OUTSTANDING) (NON-OUTSTANDING)
< REVIVE**

*Counterparties can also submit historical modifications, corrections, valuations and collateral information for the

MODIFY, CORRECT, terminated trades
VALUATION, COLLATERAL* ** The status of the derivative after revival depends on the maturity date and termination date

***No report is required when derivative reaches scheduled maturity date. If counterparty subsequently realised
that the maturity date was incorrect, it can send action type ‘Revive’ to bring the derivative to status ‘outstanding’

AS CAIXAS AZUIS NO

109.

110.

As caixas azuis no grafico da figura 6 especificam o estado de um derivado,
enquanto os tipos de acdo admissiveis sdo indicados nas setas. Por exemplo,
guando um derivado € comunicado pela primeira vez com o tipo de a¢do «Novo»,
o estado muda de «Ndo comunicado» para «Pendente». Se uma contraparte
comunicar subsequentemente «Erro» para esse derivado, o estado muda de
«Pendente» para «Errado (hdo pendente)». Para um derivado nesse estado, o
anico tipo de acdo admissivel é «Reabertura» (o Unico tipo de acdo nas setas que
comecam na caixa azul com o estado «Errado (ndo pendente)». Se apresentado
- alteraria 0 estado do derivado para «Pendente»; ou para «Cessado (nédo
pendente)», dependendo da data de vencimento/cessacgao desse derivado. Todas
as dependéncias entre tipos de acao e estados de derivados indicados no grafico
devem ser lidas dessa maneira.

Todas as dependéncias descritas no grafico se aplicam as comunicacdes de
uma determinada contraparte. Ou seja, as comunicagfes enviadas pela outra
parte, na transagao, nao tém impacto nos tipos de acdo admissiveis comunicados
pela primeira contraparte. Aplica-se, em especial, ao tipo de acdo «Erro», o que
significa que, se uma contraparte apresentou o valor «Erro» para um determinado
UTI (e ndo comunicou «Reabertura» posteriormente), sé essa contraparte néo
podera enviar mais comunicacdes (para além de «Reabertura») para esse UTI.
Desta forma, se uma contraparte comunicar «Erro» por engano, ndo impedira a
outra contraparte de comunicar atempadamente os eventos relevantes do ciclo de
vida.
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111. Os tipos de acdo «Alteracdo», «Correcdo», «Atualizacdo da margem» e
«Avaliacdo» nao tém impacto no estado do derivado. S6 podem ser comunicadas
para transacdes encerradas no caso de comunicacao tardia, mas ndo podem ser
utilizadas para alterar o estado do derivado para pendente (por exemplo,
modificando a data de vencimento). Apenas o tipo de acdo «Reabertura» pode ser
utilizado para alterar o estado do derivado para pendente.

112. Otipo de acdo «Reabertura» pode ser usado para reabrir derivados cancelados
(com o tipo de acdo «Erro»), encerrados por engano (com o tipo de acédo
«Cessacao») e para reabrir derivados que atingiram a data de vencimento
(incorretamente comunicada). Além disso, o tipo de acdo «Reabertura» pode ser
utilizado apés o tipo de acdo «Componente de posi¢do», se este Ultimo tiver sido
comunicado por engano. Nesse caso, o derivado reaberto ao nivel da transacao
sera considerado em vigor, sob reserva da data de termo. Se a contraparte
reportar uma nova posi¢do ou uma alteragéo de uma posicao, tera de ser revertida
separadamente (através de um erro ou da alteragcdo dessa posicao,
respetivamente).

113. As contrapartes, ao comunicarem a «Reabertura», devem fornecer todos os
pormenores aplicaveis do contrato a partir do momento da reabertura. No entanto,
as contrapartes devem também apresentar quaisquer comunicagfes em falta que
deveriam ter sido feitas enquanto o derivado estava temporariamente ndo
pendente. Isso inclui comunica¢des com o tipo de acdo «Corre¢édo» para corrigir
quaisquer valores especificos na comunicagdo, exceto quando a Unica correcao
foi atualizar o derivado para o estado pendente (se esse estado puder ser inferido
da propria comunicacdo «Reabertura»).

114. O facto de as contrapartes terem atingido a data de vencimento prevista nao é
um evento a comunicar no ambito do EMIR. Nenhum tipo de agéo se aplica neste
caso, incluindo, mas néo limitado a «Erro» e «Cessagédo». Quando um derivado
atinge a sua data de vencimento, considera-se que ja ndo esta pendente. Um
derivado que j4 ndo esteja em vigor e seja comunicado tardiamente com o tipo de
acdo «Novo», apos ter atingido a sua data de vencimento, sera considerado nao
pendente.

115. Quando um derivado € incluido na posicéo, o seu estado muda para «Cessado
(n&o pendente)». Quaisquer eventos subsequentes do ciclo de vida devem ser
apresentados com um UTI diferente (o da posi¢c&o), e 0 sequenciamento correto
destas comunicacdes para essa posicao deve também ser validado. No entanto,
€ possivel enviar uma correcédo a nivel da negociacao para um derivado que tenha
sido comunicado com o tipo de acdo «Componente de posi¢do», se algum dado
desse derivado estiver incorreto.

116. As comunicacBes devem ser enviadas pela ordem cronolégica de ocorréncia
dos eventos, em consonancia com 0s requisitos estabelecidos na NTE sobre a
comunicacdo de informagfes. Contudo, reconhece-se que, nos casos em que
uma entidade ndo comunica em tempo Util ou se apercebe de que apresentou no
passado informacfes incorretas, a entidade deve enviar as comunicacdes com
datas de eventos passadas, interrompendo assim a ordem cronoldgica.
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117. Se houver um erro num historico de submissdo de avaliacdo, apenas a
avaliacao para essa data passada precisa de ser corrigida e ndo ha necessidade
de comunicar novamente as avaliagdes corretas submetidas apdés a mensagem
de avaliacdo incorreta. No entanto, no caso de serem incorretamente
comunicadas varias mensagens de «avaliagdo» e serem necessarias corre¢oes,
a contraparte deve apresentar uma comunicagdo de corre¢cdo para cada dia em
gue foi apresentada uma avalia¢do incorreta.

118. Os RT devem validar as sequéncias corretas de tipos de acao, tendo em conta
0 conteudo do campo «Data do evento». No que diz respeito a forma como os RT
devem tratar as comunicacdes com datas de eventos anteriores para efeitos da
elaboragdo da comunicagdo do estado da transacdo, sdo fornecidos mais
pormenores na seccao 6.1.

3.6.2 Combinacdes de tipos de acao e de tipos de evento

119. As contrapartes devem comunicar, quando aplicavel, o tipo de evento
relevante, tal como especificado no campo 2.152 das NTR sobre a comunicagéo
de informagoes.

120. O quadro seguinte especifica as combinacdes admissiveis de tipos de agéo e
de tipos de evento, bem como se sdo aplicaveis a nivel da transacao, a nivel da
posicdo ou a ambos. A Ultima coluna do quadro indica quando um determinado
tipo de agdo pode ser comunicado sem um tipo de evento.

Quadro ombinacodes ad eis de tipos de evento e de tipos de acao
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Quadro 5 - Combina¢fes admissiveis de tipos de evento e de tipos de acao

Tipo de evento
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COMPONENTE DE
POSICAO

121. O quadro 6 esclarece a aplicabilidade de todas as combinacfes de tipo de
evento e de tipo de acdo admissiveis, apresentando ainda observagdes adicionais
sobre os casos reais em que tais combinacdes seriam comunicadas ou, pelo
contrario, em gque ndo deveriam ser utilizadas.

122. O mapeamento abrangente entre eventos empresariais e combinagfes de tipo
de evento e de tipo de acao é fornecido na seccédo 3.10.

123. Note-se que nao estd previsto qualquer tipo de evento para a portabilidade. A
ESMA reitera que a portabilidade deve ser realizada em conformidade com as
OrientacOes sobre a transferéncia de dados entre os RT2. Os tipos de acdo
«Novo» e «Cessacgdo» ndo devem ser utilizados para esse efeito.

Quadro 6 - Aplicabilidade de combinacdes de tipo de acao - tipo de evento

Tipo de
evento

Tipo de acéo

Aplicabilidade Observacgoes

Quando um derivado com um novo | A combinagdo «Novox»-
UTI é criado pela primeira vez | «Compensacdo» deve ser
através de uma negociacdo e ndo | utilizada para 0s novos
por causa de outro evento anterior. | derivados resultantes da
compensacgdo, em especial
para derivados negociados
em plataformas de
negociacdo e compensados
no mesmo dia por uma
CCP.

Novo Transacéo

Quando um derivado ou posicao
com um novo UTI é criado pela
primeira vez devido a um evento de
transferéncia.

Novo Transferéncia

2 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma74-362-2351_final_report_-
_guidelines_on_data_transfer_between_trade_repositories_emir_sftr.pdf
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Quadro 6 - Aplicabilidade de combinacdes de tipo de acao - tipo de evento

Tipo de agéo

Tipo de

Aplicabilidade

Observacgoes

evento

Quando um derivado com um novo
UTI é criado pela primeira vez
devido a um evento PTRR (redugéo
dos riscos pés-transacao).

A combinagcdo «Novox»-
«PTRR» a nivel da posi¢édo
nao é aplicavel, uma vez
que qualquer derivado
recém-criado devido a um
evento PTRR devera ser
comunicado a nivel da

Novo PTRR ~ L
transacao (sem prejuizo da
possibilidade de incluir
posteriormente esse
derivado numa posi¢ao).

A combinagdo «Novo»-
«PTRR» pode ser utilizada
em caso de reequilibrio.
Quando um derivado com um novo | Esta combinacdo inclui
UTI é criado pela primeira vez | também a compensacao de
devido a um evento de | derivados oTC
~ | compensagéo. previamente acordados
Novo Compensagéao bi
ilateralmente entre as
contrapartes e
subsequentemente
compensados.
Quando um derivado com um novo | Esta combinacéo deve ser
UTI é criado pela primeira vez | utilizada ao comunicar o

Novo Exercicio devido a um evento de exercicio. swap subjacente ap6s a
execucdo de uma opcédo
sobre swap

Quando um derivado com um novo

Novo Afetacdo UTI é criado pela primeira vez

devido a um evento de afetacao.
| . Quando uma nova posigéo € criada
ncluséo em . ~ ~

Novo pOSiCA0 pela_l |~nclusao d_e tr_ansagoes nessa

posicdo pela primeira vez.
Quando um derivado ou posicao
E com um novo UTI é criado pela
Novo vento. primeira vez devido a um evento
empresarial . : -

empresarial sobre o capital proprio
subjacente.
Quando um derivado ou posicao
com um UTI existente é alterado
devido a renegociacdo dos termos
da transacgéo, devido as alteracdes

Alteracao Transacéao dos termos da transacéo acordadas

antecipadamente  no  contrato
(exceto quando tais alteracdes ja
sdo comunicadas, por exemplo,
calendario nocional) ou porque
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Quadro 6 - Aplicabilidade de combinacdes de tipo de acao - tipo de evento

Tipo de agéo

Tipo de
evento

Aplicabilidade

Observacgoes

estao

nao
disponiveis elementos de dados.

anteriormente

Alteracdo

Transferéncia

Quando um derivado ou uma
posicdo com um UTI existente é
alterado devido a um evento de
transferéncia.

Esta combinacdo inclui
também a transferéncia de
um derivado a nivel da
transacao ou da posigéo de
uma CCP para outra.

Alteracdo

PTRR

Quando um derivado ou posicéo
com um UTI existente é alterado
devido a um evento PTRR.

A combinacéo «Alteracao»-
«PTRR» a nivel da posi¢édo
s6 deve ser utlizada no
caso de as posicoes da
CCP estarem sujeitas a
PTRR (em vez de
compensacgdo bilateral e
subsequente comunicacéo
a nivel da posi¢éo).

A combinacgado «Alteracao»-
«PTRR» pode ser utilizada
em caso de compressao.

Alteracdo

Cessacéo
antecipada

Quando um derivado ou posicado
com um UTI existente é alterado
devido a uma cessacdo antecipada
previamente acordada ou devido a

uma cessacao parcial.

No caso de uma cessacgao
antecipada previamente
acordada, as contrapartes
devem atualizar a data de
vencimento. Em caso de
cessacao parcial
antecipada, as contrapartes
devem atualizar o valor
nocional.

Alteracdo

Exercicio

Quando um derivado ou posicao é
alterado devido ao exercicio de uma
0pcao ou opcao sobre swaps.

Alteracdo

Afetacéo

Quando um derivado com um UTI
existente é parcialmente afetado. E
utilizado para comunicar o nocional
alterado do derivado existente.

Alteracdo

Evento de
crédito

Quando um derivado ou posicéo

com um UTI existente é alterado
devido a um evento de crédito.

Alteracao

Inclusdo em
posicéo

Quando uma posigdo com um UTI
existente é alterada devido a

inclusdo de uma nova transacéo.

Alteracdo

Evento
empresarial

Quando um derivado ou posicao
com um UTI existente é alterado
devido a um evento empresarial
sobre o capital préprio subjacente.

Alteracao

Atualizacéo

Quando um derivado ou posicao
gue se encontre pendente a data de
inicio da comunicacdo é atualizado
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Quadro 6 - Aplicabilidade de combinacdes de tipo de acao - tipo de evento

Tipo de acéo

Tipo de

Observacgoes

evento

Aplicabilidade

a fim de se conformar com o0s

requisitos de

alterados.

comunicacao

Quando uma posicdo com um UTI
existente é alterada devido a mais

A comunicagdo intradiaria
ndo é obrigatéria para os

de um tipo de eventos comerciais | ETD, pelo que as
ocorridos intradiariamente. contrapartes sao
. autorizadas a comunicar
Nenhum tipo It ~ ivel da
Alteracdo de evento «A eracao» a0 nivet
NECESSATo posicdo sem indicar o tipo
de evento, sempre que tal
alteracéo resulte de mais do
que um tipo de evento
empresarial ocorrido
intradiariamente.
Quando um derivado ou posicao
Nenhum tipo | com um UTI existente ou os dados
Correcgéo de evento relativos a garantia sao corrigidos
necessario | devido a uma apresentagao anterior
de informacdes incorretas.
Quando um derivado ou uma
posicdo com um UTI existente é
~ ~ .| cessado devido a um evento de
Cessacéo Transferéncia A .
transferéncia. Isso € usado para
encerrar a transferéncia posterior
do UTI antigo.
Quando um derivado ou posigdo | A combinacdo «Alteracaox»-
com um UTI existente & cessado | <PTRR» pode ser utilizada
. devidlo a um evento PTRR. E | em caso de compressao.
Cessacao PTRR "
utilizado para cessar o(s) UTI(s)
antigo(s) apdés a operacdo de
PTRR.
Quando um derivado ou posicéo
com um UTI existente é cessado
C ~ Cessacéo devido a uma cessacao antecipada
essacao .
antecipada | (e quando nenhuma  outra
causal/evento é conhecida como a
razao para essa cessacao).
Quando um derivado com um UTI | No caso de derivados OTC
existente € cessado devido a um | celebrados bilateralmente,
evento de compensagdo. Isso € | as contrapartes tém de por
usado para cessar transagdes alfa. | termo as transacoes
Cessacdo | Compensacio bilatera}is anteriormente
comunicadas (com a
combinagdo «Cessagao»-
«Compensacao») e
comunicar as novas
transacbes compensadas

48




‘L European Securities and Markets Authority

Quadro 6 - Aplicabilidade de combinacdes de tipo de acao - tipo de evento

Tipo de agéo

Tipo de

Observacgoes

evento

Aplicabilidade

(com a combinacédo
«Novo»-«Compensagao»).
Tal inclui igualmente um

cenario em que 0S
derivados existentes se
tornam  elegiveis para

compensagdo numa fase
posterior.

Quando um derivado com um UTI
existente é encerrado devido a um
evento de exercicio. Por exemplo, é

A combinagédo
«Cessacao»-«Exercicio»
nao deve ser comunicada

utilizado para cessar | quando a opgéao é exercida
~ . opcdes/opgdes sobre swaps | na data de vencimento. De
Cessacao Exercicio = . .
guando estas estdo a ser exercidas. | um modo geral, s6 devem
ser comunicadas as
cessagfes que ocorram em
data anterior a data de
vencimento.
Quando um derivado com um UTI
existente é encerrado devido a um
Cessacéo Afetacdo evento de afetacdo. E usado para
encerrar a afetacédo posterior da UTI
antiga.
Quando um derivado ou posicdo | Esta combinacdo deve ser
com um UTI existente € cessado | comunicada quando um
devido a um evento de crédito. evento de crédito conduz a
. Evento de cessacao e liquidagdo dos
Cessacao - ,
crédito derivados, por exemplo, um
swap de risco de
incumprimento (CDS) com
um Unico titular.
Quando um derivado ou posicdo | Um derivado a nivel da
com um UTI existente é cessado | transacao que é
devido a inclusdo numa posicao. imediatamente incluido
numa posicdo deve ser
comunicado com o tipo de
acdo «Componente da
Inclusa posigdo». SO quando um
Cessacéo nciusao em derivado € incluido na
posicao - : .
posicdo depois de ter sido
comunicado com o tipo de
acado «Novo» deve ser
comunicado com o tipo de
acdo «Cessacgdo» e o tipo
de evento «Inclusdo em
posicao».
Cessacdo Evento‘ Quando um dgrivado ou pqsigéo
empresarial | com um UTI existente € rescindido
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Quadro 6 - Aplicabilidade de combinacdes de tipo de acao - tipo de evento

Tipo de agéo

Tipo de

Observacgoes

evento

Aplicabilidade

devido a um evento empresarial
sobre o capital proprio subjacente.

Erro

Nenhum tipo
de evento
necessario

Quando um derivado ou posicao
com um UTI existente é cancelado
devido a uma apresentacdo anterior
de informagbes incorretas. Por
exemplo, é utilizado para cancelar o
UTI de um derivado ou posicao que
ndo deveria ter sido comunicado
(por exemplo, quando ndo se trata
de uma transacédo de derivados) ou
para cancelar derivados pendentes
guando a contraparte comeca a
beneficiar de uma isencédo
intragrupo.

Reabertura

Nenhum tipo
de evento
necessario

Quando um derivado ou posicao
que tenha sido cancelado ¢é
restabelecido devido a uma
apresentagao anterior de
informagé&o incorreta. Por exemplo,
€ utilizado para restabelecer o UTI
de um derivado ou posicdo que
tenha sido incorretamente cessado.

Este tipo de acdo ndo deve
ser usado para reabrir uma
posicao que foi previamente
compensada e cessada. A
acao «Reabertura» so deve
ser utilizada para reabrir as
transacbes que  foram
encerradas ou canceladas
por engano ou que foram
canceladas devido a
isencdo de transacao
intragrupo, de modo que as
contrapartes ndo tenham de
gerar um novo UTIL. N&o
deve ser utilizado para
outros cenarios de
comunicacao. Em
particular, no caso de uma
posicdo compensada, as
contrapartes tém de decidir
se mantém a posicao aberta
(e comunicam a avaliagéo
em conformidade) ou se
encerram a posicdo. Se as
contrapartes encerrarem a
posicao e depois
celebrarem outro contrato
de derivados do mesmo tipo
e pretenderem comunicar
ao nivel da posicao, terao
de comunicar uma nova
posicdo com um novo UTI.
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Quadro 6 - Aplicabilidade de combinacdes de tipo de acao - tipo de evento

Tipo de agéo

Tipo de
evento

Aplicabilidade

Observacgoes

Quando sdo apresentados dados

Nenhum tipo relativos a avaliacdo de um
Avaliacéo de evento : aag
NECESSANO derivado ou posicdo com um UTI
existente.
, Quando sao apresentados dados
o Nenhum tipo . N :
Atualizagéo relativos as garantias para um
de evento : e
da margem L derivado ou posicdo com um UTI
necessario .
existente.
Nenhum tipo uando um novo derivado é
Componente P Q . . ; .
o de evento concluido e incluido numa posicéo
de posigéo L :
necessario | no mesmo dia.
124. Quando uma contraparte apresenta por engano um tipo de evento incorreto,

ndo ha possibilidade de corrigir essa informagéo, uma vez que o «Tipo de evento»
nao é aplicavel ao tipo de acdo «Correcdo». A contraparte deve assegurar a
apresentagdo de um «Tipo de evento» adequado na comunicagéo subsequente.

3.6.3 Eventos de ciclo de vida e uso de identificadores de ligagéo (UTI anterior, ID de
PTRR, UTI de posi¢céao subsequente)

125.

As contrapartes devem comunicar, se for caso disso, os identificadores de

ligagéo, a fim de permitir a identificacdo das comunicacdes relativas aos mesmos
eventos do ciclo de vida. Os identificadores de ligacao previstos para esse efeito

sdo os seguintes:
a.
b.

C.

126.

a.
b.

«UTI anterior» (campo 2.3)

«UTI da posigéo subsequente» (campo 2.4)

«ldentificac@o da reducgéo dos riscos pos-transacdo (PTRR)» (campo 2.5)

O UTI anterior deve ser utilizado no caso dos eventos do ciclo de vida em que
um Unico derivado termina e um ou mais novos derivados sdo criados. Nesses
casos, o UTI anterior, ou seja, o UTI do derivado que foi encerrado, deve ser
preenchido no campo 2.3 das comunicac¢des relativas a todos os derivados
criados devido ao evento do ciclo de vida. Em especial, o UTI anterior sera
aplicavel nos seguintes casos:

Transferéncia;

Compensagdo (a menos que o derivado tenha sido celebrado numa
plataforma de negociacdo ou huma plataforma de negociagdo organizada de
um pais terceiro e compensado por uma CCP no mesmo dia);

Exercicio (no caso de opgdes sobre swaps),

Afetacéo,
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e. Evento empresarial (em caso de cisao).

127. O UTI da posicao subsequente deve ser comunicado quando um derivado é
incluido na posicao (e comunicado com o tipo de acdo «Componente da posi¢ao»
ou com o tipo de acdo «Cessacao» e o tipo de evento «Inclusdo em posicao»).
Deve conter o UTI da posi¢cdo em que este derivado esta incluido.

128. A identificacdo da reducdo dos riscos pés-transacdo deve ser comunicada
guando o tipo de evento é «<PTRR» e o tipo de técnica de PTRR é compressao
com um prestador de servicos de terceiros ou reequilibrio. O mesmo ID de PTRR,
conforme fornecido pelo provedor de servicos de PTRR, deve ser comunicado em
todos os relatorios criados, alterados ou encerrados devido ao mesmo evento de
PTRR. A cada evento de PTRR deve ser atribuido um ID de PTRR diferente.

129. E possivel comunicar mais do que um identificador de ligagdo para um
determinado derivado (por exemplo, um derivado pode ser comunicado primeiro
com um UTI anterior quando é compensado, depois pode ser comunicado com
um identificador de PTRR se for alterado devido a um evento de PTRR e, por
Gltimo, pode ser comunicado com um UTI de posi¢do subsequente se, no final, for
incluido numa posi¢ao). No entanto, apenas o identificador de ligacao relevante
deve ser comunicado na comunicacéo relativa a um determinado evento do ciclo
de vida (no exemplo acima, a contraparte que comunica a inclusdo na posicao
preencheria nessa comunicagdo apenas o0 campo «UTI da posicdo
subsequente»).

3.7 Comunicacéao de informacdes ao nivel da posicao

130. Em termos gerais, «posi¢do» deve ser entendida como a exposi¢cdo entre um
par de contrapartes, consistindo num conjunto de derivados fungiveis (transacdes)
com relagbes econdmicas e juridicas entre si, 0 que permite uma gestdo comum
dos riscos que resulta num volume liquido ou reduzido da exposi¢ao conjunta. Os
termos «negociacao» e «transac¢ao» séo utilizados indistintamente nesta secgéo.

131. Nos termos do artigo 3.° das NTR sobre a comunicacdo de informacoes, é
possivel comunicar eventos pés-negociacao a nivel da posicdo na sequéncia da
comunicacao inicial dos dados relativos a um derivado celebrados a nivel da
transacao e da cessacao desse derivado devido a sua inclusdo numa posicao,
desde que estejam preenchidas as seguintes condi¢des: a disposicao juridica é
tal que o risco se situa ao nivel da posi¢éo, todas as comunicac¢des de transacdes
feitas ao RT dizem respeito a produtos fungiveis entre si e as transacdes
individuais anteriormente comunicadas ao RT foram posteriormente substituidas
pela comunicacéo de posicdo (por exemplo, como no caso das transacdes entre
um membro compensador e uma CCP).

132. As categorias de derivados elegiveis para comunicacédo a nivel da posi¢éao séo:
ETD, derivados OTC objeto de compensacédo centralizada por CCP e contratos
diferenciais (CFD). Embora, no caso desses derivados, as informacoes relativas
as posicbes sejam mais relevantes para a avaliacdo do risco sistémico, a
comunicacdo de informacdes apenas a nivel da posicdo ndo esta em
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conformidade com os requisitos do artigo 9.° do EMIR, que exige que todas as
contrapartes comuniquem, por exemplo, a conclusdo de um derivado a nivel da
transacao.

133. Recomenda-se vivamente que 0s contratos sem data de vencimento, como 0s
CFD, sejam comunicados ao nivel da posicédo, a fim de evitar que cada derivado
pendente de uma contraparte financeira necessite de receber atualizacées diarias
da avaliacdo 1) até o derivado ser cancelado ou 2) por prazo indeterminado,
porque estes derivados néo tém geralmente maturidade. A avaliacdo pode ser
fornecida ao nivel da posicdo, assim que as transacfes de derivados
correspondentes forem incluidas numa posigéo.

134. A ESMA reconhece as potenciais dificuldades em acordar bilateralmente o
nivel de comunicacao de informacdes entre as contrapartes e o impacto de tais
problemas na conciliagdo. No entanto, a ESMA reitera que a comunicacdo de
informagdes a nivel da posi¢cdo deve ser acordada entre as duas contrapartes,
uma vez que esta obrigacdo decorre do requisito do artigo 9.°, n.° 1-E, do EMIR,
com vista a assegurar que os dados dos contratos de derivados sdo comunicados
corretamente e sem duplicagdo. Tal é igualmente referido no artigo 3.° das NTR
sobre a comunicagcdo de informacdes. As duas contrapartes de um derivado
devem incluir o derivado numa posi¢cdo ou continuar a comunicar os eventos do
ciclo de vida relevantes a nivel da transacdo. A comunicagdo ao nivel da posi¢ao
€ geralmente uma opc¢ao, e ndo um requisito, e s6 € viavel quando estiverem
preenchidas todas as condigbes relevantes, incluindo quando as duas
contrapartes acordam em comunicar ao nivel da posi¢cao. Na auséncia de acordo
entre as contrapartes, a comunicagdo ao nivel da transacdo é uma forma de
avancar por defeito. No entanto, em determinadas circunstancias, a Unica opgao
possivel para cumprir as obrigacdes de comunicacao de informacées do EMIR é
a comunicacgdo a nivel da posi¢éo (por exemplo, quando as contrapartes nao sao
capazes de avaliar as componentes individuais da posicdo). Mesmo nestas
circunstancias, um acordo entre as contrapartes envolvidas € uma condi¢ao
necessaria.

135. A comunicacdo intradiaria ao nivel da posicao ndo é exigida para qualquer tipo
de derivados, nem para ETD nem para OTC, ou seja, ndo ha necessidade de
comunicar eventos do ciclo de vida (por exemplo, alteragbes) de uma posicdo
intradiaria. No entanto, para que uma posi¢ao possa ser comunicada corretamente
e para refletir todas as alteragfes que a afetam (incluindo quando uma transacao
€ incluida numa comunicac¢do ao nivel da posicdo no mesmo dia), os dados
atualizados e a avaliagdo da posi¢cdo devem ser comunicados pelas contrapartes
ao nivel da posicdo no final do dia. Tal estd em consonancia com o0s
esclarecimentos prestados nas seccdes 3.6 e 3.9, tais como o esclarecimento
relativo a possibilidade de comunicar o tipo de evento como «em branco» quando
houver varios eventos que afetem a mesma posicdo num determinado dia, a fim
de simplificar a comunicagdo. A nivel da transacdo, ndo € obrigatéria a
comunicacdao intradiaria de eventos do ciclo de vida das transa¢bes em ETD. Para
as transacdes OTC, a comunicacdo dos eventos do ciclo de vida intradiario deve
ser tdo abrangente quanto possivel a partir do final do dia.
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136. Quando uma posicao é criada, deve ser apresentada uma comunica¢ao com o
tipo de acédo «Novo» e o tipo de evento adequado. As alteracdes de uma posicéo
devidas a inclusédo ou cessacéo de transacoes, etc., devem ser comunicadas com
o tipo de acdo «Alteracdo» e, na medida do possivel, com o tipo de evento
adequado. Uma posicao cessa quando sua data de vencimento é atingida. Se a
cessacdo de uma posicdo se dever a outras razdes, as contrapartes devem
comunicar o tipo de acéo «Cessacao» e o tipo de evento que descreve a razao de
tal cessacgdo. A secgao 3.6 fornece mais esclarecimentos sobre esta questéo.

137. Tendo em conta que nao € permitido comunicar apenas posicbes sem
comunicar previamente os derivados originais ao nivel da transacdo, esses
derivados ao nivel da transacdo devem ser atualizados para terem um estado
adequado, de modo que seja claro que ja ndo estdo abertos e a evitar a dupla
contagem das transacgdes que foram incluidas em posi¢ces. Consequentemente,
as contrapartes devem comunicar as cessagfes de todos os derivados a nivel da
transacao que entram na posi¢cao. Deve utilizar-se o tipo de acéo «Cessacao» e 0
tipo de evento «Inclusdo em posi¢éo» ou o tipo de acdo «Componente de posicdo»
sem que seja necessario qualquer tipo de evento, este Gltimo quando se comunica
uma nova transacao que € incluida na posicdo no mesmo dia. Além disso, o
campo «Nivel» deve ser comunicado como «T» (Transagdo). Desta forma, todas
as transacgbes que foram incluidas numa posicao ja ndao sdo consideradas em
circulacdo. Em seguida, a posi¢cao deve ser comunicada utilizando o tipo de acdo
«Novo» se a posi¢do estiver a ser criada pela primeira vez ou o tipo de agéo
«Alteracdo» se se tratar da atualizagdo de uma posicdo existente. O campo
«Nivel» deve ser comunicado como «P» (posi¢&o) para qualguer comunicagéo da
posicao.

138. Quando a contraparte comunica ao nivel da posi¢do, quaisquer atualizacées,
alteracdes e eventos do ciclo de vida subsequentes (incluindo reavaliagées)
devem ser refletidos pelos RT na comunicacdo da posi¢do derivada e ndo nas
comunicacgdes das transagdes iniciais.

139. Todos os elementos de dados que sdo exigidos nas comunicacdes de
transacdes sdo também obrigatdrios nas comunicacdes de posi¢cdo, com excecao
dos que sao relevantes apenas a nivel da transagéo.

140. O campo «Nocional» deve ser sempre preenchido em comunicacbes
elaboradas ao nivel da posi¢céo. Além disso, o valor das comunicac¢des nocionais
ao nivel da posigéo deve ser calculado do seguinte modo:

a. Para opc¢des: Nocional = Quantidade nocional total x Pre¢o de exercicio;
b. Para futuros: Nocional = Quantidade nocional total x preco de liquidacéo?.

141. A comunicacao das alterac6es no campo «Nocional» a nivel da posicdo so
deve ter lugar se tiver ocorrido um evento relevante para a posigéo (por exemplo,
se uma nova transacao relevante for incluida na posi¢cédo, o novo valor nocional

22 O preco de liquidagéo ndo é um campo sujeito a comunicagao.
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deve ser tido em conta no nocional da posi¢cdo). Para mais pormenores, consultar
a seccdo 3.17 das presentes Orientacoes.

142. No caso em que uma avaliagdo de posicdo se torna zero, existem apenas duas
formas possiveis de proceder:

a. Cessar a posi¢do e comunicar uma nova posicdo utilizando um UTI diferente
numa fase posterior. Nao sdo comunicadas avaliacdes entre a cessacdo da
primeira posicao e a criacao da Ultima.

a. Manter a posi¢ao aberta e comunicar diariamente um valor de contrato igual a
zero.

143. A «data-valor» é a data a partir da qual as obrigacdes decorrentes do derivado
entram em vigor, tal como incluidas na confirmacgéo do derivado ou acordadas de
outro modo entre as contrapartes. Caso as contrapartes nao tenham especificado
a data-valor como parte dos termos do contrato, o campo «Data-valor» deve ser
preenchido com a data de execucao do derivado. Ao nivel da posicéo, a data-valor
deve ser representada pela data-valor da transacédo que tem a data-valor mais
antiga. Se as contrapartes ndo especificarem a data-valor da posi¢cdo nos termos
do contrato, o campo «Data-valor» ao nivel da posi¢cédo deve ser preenchido com
a data-valor da transacéo de derivados que tem a data-valor mais antiga ou a data
parte da data e hora de execucao (esta data de execucao seria a data de execugéo
mais antiga da posicao) no caso de as contrapartes nao terem especificado a data-
valor do contrato.

144. A «data de termo» é a data a partir da qual as obrigacdes decorrentes do
derivado deixam de produzir efeitos, tal como incluidas na confirmacao do
derivado ou acordadas de outro modo entre as contrapartes. A cessacao
antecipada ndo afeta este elemento. A data de termo, a nivel da posicao, deve ser
a data de termo mais afastada no futuro entre as transa¢des incluidas na posicao.
Se houver uma alteracdo subsequente desta data de termo, estando essa
possibilidade originalmente prevista no contrato da transagéo, devera ser enviada
uma comunicacao de alteracdo, alterando em conformidade o campo «Data de
termo» para refletir a data de termo atualizada a nivel da posicéo.

145. A «Data de cessacao antecipada» € a data em que ocorre a cessagado do
derivado antes do seu vencimento devido, por exemplo, a uma decisdo de uma
ou mais contrapartes. No que respeita a comunicagao ao nivel da posi¢do, devem
ser preenchidos um tipo de acdo «Cessacgdo» e um tipo de evento «Cessacao
antecipada» quando a posicéo for cessada na sua totalidade.

146. A «Data e hora da comunicacdo» é a data e a hora da apresentacdo de uma
determinada comunicacdo sobre derivados ao repositério de transacdes. Aplica-
se da mesma forma as comunicac¢des ao nivel das posicoes.

147. A «Data e hora de execucéo» é a data e a hora em que um derivado (a nivel
da transacédo ou da posigéo) foi aberto pela primeira vez e em que o seu UTI foi
criado. No caso da comunicacdo a nivel da posicdo, esse campo deve ser
preenchido de forma semelhante ao campo «Data-valor», ou seja, com a data da
transacdo com a data de execucéo mais antiga.
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148. A «Data do evento» é a data em que um determinado evento ocorreu ou em
gue uma alteragdo se tornou «efetiva» (e ndo a data do acordo de alteragédo do
derivado). Ao nivel da posicdo, este campo deve ser preenchido quando
ocorrerem eventos ou alteracdes relevantes relacionadas com a posicdo. A
seccao 3.9 fornece mais esclarecimentos sobre esta questéo.

149. A «Data e hora da compensacao» é a data e a hora em que uma transacao ou
posicdo € compensada. Ao nivel da posicdo, este campo deve ser comunicado
utilizando a data e hora de execucdo da posi¢cdo, uma vez que se espera que as
duas datas e horas sejam iguais para as posicoes.

150. Ao nivel da posi¢éo, o0 campo «Espac¢o ou organizagdo de execucao» deve ser
preenchido com o cdédigo MIC (definido na norma ISO 10383) do espaco ou
organizacao onde foi executado o maior niumero de derivados incluidos na posicao
comunicada.

151. Um derivado que resulte de um exercicio de PTRR deve ser comunicado ao
nivel da transacéo.

152. A ESMA reitera que a comunicacgdo de informacdes a nivel da posicdo é um
caso comercial diferente da comunicacgédo de eventos de PTRR, ambos com regras
de comunicacdo diferentes. O quadro abaixo destaca as principais diferencas
entre as duas situagoes:

QUADRO 7

Compression (or other Reporting at position
PTRR techniques) level

Risk-reduction services  CCP netting (both ETD

Applicability (both cleared and and OTC) + reporting of

uncleared derivatives)  CFDs

Derivatives entering the Initial reports (action type
compression - trade or  NEWT or POSC) at trade
position, as applicable; level, resulting position

2.154 Level derivatives resulting and subsequnet lifecycle

from a PTRR eventare  events - at position level
reported at trade level

Linkingof 2.5 PTRRID 2.4 Subsequent position
reports UTI

3.8 Comunicacao dos derivados em plataforma

153. Os contratos de ETD sao contratos de derivados sujeitos as regras de uma
plataforma de negociacdo (na acecao do artigo 4.°, n.° 1, ponto 24, da Diretiva
2014/65/UE) e executados em conformidade com essas regras. Para efeitos da
comunicacao de informacdes sobre «derivados em plataformas de negociacdo»,
sdo também tidas em conta plataformas de negocia¢do semelhantes fora da UE.
As regras das plataformas de negociagdo preveem a execucgéo e o processamento
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do contrato na plataforma de negociacdo e a subsequente compensacdo numa
camara de compensacdo da contraparte central (CCP) no prazo de um dia util
apos a execucao.

154. A fim de permitir que as autoridades identifiquem e analisem as posicfes de
risco, as contrapartes que assumem o risco uma vez celebrado o contrato, devem
ser claramente identificaveis. Ao abrigo do modelo de compensacédo principal,
aguando da compensacao, o risco recai sobre 0 membro compensador (MC) em
relagdo & CCP e sobre o cliente do MC em relacdo ao MC. Por esta razéo, as
seguintes partes tém obrigacBes de comunicacéo de informa¢des no ambito do
EMIR:

a. A CCP gue compensa o contrato de derivados.

b. Os membros compensadores da CCP que compensam o0 contrato de
derivados.

c. As empresas de investimento abrangidas pela DMIF e que participam na
cadeia comercial, sempre que suportem o risco decorrente do derivado em
virtude da sua relacdo contratual com as suas contrapartes (em especial, com
0 membro compensador).

d. Outras partes que nédo se incluam em nenhuma das categorias acima e que
assumam o risco decorrente do derivado, exceto quando estiverem isentas
devido ao seu estado.

155. Se uma dessas partes assumir mais do que uma funcéo (por exemplo, uma
empresa de investimento é também o membro compensador), deve apresentar
uma comunicacdo que identifique todas as fungbes aplicaveis nos dominios
relevantes, ndo tendo de apresentar uma comunicacdo separada para cada
funcéo.

Exemplos:
Cenario 1. A empresa de investimento assume o risco em relacdo ao MC e, por

conseguinte, é ela prépria uma contraparte. Neste caso, devem ser apresentadas as
seguintes comunicacgoes:

[ ] [ |
| Client H \nvg_‘srtrr:entI_' Clearing Member '—{ CCP I
[ T 1 I L ]
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QUADRO 8
Report Entity responsible UTI Report tracking Counterparty 1 Counterparty 2 Broker ID Clearing member Direction Venue of Cleared Central
for reporting number (Reporting counterparty) execution counterparty
1 Clearing member |A0001 102030 Clearing member CCP Clearing member| BYER MIC Y CCpP
2 Cccp A0001 102030 cece Clearing member Clearing member| SLLR MIC Y CcCcp
3 Investment firm | B0002 102030 Investment firm Clearing member| Investment firm | Clearing member| BYER MIC Y Cccp
4 Clearing member | B0O002 102030 Clearing member Investment firm | Investment firm |Clearing member| SLLR MIC Y CcCcp
5 Client C0003 102030 Client Investment firm | Investment firm |Clearing member| BYER MIC Y Cccp
6 Investment firm | C0003 102030 Investment firm Client Investment firm |Clearing member| SLLR MIC Y CcCcp

Cenario 2: A empresa de investimento ndo suporta qualquer risco em relacdo ao membro
compensador, uma vez que, de acordo com as disposi¢cfes legais, o cliente suporta
diretamente o risco em relacdo ao membro compensador, assim que este Ultimo aceita
o contrato de compensacao.

2
_________ ; 1 ]

""E I"v:is:nTenti'"-iclearing Member '—l Cccp |

1

QUADRO 9
Report Entity responsible UTl Report tracking Counterparty 1 Counterparty 2 Broker ID Clearing member Direction Venue of Cleared Central
for reporting number (Reporting counterparty) execution counterparty
1 Clearing member [AO001 102030 Clearing member CcCcp Clearing member| BYER MIC Y cce
2 ccp A0001 102030 cece Clearing member Clearing member| SLLR MIC Y cce
3 Client B0002 102030 Client Clearing member| Investment firm |Clearing member| BYER MIC Y cce
4 Clearing member | BO002 102030 Clearing member Client Investment firm | Clearing member| SLLR MIC Y CcP

156. Se ocorrer uma cedéncia da empresa de investimento ao membro
compensador dentro do prazo de comunicacao de um dia Util sem qualquer
alteracdo nas condi¢cdes econdmicas do derivado original, o derivado deve ser
comunicado no seu estado pés-cedéncia. Significa que a empresa de investimento
nao suporta qualquer risco em relagcdo ao membro compensador, pelo que o
cliente suporta diretamente o risco em relacdo ao membro compensador com
guem celebrou um acordo de compensacao. A ESMA reitera igualmente que os
eventos relevantes que afetam os derivados comunicados a nivel da transacao
devem ser comunicados em conformidade (por exemplo, afetacdo das

transacoes).

157. As execucdes parciais devem ser comunicadas separadamente, uma vez que

0S parametros e as contrapartes seréo diferentes.

158. O RTN (numero de referéncia da comunicagéo de informagdes) é um codigo

by

exclusivo atribuido a execugdo e comum a um grupo de comunicacdes
relacionadas com a mesma execucao. Trata-se de um campo condicionalmente
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obrigat6rio para o tipo de acdo «POSC» ao nivel da transacao (exigido quando a
transacao € executada numa plataforma de negociacdo). O RTN nao deve ser
preenchido no nivel da posicgéao.

159. Na&o existe uma ligacao individual entre o codigo de identificacdo da transacgéo
da plataforma de negociacdo (TVTIC) exigido no ambito do RMIF e o nimero de
referéncia da comunicacdo de informacbes (RTN). A TVTIC € um cdédigo de
identificacdo de transacéo individual para cada transac¢ao resultante da execucdo
total ou parcial de uma ordem divulgada as partes compradora e vendedora. O
RTN € um ndmero Unico atribuido a execucdo e comum entre um grupo de
comunicagdes relacionadas com a mesma execugao, a fim de permitir a
identificacdo de comunicacfes relacionadas com a mesma execucédo. Pelo facto
de um internalizador sistematico (SI) ndo ser considerado uma plataforma de
negociacgdo ao abrigo da Diretiva 2014/65/UE (DMIF II) e de um RTN ser gerado
por uma plataforma de negociagéo, néo é exigido o preenchimento do campo RTN
guando as negociac¢des sao concluidas num SlI.

160. As empresas de investimento, os membros compensadores ou as CCP devem
fornecer os respetivos RTN as contrapartes que apresentam as comunicacoes.
Do mesmo modo, as contrapartes que comunicam devem transmitir os RTN as
suas contrapartes, para lhes permitir cumprir as suas obriga¢cdes de comunicacao.

161. A comunicacdo de RTN para contratos diferenciais financeiros (CFD) (no caso
de serem executados numa plataforma de negociacdo e de um grupo de CFD
estar relacionado com a mesma execugdo) segue as mesmas regras acima
descritas.

162. O identificador uUnico de transacao (UTI) € um cédigo unico de um derivado
entre duas contrapartes. Um par de contrapartes deve utilizar um UTI especifico
para um Unico derivado e nao reutilizar esse mesmo UTI para comunicar qualquer
outro derivado, ao abrigo do EMIR. O mesmo principio se aplica aos UTI gerados
para os derivados comunicados ao nivel da posicao. O UTI deve ser idéntico nas
comunicacdes de ambas as contrapartes que celebram um derivado. A seccdo
3.11 fornece mais informacgdes sobre o identificador Unico de transagéo (UTI).

163. Os campos de data e hora devem ser preenchidos da seguinte forma:

a. A data e hora de execucado deve corresponder a0 momento da execucao na
plataforma de negociacéo.

b. A data e hora de compensacdo deve ser comunicada como 0 momento em
gue a CCP assumiu legalmente a compensacédo da transagdo. Quando a
compensagdo ocorre hum modelo de oferta publica, a data e a hora de
compensacéo e a data e a hora de execucdo devem ser as mesmas. No
entanto, se a compensacao se realizar utilizando novacéo, as duas datas e
horas podem ser diferentes.

164. Salvo acordo em contrério entre as partes, ndo se espera que uma empresa de
investimento apresente qualquer comunicagcdo sobre o valor da garantia, bem
como qualquer alteracdo ou cessagédo subsequente do contrato de derivados
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celebrado, se o processo de cobertura por garantia decorrer através de acordos
diretos entre o cliente (contraparte 1) e 0 membro compensador.

A nivel da transacdo e a nivel da posicéo, para transacdes de derivados em
plataformas de negociag¢éo, a comunicagéo intradiaria de eventos do ciclo de vida
ndo é obrigatdria, mas sim facultativa. A nivel da transacédo e a nivel da posic¢éo,
para os derivados em plataforma de negociac¢éo, todos os eventos do ciclo de vida
podem ser comunicados no final do dia, refletindo o estado do derivado nesse
momento.

Exemplo de um derivado em plataforma de negociacéo, de acordo com as NTR
sobre a comunicagdo de informacdes: Uma instituicdo de crédito portuguesa A
envia uma alteragdo a uma posicdo em plataforma de negociagdo com uma
contraparte B que € uma sociedade de investimento espanhola, devido a um
evento empresarial sobre o capital proprio subjacente. A comunicacéo refere-se a
uma posi¢cdo de futuros negociados na plataforma de negociacdo X sobre
dividendos de uma a¢do de uma empresa neerlandesa. A posicdo é garantida e a
liguidacao sera efetuada em numerério.

Nem todos os campos obrigatérios foram incluidos.

QUADRO 10 COMUNICAGCAO DE UM DERIVADO NA PLATAFORMA DE
NEGOCIAGAO
N.° Campo Exemplo
Quadro 1
1 Data e hora da | 2021-12-02T09:35:00Z
comunicagao
2 Identificacdo da entidade | LEI A
que apresenta a
comunicagao de
informagdes
3 Entidade responsavel pela | LEI A
comunicagao de
informacdes
4 Contraparte 1 (contraparte | LEI A
que comunica as
informacdes)
5 Natureza da contraparte 1 F
6 Setor empresarial da | CDTI

contraparte 1
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7 Limiar de compensacao da | VERDADEIRO
contraparte 1

8 Tipo de identificador da | VERDADEIRO
contraparte 2

9 Contraparte 2 LEI B

11 Natureza da contraparte 2 F

12 Setor empresarial da | INVF
contraparte 2

14 Obrigacdo de comunicagéo | FALSO
de informacodes da
contraparte 2

16 Membro compensador LEI A

17 Direcao BYER

20 Ligacdo direta a atividade | FALSO
comercial ou a gestdo de
tesouraria

Quadro 2

1 UTI ABCDE24680TTTTT22222

7 ISIN DEOOOC5XXXXX

9 Classificag@o dos produtos | FFVCSX

10 Tipo de contrato FUTR

11 Categoria de ativos EQUI

13 Tipo de identificacdo do ||
subjacente

14 Identificacdo do subjacente | NLOO1154XXXX

19 Moeda de liquidacdo 1 EUR

21 Montante da avaliag&do 205.100,00

22 Moeda da avaliag&o EUR
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23 Data e hora da avaliacédo 2021-12-02T00:59:00Z

24 Método de avaliacdo CCPV

26 Indicador sobre a carteira de | VERDADEIRO
garantias

27 Codigo da carteira de | 1814145 1145 BSCO40XXXX
garantias

30 Obrigacao de compensacdo | UKWN

31 Compensado Y

32 Data e hora da | 2021-12-01T00:59:00Z
compensagao

33 Contraparte central LEI CCP

37 Intragrupo FALSO

38 PTRR FALSO

41 Espaco ou organizagdo de | MIC X
execucao

42 Data e hora de execucao 2021-12-01T00:30:00Z

43 Data-valor 2021-11-30

44 Data de termo 2021-12-17

47 Tipo de entrega CASH

48 Preco 0,42

49 Moeda do preco EUR

55 Montante  nocional  da | 1554000
componente 1

56 Moeda nocional 1 EUR

60 Quantidade nocional total | 3700000
da componente 1

151 Tipo de acéo MODI
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152 Tipo de evento Evento empresarial
153 Data do evento 2021-12-02
154 Nivel PSTN
3.9 Comunicacao atempada da celebracéo, alteracdo e cessacéao
de um derivado
168. O artigo 9.9 n.° 1, do EMIR prevé que «as contrapartes e as CCPs devem
assegurar que os elementos de todos os contratos de derivados que tenham
celebrado, bem como qualquer eventual alteracdo ou cessacdo dos mesmos,
sejam comunicados (...) a um repositério de transacodes (...)». Além disso, os
elementos relevantes devem ser comunicados «o mais tardar no dia Gtil seguinte
ao da celebragéo, alteracdo ou cessacgéo do contrato».
3.9.1 Celebracao de um derivado

169. Cada celebracdo de um derivado deve ser comunicada a um RT. Se um
derivado celebrado for subsequentemente cessado, as contrapartes ou a ERCI,
conforme aplicavel, apdés o comunicarem com o tipo de acdo «Novo», devem
comunicé-lo com o tipo de acdo «Cessacao».

170. As contrapartes devem comunicar a celebragédo de um derivado, mesmo que a
cessacao desse derivado ocorra antes do prazo de comunicagdo (por exemplo,
para derivados intradiarios). Nesse caso, a contraparte deve enviar, dentro do
mesmo prazo de comunicagdo, duas comunica¢des: uma com o tipo de acéo
«Novo» e outra com o tipo de acdo «Cessacdo». Se o derivado cessar no mesmo
dia devido a inclusdo numa posi¢do, a contraparte devera enviar apenas uma
comunicacgao para esse derivado, com o tipo de acdo «Componente de posi¢cao».

171. Se o derivado original tiver sido incluido numa posi¢cdo e comunicado com o
tipo de acdo «Componente de posicdo» e for subsequentemente cessado, as
contrapartes ndo devem enviar uma comunicacao com o tipo de acao «Cessacao»
para o derivado original, devendo antes enviar uma comunicagdo com o tipo de
acao «Alteracdo» para a posi¢do em que o derivado original foi incluido, a fim de
retirar este derivado da posicao.

172. O tipo de acdo «Erro» apenas deve ser utilizado para cancelar as operacoes
gue nunca chegaram a existir ou que estdo fora do ambito de aplicacdo da
obrigacado de comunicagdo ao abrigo do EMIR. Como tal, no cenério especifico
em que as contrapartes acordem em celebrar um derivado subordinado ao registo
na CCP e esta Ultima rejeite esse derivado, as contrapartes devem cessar o
derivado com o tipo de acdo «Erro», uma vez que a condicdo acordada para que

63



)

~ European Securities and Markets Authority

0 contrato ocorresse ndo foi cumprida e, como tal, o derivado nunca chegou a
existir.

3.9.2 Alteracao ou corregédo de um derivado

173. Uma alteracdo num derivado implica a comunicacdo dos seguintes tipos de
acao: «Alteracdo» e «Correcdo». A sequéncia da comunicacdo é a mesma da
celebracdo de um derivado, o que significa que, a partir do momento em que uma
alteracdo produz efeitos, passa a estar sujeita a comunicacgao.

174. As contrapartes devem comunicar apenas as altera¢des ocorridas, ou seja, ndo
devem comunicar alteracfes que ja foram acordadas mas que apenas entrarao
em vigor no futuro. A titulo de exemplo, se as contrapartes acordarem em alterar
0 nocional numa data futura, a alteracdo deve ser comunicada apenas uma vez,
guando a data acordada (a data-valor da alterag&o) for atingida.

175. No que diz respeito as correcdes, estas devem ser comunicadas assim que 0S
dados incorretamente comunicados forem identificados.

176. N&o serad necessario enviar uma comunicacao de corre¢do se, na sequéncia
de uma alteracdo de um derivado, uma contraparte tiver introduzido informacdes
incorretas apenas nos seus proprios sistemas internos, mas nédo tiver comunicado
esses dados incorretos ao RT. Em tais casos, a contraparte deve apenas enviar a
comunicacao de alteracdo contendo dados finais e corretos (ou seja, hao tem de
enviar a comunicagdo de alteragdo com os dados incorretos e, em seguida, a
correcao).

3.9.3 Comunicacao de atualizacdes de margem e avaliacao

177. No caso das atualizagbes da avaliacdo, as contrapartes devem enviar
avaliacdes diarias até ao final do dia util seguinte a data da avaliacao e preencher
esta data no campo «Data do evento». Deve ser igual a parte da data do campo
«Data e hora da avaliagéo».

178. As atualizacBes da margem devem ser enviadas diariamente e as contrapartes
devem preencher o campo «Data do evento» com a data para a qual a atualiza¢éo
da margem é comunicada (ou seja, a comunicacao de atualizagdo da margem
deve refletir o estado das margens no final desse dia). As atualizagBes de margem
devem ser comunicadas quando entram em vigor, ou seja, na data de liquidagéo
prevista, e devem incluir qualquer margem em transito e com liquidagéo pendente,
sem considerar falhas temporérias de liquidacao.

179. No caso especifico das margens pré-pagas a uma CCP antecipadamente a
uma carteira de transacbes compensadas, estas devem ser comunicadas no dia
atil seguinte ao da celebragdo do primeiro derivado aplicavel na carteira
relacionada (ligada por um codigo de carteira) e ndo no dia seguinte a data em
gue a garantia foi depositada.
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180. De um modo mais geral, ndo devem ser comunicadas margens se nao tiver
sido previamente comunicado nenhum derivado abrangido por essas margens.

3.9.4 Cessac¢ao de um derivado

181. As contrapartes ndo devem enviar uma comunica¢cdo com o tipo de acdo
«Cessacao/Cessacdo antecipada» quando um derivado atinge a sua data de
vencimento e, por conseguinte, deixa de estar em curso. Uma vez atingida a data
de vencimento, o derivado serd automaticamente tratado como n&o pendente.

182. Se as contrapartes acordarem em cessar um derivado antes da respetiva data
de vencimento ou cessar um derivado com prazo de vencimento aberto, devem:

a. Apresentar uma notificacdo com o tipo de acdo «Cessacdo/Cessacao
antecipada» quando a data acordada de cessacgdo estiver prevista para o
mesmo dia do aviso de cessagéao, ou

b. Submeter uma comunicacdo com o tipo de acdo «Alteracdo» quando a data
de cessacdo acordada for o dia seguinte ou posterior. Neste caso, as
contrapartes devem modificar a data de vencimento em conformidade.

183. As contrapartes ndo devem enviar uma comunicagdo com o tipo de acgéo
«Cessacdo» se a data de cessacao cair na data de vencimento. Tal inclui, por
exemplo, quando uma contraparte exerce uma opc¢ao na data de vencimento.

184. No caso de uma posi¢cdo compensada, as contrapartes podem decidir manté-
la em aberto e comunicar a avaliagdo numa base diaria ou pér termo a essa
posicdo (e comunicar com o tipo de acdo «Novo» e 0 novo UTI, caso seja
necessario reabri-la). Ambas as contrapartes devem apresentar comunicagdes de
forma consistente. Este aspeto é abordado mais detalhadamente na secgéo 3.7.

Data do evento

185. O quadro 11 especifica 0 que deve ser comunicado no campo «Data do evento»
para cada tipo de acdo. A data do evento, por definicdo, também indica o que
desencadeia a comunicacdo, por exemplo a data de avaliacdo no caso das
atualizacdes da avaliagdo. As comunicacdes reais devem ser apresentadas até
ao final do dia til seguinte a data do evento.

Quadro 11

Tipo de acéo Data do evento

Novo Data de celebragéo do derivado ou data de
criacdo de uma posicdo

Alteracdo Data-valor da alteracdo

Correcgéo Data a partir da qual a correcdo deve ser
aplicavel (geralmente a data relativamente
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Quadro 11

Tipo de agéo Data do evento

a qual foram anteriormente comunicados
dados incorretos)

Cessacéo Data em que a cessacao produz efeitos
Erro Data da comunicacao de erro
Reabertura Data da comunicacéo de reabertura
Avaliagéo Data da avaliagéo

Componente de | Data de celebracdo do derivado e da sua
posicéo inclusédo em posi¢éo

Atualizacdo da | Data de liguidacao prevista da margem
margem

186. Caso seja acordada a cessagdo antecipada com data futura, a alteracdo deve
ser comunicada até ao final do dia util seguinte a data do acordo. Essa
comunicacao de alteracdo deve conter a data do acordo como a «Data do evento»
e a data futura acordada preenchida no campo «Data de termo».

187. A data do evento deve ser tida em conta pelos RT para efeitos de elaboragéo
da comunicacdo do estado de transacdo de um derivado. Mais detalhes a esse
respeito estéo incluidos na secgéo 6.1.

3.10Correspondéncia entre eventos empresariais e tipos de acao e
niveis

188. A ESMA apresenta, a seguir, uma correspondéncia entre 0s eventos
empresariais e os tipos de acdo e tipos de evento correspondentes que as
contrapartes devem utilizar em ligacdo com os respetivos eventos.

189. O quadro 12 contém a coluna «Sujeito a comunicacdo?» que esclarece a
obrigacdo de comunicacdo de cada evento. No entanto, as contrapartes devem,
regra geral, comunicar quaisquer novas transacdes abrangidas pelo ambito da
prestacdo de informacdo e quaisquer alteracbes que afetem os elementos
comunicados.

190. Alguns eventos empresariais (por exemplo, o incumprimento de outra
contraparte) podem diferir dos casos gerais apresentados no quadro. Por
conseguinte, a sequéncia real dos eventos sujeitos a comunicacdo pode, em
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alguns casos, diferir dos exemplos dados e deve sempre refletir ao maximo os
eventos reais.

191. Ao comunicarem eventos de cessacdo antecipada (devido, por exemplo, a
cessacao total ou ao exercicio antecipado do contrato de derivados), as
contrapartes devem escolher o tipo de acdo a comunicar com base na data-valor
do evento. Se a data de cessagdo acordada coincidir com o dia da comunicacao
da cessacéo, as contrapartes devem utilizar o tipo de agdo «Cessagao». Se 0
evento acordado ocorrer no futuro, as contrapartes devem utilizar o tipo de acdo
«Alteracdo» e atualizar a data de vencimento para refletir a data de cessacao

acordada.

Quadro 12
Categor Evento Pormenor Sujeito  Tipo de Tipo de Observaca
ia empresaria a acao evento
I comuni
cacao?
Alteracd | Alteracéo Alteracéo de | Sim, se | Corregéo
es e | (ou seja, | pormenores que | afetar
cancela | correcéo) foram originalmente | pormen
mentos inseridos ores
incorretamente comunic
ados
Alteracéo Sim, se | Alteracéo Transacéo
economica afetar
mente pormen
irrelevante ores
comunic
ados
Alteracéo Sim, se | Alteracéo Transacéo
economica afetar
mente pormen
relevante ores
comunic
ados
Cancelame | Transacdo registada | Sim Erro
ntos incorretamente e
subsequentemente
cancelada.
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Quadro 12

Evento
ia empresaria
I

Categor

Pormenor

Sujeito
a

comuni
cacao?

Tipo de

acao

Tipo de

evento

Observaca
0

Cancelame | A transagdo  foi | Sim Reabertura
nto cancelada por
comunicad | engano e precisa de
0 por | ser reaberta
engano
Eventos | Nova Sim Novo Transacéo
empres | transacao
ariais
Aumento Um contrato | Sim Alteracéo Transacéo
celebrado
bilateralmente  para
aumentar o valor
nocional da
transacéo
Cessacao Liquidacéo total Sim Cessacgdo/ | Cessagéao
total Alteracéo antecipad
a
Cessacao Liquidacéo parcial Sim Alteracao Cessacao
parcial antecipad
a
Afetacao Aquisicao «em | Sim Cessacéo/ | Afetacdo Alteracao
bloco» originalmente Alteracao aplicavel a
nado afetada atribuida afetacdes
as partes principais. parciais
Transacdes Sim Novo Afetacéo
subsequentemente
afetas
Posicdes/Tr | Transacdo bilateral | Sim Cessacéo | Compens
ansacgdes original  (transacao acao
compensad | «alfa»)
as
Posicdo compensada | Sim Novo Compens
(transagbes «beta» e acéo
«gama»)
Novacao Parte restante Sim Cessacdo+ | Transferé | Cessacéo
total Novo ncia da
transacéao

68



t European Securities and Markets Autharity

Quadro 12
Categor Evento Pormenor Sujeito  Tipo de Tipo de Observaca
ia empresaria a acao evento 0
[ comuni
cacao?
com a
contraparte
inicial
Step in Sim Novo Transferé
ncia
Step out Sim Cessacéo | Transferé
ncia
Novacao Parte restante Sim Alteracdo+ | Transferé
parcial Novo ncia
Step in Sim Novo Transferé
ncia
Step out Sim Alteracéo Transferé
ncia
Exercicio Exercicio total Soment | Cessacgdo/ | Exercicio
de opgédo e se o | Alteracao
exercici
o ocorrer
antes do
termo
original
Exercicio parcial Soment | Alteracao Exercicio
e se o
exercici
o ocorrer
antes do
termo
original
Cessado/Ac | Parte restante Apenas | Alteragdo Transferé
eitacéo se o} ncia
evento
Step in OCOrTer  "Novo Step in
apos o
termo do
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Quadro 12
Categor Evento Pormenor Sujeito Tipo de Observaca
ia empresaria a evento o]
I comuni
cacao?
Step out prazo de | Cessacdo | Stepin
comunic
acéo
(T+1)
Transferénc | Parte restante Apenas | Alteragdo Step in
ia de se o}
posicao evento
Step in OCOITer I 'Novo Step in
apés o
termo do
prazo de i
Step out comunic Cessagédo | Stepin
acéo
(T+1)
Exercicio Exercicio de uma | Soment | Cessacdo | Exercicio
de opc¢éo | opcdo sobre swaps e se o
sobre exercici
swaps o ocorrer
antes do
termo
original
Swap resultante do | Sim Novo Exercicio
exercicio de uma
opcao de swap.
Evento de | Transacdo original - | Sim Cessagcdo | PTRR
compressd | Cessada
0
Transacdo original - | Sim Alteracéo PTRR
Alterada
Nova transagdo | Sim Novo PTRR
resultante
Liquidagdo | A liquidacdo | Néo As
financeira financeira real de comissdes
comissoes, de
pagamentos, etc. liguidacao
séo
comunicad
as na
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Quadro 12
Categor Evento Pormenor Sujeito  Tipo de Tipo de Observaca
ia empresaria a acao evento 0
I comuni
cacao?
mensagem
de
cessagéao
Maturidade | Contrato de | Néo O contrato
do contrato | derivados que expira é
na data de atualizado
vencimento original automatica
mente para
estado néo
pendente
pelo RT
Cascata Reparticdo de uma | Sim Cessacdo | Transagdo
posicao para um nivel
mais granular:
posi¢do inicial num
contrato anual, por
exemplo
Posic¢des resultantes, | Sim Novo Transacao
por exemplo,
contratos trimestrais
Desdobram | Divisdo de uma | Sim Cessagdo | Afetacdo
ento transacdo e sua
afetacdo a varias
posicdes
Criacao/alteracéo Sim Novo/Alterag Afetacéo
das posicdes 0
afetadas
Alteracd | Nocionais AlteracBes do | Ndo (o
es de nocional no decurso | calendar
intrinsec | amortizacd | de uma transacao. io de
as 0 amortiza
cdo ja é
comunic
ado no
final da
transaca
0)
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Quadro 12
Categor Evento Pormenor Sujeito  Tipo de Tipo de Observaca
ia empresaria a acao evento 0
I comuni
cacao?
Ajustament N&o
0 de
dividendos
Ajustament N&o
0s de
capitais
proprios
Ajustament | Alteracbes da taxa | N&o
os de taxas | variavel de uma
transagéo
Outras Eventos Sucessdo da outra | A
sucessores | contraparte alteraca
o do LEI
da
contrapa
rte
devido a
eventos
empresa
riais €
abordad
a na
seccao
3.14
A entidade de | Sim Alteracao Evento
referéncia empresatri
especificada na al
transacéo é sucedida
por outra entidade.
Eventos de | Incumprimento  de | Sim Alteracdo/ | Transacdo | A
crédito uma transacgdo, por Cessagdo | cessada/C | sequéncia
exemplo, essacao exata de
faléncia/reestruturag antecipad | eventos
aol/incumprimento da a sujeitos a
obrigacdo da outra comunicag
contraparte. ao
dependera
dos
pormenore
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Quadro 12
Categor Evento Pormenor Sujeito  Tipo de Tipo de Observaca
ia empresaria a acao evento 0
I comuni
cacao?
s de cada
processo
de faléncia
Incumprimento, por | Sim Alteracdo/ | Evento de | O tipo de
exemplo, Cessacdo | crédito acdo
faléncia/reestruturag depende do
ao/incumprimento da resultado
obrigacdo de uma do evento
entidade de (a
referéncia. transacéo é
encerrada
ou, por
exemplo, o
fator de
indice
precisa de
ser
atualizado)
Acdes Emissao de | Sim, se | Alteracao Evento Assumindo
empresariai | Bénus/capitalizacdo | o empresari | que 0
s identific al evento
ador empresarial
Dividendo Especial subjace | Alteracéo Evento tem lugar
nte empresari | no
comunic al instrumento
ado (por /emitente
Spin-off exemplo | Alteragédo Evento subjacente
, ISIN ou empresari
LEl) ou al
outras
Desdobramento  de | condi¢d | Alteragdo | Evento
acOes/Alteracdo do | es empresatri
valor nominal comerci al
ais
Agrupamento de | forem Alteragdo | Evento
acOes/Alteracdo do | alterada empresatri
valor nominal s al
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Quadro 12

Categor

la

Evento Pormenor Sujeito  Tipo de Tipo de Observaca
empresaria a acao evento 0
I comuni
cacao?
Outras acoes Alteracao Evento
empresariais que empresatri
afetam 0s al
pormenores
comunicados
Conversdes | As partes acordam e | Sim Alteracdo Transacéo
aceitam mutuamente
uma conversao que
resulte numa
alteracao
substancial. Um
exemplo seria um
swap sobre um ADR
que é convertido em
swap sobre as acdes
subjacentes,
conforme acordado
por ambas as partes,
ou um stock esta
cotado em duas
partes e é convertido
de uma linha GBP
para uma linha HK,
conforme acordado
por ambas as partes.
indice de | O swap ¢ | Nao, se
Swap  de | eliminado/alterado no | o
capital indice pelo | identific
aberto/cota | administrador do | ador
do indice (ou seja, nao | subjace
fica ao critério do | nte ou
negociante ou da | outras
contraparte). Por | condicd
exemplo, 0 roll | es
trimestral para indice | comerci
CDS. N&o incluiria o | ais né&o
reequilibrio do indice | forem
alterado
S
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Quadro 12

Categor Evento

ia empresaria

Pormenor

Sujeito
a

comuni
cacao?

Tipo
acao

de Tipo de

evento

Observaca
o]

Desencade | Alteragdo na taxa | Sim Alteracdo Transacéo
amento de | varidvel devido a um
notagBes de | evento de recurso
recurso
Swaps Os constituintes do | Sim Alteracao Transacdo | Apenas o0s
associados | cabaz s&o alterados instrumento
a indices de | ao critério do s
cabaz negociante ou da financeiros
personaliza | contraparte. Um negociados
do exemplo seria numa
reequilibrar o cabaz plataforma
fechando um swap de
num ticker antigo e negociagdo
registando esse swap
num novo ticker.
Carteira | Adicdo de | Criacdo de um novo | Sim Novo Transacdo | Assumindo
de subjacente | contrato de swap no que as
swaps de Titulo XYZ. component
referéncia a es da
carteira de carteira sdo
longo prazo reportadas
ou de curto como
prazo swaps
individuais
Remocéo Cessacgdo parcial ou | Sim Cessacéo/ | Cessagédo | (potencialm
de total do contrato de Alteracéo antecipad | ente parte
subjacente | swaps existente com a de uma
de o Titulo XYZ. transacéo
referéncia complexa)
da carteira
de longo
prazo ou de
curto prazo
Aumento do | Aumento da | Sim Alteracao Transacao
montante exposicao longa ou
nocional curta ao Titulo XYZ.
para o}
subjacente
de
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Quadro 12

Categor Evento Pormenor Sujeito  Tipo de Tipo de Observaca

ia empresaria a acédo evento 0
[ comuni
cacao?

referéncia
existente

Diminuicdo | Reducao da | Sim Alteracao Transacao
do exposi¢cdo longa ou
montante curta ao Titulo XYZ
nocional num  wrapper de
para 0 | swaps de carteira.
subjacente
de
referéncia
existente

3.11Geracéao de UTI

192. A producédo e comunicacdo atempadas do UTI sdo cruciais para assegurar que
as contrapartes cumprem atempadamente a sua obrigacdo de comunicacdo de
informagdes. Se uma das contrapartes for responséavel pela produgédo do UTI,
ambas as contrapartes devem tomar as medidas necessarias para que a
contraparte geradora produza atempadamente o UTI, o utilize na sua propria
comunicagao e 0 comunique a outra contraparte, e para que a contraparte recetora
insira e utilize o mesmo UTI (sem alteragdo ou truncamento) na sua propria
comunicacdo. Como boa pratica, deve evitar-se a intervencao manual no processo
de partilha do UTI e devem privilegiar-se os meios digitais.

193. O prazo das 10h00 para a geragéo e comunicacgéo de UTI aplica-se a todos os
derivados, incluindo os derivados comunicados ao nivel da posi¢ao. Caso a parte
geradora ndo consiga gerar ou comunicar o UTI no prazo devido, que € as 10h00
UTC do dia util seguinte, a fim de cumprir o prazo de comunicagéo, a parte
recetora deve entrar em contato com a parte geradora e inquiri-la sobre o processo
em vez de apresentar uma comunicagdo com um UTI gerado por conta propria.

194. O fluxograma que se segue ilustra a forma como as contrapartes devem
determinar a entidade responsavel pela geracédo de UTI, em conformidade com o
artigo 7.° das NTE sobre a comunicacao de informacgdes.
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UTI generation flowchart

CCP shall generate an UTI at the
point of clearing for its clearing
member. The clearing member shall
generate an UTI for its counterparty

{end).

The trading venue is responsible
{end).

The TR is respansible  {end).

Confirmation Platform is responsible
{end).

If  the
between FC and NFC, FCis responsible.
If concluded between NFC+ and NFC-,
NFC+ is responsible (end).

transaction is concluded

Agreed entity is responsible {end).

One of the CP is responsible, based
on sorting the identifiers of the
counterparties with the characters
of the identifiers reversed and
picking the counterparty that comes

first in this sort sequence {end)
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UTI generation pursuant to the to
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sooner reporting deadline (end).
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Agreed entity is responsible (end).
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195. Se a entidade responséavel pela geragéo do UTI (por exemplo, uma plataforma
de um pais terceiro ou uma plataforma de confirmag&o) ndo estiver sujeita ao
EMIR e ndo puder/estiver disposta a gerar o UTI, as partes devem seguir a etapa
seguinte na ordenacgdo das entidades de geracdo do UTI. Se a fase final da
ordenacgdo atribuir a responsabilidade a outra contraparte que ndo seja uma
contraparte da UE e essa contraparte ndo fornecer o UTI, a contraparte que
comunica as informacdes deve gerar um UTI por si s6, a fim de cumprir o prazo
de comunicacdo. No entanto, se a contraparte ndo pertencente a UE fornecer o
UTI tardiamente e a contraparte da UE ja tiver comunicado com o seu proprio UTI,
a contraparte da UE deve incluir o valor «Erro» no derivado comunicado e voltar
a comunicéd-lo com o UTI gerado em conformidade com o NTE sobre a
comunicagao de informagoes.

196. Se o processo conduzir a fase de «acordo de contraparte», as contrapartes
poderdo decidir, por exemplo, que sempre uma delas ira gerar o UTI ou decidir
aplicar outras regras acordadas em comum, incluindo uma légica de desempate
da sua escolha. A l6gica escolhida deve ser suficientemente simples para garantir
a determinacao clara da contraparte responsavel pela geracéo do UTI em todos
0S Ccasos.

197. A solugéo de ultimo recurso determina a entidade geradora de UTI ordenando
os identificadores LEI em ordem inversa. Para este efeito, as contrapartes devem
utilizar o método de classificacdo ASCII, em que um digito precede sempre uma
letra:

Quadro 13

Exemplo 1 Exemplo 2

CP1: CP1:
1111ABCDEABCDEABC123 ABCDEABCDEABCDE12345
CP2: CP2:

1111AAAAABBBBBCCC23 ABCDEABCDEAAAAA12344

S el eihlang | 321CBAEDCBAEDCBA1111 54321EDCBAEDCBAEDCBA
inversa 32CCCBBBBBAAAAALLLL 44321AAAAAEDCBAEDCBA

Classificado 321CBAEDCBAEDCBA1111 44321AAAAAEDCBAEDCBA
carater el | porque «1» (digito) vem antes | porque «4» vem antes de «5»
carater, um cigito" e RIS N(Sir:))
vem sempre

antes de uma

letra (ordem

ASCII)
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198. A geracao efetiva do UTI pode ser delegada, o que significa que qualquer
entidade determinada como entidade responséavel pela geracdo do UTI em
conformidade com a NTE sobre a comunicacdo de informacdes pode delegar a
geracdo do UTI a terceiros. Deve, no entanto, assegurar que o0 terceiro cumpre
todos os requisitos pertinentes no que diz respeito a atualidade da geracdo do
UTI, a estrutura e ao formato do UTI, etc.

3.12Determinacéo do lado em que se situa a contraparte

199. O artigo 4.° da NTE sobre comunicacéo de informacdes prevé que o lado da
contraparte do contrato de derivados seja determinado no momento da celebracdo
do derivado com base no tipo de contrato celebrado.

200. Com base no que precede, as contrapartes devem determinar o lado da
contraparte no momento da celebragdo do derivado e identificar a
Compradora/Vendedora no campo «Direcdo» ou a Ordenante/Beneficiaria nos
campos «Dire¢do da componente 1» e «Direcdo da componente 2», dependendo
do tipo de derivado concluido, tal como indicado no quadro abaixo.

201. Uma vez determinado o lado da contraparte, as contrapartes devem preencher
os campos relacionados com «Direcdo», «Dire¢cdo da componente 1» e «Diregao
da componente 2» com os valores opostos.

202. Isto significa que, no caso de as duas contrapartes celebrarem um contrato que
exija o preenchimento do campo «Dire¢&o», se a contraparte 1 se identificar como
Compradora no campo «Dire¢éo», a outra contraparte no contrato deve identificar-
se como Vendedora e vice-versa.

203. Do mesmo modo, partindo do principio de que as contrapartes devem chegar
a acordo sobre a forma coerente de comunicacgédo das respetivas componentes do
derivado, no caso de as duas contrapartes celebrarem um contrato que exija o
preenchimento dos campos «Direcdo da componente 1» e «Dire¢cdo da
componente 2», se a contraparte 1 se identificar como Ordenante/Beneficiaria no
campo «Direcdo da componente 1» e como Beneficiaria/Ordenante no campo
«Dire¢do da componente 2», a outra contraparte no contrato deve identificar-se
como Beneficiaria/Ordenante no campo «Dire¢cdo da componente 1» e como
Ordenante/Beneficiaria no campo «Dire¢do da componente 2». Consultar a
seccdo 6.2.4 para uma discussdo mais pormenorizada sobre a comunicacgéo e
conciliagéo de derivados com duas componentes.

204. Espera-se igualmente que a contraparte que se identifica como «Ordenante»
no campo «Direcdo da componente 1» se identifique como Beneficiaria no campo
«Diregéo da componente 2» e vice-versa.
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Quadro 14 Utilizacdo de campos de direcao por tipo de produto

. o Direcéo da Direcéo da
TIPE 21 OIS 2l componente 1 componente 2
Opcéo Compradora/Vendedora - -
Opcéo de swap Compradora/Vendedora - -

Forwards de divisas

Ordenante/Beneficiaria

Beneficiaria/Ordenante

Swap de divisas

Ordenante/Beneficiaria

Beneficiaria/Ordenante

Forwards

Compradora/Vendedora

Contrato a prazo sem
entrega (Non-Deliverable
Forward - NDF)

Ordenante/Beneficiaria

Beneficiaria/Ordenante

Futuros Compradora/Vendedora

CFD Compradora/Vendedora

Margem financeira definida Compradora/Vendedora
(spreadbet)

Swaps de dividendos Compradora/Vendedora

Swaps de valores
mobiliarios

Ordenante/Beneficiaria

Beneficiaria/Ordenante

Swaps de taxa de juro

Ordenante/Beneficiaria

Beneficiaria/Ordenante

Swaps de indices de
inflacéo

Ordenante/Beneficiaria

Beneficiaria/Ordenante

Swaps de divisas cruzadas

Ordenante/Beneficiaria

Beneficiaria/Ordenante

Instrumento para a
transferéncia do risco de
crédito (exceto opcdes e

opcdes sobre swaps)

Compradora/Vendedora

Swaps de mercadorias

Ordenante/Beneficiaria

Beneficiaria/Ordenante

Forwards sobre taxas de
juro

Ordenante/Beneficiaria

Beneficiaria/Ordenante

Derivados relacionados com

variancia, volatilidade e Compradora/Vendedora
correlacédo
205. Em relac@o aos tipos de acdo «Avaliacdo» e «Atualizagcdo da margem», 0s

campos «Direcdo», «Direcdo da componente 1» e «Direcdo da componente 2»
nao tém de ser comunicados.

206.
«Direcao»

pode

ser

comunicado

como

Quando uma posigdo resulta da compensacdo da posicdo a 0, o campo
Compradora/Vendedora

ou
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Vendedora/Compradora, e os campos «Dire¢cdo da componente 1» e «Direcdo da
componente 2» podem ser comunicados como Ordenante/Beneficiaria ou
Beneficiaria/Ordenante, uma vez que, para efeitos de conciliacao, estes campos
nao devem ser conciliados neste caso. Consultar a seccdo 6.2.4 para mais
pormenores sobre a comunicacédo e conciliagdo dos campos «Direcdo», «Direcdo
da componente 1» e «Direcdo da componente 2» quando as posicbes forem
compensadas a zero.

3.13Identificacao das contrapartes

207. O artigo 3.° da NTE sobre a comunicagédo de informacdes estabelece que a
contraparte 1 num derivado e a entidade responsavel pela comunicacdo de
informagdes devem, ao comunicarem a celebracdo ou a alteracdo de um contrato
de derivados, assegurar que os dados de referéncia relacionados com o seu
codigo LEI segundo a norma ISO 17442 séo atualizados em conformidade com
as condi¢cbes de qualquer uma das unidades operacionais locais acreditadas do
Sistema Mundial LEI.

208. Além disso, de acordo com o artigo 3.° da NTE sobre a comunicacdo de
informagdes, o codigo de Identificador de Entidade Juridica (LEI) segundo a norma
ISO 17442 deve ser utilizado para identificar uma entidade de corretagem, uma
CCP, um membro compensador, uma contraparte que seja uma entidade juridica,
uma entidade que apresenta a comunicagfes de informagdo, uma entidade
responsavel pela comunicacdo de informagcBes e um prestador de servigcos de
reducédo dos riscos poés-transacao.

209. O artigo 9.°, n.° 5, do EMIR prevé que devem ser especificadas, pelo menos,
as partes nos contratos de derivados. Este requisito ndo pode ser dispensado. Por
conseguinte, uma contraparte que lida com contrapartes que ndo podem ser
identificadas devido a impedimentos legais, regulamentares ou contratuais, ndo
sera considerada conforme com o artigo 9.°, n.° 5, do EMIR.

210. Note-se que as contrapartes que comunicam informagdes ao abrigo do EMIR
devem sempre identificar-se com o LEI da sede, dado que a responsabilidade
juridica pela comunicacgéo de informacgfes cabe sempre a entidade juridica e néo
a sucursal.

211. A fim de reduzir os problemas de comunicacdo de informacdes devido a LEI
caducados, o cédigo LEl da contraparte 1 e a entidade responsavel pela
comunicacdo de informacdes devem ser, para efeitos de comunicacdo de
qualquer novo derivado ou qualquer alteracdo, devidamente renovados e
mantidos em conformidade com as condicbes de qualquer uma das unidades
operacionais locais acreditadas do Sistema Mundial de Identificacdo de Entidades
Juridicas.

212. As entidades que ndo a contraparte 1 e a entidade responsavel pela
comunicacdo podem ser identificadas com um LEI caducado de acordo com as
regras de validacao.
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213. Quando preenchido, o LElI da contraparte 2, da EACI, da entidade de
corretagem, da CCP, do membro compensador e do prestador de servicos PTRR
deve ser incluido na base de dados GLEIF mantida pela unidade operacional
central, ou seja, deve ser um LEI valido.

214. O momento relevante para a validagdo do estado do LElI é a data da
comunicacgéo, conforme especificado nas regras de validagao.

215. O campo «Pais da contraparte 2» s6 deve ser preenchido quando o campo
«Tipo de identificador da contraparte 2» for «Falso», ou seja, se se referir a
pessoas singulares que ndo atuam a titulo profissional e deve referir-se ao cédigo
do pais de residéncia dessa pessoa.

216. Os campos «Setor empresarial da contraparte 1» e «Setor empresarial da
contraparte 2» devem ser preenchidos com o setor da prépria contraparte e ndo
devem referir-se ao setor da sua sucursal.

217. No caso de a contraparte 2 no contrato de derivados ser uma pessoa singular
gue ndo atua na qualidade de pessoa coletiva, deve ser utilizado um cédigo de
cliente. Os cédigos de cliente sé devem ser comunicados quando o campo «Tipo
de identificador da contraparte 2» for preenchido com «Falso».

218. Se a contraparte 2 estiver sujeita a obrigacdo de comunicacao de informacdes
nos termos do EMIR, o campo «Obrigagdo de comunicagédo de informagfes da
contraparte 2» deve ser preenchido com «Verdadeiro», uma vez que o indicador
da obrigacdo de comunicacdo de informacdes € independente da atribuicdo da
responsabilidade pela comunicacdo de informagfes e de qualquer acordo de
delegacéao.

219. Importa referir que o campo «Obrigacdo de comunicagdo de informagdes da
contraparte 2» deve ser preenchido com «Falso» quando a contraparte 2 do
contrato de derivados for uma pessoa singular que nédo atua na qualidade de
pessoa coletiva, uma contraparte ndo UE, uma CCP ndo UE, uma entidade
referida no artigo 1., n.° 4, do EMIR (Banco de Pagamentos Internacionais,
bancos centrais, etc.).

Quadro 15

Obrigacao de

comunicacéao de
informacdes da
contraparte 2

Contraparte 2

CF/CNF/CCP UE VERDADEIRO
CF/CNF/CCP NAO UE FALSO
PESSOA SINGULAR QUE NAO ATUA
NA QUALIDADE DE PESSOA FALSO
COLETIVA
ENTIDADES DO ART. 1.2, N.° 4, DO FALSO
EMIR (BANCO DE PAGAMENTOS
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Quadro 15

Obrigacao de
comunicacéao de
informacdes da

contraparte 2

Contraparte 2

INTERNACIONAIS, BANCOS
CENTRAIS, etc.)

ENTIDADES DO ART. 1., N.° 5, DO
EMIR (BANCOS MULTILATERAIS DE
DESENVOLVIMENTO, MECANISMO
EUROPEU DE ESTABILIDADE,
FUNDO EUROPEU DE ESTABILIDADE
FINANCEIRA, etc.)

VERDADEIRO

220. Os cdbdigos de cliente devem ser comunicados como «LEI da contraparte 1 +
Identificador Interno de Pessoas», sempre que esse identificador interno deva ser
Gnico ao nivel da contraparte que comunica as informagdes (contraparte 1), ou
seja, ndo se espera que o cliente disponha de um Unico identificador interno em
todas as entidades com as quais negoceia. Além disso, o identificador interno
adotado para identificacdo de pessoas ndo deve conter informacgdes referidas
como dados pessoais (independentemente da sua sensibilidade).

221. O componente LEI do co6digo de cliente ndo deve ser atualizado quando a
contraparte que comunica as informagdes (a que o LEI pertence) € submetida ao
evento empresarial.

222. Além disso, no caso de eventos empresariais, em que as contrapartes afetadas
tém o mesmo individuo como cliente e o identificador interno associado a esse
individuo é diferente entre as partes envolvidas, a contraparte que comunica as
informagbes deve, apds a fusdo, identificar esse individuo com um dos
identificadores internos anteriormente utilizados, a fim de assegurar a
rastreabilidade. Em especial, no caso de derivados recentemente celebrados,
apenas deve ser utilizado um dos cddigos de cliente: aquele que comega pelo LEI
da contraparte que comunica as informacdes apds a fusdo. Os eventos do ciclo
de vida a comunicar relativos a derivados pendentes no momento da fusédo devem
ser comunicados com os cédigos de cliente utilizados antes do evento empresarial
para esses derivados.

QUADRO 16 RELATIVO A COMUNICAGCAO DE CODIGOS DE CLIENTE EM CASO DE EVENTO
EMPRESARIAL

Data e hora da | Contraparte
comunica¢do |que comunica |Outra Identificacdo
Antes da fus3o as informacgGes | contraparte da transacgdo Tipo de agdo
T LEIAAAA LEIAAAA123 Xyz Alteragdo
T LEIBBB LEIBBBB456 gwe Alteragdo
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LEIBBB funde-se com LEIAAAA em T+1

Ap0s a fusdo

Data e hora da | Contraparte
comunicagdo | que comunica |Outra Identificagdo

as informacgdes | contraparte datransacdo | Tipo de acdo
T+2 LEIAAAA LEIAAAA123 Xyz Alteracao
T+2 LEIAAAA LEIBBBB456 qwe Alteragdo
T+2 LEIAAAA LEIAAAA123 jkl Novo

3.14Procedimento quando uma contraparte é objeto de um evento

empresarial
223. O artigo 8.° das NTE sobre a comunicacdo de informacgfes estabelece que,
guando uma contraparte é objeto de um evento empresarial que resulte numa
alteracdo do seu LEI, essa contraparte, a ERCI ou a entidade a qual foi delegada
a comunicacdo de informacdes deve notificar o RT relevante da alteragédo e
solicitar a atualizacédo do LEI. Além disso, o artigo 2.° das NTR sobre a qualidade
dos dados prevé que o RT ao qual seja dirigido um pedido deve identificar os
derivados pendentes no momento do evento de reestruturagdo empresarial em
gue a entidade é comunicada com o antigo identificador no campo «Contraparte
1 (Contraparte que comunica as informag6es)» ou no campo «Contraparte 2», tal
como consta do pedido em causa, e deve substituir o antigo identificador pelo novo
LEI nas comunicacdes relativas a todos os derivados pertencentes a essa
contraparte no momento do evento empresarial.

224. O artigo 2.° das NTR sobre a qualidade dos dados também prevé o
procedimento e o calendario a seguir pelos repositorios de transacgdes, a fim de
finalizar corretamente a atualizacdo dos LEI para todos os derivados relativos a
contraparte que apresenta o pedido nos termos do artigo 8.° das NTE sobre a

comunicagao de informagodes.

225. A atualizacdo do LEI deve ocorrer na data do evento de reestruturagédo
empresarial. Se o pedido de atualizagdo do LEI devido a um evento empresarial
for recebido pelo RT mais de 30 dias antes do evento empresarial, o RT deve
efetuar a atualizagcdo logo que possivel e 0 mais tardar 30 dias de calendario a

contar da rececao do pedido.

226. A fim de assegurar a comunicacdo atempada entre a entidade envolvida na
atualizacdo e o seu RT, a contraparte afetada pela alteracdo deve fornecer todas
as informacdes necessarias sobre a fusdo ao seu RT o mais tardar 30 dias de

calendario antes da data do evento empresarial.

227. Caso a contraparte afetada seja uma entidade de um pais terceiro, a
contraparte da UE ou a entidade responsavel pela comunicagéo de informacées
ou a entidade a qual a contraparte que comunica as informagfes da UE delegou
a comunicacao de informacfes sera responsavel pela comunicacdo da alteracao

ao RT.
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228. Além disso, quando uma contraparte nao € responsavel e legalmente
incumbida da comunicacdo, cabe a entidade responsavel pela comunicagéo
comunicar a alteracdo ao RT. Em caso de delegacédo, a responsabilidade pela
comunicacdo da alteracdo ao RT deve pertencer a entidade que apresenta a
comunicagao.

229. Note-se que, caso a contraparte afetada néo tenha qualquer rela¢ao contratual
com o RT, deve informar do facto a entidade que apresenta a comunicagcao ou a
entidade responsavel pela comunicacdo. De qualquer modo, a responsabilidade
pela informacdo do RT pode ser especificada pelas partes relevantes através de
um ato de delegacéo.

230. Além disso, a fim de assegurar um processo de comunicacao adequado entre
0s RT, o RT ao qual é dirigido um pedido de atualizacdo de um LEI deve informar
os outros RT sobre uma nova atualizac&o do LEI o mais tardar trés semanas antes
da data do evento empresarial.

231. Para assegurar um processo de comunicacdo atempado entre os RT e 0s seus
clientes, os RT devem informar os seus clientes sobre uma nova atualizagéo do
LEI o mais tardar duas semanas antes da data do evento empresarial.

232. Quando o RT transmite aos seus clientes informagBes sobre um evento
empresarial, a contraparte que comunica as informagfes que ndo tem qualquer
relacdo contratual com o RT deve ser informada desse evento sem demora
injustificada pela entidade responsavel pela comunicacdo ou pela entidade que
comunica as informacdes, conforme aplicavel.

233. Espera-se que as entidades envolvidas na atualizagdo fornegam todas as
informagBes necessarias as suas unidades de pesquisa, a fim de assegurar uma
atualizacdo adequada e atempada do LEI na base de dados GLEIF.

234. Se o pedido for recebido menos de trinta dias de calendario antes do evento
societario, o RT deve atualizar o LElI de todos os derivados que estavam
pendentes quando o evento empresarial teve lugar e entre a data do evento
empresarial e a data em que o RT efetua a atualizacao. Por conseguinte, também
os derivados cessados/expirados entre as duas datas devem ser atualizados.
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235. Se as entidades afetadas forem comunicadas em campos diferentes de
«Contraparte 1 (contraparte que comunica as informagdes)», «Contraparte 2» ou
«Entidade responsavel pela comunicacdo de informac¢des» do derivado (por
exemplo, a entidade afetada pela alteracdo é a entidade comunicada nos campos
«ldentificacdo do corretor» ou «Membro compensador»), estas entidades devem
fornecer aos RT a lista dos UTI afetados pela alteracédo ou, caso ndo disponham
desta informacéo, todos os elementos necessarios para que os RT possam
identificar os derivados afetados. Neste caso, os RT sO0 devem efetuar essa
atualizacdo apOs receber, da contraparte 1 ou da entidade responséavel pela
comunicacdo, conforme aplicavel, a confirmagéo dos registos afetados. Se a
contraparte 1 ou a entidade responséavel pela comunicacao de informacdes ndo
responder em tempo Util para a realizacao da atualizacdo, a atualizacdo dos dados
relevantes destes derivados pode ser efetuada mediante a apresentacdo dos
relatérios relevantes com o tipo de agdo «MODI>».

236. No caso de o evento empresarial afetar apenas um subconjunto de derivados
(por exemplo, spin-offs), os RT devem estabelecer procedimentos comuns para
atualizar os dados do LEI sobre os contratos de derivados que possam ser
afetados por alteracdes parciais dos LEI. A responsabilidade pela indicacdo dos
UTI afetados pela alteragdo deve continuar a caber as contrapartes ou entidades
responsaveis pela comunicacdo de informacdes. Espera-se que ambas as
contrapartes/ECI comuniquem a alteracéo aos respetivos RT.

237. As transagbes com o antigo LEI erradas ou encerradas por engano, mas que
se encontram efetivamente pendentes no momento do evento empresarial devem
ser obrigatoriamente «reabertas» antes (ou no momento) do evento empresarial.
Caso a contraparte ou a ERCI, conforme aplicavel, tenha conhecimento, apos o
evento empresarial, que um derivado com o antigo LEI erroneamente apresentado
com o tipo de acao «Cessacao» ou «Erro» nao foi reaberto antes (ou no momento)
do evento empresarial, a contraparte deve comunicar esse derivado com um novo
UTI. Por sua vez, a outra contraparte deve cessar 0 seu derivado e voltar a
comunica-lo com o UTI recém-gerado. Este Gltimo cenario deve ocorrer apenas
como opcao de Ultimo recurso, considerando que as contrapartes afetadas por um
evento empresarial devem avaliar cuidadosamente o perimetro dos derivados em
circulagdo antes da ocorréncia do evento empresarial.

238. Os RT devem produzir todas as informagfes sobre a atualizagdo do LEI, tal
como especificado no artigo 2.2, n.° 3, alinea b), das NTR sobre a qualidade dos
dados, em formato legivel por maquina, a fim de favorecer um processo atempado
e automatico de atualizacdo do LEI pelas partes interessadas (os RT, as
contrapartes que comunicam as informacdes, as entidades que apresentam as
comunicacdes e as entidades responsaveis pelas comunicacdes).

239. O procedimento previsto no artigo 2.° das NTR sobre a qualidade dos dados e
0s prazos acima indicados devem ser seguidos também com referéncia ao cenario
de atualizacdo do codigo de identificacdo bancéria ou de outros identificadores
para o LEI.
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3.15Identificacao e classificacdo dos produtos

Esclarecimentos gerais

240. Tal como especificado na NTE sobre a comunicacdo de informacdes, o0s
derivados que i) sdo admitidos a negocia¢do ou negociados numa plataforma de
negociacdo ou ii) sdo negociados num internalizador sistematico e os seus
subjacentes sdo admitidos a negociacdo ou negociados numa plataforma de
negociacdo ou sao um indice ou cabaz composto por instrumentos negociados
numa plataforma de negociacéo; devem ser identificados no campo 2.7 utilizando
o codigo ISIN (numero internacional de identificacdo de titulos) segundo a norma
ISO 6166. Os derivados restantes devem ser identificados no campo 2.8 utilizando
o codigo de Identificador Unico do Produto (UPI) segundo a norma ISO 4914. No
caso especifico dos derivados negociados em bolsa num pais terceiro, a
identificacdo do produto ndo é exigida se nem o ISIN nem o UPI estiverem
disponiveis. Desta forma, os produtos derivados relevantes podem ser
identificados de forma Unica, pois as contrapartes sao obrigadas a fornecer
apenas uma forma de identificacdo para um determinado produto, assegurando-
se assim a coeréncia com os requisitos de informagao do RMIF.

241. Além disso, as contrapartes devem classificar todos os derivados utilizando o
codigo de classificagdo do instrumento financeiro (CFI) segundo a norma ISO
10692 (campo 2.9). As contrapartes devem utilizar sempre fontes oficiais para o
cbdigo CFIl. Para o efeito, deve ser utilizado o CFI atribuido pelo gabinete de
servicos de derivados ANNA (ANNA DSB) ou pela agéncia nacional de numeracdo
(NNA) competente. Podem ser obtidas informacgdes suplementares junto da ANNA
DSB (https://www.anna-dsbh.com/ufags/cfi-code/), da ANNA
(http://www.annaweb.org/standards/about-identification-standards/), ou da NNA
pertinente do derivado.

242. As contrapartes devem comunicar apenas codigos CFl validos. No caso de
derivados identificados com um UPI, espera-se que o CFl esteja sempre
disponivel. Para os outros derivados, se o CPI ndo existir nas fontes oficiais, as
contrapartes devem solicita-lo a ANN relevante.

Identificacdo dos swaps cambiais

243. Se as contrapartes celebrarem um swap cambial (independentemente da forma
como o produto tenha sido subsequentemente confirmado ou liquidado), devem
comunicé-lo numa Unica comunicacgao e identificar o produto com o UPI ou o ISIN
relativo a esse swap cambial. Note-se que as orientacbes técnicas do UPI
consideram explicitamente os swaps cambiais como um produto separado, pelo
gue ndo ha razdo para que os swaps cambiais tenham de ser decompostos em
forwards cambiais para efeitos de comunicacéo.

Dados de referéncia do UPI

244. No entender da ESMA, a maioria ou todos os campos de dados de referéncia
do UPI ndo devem ser sujeitos a comunicacgao para os produtos identificados com
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um UPI, uma vez que o sistema UPI esta plenamente em vigor e as autoridades
e 0s participantes no mercado ganham mais experiéncia com a utilizagdo do UPI.
Além disso, o0 mesmo se aplica aos produtos identificados com o ISIN
relativamente aos quais existem dados de referéncia disponiveis no Sistema de
Dados de Referéncia sobre Instrumentos Financeiros (FIRDS). Embora todos os
elementos de dados a comunicar sejam exigidos no inicio da comunicacéo, a
ESMA estd ja a considerar quais os elementos que poderiam ser recolhidos da
biblioteca de dados de referéncia do UPI ou do FIRDS em vez de serem
comunicados aos RT.

245. Quando as regras de validagao forem alteradas numa fase posterior para tornar
alguns ou todos esses campos condicionalmente obrigatoérios, as contrapartes
deverdo seguir as regras de validacdo e ndo comunicar esses campos para
derivados identificados com um UPI/ISIN.

3.16ldentificacao dos subjacentes

246. O subjacente deve ser identificado através de um identificador Unico baseado
no seu tipo. Os campos 2.13-2.18 descrevem o subjacente, e 0 campo «Tipo de
identificacdo do subjacente» indica, em especial, se 0 subjacente € um cabaz,
indice ou ativo identificado com um ISIN.

247. No caso de derivados sobre indices, as contrapartes devem comunicar o ISIN
do indice subjacente, se disponivel, em vez do ISIN do derivado. Além disso, nos
termos das NTR sobre a comunicacdo de informacgfes, as contrapartes devem
comunicar o cédigo normalizado que indica o indice (se disponivel), bem como o
nome do indice, que deve ser sempre preenchido.

248. No caso dos derivados de crédito, o campo «ldentificacdo do subjacente» deve
ser preenchido no caso de se tratar de swaps de risco de incumprimento (CDS)
baseados na obrigacao de referéncia especifica. Para a cobertura dos CDS contra
o incumprimento de uma entidade, essa entidade deve ser identificada no campo
«Entidade de referéncia».

3.17 Campos de prego, nocional e quantidade

Comunicacao do preco

249. Ao comunicarem contratos de derivados, em conformidade com o artigo 6.°, n.°
2, das NTR sobre a comunicacéo de informacdes, as contrapartes devem utilizar
0 campo 2.48 «Preco» apenas quando a informacgéo sobre 0s precos ndo estiver
incluida noutro campo da comunicacao.

250. De acordo com o artigo 6.°, n.° 1, das NTR sobre a comunicacdo de
informacdes, as contrapartes devem preencher o campo 2.48 ao comunicarem 0s
seguintes tipos de derivados:

a. swaps com pagamentos periodicos relacionados com mercadorias (preco fixo
a preencher no campo 2.48);
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251.

forwards relativos a mercadorias e a¢cbes (preco forward do subjacente a
preencher no campo 2.48);

swaps relativos a a¢cdes e contratos diferenciais (preco inicial do subjacente a
preencher no campo 2.48).

A lista constante do artigo 6.°, n.° 1, das NTR sobre a comunicacdo de

informacfes ndo € exaustiva. Quando existem derivados em que 0 pre¢co ndo é
especificado noutro campo, o campo «Preco» deve ser preenchido. Exemplos
desses derivados incluem futuros relativos a mercadorias ou agbes, em que o
preco forward do subjacente deve ser comunicado no campo «Preco».

252.

No entanto, o campo 2.48 ndo é aplicavel e ndo deve ser preenchido ao

comunicar um dos seguintes tipos de derivados:

a.

Swaps de taxas de juro e forwards sobre taxas de juro, considerando-se que
a informacéo incluida nos campos «Taxa fixa da componente 1»/«Taxa fixa
da componente 2» e «Spread da componente 1»/«Spread da componente 2»
deve ser interpretada como o prec¢o do derivado.

Opcdes sobre taxas de juro e opcdes sobre swaps de taxas de juro,
considerando-se que a informacao incluida nos campos «Prec¢o de exercicio»
e «Montante do prémio da opcao» deve ser interpretada como o preco do
derivado.

Swaps de mercadorias, considerando-se que a informacao incluida no campo
«Spread da componente 1»/«Spread da componente 2» 23 deve ser
interpretada como o precgo do derivado.

Swaps, forwards e opg¢bes de divisas, considerando-se que a informagéo
incluida nos campos «Taxa de cambio 1», «Taxa de cambio forward», «Pre¢o
de exercicio» e «Montante do prémio da opcao» deve ser interpretada como
0 preco do derivado.

OpcOes sobre ac¢des, considerando-se que a informagéo incluida nos campos
«Preco de exercicio» e «Montante do prémio da opcao» deve ser interpretada
como o prego do derivado.

Os swaps de risco de incumprimento e os swaps de retorno total do crédito,
considerando-se que a informacao incluida nos campos «Taxa fixa da
componente 1»/«Taxa fixa da componente 2», «Spread da componente
1»/«Spread da componente 2» e «Outro montante de pagamento» (quando o
campo «Outro tipo de pagamento» é preenchido com «UFRO») deve ser
interpretada como o precgo do derivado.

OpcoBes sobre mercadorias, considerando-se que a informacéao incluida nos
campos «Preco de exercicio» e «Montante do prémio da opgdo» deve ser
interpretada como o preco do derivado.

3 Embora os campos «Spread» estejam inseridos na secgéo «Taxa de Juros» do quadro de campos, os mesmos devem ser
preenchidos quando aplicavel (de acordo com as descrigées dos campos na NTR). Deve ser seguida a mesma abordagem ao
comunicar, por exemplo, o spread e a taxa fixa dos CDS.
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253. Se o contrato de derivados tiver um prec¢o que varia de acordo com uma tabela
ao longo da vida do derivado (e a informacdo sobre o preco ndo for comunicada
noutro campo de dados), os campos 2.50-2.52 devem ser preenchidos para
comunicar a tabela de precos para todo o ciclo de vida.

254. Na seccdo 6 podem encontrar-se exemplos de comunicacdo de precos para
diferentes produtos (quer especificando-os no campo especifico, quer através de
outros campos de dados).

Comunicacao do nocional e da quantidade

255. Os campos do montante nocional (campos 2.55 e 2.64) devem ser preenchidos
em conformidade com o artigo 5.° das NTR sobre a comunicacéo de informacdes.
Os campos 2.57 a 2.59 e 2.66 a 2.68 séo reprodutiveis e devem ser preenchidos
no caso de derivados que envolvam tabelas de montantes nocionais. A tabela de
montantes nocionais, se aplicavel, deve também ser preenchida em conformidade
com o artigo 5.° das NTR sobre a comunicagédo de informacgoes.

256. Ao comunicarem a tabela de montantes nocionais, as contrapartes devem
indicar:

a. A data ndo ajustada em que o montante nocional associado se torna efetivo;
b. A data final ndo ajustada do montante nocional; e
c. O montante nocional que se torna efetivo na data-valor ndo ajustada associada.

257. No caso de derivados que envolvam tabelas de montantes nocionais, a «data
final» ndo é exigida se for consecutiva a data-valor ndo ajustada do periodo
subsequente.

258. No caso de derivados que envolvam tabelas de montantes nocionais, o
montante nocional introduzido no campo 2.55 («Montante nocional da
componente 1») deve ser introduzido nos campos da tabela de montantes
nocionais. O mesmo se aplica ao campo «Montante nocional da componente 2»,
se aplicavel.

259. Ao comunicar uma tabela de montantes nocionais, as tabelas de datas devem
ser comunicadas por ordem cronoldgica.

260. Quaisquer atualizagbes do montante nocional que ndo estejam relacionadas
com uma tabela nocional inicialmente acordada devem ser comunicadas como
uma alteracao.

261. No caso de uma posicdo ser compensada (o valor nocional passa a ser zero),
existem duas formas possiveis de proceder:

a. A posicdo pode ser cessada. Se a posicao for reaberta, deve ser comunicada
com um novo UTI.

b. As contrapartes podem manter a posicdo aberta e comunicar um valor de
contrato igual a zero diariamente. Se forem incorporadas novas transacoes
nesta posicdo, o campo do nocional e outros campos relevantes devem ser
atualizados em conformidade.
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262. Observou-se que o nocional zero é por vezes comunicado, por exemplo, no
caso de emissdes voluntérias de direitos dadas ao titular de um CFD ou no caso
de CFD resultantes de um evento empresarial sobre o subjacente (fracionamento
de acbes), tendo assim um preco de compra igual a zero. Esta ndo é considerada
uma forma correta de comunicar informacdes.

263. No que diz respeito ao preenchimento do nocional a nivel da posi¢ao, consultar
o0 esclarecimento fornecido na seccéao 3.7.

264. No que diz respeito ao montante nocional dos derivados do indice de crédito
na sequéncia de uma alteracéo no fator de indice devido a eventos de crédito, as
contrapartes ndo devem - para evitar a dupla contagem do ajustamento - alterar o
valor nocional, mas apenas atualizar o campo 2.147 «Fator do indice».

265. Ao comunicar os derivados de mercadorias ndo normalizados em que o
nocional ndo é conhecido quando o contrato € celebrado, deve ser adotada a
seguinte abordagem: comunicar uma estimativa do montante nocional, a qual sera
revista periodicamente guando a transacao estiver em entrega. Se o valor nocional
se tornar conhecido durante o periodo de vida do contrato de derivados, deve ser
apresentada uma alteracdo que altere o montante nocional.

266. Para mais pormenores sobre o paragrafo anterior, € importante que as
contrapartes nestes derivados de mercadorias ndo normalizados cheguem a
acordo sobre a abordagem de célculo do nocional, a fim de assegurar a coeréncia
do nocional comunicado. Por exemplo, o nocional comunicado é baseado numa
previsdo de producdo. As contrapartes também tém de chegar a acordo sobre a
data de atualizagdo do nocional, a fim de assegurar a coeréncia dos montantes
nocionais atualizados.

Campos de quantidade nocional total

267. A quantidade nocional total deve ser entendida como a quantidade nocional
agregada do ativo subjacente no periodo de vigéncia do derivado. Se a quantidade
nocional total ndo for conhecida quando um novo derivado é comunicado e, por
conseguinte, for comunicado com um valor por defeito, a quantidade nocional total
deve ser atualizada a medida que se tornar disponivel.

268. A quantidade nocional total aplica-se de um modo mais geral aos ETD. Este
campo é relevante para acbes e mercadorias. Se aplicavel, deve também ser
preenchido para as outras classes de ativos. Os campos 2.61 a2.63e 2.70a 2.72
sdo reprodutiveis e devem ser preenchidos no caso de derivados que envolvam
tabelas de quantidades nocionais.

269. No caso de derivados que envolvam tabelas de quantidades nocionais, a
quantidade nocional total introduzida no campo 2.60 («Quantidade nocional total
da componente 1») também tera de ser introduzida nos campos da tabela de
guantidades nocionais. O mesmo se aplica ao campo «Quantidade nocional total
da componente 2», se aplicavel.
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270. No caso de derivados que envolvam tabelas de quantidade nocionais, a «data
final» ndo é exigida se for consecutiva a data-valor ndo ajustada do periodo
subsequente.

271. Ao comunicar uma tabela de quantidades nocionais, as tabelas de datas devem
ser comunicadas por ordem cronologica.

3.18Comunicacao das avaliacdes

272. Consultar a seccao 6.2.3 para mais orientacdes sobre a conciliacdo dos dados
de avaliagéo.

Avaliacdo do contrato

273. O artigo 4.° das NTR sobre a comunicagdo de informacdes prevé que as
contrapartes devem comunicar a avaliacdo do seguinte modo:

a. Para os derivados compensados - a avaliacdo do derivado fornecido pela
CCP. Isto nédo significa que a comunicagéo deva ser feita pela CCP. As CCP
devem disponibilizar dados as contrapartes para que estas comuniquem 0s
dados. A utilizacéo de dados de avaliagdo das CCP néo significa duplicagédo
da comunicagé&o de informagdes.

b. Para os derivados ndo compensados - a avaliagdo do derivado efetuada em
conformidade com a metodologia definida na Norma Internacional de Relato
Financeiro 13, Mensuracéo pelo Justo Valor, adotada pela Unido e referida
no anexo do Regulamento (CE) n.° 1126/2008 da Comisséo, sem aplicar
gualquer ajustamento ao justo valor. Isto significa que as contrapartes ndo
devem aplicar, para efeitos de comunicag¢édo ao abrigo do EMIR, quaisquer
ajustamentos de avaliagdo (tais como CVA ou DVA), mesmo que tais
ajustamentos sejam aplicados para efeitos contabilisticos.

274. Quando as contrapartes delegam a comunicagao de informacg6es, incluindo as
avaliacdes, continuam a ser responsaveis por assegurar que as informacdes
apresentadas em seu nome sdo exatas. No caso da atribuicdo da
responsabilidade pela comunicagéo de informacdes nos termos do artigo 9.2, n.%
1-A a 1-D, do EMIR, a entidade responsavel pela comunicacéo de informacdes é
responsavel pela exatiddo da avaliagdo apresentada em nome da contraparte que
comunica as informacdes.

275. As contrapartes devem comunicar a avaliacao efetiva do contrato (positiva ou
negativa), e ndo um valor absoluto. Normalmente, a avaliacdo do contrato sera
positiva para uma contraparte e negativa para a outra. De notar que, de acordo
com as normas técnicas, a avaliacdo fara parte dos dados concilidveis, pelo que
as contrapartes deverdo enviar uma avaliagdo consistente (isto &, o valor absoluto
da avaliacd@o devera ser conciliado, ainda que os sinais sejam opostos).

276. Em geral, a avaliacdo ao valor de mercado deve representar o valor total do
contrato, e ndo uma variacao diaria na avaliacédo do contrato. No entanto, se, ao
abrigo do modelo de liquidacdo ao preco de mercado (STM), a avaliacdo for
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diariamente redefinida para zero e a margem de variacdo for liquidada, as
contrapartes e as CCP devem comunicar a variagao diaria da avaliagéo.

277. Note-se igualmente que ndo é permitido comunicar uma avaliagdo zero do
contrato exclusivamente com o fundamento de que nao existe risco de mercado
por ter sido intercambiada uma margem de variagdo. Qualquer margem paga ou
recebida seria refletida nos campos 3.12-3.27 e ndo na avaliacéo.

278. Osrequisitos de avaliacdo aplicam-se tanto as CCP como a outras contrapartes
gue comunicam informagdes. Nos termos do artigo 4.°, n.° 4, do projeto de NTR
sobre a comunicacéao de informacfes, os membros compensadores sdo obrigados
a seguir a avaliagéo pelas CCP. Tal ndo implica, contudo, que as CCP possam
definir normas divergentes - as CCP devem cumprir os requisitos estabelecidos
nas NTE e nas NTR sobre a comunicacdo de informacgdes e seguir as diretrizes
fornecidas nas Orientagcfes ou nas P&R.

279. No caso de alguns contratos, a avaliacdo varia com pouca frequéncia e pode
nao variar de um dia para outro. No entanto, a qualidade dos dados néo
beneficiaria da aplicacdo de excec¢Bes e seria dificil distinguir os casos de
avaliacdo estavel dos casos de subcomunicacdo das avaliacdes, pelo que as
contrapartes devem comunicar as avaliacdes numa base diaria também para
estes contratos (em conformidade com o artigo 2.° das NTE sobre a comunicacao
de informagdes). O requisito de comunicar a avaliagdo diariamente aplica-se
também quando a avaliagéo € zero, independentemente do modelo utilizado.

280. A primeira avaliacdo de um determinado derivado deve ser comunicada até ao
final do dia seguinte a conclusdo do derivado (prazo de comunicagao), quer na
comunicagdo original com o tipo de agdo «Novo», quer numa comunicacao
separada com o tipo de acdo «Avaliacao».

281. N&o é necessario comunicar a avaliagdo no ultimo dia de um derivado. Em
particular, ndo € necesséario comunicar a avaliagdo dos derivados intradiarios (ou
seja, os derivados gque séo celebrados e liquidados no mesmo dia).

282. Quando as contrapartes comunicam pacotes compostos por dois ou mais
derivados, a avaliag@o deve ser comunicada por derivado.

Método de avaliacdo

283. O método de avaliagdo deve ser comunicado de acordo com o método aplicado
para a determinacdo da avaliacdo. Isto significa que as transagfes compensadas
pelas CCP devem ter um método de avaliacdo que indique que a avaliacdo da
CCP é comunicada. Se for utilizado pelo menos um dado da avaliagdo que seja
classificado como avaliacdo com recurso a modelos no quadro abaixo, toda a
avaliacdo devera ser classificada como avaliagcdo com recurso a modelos. Se
forem utilizados apenas dados classificados como avaliac&do ao prego de mercado
no quadro abaixo, toda a avaliacdo devera ser classificada como avaliagdo ao
preco de mercado.
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Quadro 17 - Classificacdo dos dados da avaliacéao

Escalao

Dados utilizados

Precos cotados em mercados ativos para
ativos ou passivos idénticos a que a
entidade pode aceder a data de
mensuracgdo [IFRS 13:76]. Um preco de
mercado cotado num mercado ativo
proporciona a prova mais fiavel do justo
valor e é utilizado sem ajustamento para
mensurar o0 justo valor sempre que
disponivel, com poucas excec¢oes. [IFRS
13:77]

Um mercado ativo é um mercado onde
ocorrem transacdes do ativo ou passivo
com frequéncia e volume suficientes para
fornecer informacdo sobre pregos de
forma continua. [IFRS 13: Apéndice A]

Método de

avaliacéo

Avaliagdo ao preco de
mercado

Precos cotados de ativos ou passivos
semelhantes em mercados ativos [IFRS
13:81] (com excecdo dos precos de
mercado cotados incluidos no escaldo 1,
direta ou indiretamente observaveis
relativamente ao ativo ou passivo)

Avaliacdo ao preco de
mercado

Precos cotados de ativos ou passivos
idénticos ou semelhantes em mercados
ndo ativos [IFRS 13:81] (com excecado
dos precos de mercado cotados incluidos
no escaldao 1, direta ou indiretamente
observaveis relativamente ao ativo ou
passivo).

Avaliagdo com recurso a
modelos - 0s pregos
histéricos de mercados
inativos ndo devem ser
usados diretamente

Dados distintos dos precos cotados
observaveis relativamente ao ativo ou
passivo, nomeadamente taxas de juros e
curvas de rendimento observaveis em
intervalos de cotacdo  habituais,
volatilidades implicitas e spreads de
crédito [IFRS 13:81] (distintos dos precos

de mercado cotados incluidos no escaldo

Avaliagdo ao prego de
mercado
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Quadro 17 - Classificacdo dos dados da avaliacéao

Escaldo

Dados utilizados

1, direta ou indiretamente observaveis
relativamente ao ativo ou passivo)

Método de

avaliacao

Dados essencialmente derivados ou
corroborados por dados de mercado
observaveis, por correlagdo ou por outros
meios («dados corroborados pelo
mercado») [IFRS 13:81] (com excecado
dos precos de mercado cotados incluidos
no escaldo 1, direta ou indiretamente
observaveis relativamente ao ativo ou
passivo)

Avaliagdo com recurso a
modelos - os dados
podem derivar
«principalmente» de
dados de mercado
observaveis, o que
significa que podem ser
utilizados dados néo
observaveis

Dados nado observaveis do ativo ou
passivo. [IFRS 13:86] Os dados ndo
observaveis devem ser utilizados para
mensurar pelo justo valor na medida em
que nao existam dados observaveis
relevantes, permitindo assim contemplar
situacbes em que existe pouca ou
nenhuma atividade de mercado no que
respeita ao ativo ou passivo a data da
mensuracdo. Uma entidade desenvolve
dados ndo observaveis usando a melhor
informacé&o disponivel nas circunstancias
existentes, a qual pode incluir os préprios
dados da entidade, tendo em conta todas
as informagbes sobre 0s pressupostos
dos participantes no mercado que
estejam  razoavelmente  disponiveis.
[IFRS 13:87-89]

Avaliagdo com recurso a
modelos - sdo utilizados
dados ndo observaveis

Delta

284.

As contrapartes devem comunicar o delta de uma opc¢do ou de uma opgao

sobre swaps de derivados, a nivel da posi¢do ou da negociacédo, no campo 2.25.
O valor a comunicar € o racio entre a variagao absoluta de preco (ou valor) de um
derivado e a variacéo de preco (ou valor) do subjacente. O delta comunicado nao
deve ser ajustado, ou seja, o valor reportado ndo deve conter ajustamentos
relativos, por exemplo, ao risco de crédito da contraparte.
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285. As CCP, as contrapartes financeiras e as contrapartes néo financeiras a que
se refere o artigo 10.° do EMIR devem utilizar as mensagens de «Atualizacdo da
avaliagcdo» para comunicar o valor delta tal como se apresenta no final de cada
dia. Na pratica, isto significa que apenas as contrapartes que sao obrigadas a
enviar atualizagbes da avaliacdo séo obrigadas a atualizar diariamente o valor
delta.

286. As contrapartes ndo referidas no paragrafo anterior ndo sdo obrigadas a
comunicar o delta.

287. O valor de delta pode variar de -1 a 0 para op¢des de venda e de 0 a 1 para
opcdes de compra. Os valores delta a comunicar sao racios, o que significa que
nao tém uma unidade (por exemplo, moeda). Se uma opcao exdtica (tal como uma
opc¢do binaria ou uma opcao de entrada/saida) tiver um delta inferior a -1 ou
superior a 1, devem ser comunicados os valores -1 ou 1, respetivamente.

288. No caso especifico das opgdes sobre swaps, o0 delta deve ser entendido como
0 racio entre a variacao no valor das op¢des sobre swaps e a varia¢éo no valor do
swap subjacente.

289. Para opgOes de cabaz, o delta ndo deve ser comunicado.

3.19 Comunicacao das margens

290. As categorias de garantia devem ser comunicadas em conformidade com o
artigo 5.° da NTE sobre a comunicagao de informagdes.

291. O campo «Caobertura por garantias» deve ser preenchido com base no acordo
e nao na garantia efetivamente trocada, ou seja, se 0 acordo considerar uma
margem inicial bilateral e uma margem de varia¢éo, o campo deve ser preenchido
com «FLCL», mesmo que a situacao atual possa ser a de que nao é trocada
nenhuma margem inicial nem margem de variacao.

292. O quadro seguinte apresenta diferentes cenarios de cobertura por garantia e a
forma como devem ser comunicados utilizando as categorias.
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QUADRO 18 - CATEGORIAS DE COBERTURA POR GARANTIA

Scenarios Reporting of

Collateral to be posted (acc. to the agreement) 'Collateralisation’

CPA CPB CPA CPB
report report

1 = = = = UNCL UNCL
2 - Y - - PRC1 PRC2
3 - - - Y PRC2 PRC1
4 = Y = Y PRCL PRCL
5 Y Y - - OowWcCl1 OWcC2
6 - - Y Y owc2 OwcCl1
7 Y Y - Y OwWP1 OWP2
8 = Y Y Y OWP2 OWP1
9 Y Y Y Y FLCL FLCL

*UNCL - ndo coberto por garantias, RPC1 - coberto em parte por garantias: s6 a contraparte 1, RPC2 — coberto
em parte por garantias: s6 a contraparte 2, PRCL - coberto em parte por garantias, OWCL1 - coberto unilateralmente
por garantias: s6 a contraparte 1, OWC2 - coberto unilateralmente por garantias: s6 a contraparte 2, OWP1 —
coberto unilateral ou parcialmente por garantias: contraparte 1, OWP2 - coberto unilateral ou parcialmente por
garantias: contraparte 2, FLCL - coberto totalmente por garantias

293. Tal como especificado no artigo 4.2, n.° 2, das NTR sobre a comunicacdo de
informagdes, as garantias podem ser comunicadas numa base de carteira. Tal
significa que a comunicac¢éo de cada derivado executado individualmente ndo
deve incluir todos os campos relacionados com as garantias, na medida em que
cada derivado individual esteja afetado a uma carteira especifica e a informacéo
relevante sobre a carteira seja comunicada diariamente (no final do dia).

294. As contrapartes que comunicam as informagdes, independentemente da sua
necessidade de comunicar as garantias, terdo de apresentar pelo menos uma
comunicagdo sobre as margens (campo 3.28 «Tipo de ag¢&o» preenchido com
«Novo»), mesmo para avisar que o contrato de derivados ndo estd coberto por
garantias. Se o valor mais recente for «UNCL», ndo se espera qualquer
atualizacdo adicional da margem. Para mais informacdes sobre a geracdo de
comunicacgdes de informacdes em falta sobre margens, consulte a seccéo 6.3.2.

295. N&o é necessario comunicar as margens no Ultimo dia de um derivado. Em
particular, ndo é necessario comunicar as margens para os derivados intradiarios
(ou seja, os derivados celebrados e liquidados no mesmo dia).

296. Quando o modelo de liquidacdo ao preco de mercado se aplica, a avaliagdo da
exposicao ao valor de mercado € liquidada e redefinida para zero diariamente e a
margem de variagdo é paga sem possibilidade de retorno. Nesse caso, é
admissivel comunicar uma margem de variacéo a zero. Os valores pds-margem
de avaliacdo dependem do risco associado de alteracdes no valor da garantia e,
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por conseguinte, da natureza da garantia prestada (ou cobrada). Além disso, a
liquidagdo financeira frequente da margem pode efetivamente atenuar
completamente este risco. Devem ser comunicados os valores pré e pdés-margem
de avaliacdo. No entanto, se o risco for totalmente atenuado, sdo esperados 0s
mesmos valores para os valores pré e pos-margem de avaliacao.

A comunicacdo da contraparte possui apenas um campo para a moeda de
garantia associada a um tipo de garantia. Por conseguinte, todas as garantias para
um Unico tipo de garantia de carteira devem ser comunicadas num Unico valor
monetario para o tipo de garantia correspondente. A contraparte que comunica as
informagbes deve comunicar a moeda contratualmente acordada entre as
contrapartes. Se a moeda nao tiver sido contratualmente acordada, a contraparte
gue comunica as informacdes é livre de decidir qual a moeda que deve ser
utilizada como moeda de base, desde que a moeda de base escolhida seja uma
das principais moedas que represente 0 maior peso no conjunto e seja utilizada
de forma coerente para efeitos de prestagcéo de informagdes sobre garantias para
uma determinada carteira.

As garantias nao financeiras devem ser comunicadas como o seu equivalente
de caixa corrente, tal como avaliado no momento do fornecimento/rece¢édo das
garantias.

A garantia comunicada deve ser apenas a garantia de cobertura da exposi¢ao
relacionada com as comunicacdes elaboradas no &mbito do EMIR. Se, num
conjunto de garantias, for impossivel distinguir 0 montante relativo aos derivados
a comunicar ao abrigo do EMIR do montante relativo a outras transagfes, a
garantia comunicada podera ser a garantia efetivamente prestada para cobrir um
conjunto mais vasto de transacgoes.

O significado de «é impossivel distinguir» deve referir-se ao enquadramento
adotado pelas contrapartes que comunicam os dados para o calculo das margens
(e ndo apenas a utilizacdo de uma conta de margem comum). Mais
concretamente, as ANC esperam a seguinte abordagem:

a. se o modelo de margem adotado pela contraparte que comunica as
informag0des prevé a compensacao dos riscos entre os derivados a comunicar
ao abrigo do EMIR e as operacdes que ndo sdo comunicaveis ao abrigo do
EMIR, deve ser permitida a comunicacdo do montante de garantia comum;

b. se as margens relacionadas com derivados a comunicar ao abrigo do EMIR
e as margens relacionadas com transa¢cfes que ndo sdo comunicaveis ao
abrigo do EMIR forem apenas cobradas (e detidas) em conjunto numa conta
de garantia comum, mas forem calculadas separadamente, s6 deve ser
comunicado o montante da garantia relacionado com derivados do EMIR.

As garantias devem ser comunicadas como o valor de mercado total que foi
pago ou recebido pela contraparte responsavel pela comunicag¢do. O facto de
determinados tipos de ativos de garantia poderem levar alguns dias a chegar a
outra contraparte deve ser ignorado. Desta forma, as atualizacbes de margem
devem ser comunicadas quando entram em vigor, ou seja, na data de liquidacdo
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prevista, e devem incluir qualquer margem em transito e com liquidacao pendente,
sem considerar falhas temporérias de liquidagéo.

302. Embora os dados relativos as margens ndo sejam campos conciliaveis, as
margens comunicadas pelas contrapartes devem ser coerentes.

303. A NTR relativa a comunicacdo de informagdes especifica que, quando as
garantias relacionadas com um contrato sdo comunicadas por carteira, a
contraparte que comunica as informacdes deve comunicar ao repositério de
transacdes um codigo que identifique a carteira relacionada com o contrato
comunicado. Este campo s6 deve ser preenchido se o campo «Indicador sobre a
carteira de garantias» tiver o valor «Y». Cabe a contraparte que comunica as
informac@es determinar o valor Unico a preencher no campo «Codigo da carteira
de garantias». Por conseguinte, diferentes contrapartes num contrato de
derivados podem utilizar diferentes codigos de carteira de garantias.

304. A NTE sobre a comunicagdo de informagfes especifica que o campo 3.27
«Cadigo da carteira de garantias» pode ter até 52 caracteres alfanuméricos e que
nao sdo permitidos caracteres especiais. Por conseguinte, é admissivel um cddigo
de carteira de garantias com menos de 52 caracteres, desde que satisfagca os
outros critérios aqui estabelecidos.

305. E admissivel utilizar um valor neste campo fornecido pela CCP, mas tal ndo é
exigido e podem ser utilizados outros valores.

306. No entanto, as ANC esperam que as carteiras comunicadas pelas duas
contrapartes, independentemente dos seus cédigos, cubram as mesmas
garantias.

307. As garantias excedentarias devem abranger apenas as garantias adicionais que
sdo dadas ou recebidas separadamente e independentemente da margem inicial
e da margem de variacdo. Se as contrapartes decidirem constituir mais garantias
do que o exigido e se estas garantias adicionais ndo forem constituidas
separadamente e independentemente da margem de variacdo e da margem
inicial, ambas as contrapartes deverdo incluir esta informacdo na margem inicial
e/ou de variagdo comunicada.

308. Embora, em determinadas circunstancias, ndo sejam trocadas garantias, por
exemplo devido a existéncia de um «Montante Minimo de Transferéncia» (MTA),
de outros acordos de transferéncia de garantias ou limiares acordados entre as
partes, as contrapartes devem comunicar o0 montante da margem inalterado do
dia anterior. Pode acontecer que, no primeiro dia em gue um derivado é concluido,
as margens de variacdo tenham o valor zero. Por conseguinte, neste caso
especifico, se nos dias seguintes néo for alcancado um MTA ou outros limiares
acordados entre as partes, as margens de variacdo devem ser comunicadas a
partir do dia anterior, ou seja, os campos das margens de variacdo devem ser
preenchidos com zero.

309. Em certas circunstancias, os derivados estao isentos da troca de garantias ao
abrigo do EMIR, em especial (1) quando uma CNF- é uma contraparte num
derivado, (2) quando um par de contrapartes beneficia de uma isencao intragrupo
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da troca de garantias ou (3) para certos derivados previstos no Regulamento
Delegado (UE) 2016/2251, tais como (i) swaps de taxa de cambio e contratos a
prazo sobre divisas com liquidacdo mediante entrega fisica e (ii) op¢des sobre
acles individuais e opc¢bes sobre indice de acBes ao abrigo de disposicdes
transitérias até 4 de janeiro de 2024. Nestes casos, embora as contrapartes nao
sejam obrigadas a trocar garantias, as contrapartes continuam a poder ter um
acordo de garantia em vigor, devendo apresentar uma comunicacdo em
conformidade com o acordo de garantia aplicavel (ou seja, «xUNCL» apenas se
nao existir um acordo de garantia e ndo houver troca de garantias). Além disso,
as contrapartes que sdo obrigadas a comunicar as garantias (ou seja, CCP, CF e
CNF+) devem comunicar o0 montante efetivo das garantias trocadas. Quando um
par de contrapartes beneficia de uma isencdo de comunicacdo intragrupo, as
contrapartes ndo devem comunicar nem os derivados nem as garantias.

Deve ser comunicada a margem de variacdo fornecida ou recebida, néo
ambas. Consulte o exemplo fornecido no quadro e o texto explicativo abaixo do
quadro.

De um modo geral, as contrapartes e as CCP devem comunicar o valor total do
contrato e as margens. Nos termos do modelo de liquidag&o ao pre¢o de mercado,
segundo o qual as margens de variagdo sdo liquidadas numa base diaria, as
contrapartes e as CCP devem comunicar a variacao diaria do valor da margem de
variacao.

Os requisitos de comunicac¢éo de margens aplicam-se tanto as CCP como a
outras contrapartes que comunicam informacdes. Para assegurar a coeréncia, 0s
membros compensadores podem seguir as margens comunicadas pelas CCP.

QUADRO 19 COMUNICAGCAO DAS MARGENS

Ml MV Ml MV Ml MV Ml MV
fornecida | fornecida | fornecida | fornecida | recebida recebida recebida | recebida
CP|CP . . . . .
Data 1|2 (antes do | (antes do (ap6s o (ap6s o (antes do | (antes do (ap6s o (ap6s o | Nivel
fator de fator de fator de fator de fator de fator de fator de fator de

desconto) | desconto) [desconto)| desconto) [desconto)| desconto) |[desconto)| desconto)
Dal | A|B 10.000.000 5.000.000 P
Dial | B | A 10.000.000 5.000.000 P
Dia2 | A B 10.000.000 5.000.000 P
Dia2 | B | A 10.000.000 5.000.000 P
Dia3 | A | B 8.000.000 4.000.000 P
Dia3 | B | A 8.000.000 4.000.000 P
Diad4 | A | B 13.000.000 6.500.000 P
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Dia4 | B | A 13.000.000 6.500.000

Dia5 | A | B 7.000.000 3.500.000

Dia5 | B | A 7.000.000 3.500.000
Dia6 | A B 2.000.000 1.000.000

Dia6 | B | A 2.000.000 1.000.000
Dia7 | A| B 0 0

Dia7 | B | A 0 0

313. O «requisito MV» é determinado através do montante das margens devidas
pela contraparte «em divida» a fim de cobrir a sua exposi¢édo face a contraparte
«em crédito» no momento da avaliagdo do contrato.

314. Além disso, presume-se que:

a. E aplicado um fator de desconto de 50 % as garantias trocadas entre as
contrapartes.

b. A contraparte «em divida» deve entregar a contraparte «em crédito» um
montante de garantias cujo valor apos aplicacdo do fator de desconto seja
igual ao «requisito MV».

c. Presume-se que um MTA de 500.000 esteja em vigor como limite minimo para
a transferéncia de garantias.

d. Se a diferenca entre o «requisito MV» e as garantias fornecidas (MV apds
fator de desconto) for inferior ao MTA, nao é trocada qualquer garantia entre
as contrapartes.

e. Se a diferenca entre o «requisito MV» e as garantias fornecidas (MV apds
fator de desconto) for superior ao MTA, ocorre uma troca de garantias entre
as contrapartes.

Dia 1: Devido a avaliagdo do contrato, a contraparte B deve fornecer uma MV de
5 milhdes a contraparte A.

A contraparte B fornece um montante de garantia cujo valor apés fator de desconto
€ igual a 5 milhdes (MV fornecida/recebida apds fator de desconto = 5 milhdes;
MV recebida/fornecida antes do fator de desconto = 10 milhdes).

Dia 2: A avaliagdo do contrato resulta numa reducdo da MV devida pela
contraparte B de 5 milhdes para 4,9 milhdes.
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Dado que o montante A que teria de regressar a B (para alinhar a garantia
fornecida por B com o requisito de MV) é inferior ao MTA (5 milhdes - 4,9 milhdes
=100.000 < MTA = 500.000), néo ocorre troca de margens.

As Margens de Variacdo comunicadas sdo as mesmas do Dia 1

Dia 3: A avaliagcdo do contrato resulta numa nova reducdo da MV devida por B de
4,9 milhdes para 4 milhdes.

A diferenca entre o valor atualizado do «requisito de MV» e o valor da garantia
fornecida é igual a 1 milhdo (900.000 do dia 3 + 100.000 do dia 2).

Uma vez que essa diferenca excede o MTA, a transferéncia de garantias realiza-
se: A devolve a B uma quantidade de garantias cujo valor apés fator de desconto
€ 1 milhao.

Os valores atualizados das MV sao comunicados em conformidade (MV
recebida/fornecida apés fator de desconto = 4 milh8es; MV fornecida/recebida
antes do fator de desconto = 8 milhdes).

Dia 4: A avaliacdo do contrato resulta num aumento da MV devida por B de 4
milhdes para 6,5 milhdes.

Uma vez que essa diferenca excede o MTA, a transferéncia de garantias realiza-
se: B fornece garantias adicionais a A para corresponder ao novo requisito MV.

Os valores atualizados das MV fornecidas/recebidas sdo comunicados em
conformidade (valor das MV recebidas/fornecidas apos o fator de desconto = 6,5
milhdes; valor das MV fornecidas/recebidas antes do fator de desconto = 13
milhdes).

Dia 5: A avaliacdo do contrato resulta numa alteracédo da direcdo da posicdo em
risco: o contrato torna-se negativo para A, que deve cobrir um requisito de MV
igual a 3,5 milhdes.

Por conseguinte, A devolve a B o montante total das garantias anteriormente
fornecidas por B. Por sua vez, A fornece a B garantias adicionais cujo valor apos
fator de desconto € de 3,5 milhdes. Dado que essa diferenca excede o MTA, a
transferéncia de garantias tem lugar.

Os valores atualizados das MV s&o comunicados em conformidade: A contraparte
A passa a ser a que fornece as garantias (MV fornecida apos o fator de desconto
= 3,5 milhdes; MV fornecida antes do fator de desconto = 7 milhdes) e B torna-se
a contraparte que recebe a garantia (MV recebida apés o fator de desconto = 3,5
milhdes; MV recebida antes do fator de desconto = 7 milhges).
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Dia 6: A reduz a sua exposicdo a B através da venda parcial do contrato.
Consequentemente, a avaliagdo do contrato resulta numa redugédo do requisito
MV devido por A de 3,5 milhdes para 1 milh&o.

Os valores atualizados das MV sao comunicados em conformidade (MV
fornecida/recebida apds fator de desconto = 1 milhdo; MV recebida/fornecida
antes do fator de desconto = 2 milhdes).

Dia 7: A e B compensaram a posicao para zero e, portanto, trocam todas as
margens pendentes, indicando o valor zero nos campos MV. Se as contrapartes
encerrassem a posicao, ndo teriam de comunicar as margens no ultimo dia do
derivado.

315. No que diz respeito a comunicacao do valor das garantias para os ETD, no
caso especifico em que a empresa de investimento ndo esta envolvida no
processo de recolha e/ou prestacédo de quaisquer garantias para o cliente devido
aos acordos diretos entre o cliente e o membro compensador, ndo se espera que
a empresa de investimento apresente qualquer comunicagdo sobre o valor das
garantias, ou sobre qualquer alteracdo subsequente ou sobre a cessacao do
contrato de derivados celebrado.

3.20l1dentificacao da plataforma de negociacao

316. O campo 2.41 «Espaco ou organizacdo de execucdo» deve ser utilizado para
comunicar o local onde o derivado foi executado, ndo obstante a qualificagdo da
transacdo como ETD ou OTC.

317. Se um derivado tiver sido celebrado no mercado de balcdo e o respetivo
instrumento ndo estiver admitido a negociagéo ou for negociado numa plataforma
de negociacado e nao tiver sido apresentado qualquer pedido de admissédo, deve
ser utilizado o0 c6digo MIC «XXXX».

318. Se um derivado tiver sido celebrado no mercado de balcdo e o respetivo
instrumento for admitido a negociagcdo ou negociado numa plataforma de
negociacao ou tiver sido apresentado um pedido de admisséo, deve ser utilizado
0 cOdigo MIC «XOFF».

319. O valor «BILT» proposto nas orientagdes do CDE deve ser utilizado quando a
contraparte que comunica as informa¢des ndo puder determinar se o instrumento
esta cotado ou nao, de acordo com os requisitos jurisdicionais. No entanto, esta
situacdo ndo deve ocorrer na UE, uma vez que todos os instrumentos admitidos a
negociacdo ou negociados numa plataforma de negociagéo s&o disponibilizados
ao publico no Sistema de Dados de Referéncia dos Instrumentos Financeiros
(FIRDS) do sitio* Web da ESMA, pelo que se espera que as contrapartes possam

24 https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_firds
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determinar se devem comunicar «XOFF» ou «XXXX», ndo sendo o valor «BILT»
permitido na comunicacao de informacdes ao abrigo do EMIR.

320. Para os contratos de derivados negociados em mercados regulados ou
plataformas de negociacdo de paises terceiros consideradas equivalentes a um
mercado regulado, sera exigido o cddigo MIC do segmento (ou, em alternativa, o
MIC operacional, caso o cédigo MIC do segmento nao exista).

321. Para os contratos de derivados negociados em MTF, OTF, Sl e plataformas de
negociacao organizadas fora da Unido, sera exigido o codigo MIC do segmento
(ou, em alternativa, o MIC operacional, caso o cddigo MIC do segmento nao
exista), mesmo que os derivados celebrados nestas plataformas sejam derivados
OTC na definicao estabelecida no EMIR.

322. As transagdes executadas em ou nos termos das regras das plataformas de
negociacdo devem ser consideradas como transagbes em plataformas de
negociacdo para os mercados regulados ou plataformas de paises terceiros
consideradas equivalentes, sistemas de negociacdo multilateral (MTF), sistemas
de negociacdo organizados (OTF), internalizadores sisteméticos (Sl) e
plataformas de negociacdo organizadas fora da Unido. Por exemplo, as
transacdes negociadas bilateralmente ou pré-acordadas e formalizadas nos
termos das regras de uma plataforma devem ser comunicadas com o identificador
de plataforma relevante.

323. Os codigos MIC sao definidos pela norma ISO 10383. Esta norma identifica
dois tipos de cddigo MIC: «MIC» e «MIC operacional», também conhecidos por
«segmento MIC» e «organizacdo MIC», respetivamente. No caso das
comunica¢bes EMIR, os mercados regulados, MTF, OTF e SI devem ser
identificados pelo cédigo MIC pertinente, tal como definido no registo da ESMA
em: http://registers.esma.europa.eu/publication (cédigo MIC do segmento). As
outras plataformas devem ser identificadas utilizando os MIC do segmento (ou,
em alternativa, o MIC operacional, caso o cédigo MIC do segmento ndo exista).

324. No caso de dois Sl se enfrentarem entre si, essas duas contrapartes devem
determinar qual delas atua na qualidade de Sl para a operagcdo em causa e
comunicar o cédigo MIC dessa contraparte como identificador da plataforma de
negociacao.

325. A ESMA recorda que os derivados executados em mercados regulados do
Reino Unido antes do Brexit seriam considerados ETD. No entanto, os derivados
executados nos mercados regulados do Reino Unido apds o Brexit seriam
considerados OTC. O campo «Espacgo ou organizacao de execucdo» continuaria
a ser identificado com o codigo MIC correspondente. No entanto, essas
transacdes devem ser declaradas como OTC e outros campos devem ser
preenchidos, como o campo «Intragrupo» e o campo «Obrigacdo de
compensacao».
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3.21Campos relacionados com a compensacao

No que diz respeito ao campo «Autorizado», ao abrigo da NTE sobre a
comunicacdo de informacfes, apenas sdo autorizados dois estados, a saber,
compensado («Y») e ndo compensado («N»).

Em alguns mercados, uma CCP estende uma «oferta publica» para atuar como
contraparte dos intervenientes no mercado e € interposta entre 0s intervenientes
guando as transacfes sao executadas (modelo de oferta publica). Noutros
mercados, sd0 0s proprios intervenientes que agem inicialmente como
contrapartes. Posteriormente, as transacdes podem ser submetidas a uma CCP,
gue é substituida como vendedor para comprador e como comprador para
vendedor (modelo de compensacao por novacao).

O artigo 2.° das NTR sobre a comunicacéo de informacgfes estabelece que, se
um contrato de derivados cujos dados tenham ja sido comunicados nos termos do
artigo 9.° do EMIR é subsequentemente compensado através de uma CCP, esse
contrato deve ser comunicado como cessado, indicando o tipo de acéo
«Cessagdo». Os novos contratos resultantes da compensacao devem ser
comunicados com o tipo de acio «Novo».

O mesmo artigo prevé igualmente que, se um contrato de derivados for
celebrado numa plataforma de negociacdo e compensado por uma CCP no
mesmo dia, apenas devem ser comunicados os contratos de derivados resultantes
da compensagéo (modelo de compensagéo por novagdo). Se a compensacao nao
ocorrer no mesmo dia, deve ser aplicado o processo de comunicacéo definido no
paragrafo anterior.

No que diz respeito aos derivados executados em plataformas de paises
terceiros e compensados por uma CCP no mesmo dia, o artigo 2.°, n.° 2, das NTR
relativas a comunicacdo de informagfes especifica que, se um contrato de
derivados for celebrado numa plataforma de negociacdo ou numa plataforma de
negociacao organizada localizada fora da Unido e compensado por uma CCP no
mesmo dia, s6 devem ser comunicados 0s contratos de derivados resultantes da
compensacdo. Estes derivados devem ser comunicados especificando nos
campos «tipo de acao» e «tipo de evento» o tipo de acdo «Novo» e tipo de evento
«Compensacao», ou o tipo de acdo «Componente de posicdo», em conformidade

com o artigo 3.2, n.° 2.

A data e hora de execucdo para as transacdes compensadas deve
corresponder ao momento da execugao no espago ou organizacao de execucao.
A data e hora de compensac¢éo deve ser comunicada como 0 momento em que a
CCP assumiu legalmente a compensacdo da transacdo. Para os mercados em
gue a compensacao é efetuada utilizando o modelo de oferta publica, espera-se
gue a data e hora de execucdo e a data e hora de compensacdo sejam as
mesmas. Para os mercados em que a compensacao € efetuada utilizando
novacdao, estas duas indicacdes de data/hora podem ser diferentes.
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332. O campo «Obrigacdo de compensacdo» nao € aplicavel aos derivados
executados num mercado regulado ou num mercado equivalente de um pais
terceiro e deve ser deixado em branco. No caso das transacfes compensadas,
este campo deve ser preenchido com «UKWN» e o campo «Compensado» com
«Y»,

333. O campo «Contraparte central» sé deve ser preenchido com o identificador de
uma CCP, ou seja, uma contraparte central que satisfaca a definicdo do artigo 2.°,
n.° 1, do EMIR. Por conseguinte, quando um contrato de derivados é compensado
por uma entidade que ndo seja uma CCP na acecdo do EMIR, a camara de
compensacédo nao deve ser identificada no campo «Contraparte central».

334. Quando um derivado é executado num mercado anonimizado e compensado
por uma camara de compensacao, a contraparte que executa o derivado deve
solicitar a plataforma de negociagdo ou a camara de compensacao
correspondente as contrapartes que divulguem a identidade da outra contraparte
antes do prazo de comunicagao.

3.22Campos relacionados com a confirmacao

335. A data e hora da confirmacao, na acegéo do artigo 12.° da NTR sobre acordos
de compensacao, sdo a «Data e hora da confirmacdo» que deve ser comunicada
no campo 2.28, sendo que os meios de confirmagdo devem ser comunicados no
campo 2.29 «Confirmado».

336. O requisito de confirmacéo atempada aplica-se apenas aos contratos OTC néo
compensados (a data e hora da confirmacdo e os meios de confirmagédo nao
devem ser comunicados para os ETD nem para os derivados OTC compensados).
Aplica-se sempre que é celebrado um novo contrato de derivados, incluindo em
resultado de novacdo e compressdo de carteiras de contratos previamente
celebrados. O requisito ndo se aplica a cessacdes, desde que a cessacédo elimine
todas as obrigacdes residuais em relagdo a esse derivado. Os campos
«Confirmado» e «Data e hora da confirmacdo» devem ser atualizados e
comunicados em conformidade, na medida em que sejam necessarios para uma
determinada transacéo.

337. Para o campo «Confirmado», deve ser utilizado o valor «NCNF» (ndo
confirmado) quando o derivado tiver de ser confirmado pelas contrapartes, mas
ainda ndo tiver sido confirmado.

338. Noutros casos, as contrapartes devem comunicar o valor «kECNF» ou «YCNF»
neste campo em fungdo dos meios de confirmacao utilizados (eletrénicos ou nao
eletrénicos) e o campo «Data e hora da confirmacao» deve ser preenchido. Se for
utilizado o valor «<NCNF», o campo «Data e hora da confirmacdo» deve ser
deixado em branco.

339. No caso de transacfes executadas em plataformas de paises terceiros que ndo
sejam equivalentes a um mercado regulado, essas transa¢fes sdo consideradas
OTC ao abrigo de certas disposi¢des do EMIR. Isto significa que os campos «Data
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e hora da confirmacéo» e «Confirmado» tém de ser comunicados na medida em
gue estas transacdes ndo sdo compensadas. No caso de derivados celebrados
numa plataforma de negociacdo (n&o compensados) para 0s quais a negociacao
pressup0fe a aceitacdo das condi¢cfes de transacao entre as partes, se o derivado
OTC for automaticamente documentado e acordado, deve ser considerado
confirmado eletronicamente (campo «Confirmado» preenchido com «ECNF»). Em
contrapartida, se a aceitacdo do derivado OTC necessitar de documentacdo
adicional, deve ser considerado como n&o confirmado (campo «Confirmado»
preenchido com «NCNF»).

3.23Campos relativos a liquidacao

340. O campo «Moeda de liquidagao» deve ser preenchido para todos os derivados
de moeda Unica liquidados em numerdrio, bem como para os derivados com uma
componente cambial especifica. O campo ndo deve ser preenchido no caso de
um derivado liquidado mediante entrega fisica. O campo «Moeda de liquidacéao»
deve ser especificado para cada componente dos produtos multimoedas.

341. Foiincluido na seccao 4.4 um exemplo sobre a forma de comunicar a moeda
de liquidag&o para as duas componentes de um swap cambial.

342. As contrapartes devem comunicar as moedas validas de acordo com a norma
ISO 4217. As moedas ndo abrangidas pela norma ISO ndo serdo aceites, pelo
gue as contrapartes devem comunicar 0s valores relevantes nas respetivas
moedas onshore reconhecidas na norma I1SO.

3.24Comunicacao de pagamentos regulares

343. As contrapartes devem preencher apenas 0os campos relativos aos elementos
de dados dos pagamentos regulares que sejam aplicaveis a um determinado
derivado. Por conseguinte, tendo em conta o tipo de contrato, a comunicacdo
conterd informagBes sobre campos especificos para cada componente fixo ou
variavel de um derivado. A mesma regra aplica-se aos elementos de dados que
descrevem a frequéncia de ajustamento e o periodo de referéncia das taxas
variaveis.

344. Paracada componente de um derivado com pagamentos periédicos, a taxa fixa
tem de ser comunicada, quando aplicavel, especificando os valores positivos ou
negativos expressos em percentagens (por exemplo, 2,57 em vez de 2,57 %).

345. No caso das componentes variaveis, 0s pagamentos periddicos sao calculados
com base numa taxa de referéncia subjacente em datas predefinidas. As taxas
variaveis devem ser identificadas, quando disponivel, com um cédigo ISIN e/ou
um codigo normalizado de quatro letras, explicitamente incluido na NTE sobre a
comunicagao de informagoes.

346. Além disso, as taxas variaveis devem ser sempre identificadas utilizando o
nome oficial da taxa, tal como atribuido pelo fornecedor do indice.
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347. Nao existem expectativas de transformar o valor do periodo de frequéncia de
pagamento noutro periodo de frequéncia de pagamento. Por exemplo, no caso
dos pagamentos anuais, as contrapartes devem comunicar uma periodicidade de
1 ano, em vez de 12 meses ou 365 dias.

3.25Comunicacao de outros pagamentos

348. O pagamento do prémio da opcdo ndo € incluido nos outros tipos de
pagamento, uma vez que os prémios de opcbes sdo comunicados utilizando os
dados especificos relativos aos prémios de opcoes.

349. As taxas de novacdo ndo estdo incluidas nas NTR sobre a comunicagéo de
informacBes como fluxos de caixa relacionados com derivados entre entidades
gue ndo sdo regularmente programados. Por conseguinte, as comissdes de
novacao também ndo sdo comuniciveis como outros pagamentos.

350. Os valores permitidos para outros tipos de pagamento sao:

a. UFRO = Pagamento antecipado, ou seja, o pagamento inicial efetuado por
uma das contrapartes para fazer corresponder uma transagao ao justo valor,
ou por qualquer outro motivo que possa estar na origem de uma transacéo
fora do mercado;

b. UWIN = Liquidacdo ou cessacgéo total, ou seja, o0 pagamento de liquidagéo
final efetuado quando uma transacéo € liquidada antes da sua data final;
Pagamentos que possam resultar da cessacao total da(s) transacao(des) de
derivados;

c. PEXH = Permuta principal, ou seja, permuta de valores nocionais de swaps
de divisas cruzadas.

351. As informacgBes fornecidas noutros campos de pagamento devem ser
comunicadas apenas para 0 evento a comunicar a que o0 pagamento diz respeito
e, uma vez comunicados os dados relativos ao pagamento, os valores ndo devem
persistir nas comunicagdes de todos os eventos subsequentes comunicados pela
contraparte para essa transacao.

352. Por conseguinte, se um derivado envolver tanto um pagamento antecipado
como um pagamento de liquidag&o, a contraparte deve relatar a sequéncia de
pagamentos em comunica¢des subsequentes, do seguinte modo:

Quadro 20
Tipo de acéo Tipo de evento Outro tipo de pagamento
. UFRO
Novo Transacéao
~ Cessacéo UWIN
Cessacao .
antecipada

353. Os elementos de dados relativos a «outros pagamentos» podem ser
comunicados Vvarias vezes, para pagamentos multiplos.
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354. No caso da troca de valores nocionais por swaps de divisas cruzadas, as
informacdes relativas aos pagamentos devem ser comunicadas ao mesmo tempo

gque o contrato de derivados é comunicado pela primeira vez, através da
comunicacao «NEWT».

3.26 Campos de datas e horas
Data-valor

355. A data-valor é a data em que as obrigacGes decorrentes do derivado entram
em vigor, tal como incluidas na confirmacdo. Se as contrapartes nao
especificaram a data-valor como parte dos termos do contrato, o0 campo «Data-
valor» deve ser preenchido com a data de execucado do derivado.

356. O mesmo se aplica aos derivados de mercadorias liquidados em numerario e
ao caso das novacoes.

357. A data e hora de execugédo devem refletir a data e a hora em que o derivado foi
originalmente executado. Por conseguinte, ndo devem ser alteradas quando as
contrapartes comunicam eventos do ciclo de vida (por exemplo, cessagéo parcial)
de um determinado derivado.

Data de termo / Data de cessacao antecipada

358. A data de termo é a data ndo ajustada em que as obrigagfes decorrentes do
derivado deixam de produzir efeitos, tal como incluidas na confirmacdo. A
cessacao antecipada ndo afeta este elemento. A data de termo pode ser usada
para determinar se a transagdo esta pendente ou ndo. No caso das transacdes
nao confirmadas, o contetddo deste campo deve ser o especificado no contrato
entre as contrapartes.

359. Isto aplica-se tanto aos derivados OTC como aos derivados ETD.

360. Nos termos do artigo 9.° do EMIR, a comunicagdo da cessacgao é obrigatoria.
No entanto, se a cessagao ocorrer em conformidade com as condic¢des iniciais do
contrato, pode presumir-se que essa cessacao foi originalmente comunicada,
desde que a data de termo tenha sido devidamente comunicada. Por conseguinte,
s6 devem ser comunicadas as cessacdes que ocorram numa data diferente.

361. A definicAo do campo 2.44 «Data de termo» na NTR sobre a comunicagéo de
informagbes especifica que as cessagfes antecipadas de um derivado ndo se
refletem neste campo. Por conseguinte, quando ocorre a abertura de um novo
contrato, o campo «Data de termo» representa a data original de termo do contrato
comunicado. No entanto, quando a data de vencimento de um contrato existente
€ sujeita a alteracGes que ja estdo previstas nas especificacdes originais do
contrato, as contrapartes enviam uma comunicacdo de alteracdo da entrada
inicial, alterando o campo «Data de termo» em conformidade, para refletir a data
de termo atualizada.
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362. As contrapartes devem comunicar a data de termo ndo ajustada, tal como
acordado no contrato, mesmo que o dia calhe num fim de semana ou num feriado.

363. O exemplo que se segue esclarece como preencher o campo «Data de termo»
para um OTC fixo para um derivado varidvel em gas natural com as seguintes
caracteristicas:

a. Data da transacédo 25-ago-2017 Mercadoria: Gas natural
b. Data-valor: 01-nov-2017
c. Data de cessacgéo: 31-mar-2018

d. Datas de pagamento: Dez dias Uteis ap6s o final de cada periodo de calculo,
sob reserva de

e. ajustamento em conformidade com a Convencdo Alterada de Dia Util
Seguinte.

A data de termo correta seria 31/03/2018, ja que esta € a data de cessacao acordada.

364. Os pontos seguintes clarificam a forma como um «dia Util» deve ser entendido
para efeitos de determinagéo do prazo para a apresentacdo de comunicacoes.

365. As contrapartes deverdo seguir a sua hora local para determinar o dia em que
o derivado foi celebrado, alterado ou cessado. O prazo para a apresentagéo de
comunicacgdes termina no dia Util seguinte a esse dia. A determinacdo do prazo
para a comunicacao de informagfes na hora local ndo afeta a forma como as datas
e horas relevantes (como a data e hora de execuc¢do) sdo comunicadas aos
repositérios de transacbes. A convencao temporal para a comunicacdo de
informagdes é definida na NTE sobre a comunicacéo de informacdes.

366. As contrapartes devem seguir o calendario relevante do seu Estado-Membro
para determinar se um determinado dia é um dia Gtil ou feriado.

367. Estas orientacdes aplicam-se também quando as duas contrapartes do mesmo
derivado seguem calendarios diferentes e/ou estao localizadas em fusos horarios
diferentes, o que significa que cada contraparte deve seguir 0 seu préprio
calendéario local e utilizar a hora local para determinar o prazo de comunicagéo.

3.27Comunicacao de derivados sobre criptoativos

368. Tendo em conta os desenvolvimentos regulamentares que estao atualmente a
ser debatidos sobre os criptoativos, as NTR sobre a comunicacao de informacdes
ndo estipulam quaisquer requisitos pormenorizados no que respeita a
comunicacao de derivados baseados nesses criptoativos. Nao obstante, a ESMA
decidiu incluir nas NTR sobre a comunicacéo de informac¢des um campo adicional
denominado «Derivados baseados em criptoativos», em que as contrapartes
deverdo indicar se um determinado derivado se baseia ou n&o num criptoativo. O
campo € um indicador simples preenchido com um valor booleano. Tal permitira
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avaliar os volumes de negociacéo e o risco deste tipo de instrumentos, bem como
analisar a forma como estes instrumentos sdo atualmente comunicados.

369. SO os derivados sobre criptoativos que satisfagam a definicdo de derivados nos
termos da DMIF deverdo ser comunicados (em consonancia com o ambito geral
de comunicagé&o ao abrigo do EMIR).

370. Oscampos de moeda na comunica¢do EMIR so permitem ser preenchidos com
moedas listadas nos cddigos de moeda ISO 4217. Por conseguinte, estes campos
ndo devem atualmente ser preenchidos com codigos relativos a criptoativos que
sejam comummente denominados «criptomoedas».

371. A ESMA podera elaborar novas orientagdes sobre esses derivados com base
em criptoativos assim que forem aprovados os regulamentos relevantes.

3.28Comunicacao de produtos complexos

372. Em conformidade com as orientacdes do CDE CPMI-IOSCO, a NTR sobre a
apresentacdo de comunicagfes introduziu novos campos relacionados com
pacotes. Tal inclui o campo 2.6 «ldentificador do pacote», que deve, por um lado,
ser utilizado pelas contrapartes ou entidades responsaveis pela comunicagéo de
informagBes como uma ligagcdo Unica entre relatorios pertencentes ao mesmo
contrato de derivados, em que o0 quadro de campos nao permite apresentar 0s
pormenores numa Unica comunicacao e, por outro lado, ser utilizado quando a
transacao do pacote é composta por uma combinac¢éo de contratos de derivados
gue sao negociados em conjunto como o produto de um Unico acordo econémico
(ver também os considerandos 3 e 4 das NTR sobre a comunicagdo de
informacgdes).

373. Embora ambas as contrapartes devam chegar a acordo sobre o numero de
comunicacgdes a apresentar para um determinado contrato ou transac¢ao do pacote
e sobre os UTI atribuidos a essas comunicacdes, ndo € necessario que as duas
contrapartes cheguem a acordo sobre o identificador. O «ldentificador do pacote»
sera unico para um conjunto de comunicagfes pertencentes e atribuidas a cada
contraparte ou entidade que comunica os dados por si propria. Por este motivo,

ndo € necessario utilizar um identificador de pacote das plataformas de
negociacdo ou da outra contraparte.

374. 0O quadro 21 ilustra a comunicacéo de UTI e de identificadores de pacotes no
caso de transacdes de pacotes:

Quadro 21

Comunicacdo Comunicacdo Comunicacdo Comunicacao
#1CP 1 #2CP 1 #1 CP 2 #2 CP 2

@l LEIda CP 1

LEIdaCP 1 LEl da CP 2 LElI da CP 2

Contraparte 2" Wu= N -y ez LEldaCP 2 LEldaCP 1 LEldaCP 1
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Quadro 21

Comunicagdo Comunicagcdo Comunicagcdo Comunicagao
#1CP 1 #2CP 1 #1CP 2 #2 CP 2

UTI 1234 ABCD

ID do Pacote Qe ¢! PCK1 Pacote987 Pacote987

375. No caso de uma transacao de pacote incluir contratos com e sem obrigacéo de
comunicacgao, sO sera necessario comunicar 0s contratos abrangidos pelo artigo
9.° do EMIR. Por exemplo, numa combinag&@o de um contrato cambial a vista e de
um contrato forward cambial (que ndo é executado como um swap cambial),
apenas o contrato forward cambial seria abrangido pelo ambito de aplicagéo do
artigo 9.° do EMIR e, por conseguinte, passivel de comunicacdo. No entanto, 0os
campos relacionados com todo o pacote (por exemplo, o «Prego de transagéo do
pacote») devem ser preenchidos para proporcionar aos reguladores uma visdo
holistica da transacao de pacote executada.

376. Se um contrato de derivados deixar de existir, mas der origem a outro contrato
de derivados que seja materialmente diferente (por exemplo, uma opg¢do sobre um
futuro), esses dois contratos devem ser considerados individualmente e néo
devem ser comunicados como uma transacao de pacote, pelo que néo deve ser
utilizado qualquer identificador de pacote para ligar essas comunicacdes em tais
circunstancias. Em contrapartida, o campo «UTI anterior» seria relevante e teria
de ser comunicado.

377. O campo 2.53 «Preco de transacdo do pacote» e o campo 2.54 «Moeda do
preco de transacao do pacote» devem ser preenchidos com o pre¢co e a moeda
relevantes para toda a transacao do pacote, em vez do preco e da moeda dos
componentes individuais. Se os componentes individuais tiverem precos e
moedas individuais, estes devem ser preenchidos na comunicagéo pertinente no
campo 2.28 «Preco» e no campo 2.29 «Moeda do Preco», para além do
preenchimento do campo «Preco de transacdo do pacote».

Quadro 22

Comunicacdo Comunicacdo Comunicacdo Comunicacao
#1CP 1 #2CP 1 #1 CP 2 #2 CP 2

@l LEIda CP 1 LElIdaCP 1 LElIdaCP 2 LElIdaCP 2

Contraparte 2" Wu=Ne -y ez LEldaCP 2 LEldaCP 1 LEldaCP 1
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Quadro 22

Comunicacgéo
#1CP 1

Comunicagao
#2CP 1

Comunicagao
#1CP 2

Comunicacgéo

#2 CP 2

UTI 1234 ABCD
[DXe[oR=FTelel(cH PCK1 PCK1 Pacote987 Pacote987
Preco 10,23 210,75 10,23 210,75
Moeda oo EUR EUR EUR EUR
preco

Preco o 220,98 220,98 220,98 220,98
transacdo do

pacote

Moeda oo EUR EUR EUR EUR
preco de

transacdo do

pacote

378. Pode dar-se o caso de um preco de transagéo do pacote so ficar disponivel
apos o prazo de comunicagdo (T+1). Se tal ocorrer, o preco de transagéo do
pacote deve ser comunicado com o valor predefinido, tal como especificado nas
regras de validacéo, e deve ser atualizado em conformidade assim que se tornar
disponivel utilizando o valor «cMODI» no campo 2.151 «Tipo de agéo».

379. No caso de o preco de toda uma transacao de pacote ser expresso em spread,
ou seja, como a diferenca entre dois pregos de referéncia, o spread deve ser
preenchido no campo 2.112 «Spread da transacéo do pacote», juntamente com o
campo 2.113 «Moeda do spread da transagéo do pacote». Se esse spread néo for
conhecido no momento da conclusdo da transacdo do pacote, devera ser
comunicado com o valor predefinido nas regras de validacdo e ser atualizado
posteriormente, quando for conhecido. Mais uma vez, esta atualizacdo deve ser
enviada utilizando o valor «kMODI» no campo 2.151 «Tipo de agao».

3.29Garantia da qualidade dos dados pelas contrapartes

380. De acordo com o artigo 9.2, n.° 1-E, do EMIR, as contrapartes e as CCP devem
comunicar corretamente e sem duplicacdes. A qualidade dos dados comunicados
pelas contrapartes € fundamental para assegurar uma ampla usabilidade e a
qualidade dos resultados analiticos dos dados. No artigo 9.° das NTE sobre a
comunicacao de informacfes e nos artigos 1.° e 3.° das NTR sobre a qualidade
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dos dados sao estabelecidos outros requisitos para garantir a qualidade dos dados
do lado da contraparte.

381. A fim de assegurar a conformidade com o requisito de comunicacao correta,
garantir a coeréncia dos dados, reduzir os esfor¢cos de comunicacéao e alinhar os
incentivos com as proprias prioridades da entidade, as contrapartes devem utilizar
os dados regulamentares nos seus proprios processos internos de gestao do risco
e da conformidade.

382. Para além da aplicagdo de um conjunto comum de regras de validagdo que
fornecam uma resposta imediata sobre a qualidade dos dados no momento da
apresentacao dos dados, os RT devem implementar um processo de conciliacdo
gue consista na apresentacdo e correspondéncia das comunicacdes relativas a
ambos os lados do derivado, a fim de comparar o conteldo das comunicacfes e
assinalar as incoeréncias que indiqguem uma comunicagdo incorreta por, pelo
menos, uma das contrapartes. Os RT devem fornecer informagdes
pormenorizadas sobre rejeicbes e conciliagbes aos participantes e utilizadores
relevantes do RT e também as ANC. As contrapartes que comunicam as
informagbes, as entidades que apresentam as comunicagdes e as entidades
responsaveis pelas comunicacdes, consoante o caso, devem investigar 0s
problemas de qualidade dos dados assinalados pelas rejeic6es das comunicagdes
e pelas conciliagbes malsucedidas, e assegurar a correcdo dos dados. A NTE
sobre a comunicacao de informacdes também exige especificamente que as
entidades responsaveis pela comunicagdo de informacdes e as entidades que
apresentam comunicac¢des de informagbes, consoante o caso, disponham de
mecanismos de resposta que garantam que a informacdo sobre as lacunas de
conciliacdo fornecida pelos RT € tida em conta.

383. No que se refere aos registos historicos, espera-se que as contrapartes e as
ERCI comuniquem todos os dados identificados que n&o foram comunicados e
corrijam todos os dados comunicados de forma incorreta aos RT.

384. A fim de complementar as estatisticas de rejeicdo e conciliagdo fornecidas
pelos repositérios de transagbes as ANC, a entidade responsavel pela
comunicagao de informagdes deve notificar prontamente (logo que delas tenha
conhecimento) a sua autoridade competente e, se for diferente, também a
autoridade competente da contraparte que comunica as informagdes de qualquer
um dos seguintes casos:

a. qualquer comunicagdo incorreta causada por falhas nos sistemas de
comunicacao de informagfes que possam afetar um numero significativo de
comunicagoes;

b. qualquer obstaculo a comunicacdo que impeca a entidade que apresenta a
comunicacao de enviar comunicacdes a um repositério de transacées no
prazo estabelecido no artigo 9.° do EMIR,

c. quaisquer problemas significativos que resultem em erros de comunicacao
gue ndo causem rejei¢cdo por um repositorio de transagdes em conformidade
com as NTR sobre a qualidade dos dados.
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385.

386.

387.

388.

3809.

A notificacdo deve indicar, pelo menos, as informacdes de base e a
identificagdo da notificacdo, as ERCI e EACI, o ambito das comunicacgdes
afetadas, o tipo de erros ou omissfes, as causas dos erros ou omissdes, as
medidas tomadas ou previstas para resolver o problema, a data da ocorréncia e o
calendario para a resolucdo do problema e para a apresentacdo ou corre¢ao dos
dados. A entidade responsavel pela comunicacdo de informacdes deve fornecer
a notificacdo num modelo comum publicado no sitio Web da ESMA.

Cada problema de qualidade dos dados identificado deve ser apresentado
numa notificacdo separada, a menos que sejam identificados varios problemas de
gualidade dos dados em que esses problemas estejam intimamente relacionados,
por exemplo, induzidos por uma causa comum, com prazos de resolucdo
coincidentes ou correcbes de erros comuns, ou de outra forma interligados e
impossiveis de separar em notificacbes individuais. Nesse caso, € possivel
apresentar uma notificagéo Unica para todos estes problemas relacionados com a
gualidade dos dados.

A avaliacdo da gravidade deve ser efetuada assim que for identificado o ambito
da comunicagdo incorreta e determinado o numero de registos afetados. A
notificacdo as ANC deve ser enviada sem demora injustificada apds a conclusédo
da avaliacdo e apods a recolha de todas as informacdes relevantes. Se, apés a
primeira avaliacdo, forem identificados mais registos afetados, deverd ser
efetuada outra avaliacdo e as ANC deveréo ser notificadas com uma atualizagao.
Uma vez que a avaliagdo sera principalmente executada numa base ad hoc, a
ESMA ndo espera que as ERCI fornecam as notificagbes as autoridades
competentes numa base regular.

A ESMA estd consciente da necessidade de especificar mais
pormenorizadamente as principais métricas e limiares para avaliar o ambito das
notificagcbes, bem como da necessidade de calibrar cuidadosamente a proposta.
A necessidade de clarificacdo prende-se, em particular, com 0 «numero
significativo de comunicacdes» referidos na alinea a) e com as «problemas
significativos» referidas na alinea c) supra. Mais abaixo, a ESMA fornece alguns
exemplos de cenarios relevantes e clarifica os parametros de avaliacdo do ambito
das notificacdes.

Nos termos do artigo 9.2, n.° 1, alinea a), das NTE sobre a comunicacao de
informagdes, qualquer comunicacéo incorreta causada por falhas nos sistemas de
comunicacdo de informacdes que possam afetar um namero significativo de
comunicagbes deve ser notificada. O requisito refere-se a qualquer falha nos
sistemas de comunicagéo de informacgdes, tanto do lado das ERCI ou EACI, como
de qualquer outro sistema de comunicacédo de informacdes de terceiros, caso seja
utilizada a subcontratacdo. Este cenario inclui, por exemplo, problemas técnicos
gue impedem a apresentacdo de uma grande percentagem de comunicacoes, a
omissao sistematica de determinados campos nas comunicagdes, a comunicacao
sistemética de valores incorretos ou anormais (por exemplo, erros do sistema na
ordem dos campos numéricos). Uma vez que a obrigacdo de notificar as
autoridades diz respeito a ERCI, a EACI ou qualquer outro terceiro envolvido na
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comunicacao de informactes deve informar todas as ERCI relevantes se tiverem
falhas no sistema ou identificar qualquer outra falha nos seus sistemas de
comunicacdo. A EACI s6 deve enviar a notificagdo as ANC se for ERCI para
algumas ou todas as contrapartes em cujo nome comunica. Em contrapartida, se
a EACI ou qualquer outra parte terceira envolvida na comunicagao de informagoes
estiver a ter problemas com a qualidade dos dados, sé devera informar a ERCI
relevante sobre os pormenores do problema, para que a ERCI possa avaliar a
gravidade da questao. Espera-se que as ERCI e as EACI disponham de controlos
suficientes ao nivel dos processos de comunicacdo de dados, de modo que
qgualquer dos problemas supramencionados seja atempadamente identificado,
comunicado as autoridades e permanentemente corrigido.

390. Um numero significativo de comunica¢cfes deve ser avaliado separadamente
para cada uma das seguintes categorias:

d. Categoria 1 - comunicagbes com o0s tipos de acdo «Novo», «Alteracio»,
«Correcdo», «Cessacao», «Erro», «Reabertura», «Componente de posicao»,

e. Categoria 2 - comunica¢fes com o tipo de acdo «Avaliacao»,
f. Categoria 3 - comunicacdes com o tipo de acéo «Atualizacdo da margems».

391. Se onumero de comunicactes afetadas pelo problema for significativo em pelo
menos uma das categorias, as autoridades competentes devem ser notificadas
desse problema.

392. O numero de comunicagdes afetadas por erros de comunicagao € significativo
se exceder o seguinte limiar:

NumDeComunicac¢desAfet / NumMédioMensal > Y % e NumDeComunica¢besAfet >
X

ou seja, NumDeComunicagBesAfet >= Limiar = max {X; Y % de
NumMeédioMensal},

em que X e Y sdo constantes de calibragdo e NUmMédioMensal € o nimero médio
mensal de apresentacdes de comunicacdes calculado no dia da avaliagdo como

(NomMensalDeComunicac¢des..z + NumMensalDeComunicagbes..n + ... +
NumMensalDeComunicagbes.. + NumMensalDeComunicagbes.:)) [/ 12 =
NumbDeComunicacdesUltimos12Meses / 12

utilizando os nimeros efetivos de comunicacdes apresentadas nos ultimos 12 meses.

393. A fim de ter em conta o grau de importancia da ERCI ou da EACI, a ESMA
pretende especificar os escaldes e as constantes de calibracdo correspondentes
com base no nimero médio de comunicagdes apresentadas, como exemplificado
no quadro 23.

394. A avaliacao do grau de importancia deve ser efetuada ao nivel da ERCI ou ao
nivel da EACI, se aplicavel. A EACI s6 deveré efetuar a avaliagéo se for ERCI para
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algumas ou para todas as contrapartes em cujo nome comunica. Nao se considera
necessario calcular o nimero médio de comunicac¢des separadamente para cada
contraparte, se a comunicagéo da ERCI ou da EACI tiver sido feita em nome de
multiplas contrapartes. Uma vez que a intengdo da ESMA é que os problemas
sistematicos sejam considerados, mesmo que o limiar seja ultrapassado por uma
das contrapartes, deve ser considerado o quadro geral ao nivel da EACI. Os
cenarios a seguir visam facilitar a compreensao.

395. Consideremos os seguintes escaldes e limiares:

QUADRO 23

Numero médio mensal de comunicag6es (NUmMédioMensal)

0<=A<100.000 100.000<=A<1.000.000 1.000.000<=A
X 100 20.000 150.000
Y % 20 % 15% 10 %

Cenario A: Trés contrapartes confiam na mesma entidade que apresenta a comunicagao
de informag6es. A EACI esté abaixo dos limiares, uma contraparte excede o limiar.

QUADRO 24

Média mensal

Comunicacées

afetadas

X

10<100

Limiares
excedidos

1%<20%

1000 250 250>100 | 25% >20% | Sim
500 10 10<100 | 2%<20% | N&o
oleh 2.500 270 270>100 | 11 % <20 % | Nao

Embora os limiares para a contraparte 2 sejam excedidos, o calculo ao nivel da EACI é
inferior aos limiares e, por conseguinte, ndo é necessario que a EACI notifigue as ANC
relevantes. No entanto, se a EACI ndo for uma ERCI para todas as contrapartes afetadas,
deveré informar devidamente todas as ERCI dessas contrapartes sobre o problema da
comunicagao, para que possam avaliar a sua situagéo global e notificar as suas ANC se

ultrapassarem os limiares.

Cenéario B: Trés contrapartes confiam na mesma entidade que apresenta a comunicacao
de informacbes. A EACI situa-se acima do limiar, enquanto duas contrapartes se
encontram abaixo do limiar. A EACI é ERCI apenas para a Cpt 2.
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QUADRO 25

Comunicacgdes Limiar

Média mensal e excedido

180 > 100

18% <20 %

1.000 800 800>100 | 80% >20% | Sim

500 10 10<100 | 2%<20% N&o

BleH 2.500 990 990>100 | 40% >20% | Sim

A EACI tem um problema significativo, mas as Cpt 1 e Cpt 3 sdo apenas ligeiramente
afetadas. Neste caso, a notificacdo as ANC deve incluir pormenores, tais como o namero
de comunicagfes afetadas, que apenas se referem a Cpt 2.

A semelhanca do cenério anterior, se a EACI n&o for uma ERCI para todas as contrapartes
afetadas, devera informar devidamente todas as ERCI dessas contrapartes (neste cenério
a Cpt 1 e a Cpt 3) sobre o problema da comunicagéo, para que possam avaliar a sua
situacéo global e notificar as suas ANC se ultrapassarem os limiares.

Cenario C: Uma contraparte (ERCI) delega a comunicacéo de informac6es em duas EACI
e efetua uma comunicagdo parcial. A nivel das contrapartes, apenas um subconjunto de
comunicag¢des numa EACI é afetado pelo problema.

QUADRO 26

Comunicacbes Limiares
afetadas por excedidos
um problema

Cpt 0<100

0%<20%

EACI 1 1.000 250 250 > 100 25% >20% | Sim

EACI 2 500 0 0<100 0% <20% N&o

=Ee il 2500 250 250 > 100 10 % <20 % | Néo

A EACI 1 tem um problema potencialmente significativo, mas a nivel global da contraparte
esse problema néo é significativo. Neste caso, ndo se espera que a contraparte notifique
a respetiva ANC. Nao obstante, ndo é proibido a EACI 1 notificar a ANC da contraparte se
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o problema for significativo ao nivel da EACI 1 e a contraparte depender da EACI 1 para
notificar as ANC.

396.

397.

398.

Nos termos do artigo 9.°, n.° 1, alinea b), da NTE sobre a comunicacao de
informac0®es, qualquer obstaculo a comunicacdo de informacBes que impeca a
entidade que apresenta a comunicacdo de informacdes de enviar comunicagbes
no prazo referido fixado para o efeito deve ser notificado. Estes casos incluem
principalmente falhas do sistema, mas ndo devem ser entendidos como limitados
apenas a problemas técnicos, por exemplo, problemas operacionais (COVID-19),
falta de atualizacdo do LEI, impossibilidade de gerar o UTI. Para uma melhor
diferenciacéo dos casos de comunicacao incorreta e de omissdo de comunicacdo
previstos no artigo 9.°, n.° 1, alinea a), a ESMA salienta que 0s casos previstos no
artigo 9.°, n.° 1, alinea b) dizem respeito a incapacidade total de enviar quaisquer
comunicacdes aos RT, enquanto as questdes de qualidade dos dados previstas
no artigo 9.2, n.° 1, alinea a), afetam apenas um subconjunto de comunicacgfes
efetuadas.

Nos termos do artigo 9.°, n.° 1, alinea c), da NTE sobre a comunicacado de
informagdes, qualquer problema significativo que resulte em erros a nivel da
comunicacdo de informacdes que ndo provoquem a rejeicdo por parte de um
repositério de transagdes deve ser notificado.

Os problemas significativos nos termos do artigo 9.2, n.° 1, alinea c), da NTE
sobre a comunicacédo de informacdes devem ser avaliados de acordo com a
seguinte lista ndo exaustiva de critérios qualitativos:

a. N&o comunicacdo ou comunicagao excessiva de um derivado devido a uma
avaliacdo incorreta da obrigagcdo de comunicagao;

b. Interpretacdo incorreta ou incoerente do nimero de comunicacdes a efetuar
relativamente a um derivado especifico (por exemplo, em litigio com a outra
contraparte);

c. Interpretacdo incorreta ou incoerente do contetdo dos campos (por exemplo,
em litigio com a outra contraparte);

d. Comunicagéo de derivados ndo normalizados aos quais 0S campos nao se
adequam completamente;

e. Erros e omissodes relativos a

Dados incorretos na identificacdo das partes: campos 1.2 a 1.16, 1.20, 2.33,
2.37,

Pormenores de comércio incorretos: campos 1.17 a 1.19, 2.1 a 2.12, 2.38 a
2.41;

Pormenores incorretos sobre o subjacente: campos 2.13 a 2.18 - em especial
guando o cabaz ndo esta completo;

Montantes e moedas em todos 0os campos relacionados (nocional, avaliacao,
garantia, preco, exercicio, ...);
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V. Datas e horas: execucao, confirmacao de evento, termo;
Vi. Campos de compensagéo 2.30 a 2.32;
Vil. Pormenores da comunicagéo incorretos: campos 2.151, 2.152 e 2.154;
viii. Caddigo da carteira de garantias: campo 3.9;
iX. Erros nos métodos de avaliagdo que resultam na comunicagao incorreta da
avaliacao.

399. Os problemas significativos nos termos do artigo 9.°, n.° 1, alinea c), da NTE
sobre a comunicacado de informagfes devem ser avaliados (cumulativamente) de
acordo com os critérios quantitativos que especificam o namero significativo de
comunicagoOes afetadas pelo problema qualitativamente significativo da qualidade
dos dados. Os cenérios do exemplo acima aplicam-se por analogia aos problemas
significativos previstos no artigo 9.2, n.° 1, alinea c), da NTE sobre a comunicacao
de informagoes.

400. A entidade responsavel pela comunicacdo de informagBes deve dispor de
processos que lhe permitam, em qualqguer momento, avaliar a importancia dos
casos identificados de comunicacao incorreta, conforme acima descrito, e notifica-
los prontamente as ANC relevantes. Especificamente, isso inclui a identificacdo e
guantificacdo rapida das comunica¢cbes afetadas e o calculo das métricas
relevantes para avaliar se os limiares foram ou ndo excedidos.

401. As contrapartes, ERCI ou EACI, deverdo apresentar as suas notificacdes as
ANC em conformidade com os procedimentos adotados por essas ANC em cada
Estado-Membro.

402. Muitos problemas de qualidade dos dados estdo relacionados com uma
interpretacdo incoerente das regras de comunicacdo dos derivados. O objetivo
das presentes OrientacGes € fornecer, nas secgdes relevantes, as orientacdes
necessarias para os varios cenarios de comunicacao de informacgfes e contratos
de derivados, incluindo exemplos ilustrativos pormenorizados.

403. O preenchimento dos campos especificados como opcionais nas regras de
validacao néo fica ao critério das contrapartes que comunicam as informacoes. Os
campos opcionais devem ser sempre preenchidos em todos os casos em que 0
campo seja relevante no cendrio em causa ou para o derivado em causa.

4 Comunicacao por tipo de produto

404. Esta seccdo inclui esclarecimentos e exemplos gue ilustram a comunicacéo de
determinados produtos derivados.

405. Os exemplos séao apresentados sob a forma de quadros, em que cada quadro
mostra 0s campos de comunicacdo de informacbes no ambito das NTE sobre
comunicacgao de informag@es. A coluna «Campo» mostra cada home de campo,
e a coluna «Exemplo» apresenta um exemplo do que teria de ser incluido nesse
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campo. A coluna final, intitulada «Mensagem XML», mostra o formato da
mensagem XML que devera ser apresentada na comunicacao.

406. Salvo especificagdo em contrdrio no cenario especifico, as seguintes
informacBGes de contexto sdo aplicAveis a todos os cenarios descritos neste
cenério:

A contraparte A € uma contraparte financeira alema identificada com o LEI
12345678901234500000

A contraparte B é wuma contraparte financeira italiana identificada com o LEI
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST

A contraparte C € uma CNF- espanhola identificada com o LEI 123456789ABCDEFGHIJK
A contraparte D € uma CNF+ francesa identificada com LEI 11223344556677889900

A contraparte J também atua como membro compensador e é identificada com o LEI
CCcccececececececececececceccecce

A CCP O é identificada com o LE| BBBBBBBBBB1111111111

4.1 Comunicacao de swaps sobre taxas de juro

407. Ao comunicar os swaps sobre taxas de juro, as contrapartes devem descrever
as taxas fixas ou variaveis subjacentes nos campos de taxas especificos para a
componente 1 e para a componente 2 (campos 2.79-2.110), em vez de, por
exemplo, indicarem a taxa variavel no campo do indice subjacente.

408. Estéao disponiveis trés campos distintos para descrever uma taxa variavel:
a. ldentificador (campos 2.83 e 2.99), que deve ser preenchido com o ISIN,

Indicador (campos 2.84 e 2.100), que deve ser preenchido com um co6digo
normalizado de 4 letras; e

c. Designagdo (campos 2.85 e 2.101), que deve ser preenchida com a
designacéo completa da taxa.

409. As contrapartes devem comunicar sempre o cAdigo ISIN e o cédigo de 4 letras,
na medida em que estejam disponiveis para uma determinada taxa. A designacéao
da taxa deve ser comunicada em todos 0s casos.

Swaps sobre taxas de juro fixas para variaveis

410. Um swap sobre taxas de juro a 5 anos fixas para variaveis em moeda Unica na
EURIBOR a 3 meses vs 0,5 % (sem spread adicional). As contrapartes efetuam
pagamentos reciprocos de seis em seis meses e a frequéncia de revisao é fixada
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para anual. A convencdo sobre a contagem de dias € estabelecida como
«Actual/360».

Quadro 27 - Comunicacdo de um swap sobre taxas de juro fixas para variaveis

N.° Campo \ Exemplo Mensagem XML
Taxa fixa da <IntrstRate>
79 componente 10,5 <FrstLeg>
Ou cupéo <Fxd>
Convencéo <Rate>
sobre a /;R:ts>0.5</Rate>
</Rate
contagem de <DayCnt>
go |dias A004 <Cd>A004</Cd>
gorresppndentes </DayCnt>
a taxa fixa ou ao <PmtFrgcy>
cupao da <Term>
componente 1 <Unit>MNTH</Unit>
Periodicidade de <Val»6</Val>
pagamento a </Term>
81 taxa fixa ou ao | MNTH </PmtFrqcy>
cupdo da </Fxd>
componente 1 </Frstleg>
Multiplicador da <ScndLeg>
L <Fltg>
periodicidade <Id>EU00R9652783</Id>
82 903 paQa”“e”tOS 6 <Nm>Euro Interbank Offered
a taxa fixa ou do Rate</Nm>
cupao da <Rate>
componente 1 <Cd>EURI</Cd>
Identificador da </Rate>
99 | taxa variavel da | EU0009652783 <RefPrd>
componente 2 <Unit>MTH</Unit>
- <Val>3</Val>
Indicador sgbre </RefPrd>
100 | @ taxa variavel EURI <Sprd>
da componente <Pctg>0</Pctg>
2 </Sprd>
Designacao —da Taxa interbancaria de <ayent>
101 | taxa variavel da | ot o <Cd>Aee4</Cd>
componente 2 </DayCnt>
— <PmtFrqcy>
Convencgao <Terms
sobre a <UNit>MNTH</Unit>
102 C'Ontagem de A004 <Val>6</Val>
dias da taxa </Term>
variavel da </PmtFrqcy>
componente 2 <RstFrqcy>
Periodicidade <Term>
dos pagamentos <Unit>YEAR</Unit>
103 | a taxa variavel | MNTH <val>1</val>
da componente </Term>
2 </RstFrqcy>
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Quadro 27 - Comunicacdo de um swap sobre taxas de juro fixas para variaveis

N.° Campo \ Exemplo Mensagem XML
Multiplicador da </Fltg>
periodicidade </ScndLeg>
</IntrstRate>
104 glos pagamegtos 6
a taxa variavel
da componente
2
Periodo de

referéncia da
105 |taxa variavel da | MNTH
componente 2 —
periodo

Periodo de
referéncia da
106 | taxa variavel da | 3
componente 2 —
multiplicador
Periodicidade
dos
ajustamentos
107 | dos pagamentos | YEAR
a taxa variavel
da componente
2

Multiplicador da
periodicidade
dos
ajustamentos
dos pagamentos
a taxa variavel
da componente
2

Spread da
componente 2
Moeda do
110 | spread da
componente 2

108

109

4.2 Comunicacao das opcdes sobre swaps

411. Ao comunicarem as opc¢les sobre swaps, as contrapartes devem preencher
tanto os campos relativos as opgdes (campos 2.132-2.142) como 0S campos que
caracterizam o swap subjacente (campos 2.79-2.110).

412. O exercicio da opgao sobre swaps deve ser comunicado com o tipo de acdo
«Cessacdo» e o tipo de evento «Exercicio». O swap resultante deve ser
comunicado com o tipo de acao «Novo» e o tipo de evento «Exercicio», bem como
com o campo 2.3 «UTI anterior» preenchido.
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413.

Os quadros abaixo mostram como comunicar uma opc¢ao sobre swaps original,

0 exercicio dessa opg¢do e o swap dai resultante.

4.2.1 Opcéao de swap sobre taxas de juro fixas para variaveis

414,

A contraparte subscreve uma opg¢do de venda americana sobre um swap de

taxas de juro fixas para varidveis com base na taxa SONIA a 1 dia vs 0,75 % (sem
spread adicional). O prémio é de 200.000 GBP. Se subscrita, a contraparte que
comunica os dados pagard uma taxa fixa e as contrapartes trocardo 0s
pagamentos de trés em trés meses, sendo a frequéncia de revisdo fixada para
anual. A convencéo de contagem de dias € «Actual/Actual ISDA».

Quadro 28 - Comunicacdo de uma opcdo de swap sobre taxas de juro fixas para
VEUEVEIS

N.°

Campo

UTI

Exemplo

AAAAABBBBBCCCCCD
DDDD12345

79

Taxa fixa da
componente 1 ou
cupéo

0,75

80

Convengéao sobre
a contagem de
dias
correspondentes
a taxa fixa ou ao
cupédo da
componente 1

A008

81

Periodicidade de
pagamento a taxa
fixa ou ao cupéo
da componente 1

MNTH

82

Multiplicador da
periodicidade dos
pagamentos a
taxa fixa ou do
cupédo da
componente 1

99

Identificador da
taxa variavel da
componente 2

GB00B56Z6W79

100

Indicador sobre a
taxa variavel da
componente 2

SONA

101

Designacdo da
taxa variavel da
componente 2

indice overnight médio
da libra esterlina

Mensagem XML

<Rpt><New><CmonTradData>
<TxData>
<TxId>
<UngqTxIdr>
AAAAABBBBBCCCCCDDDDD12345
</UngTxIdr>
</TxId>

<DerivEvt>
<Tp>TRAD</Tp>
</DerivEvt>

<IntrstRate>
<FrstLeg>
<Fxd>
<Rate>
<Rate>0.75</Rate>
</Rate>
<DayCnt>
<Cd>A008</Cd>
</DayCnt>
<PmtFrqcy>
<Term>
<Unit>MNTH</Unit>
<Val>3</Val>
</Term>
</PmtFrqcy>
</Fxd>
</FrstLeg>
<ScndLeg>
<Fltg>
<Id>GBOOB56Z6W79</Id>
<Nm>Sterling Overnight
Index Average</Nm>
<Rate>
<Cd>SONA</Cd>
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Quadro 28 - Comunicacdo de uma opcdo de swap sobre taxas de juro fixas para
variaveis

N

Campo

Convencéao sobre
a contagem de

Exemplo

102 | dias da taxa | AOO8
variavel da
componente 2
Periodicidade dos

103 | Pagamentos - a |\,
taxa variavel da
componente 2
Multiplicador da
periodicidade dos

104 | pagamentos a|3
taxa variavel da
componente 2
Periodo de
referéncia da taxa

105 | variavel da | DAIL
componente 2 —
periodo
Periodo de
referéncia da taxa

106 | variavel da|1
componente 2 —
multiplicador
Periodicidade dos
ajustamentos dos

107 | pagamentos a | YEAR
taxa variavel da
componente 2
Multiplicador da
periodicidade dos

108 ajustamentos do§
pagamentos a
taxa variavel da
componente 2

109 Spread da 0
componente 2

110 Moeda do spread
da componente 2

132 | Tipo de opcéo PUTO

133 | Estilo da opgéo AMER

Mensagem XML

</Rate>
<RefPrd>
<Unit>DAIL</Unit>
<Val>1</Val>
</RefPrd>
<Sprd>
<Pctg>0</Pctg>
</Sprd>
<DayCnt>
<Cd>A008</Cd>
</DayCnt>
<PmtFrqcy>
<Term>
<Unit>MNTH</Unit>
<Val»>3</Val>
</Term>
</PmtFrqcy>
<RstFrqcy>
<Term>
<Unit>YEAR</Unit>
<Val>1</Val>
</Term>
</RstFrqcy>
</Fltg>
</ScndLeg>
</IntrstRate>
<Optn>
<Tp>PUTO</Tp>
<ExrcStyle>AMER</ExrcStyle>
<StrkPric>
<Pctg>0.75</Pctg>
</StrkPric>
<PrmAmt Ccy="GBP">200000.00
</PrmAmt>
<PrmPmtDt>2022-07-01
</PrmPmtDt>
<MtrtyDtOfUndrlyg>2025-12-01
</MtrtyDtOfUndrlyg>
</0ptn>
</TxData>
</CmonTradData></New></Rpt>
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Quadro 28 - Comunicacdo de uma opcdo de swap sobre taxas de juro fixas para
variaveis

N.©  Campo Exemplo Mensagem XML
134 | Preco de | o75
exercicio
Moeda/par de
138 | moedas do preco
de exercicio
139 | Montante = do | 544
prémio da opc¢éo
140 MoedaNdo premio | ~op
da opcao
Data de

141 | pagamento do | 2022-07-01
prémio da opcao

Data de

142 | vencimento do | 2025-12-01
subjacente

151 | Tipo de acao NEWT

152 | Tipo de evento TRAD

Quadro 29 - Comunicacéo de um exercicio de opgédo de swap

N.° (():amp Exemplo Mensagem XML
AAAAABBBBBCCCCCDDD | <Rpt><Termntn><CmonTradData>
1 UTI DD12345 <TxData>
<TxId>
3 U-I;I . <UngqTxIdr>
anter AAAAABBBBBCCCCCDDDDD12345
or </UngTxIdr>
Data </TxId>
de
cessa <EarlyTermntnDt>2022-11-01
45 cao 2022-11-01 </EarlyTermntnDt>
anteci
pada <DerivEvt>
Tipo <Tp>EXER</Tp>
151 | de TERM </DerivEvt>
acdo
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Quadro 29 - Comunicacdo de um exercicio de opcdo de swap

N.° cC):amp Exemplo

152

Tipo
de
event

EXER

Mensagem XML

</TxData>
</CmonTradData></Termntn></Rpt>

Quadro 30 - Comunicacdo de uma opgao de swap ap0s exercicio dessa opg¢ao

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
AAAAABBBBBCCCCCDD <Rpt><New><CmonTradData>
o DDD67890 <TxData>
<TxId>
3 UTI _ AAAAABBBBBCCCCCDD <UngTxIdr>
anterior DDD12345 AAAAABBBBBCCCCCDDDDD67890
Taxa fixa </UnqTxIdr>
da </TxId>
79 | componen | 0,75 <PrrTxId>
te 1 ou <UnqTxIdr>
cupio AAAAABBBBBCCCCCDDDDD12345
Convenca </UnqTxIdr>
o sobre a </PrrTxId>
contagem <DerivEvt>
de  dias <Tp>EXER</Tp>
correspon </DerivEvt>
80 |dentes a| A008
taxa fixa <IntrstRate>
ou ao <FrstLeg>
cupdo da <Fxd>
componen <Rate>
tel <Rate»>0.75</Rate>
Periodicid </Rate>
ade de <Dandt>
pagament <Cd>A008</Cd>
s </DayCnt>
g1 |0 & t&xal Ty <PmtFrqcy>
flxaNou ao <Terms
cupdao da <Unit>MNTH</Unit>
componen <Val>3</val>
tel </Term>
Multiplicad </PmtFrqcy>
or da </Fxd>
periodicida </Frstleg>
82 |de dos|3 <ScndLeg>
pagament <Fltg>
0s a taxa <Id>GBOOB56Z6W79</Id>
fixa ou do
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Quadro 30 - Comunicacdo de uma opcao de swap apés exercicio dessa opcao

N Campo Exemplo Mensagem XML
cupdo da <Nm>Sterling Overnight
componen Index Average</Nm>
tel <Rate>

— <Cd>SONA</Cd>
Identificad </Rate>
or da taxa <RefPrd>

99 | variavel da | GBOOB56Z6W79 <Unit>DAIL</Unit>
componen <Val>1</Val>
te 2 </RefPrd>
Indicador <Sprd>
sobre a /;Pc’;g>0</Pctg>
taxa </>pra>

100 | ariavel da | SONA <DayCnt>
componen <Cd>Aee8</Cd>

</DayCnt>
te 2. po <PmtFrqcy>
Designaca <Terms
101 Sar(ijgvet?gg indice overnight médio da <Unit>MNTH</Unit>
libra esterlina <Val>3</val>
componen </Term>
te 2 </PmtFrqcy>
Convenga <RstFrqcy>
0 sobre a <Term>
contagem <\L;nit;YECR;/Unit>
H <Val>1l< al>

102 f:xg'as da | Agos </Terms

variavel da </RstFrqcy>
</Fltg>

componen </ScndLeg>

te 2 </IntrstRate>

Periodicid </TxData>

ade dos </CmonTradData></New></Rpt>

pagament

103 | os a taxa | MNTH
variavel da
componen
te 2
Multiplicad
or da
periodicida
de dos

104 | pagament | 3
0s a taxa
variavel da
componen
te 2
Periodo de
referéncia
da taxa

105 | variavel da | DAIL
componen
te 2 -
periodo
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Quadro 30 - Comunicacdo de uma opcao de swap apés exercicio dessa opcao

N

106

Campo
Periodo de
referéncia
da taxa
variavel da
componen
te 2 -
multiplicad
or

Exemplo Mensagem XML

107

Periodicid
ade dos
ajustamen
tos dos
pagament
0s a taxa
variavel da
componen
te 2

YEAR

108

Multiplicad
or da
periodicida
de dos
ajustamen
tos dos
pagament
0s a taxa
variavel da
componen
te 2

109

Spread da
componen
te 2

110

Moeda do
spread da
componen
te 2

151

Tipo de
acao

NEWT

152

Tipo de
evento

EXER

4.3

Comunicacao de outros produtos associados a taxas de juro

415. Os forwards sobre taxas de juro (FRA), os swaps de divisas cruzadas, 0s caps
e floors devem ser classificados como derivados de juros.

416. Ao comunicarem os FRA, as contrapartes devem ter em atengdo o seguinte:
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a.

417.

A taxa subjacente deve ser comunicada nos campos correspondentes a
seccédo subjacente (campos 2.13-2.16).

O campo de data e hora de execucéo deve ser preenchido com a data e hora
relevantes em que o derivado foi celebrado pelas contrapartes e de acordo
com as especificagdes das regras de validacéo.

A data-valor é a data em que as obrigacdes decorrentes do contrato entram
em vigor. A menos que as obrigacdes entre as contrapartes sejam adiadas
para uma data futura, esta sera a mesma que a data indicada no campo de
data e hora de execucdo. A data-valor ndo é a data de liquidagéo referida na
documentacéo dos FRA.

A data de vencimento € a data acordada pelas contrapartes em que as
obrigacdes decorrentes do derivado expiram. No caso dos FRA, trata-se da
data em que as posicbes em risco entre as contrapartes se extinguem
mediante a determinacdo do pagamento que cobre a diferenca entre a taxa
acordada e a taxa de mercado em vigor. Esta ndo é a data final da taxa
subjacente.

A data de liquidacéo é a data em que as contrapartes procedem a liquidacao
do subjacente. O subjacente de um FRA é uma taxa de juro a prazo e a
liquidagé@o da diferenca entre a taxa acordada e a taxa de mercado em vigor
coincide com a data de vencimento ou ocorre numa data posterior.

Exemplo de um FRA (representado com a terminologia do setor):

. Executado a 22 de fevereiro

. Data de fixagéo (fixagcdo de 2 dias) 20 de maio

. Data-valor (3M) 22 de maio

. Data de vencimento (6M) 22 de agosto

. Data de liquidag&o 22 de maio

418.

No exemplo acima, para efeitos de comunicacao, a data-valor é 22 de fevereiro

- a menos que as contrapartes concordem em adiar a data em que as obrigagfes
entram em vigor - e a data de vencimento é 20 de maio.

4109.

No caso de caps e floors, as contrapartes devem preencher tanto os campos

relevantes para as opgdes como 0s campos relevantes para os derivados de taxas

de

420.
0s

juro (a semelhanca do exemplo de opc¢éo sobre swaps ilustrado na secgao 4.2).

No caso de swaps de divisas cruzadas, as contrapartes devem preencher tanto
campos relevantes para os derivados cambiais como os campos relevantes

para os derivados de taxas de juro.
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4.4

441

Comunicacao de swaps cambiais e forwards

421. A data final de liquidacdo contratual, tal como especificada na NTR sobre a

comunicagdo de informacdes, ndo € um campo reprodutivel, pelo que nédo é
possivel comunicar ambas as datas de liquidagdo - da componente proxima e
distante - neste campo.

422. O swap cambial € comunicado numa Uunica comunicagdo; portanto, o
identificador de Pacote ndo deve ser preenchido.

423. Os exemplos que se seguem ilustram a forma como um swap cambial e um
evento do ciclo de vida que afeta uma Unica componente de um swap devem ser
comunicados nos termos do artigo 9.° do EMIR.

Swaps cambiais (a vista e a prazo)

424. Sao considerados os seguintes cenarios:

f. Cenario A: Comunicacgdo de um swap cambial composto por uma componente
a vista e a prazo.

g. Cenario B: Comunicacdo de um swap cambial composto por duas
componentes a prazo.

425. Em ambos os cenarios, os derivados tém as seguintes caracteristicas:

- Os bancos A e B celebram um instrumento de swap EUR/GBP a 1 de junho de
2018 (independentemente da forma como o instrumento foi subsequentemente
confirmado ou liquidado);

- nocional do contrato: 1.000.000 EUR;
- data de vencimento do contrato: 31 de dezembro de 2018;
- 0 swap € liguidado mediante entrega fisica;

- O banco A entrega GBP e recebe EUR pela componente distante; assim, é
identificado como sendo o destinatario da componente 1 (ou seja, recebe a moeda
comunicada no campo «Moeda nocional 1», EUR);

- ataxa de cambio da componente proxima é de 0,88 EUR/GBP, enquanto a taxa
de cambio da componente distante é de 0,865 EUR/GBP.

Quadro 31 - Comunicacao de um swap cambial composto por umacomponente avista

€ a prazo
N.° Campo Exemplo Mensagem XML

Data e hora <New>

1|da 2018-06-01T12:00:00Z <CtrPtySpcfcData>
comunicagao <CtrPty>
Contraparte <RptgCtrpty>
1 <Id>

4 (contraparte 12345678901234500000 <Lgl>
que
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Quadro 31 - Comunicacéo de um swap cambial composto por uma componente a vista

€ a prazo

N.° Campo

Exemplo

comunica as
informacdes)

9 Contraparte | ABCDEFGHIJKLMNOPQRS
2 T
Direcao da

18 | componente | TAKE
1
Direcao da

19 | componente | MAKE
2

1|UTI 123456

Mensagem XML

<LEI>12345678901234500000
</LEI>
</Lgl>
</Id>

<DrctnOrsSd><Drctn>
<DrctnOfTheFrstLeg>TAKE
</DrctnOfTheFrstLeg>
<DrctnOfTheScndLeg>MAKE
</DrctnOfTheScndLeg>
</Drctn></DrctnOrsSd>
</RptgCtrPty>
<0thrCtrPty>
<IdTp>
<Lgl>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI>
</Lgl>
</IdTp>

</0thrCtrPty>
</CtrPty>
<RptgTmStmp>2018-06-01T12:00:00Z
</RptgTmStmp>
</CtrPtySpcfcData>
<CmonTradData>
<CtrctData>
<CtrctTp>SWAP</CtrctTp>
<AsstClss>CURR</AsstClss>
<PdctClssfctn>SFAXXP
</PdctClssfctn>
</CtrctData>
<TxData>
<TxId>
<UnqTxIdr>123456
</UngTxIdr>
</TxId>

<NtnlAmt>
<FrstLeg>
<Amt Ccy="EUR">1000000</Amt>
</FrstLeg>
<ScndLeg>
<Amt Ccy="GBP">865000</Amt>
</ScndLeg>
</NtnlAmt>

<D1lvryTp>PHYS</DlvryTp>
<ExctnTmStmp>2018-06-01T12:00:
00Z< /ExctnTmStmp>
<FctvDy>2018-06-01</FctvDy>
<XprtnDt>2018-12-31</XprtnDt>
<Sttlmbt>2018-12-31</SttlmDt>
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Quadro 31 - Comunicacéo de um swap cambial composto por uma componente a vista
e a prazo

N.°

(OF:17¢] o]0}

Exemplo

Identificador
do pacote

Classificacao
dos produtos

SFAXXP

10

Tipo de
contrato

SWAP

11

Categoria de
ativos

CURR

19

Moeda de
liquidacéo 1

20

Moeda de
liquidacéo 2

42

Data e hora
de execugao

2018-06- 01T12:00:00Z

Mensagem XML

<DerivEvt>
<Tp>TRAD</Tp>
</DerivEvt>

<Ccy>
<XchgRate>0.88</XchgRate>
<FwdXchgRate>0.865
</FwdXchgRate>
<XchgRateBsis>
<CcyPair>
<BaseCcy>EUR</BaseCcy>
<QtdCcy>GBP</QtdCcy>
</CcyPair>
</XchgRateBsis>
</Ccy>
</TxData>
</CmonTradData>
</New>
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Quadro 31 - Comunicacéo de um swap cambial composto por uma componente a vista
e a prazo

N.°

43

Campo

Data-valor

Exemplo

2018-06-01

44

Data de
termo

2018-12-31

46

Data final de
liguidacdo
contratual

2018-12-31

47

Tipo de
entrega

PHYS

48

Preco

49

Moeda do
prego

55

Montante
nocional da
componente
1

1.000.000

64

Montante
nocional da
componente
2

865.000

56

Moeda
nocional 1

EUR

65

Moeda
nocional 2

GBP

113

Taxa de
cambio 1

0,88

Mensagem XML
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Quadro 31 - Comunicacéo de um swap cambial composto por uma componente a vista
e a prazo

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

Taxa de
114 | cambio 0,865
forward

115 |Basedataxa | o epp
de cambio

151 | Tipo de agdo | NEWT

Tipo de
evento

152 TRAD

Quadro 32 - Comunicacdo de um swap cambial composto por duas componentes a
prazo

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

<New>
<CtrPtySpcfcData>
<CtrPty>
<RptgCtrPty>
<Id>
<Lgl>
<LEI>12345678901234500000
</LEI>
</Lgl>
</Id>

<DrctnOrsSd><Drctn>
<DrctnOfTheFrstLeg>TAKE
</DrctnOfTheFrstLeg>
Data e hora da . <DrctnOfTheScndLeg>MAKE
1 comunicacao 2018-06-01T12:00:002 </DrctnOfTheScndLeg>
</Drctn></DrctnOrsSd>
</RptgCtrPty>
<0thrCtrPty>
<IdTp>
<Lgl>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI>
</Lgl>
</IdTp>

</0thrCtrPty>
</CtrPty>
<RptgTmStmp>2018-06-01T12:00:007Z
</RptgTmStmp>
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Quadro 32 - Comunicacdo de um swap cambial composto por duas componentes a
prazo

N Campo Exemplo Mensagem XML

</CtrPtySpcfcData>
<CmonTradData>
<CtrctData>
<CtrctTp>SWAP</CtrctTp>
<AsstClss>CURR</AsstClss>
<PdctClssfctn>SFCXXP
</PdctClssfctn>
</CtrctData>
<TxData>
<TxId>
<UngqTxIdr>
123457
</UngTxIdr>
</TxId>

<NtnlAmt>
<FrstLeg>
<Amt Ccy="EUR">
1000000</Amt>
</FrstLeg>
<ScndLeg>
<Amt Ccy="GBP">
865000</Amt>
</ScndLeg>
</NtnlAmt>

<D1lvryTp>PHYS</DlvryTp>
<ExctnTmStmp>2018-06-01T
12:00:00Z</ExctnTmStmp>
<FctvDy>2018-06-01</FctvDy>
<XprtnDt>2018-12-31</XprtnDt>
<SttlmDt>2018-12-31</SttlmDt>

<DerivEvt>
<Tp>TRAD</Tp>
</DerivEvt>

<Ccy>
<XchgRate>0.88</XchgRate>
<FwdXchgRate>0.865
</FwdXchgRate>
<XchgRateBsis>
<CcyPair>
<BaseCcy>EUR</BaseCcy>
<QtdCcy>GBP</QtdCcy>
</CcyPair>
</XchgRateBsis>
</Ccy>
</TxData>
</CmonTradData>
</New>
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Quadro 32 - Comunicacdo de um swap cambial composto por duas componentes a
prazo

N Campo Exemplo Mensagem XML

Contraparte 1
(contraparte
que comunica
as informacdes)

12345678901234500000

9 | Contraparte 2 ABCDEFGHIJKLMNOPQ

RST
18 Direcado da TAKE
componente 1
19 Direcéo da MAKE
componente 2
1|UTI 123457
6 Identificador do
pacote
9 Classificacéo SECXXP

dos produtos

10 | Tipo de contrato | SWAP

Categoria de

11| .
ativos

CURR

Moeda de

1 iquidagao 1

Moeda de

20| iquidacso 2

4p|Pataehorade 1,5 0 o 01712:00:002
execugao

43 | Data-valor 2018-06-01

44 | Data de termo | 2018-12-31
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Quadro 32 - Comunicacdo de um swap cambial composto por duas componentes a
prazo

N Campo Exemplo Mensagem XML
Data final de
46 | liquidagao 2018-12-31
contratual

47 | Tipo de entrega | PHYS

48 | Preco

Moeda do
prego

49

Montante
55| nocional da 1.000.000
componente 1
Montante

64 | nocional da 865.000
componente 2

Moeda nocional

56 1 EUR

65 g/loeda nocional GBP

113 Taxa de cambio 0,88
1

114 Taxa de cambio 0,865
forward

115|Base dataxade |0 \0/cpp
cambio

151 | Tipo de agdo NEWT

152 | Tipo de evento | TRAD

4.4.2 Compressao da componente proxima do swap cambial

426. Considera-se 0 seguinte cenario:

- O derivado é celebrado a 1 de junho de 2018;
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- nocional do contrato: 1.000.000 EUR;
- data de vencimento do contrato: 31 de dezembro de 2018;
- 0 swap é liguidado mediante entrega fisica;

- O banco A vende EUR e recebe GBP para a componente préxima (e entrega GBP
e recebe EUR para a componente distante);

- ataxa de cambio da componente préxima é de 0,88 EUR/GBP, enquanto a taxa
de cambio da componente distante é de 0,865 EUR/GBP;

- as duas datas de liquidagéo sdo 01/08/2018 e 31/12/2018.

427. A 17 de julho, h4 uma compressdo da componente préxima, enquanto a
componente distante se mantém. Por conseguinte, o swap cambial tem de ser
cessado com o tipo de agdo «TERM» e o tipo de evento «COMP» e 0 contrato
forward cambial resultante desta compressao tem de ser comunicado com um
novo UTI e assinalando o campo «PTRR» como verdadeiro. A «ldentificacdo da
PTRR» é fornecida pelo prestador de servicos de PTRR
WWWXXXXXYYYYYZZZZ e preenchida tanto para o forward cambial como para
a comunicacao de cessacao do swap cambial.

428. Estaforma de comunicagéo de informacdes so € prevista nos casos em que 0S
eventos do ciclo de vida afetam uma Unica componente de um swap cambial. Nao
deve ser seguida no caso de uma liquidagdo normal de uma componente préxima,
como previsto no contrato original.

429. Em conformidade com as regras de validacdo, apenas € necessario um
subconjunto limitado de campos para o tipo de agdo «TERM».

Quadro 33 - Nova comunicagao (para um swap)

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

<New>
<CtrPtySpcfcData>
<CtrPty>
<RptgCtrPty>
<Id>
<Lgl>

<LEI>12345678901234500000

Data e hora da </LEL>
1 R 2018-06- 01T12:00:00Z </Lgl>
comunicacao </1d>

<DrctnOrsSd><Drctn>
<DrctnOfTheFrstLeg>TAKE
</DrctnOfTheFrstLeg>
<DrctnOfTheScndLeg>MAKE
</DrctnOfTheScndLeg>
</Drctn></DrctnOrsd>
</RptgCtrPty>
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Quadro 33 - Nova comunicacao (para um swap)

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

<0thrCtrPty>
<IdTp>
<Lgl>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI>
</Lgl>
</IdTp>

</0thrCtrPty>
</CtrPty>
<RptgTmStmp>2018-06-01T
12:00:00Z</RptgTmStmp>
</CtrPtySpcfcData>
<CmonTradData>
<CtrctData>
<CtrctTp>SWAP</CtrctTp>
<AsstClss>CURR</AsstClss>
<PdctClssfctn>SFCXXP
</PdctClssfctn>
</CtrctData>
<TxData>
<TxId>
<UngqTxIdr>
123456
</UnqTxIdr>
</TxId>

<NtnlAmt>
<FrstLeg>
<Amt Ccy="EUR">
1000000< /Amt>
</FrstLeg>
<ScndLeg>
<Amt Ccy="GBP">
865000</Amt>
</ScndLeg>
</NtnlAmt>

<D1lvryTp>PHYS</DlvryTp>
<ExctnTmStmp>2018-06-01T
12:00:00Z</ExctnTmStmp>
<FctvDy>2018-06-01</FctvDy>
<XprtnDt>2018-12-31
</XprtnDt>
<SttlmDt>2018-12-31
</SttlmDt>

<PstTradRskRdctnF1lg>FALSE
</PstTradRskRdctnFlg>

<DerivEvt>
<Tp>TRAD</Tp>
</DerivEvt>
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Quadro 33 - Nova comunicacao (para um swap)

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

<Ccy>
<XchgRate>0.88</XchgRate>
<FwdXchgRate>0.865
</FwdXchgRate>
<XchgRateBsis>
<CcyPair>
<BaseCcy>EUR</BaseCcy>
<QtdCcy>GBP</QtdCcy>
</CcyPair>
</XchgRateBsis>
</Ccy>
</TxData>
</CmonTradData>
<LVI>TCTN</Lv1>
</New>

Contraparte 1
(contraparte que
comunica as
informacdes)

12345678901234500000

9 | Contraparte 2 ABCDEFGHIJKLMNOPQRS

T
Direcdo da

18 componente 1 TAKE-

19 Direcéo da MAKE
componente 2

1| UTI 123456

5|ID PTRR

9 Classificacdo dos SECXXP

produtos

10| Tipo de contrato | SWAP

11 | Asset class CURR
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Quadro 33 - Nova comunicacao (para um swap)

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

Moeda de

19 liquidacéo 1

Moeda de

20 liquidacgéo 2

38 | PTRR FALSO

gp|Da@ehorade 5418 05 01712:00:002
execucao

43 | Data-valor 2018-06-01

44 | Data de termo 2018-12-31

Data de cessacao

45 antecipada

Data final de
46 | liquidagéo 2018-12-31
contratual

47 | Tipo de entrega PHYS

48 | Preco

49 | Moeda do prego

Montante

55 | nocional da 1.000.000
componente 1
Montante

64 | nocional da 865.000

componente 2

56 | Moeda nocional 1 | EUR
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Quadro 33 - Nova comunicacao (para um swap)

N.° Campo Exemplo
65 | Moeda nocional 2 | GBP
113 | Taxa de cambio 1 | 0,88
114 Taxa de cambio 0.865
forward
115|Base dataxade |c,o/cpp
cambio
151 | Tipo de agéo NEWT
152 | Tipo de evento TRAD
154 | Nivel TCTN

Mensagem XML

Quadro 34 - Cessacdao (devido a compresséo) da componente 1

N.°

Campo

Data e hora da
comunicacao

Exemplo

2018-07- 17T12:00:00Z

Contraparte 1
(contraparte que
comunica as
informacdes)

12345678901234500000

Contraparte 2

ABCDEFGHIJKLMN OPQRST

18

Direcéo da
componente 1

19

Direcédo da
componente 2

UTlI

123456

ID PTRR

WWWWWXXXXXYYYYYZZ7771234567

Exemplo de XML

<Termntn>
<CtrPtySpcfcData>
<CtrPty>
<RptgCtrPty>
<Id>
<Lgl>

<LEI>12345678901234500000
</LEI>
</Lgl>
</Id>

</RptgCtrPty>
<0thrCtrPty>
<IdTp>
<Lgl>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI>
</Lgl>
</IdTp>
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Quadro 34 - Cessacao (devido a compressao) da componente 1

N Campo

Classificacéo dos
produtos

10 | Tipo de contrato

Categoria de

11 -
ativos

Moeda de

19 liquidacao 1

Moeda de

20 liquidacao 2

38 | PTRR

Data e hora de

42 execucao

43 | Data-valor

44 | Data de termo

Data de
45 | cessacgéo
antecipada

2018-07-17

Data final de
46 | liquidacgéo
contratual

47 | Tipo de entrega

48 | Preco

49 | Moeda do prego

Montante
55 | nocional da
componente 1

Montante
64 | nocional da
componente 2

Moeda nocional

56 1

Exemplo de XML
</0thrCtrPty>
</CtrPty>
<RptgTmStmp>2018-07-
17T12:00:00Z
</RptgTmStmp>
</CtrPtySpcfcData>
<CmonTradData>
<TxData>
<TxId>
<UngTxIdr>
123456
</UngTxIdr>
</TxId>

<EarlyTermntnDt>2018-07-17
</EarlyTermntnDt>
<DerivEvt>
<Tp>COMP</Tp>
<Id>

<PstTradRskRdctnIdr>
<Strr>WWWWWXXXXX
YYYYYZZZZZ</Strr>
<1d>1234567</1d>
</PstTradRskRdctnIdr>
</Id>
</DerivEvt>
</TxData>
</CmonTradData>

<LV1I>TCTN</Lv1>
</Termntn>
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Quadro 34 - Cessacao (devido a compressao) da componente 1

N.° Campo
Moeda nocional

652

Exemplo

Exemplo de XML

Taxa de cambio

113 1

Taxa de cambio

114 forward

Base da taxa de

115 cambio

151 | Tipo de acéo TERM
152 | Tipo de evento COMP
154 | Nivel TCTN

Quadro 35 - Nova comunicacao de forwards cambiais (para a componente distante do

swap anterior
N.°

Campo

Data e hora da
comunicacao

Exemplo

2018-07- 177T12:00:00Z

Contraparte 1
(contraparte que
comunica as
informacdes)

12345678901234500000

9 | Contraparte 2

ABCDEFGHIJKLMNOPQRST

componente 2

18 Direcéo da TAKE
componente 1
19 Direcéo da MAKE

Esquema XML

<New>
<CtrPtySpcfcData>
<CtrPrty>
<RptgCtrPty>
<Id>
<Lgl>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</Lgl>
</Id>
<DrctnOrsSd><Drctn>
<DrctnOfTheFrstLeg>
TAKE
</DrctnOfTheFrstLeg>
<DrctnOfTheScndLeg>
MAKE
<DrctnOfTheScndLeg>
</Drctn></DrctnOrsd>
</RptgCtrPty>
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Quadro 35 - Nova comunicacao de forwards cambiais (para a componente distante do
swap anterior)

N

Campo

Exemplo

1|UTI 789ABC
WWWWWXXXXXYYYYYZZ2Z771
5|ID PTRR 234567
Classificacéo dos
9 produtos JFTXFP
10 | Tipo de contrato | FORW
11 Camgonade CURR
ativos
19| Moeda de
liquidacéo 1
Moeda de
201 jiquidacso 2
38 | PTRR VERDADEIRO

42

Data e hora de
execucao

2018-06- 01T12:00:00Z

43

Data-valor

2018-07-17

Esquema XML

<0thrCtrPty>
<Id>
<Lgl>
<LEI>
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI>
</Lgl>
</Id>
</0thrCtrPty>
</CtrPty>
<RptgTmStmp>2018-07-17T
12:00:00Z</RptgTmStmp>
</CtrPtySpcfcData>
<CmonTradData>
<CtrctData>
<CtrctTp>FORW</CtrctTp>
<AsstClss>CURR</AsstClss>
<PdctClssfctn>
JFTXFP
</PdctClssfctn>
</CtrctData>
<TxData>
<TxId>
<UnqTxIdr>789ABC
</UnqTxIdr>
</TxId>

<NtnlAmt>
<FrstLeg>
<Amt Ccy="EUR">
1000000</Amt>
</FrstLeg>
<ScndLeg>
<Amt Ccy="GBP">
865000</Amt>
</ScndLeg>
</NtnlAmt>

<D1vryTp>PHYS</DlvryTp>
<ExctnTmStmp>2018-06-01
T12:00:00Z</ExctnTmStmp>
<FctvDy>2018-07-17
</FctvDy>
<XprtnDt>2018-12-31
</XprtnDt>
<SttlmDt>2018-12-31
</SttlmDt>

<PstTradRskRdctnFlg>
true
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Quadro 35 - Nova comunicacao de forwards cambiais (para a componente distante do
swap anterior)

N.° | Campo Exemplo Esquema XML
</PstTradRskRdctnFlg>

44 | Data de termo 2018-12-31 <DerivEvt>

<Tp>COMP</Tp>
<Id>
<PstTradRskRdctnIdr>
B <Strr>WWWWWXXXXX
45, | Data de cessagéo YYYYYZZZZZ</Strr>
antecipada <Id>1234567</Id>
</PstTradRskRdctnIdr>
</Id>
Data final de </DerivEvt>
46 | liquidacéo 2018-12-31 -
contratual <Ccy>
<FwdXchgRate>0.865
</FwdXchgRate>
<XchgRateBsis>
47 | Tipo de entrega PHYS <C§§Z:;22y>EUR
</BaseCcy>
<QtdCcy>GBP
</QtdCcy>
</CcyPair>
48 | Preco </XchgRateBsis>
</Ccy>
</TxData>
</CmonTradData>
<LVI>TCTN</Lv1>
49 | Moeda do preco </New>
Montante
55| nocional da 1.000.000

componente 1

Montante
64 | nocional da 865.000
componente 2

56 | Moeda nocional 1 | EUR

65 | Moeda nocional 2 | GBP
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Quadro 35 - Nova comunicacao de forwards cambiais (para a componente distante do
swap anterior)

N

113

Campo Exemplo Esquema XML

Taxa de cambio 1

Taxa de cambio

114 forward 0,865

115 |Base dataxade | g\ app
cambio

151 | Tipo de acéo NEWT

152 | Tipo de evento COMP

154

Nivel TCTN

4.4.3

Opcao cambial

430. Considerando uma op¢ao de moeda com a seguinte configuracao:

- Os bancos A e B subscrevem um instrumento europeu de opgdo de compra
EUR/GBP em 1 de junho de 2018

- nocional do contrato: 1.000.000 EUR;

- data de vencimento do contrato: 31 de dezembro de 2018;

- aopcéo é liguidada mediante entrega fisica,

- 0 banco A é o comprador da op¢ao;

- 0 preco de exercicio da opcao é 0,87;

- 0 prémio da opcéo é de 200.000 EUR e é pago a 5 de junho de 2018.

431. A opcao tem apenas uma componente e a direcdo deve ser definida de acordo
com o modelo comprador/vendedor. Deve ser determinada pela contraparte que
compra ou vende a opg&o.

148



‘L European Securities and Markets Authority

Quadro 36 - Comunicagao de uma nova opg¢ao cambial

N.°

Campo

Data e hora da
comunicacao

Exemplo

2018-06- 01T12:00:00Z

<New>

Contraparte 1
(contraparte que
comunica as
informacdes)

1234567890123450000
0

Contraparte 2

ABCDEFGHIJKLMNOP
QRST

17 | Direcéo BYER
1|UTI 1230PT
9 Classifica¢éo dos HETAVP

produtos

10| Tipo de contrato OPTN

11 | Categoria de ativos | CURR

19 Moeda de

liquidacéo 1
Moeda de
20| jiquidagso 2

Data e hora de

42 ~ 2018-06- 01T12:00:00Z
execucao

43 | Data-valor 2018-06-01

44 | Data de termo 2018-12-31
Data final de

46 | liquidagéo 2019-01-02
contratual

47 | Tipo de entrega PHYS

48 | Preco

49 | Moeda do precgo

Exemplo de XML

<CtrPtySpcfcData>
<CtrPty>
<RptgCtrPty>
<Id>
<Lgl>
<LEI>12345678901234500000
</LEI>
</Lgl>
</Id>

<DrctnOrsd>
<CtrPtySd>BYER</DrctnOrSd>
</DrctnOrsSd>
</RptgCtrPty>
<O0thrCtrPty>
<IdTp>
<Lgl>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI>
</Lgl>
</IdTp>

</0thrCtrPty>
</CtrPty>
<RptgTmStmp>2018-06-01T12:00:00Z
</RptgTmStmp>
</CtrPtySpcfcData>
<CmonTradData>
<CtrctData>
<CtrctTp>OPTN</CtrctTp>
<AsstClss>CURR</AsstClss>
<PdctClssfctn>HFTAVP
</PdctClssfctn>
</Ctrctbata>
<TxData>
<TxId>
<UngTxIdr>1230PT</UnqTxIdr>
</TxId>

<NtnlAmt>
<FrstLeg>
<Amt Ccy="EUR">
1000000</Amt>
</FrstLeg>
<ScndLeg>
<Amt Ccy="GBP">
870000</Amt>
</ScndLeg>
</NtnlAmt>

<D1lvryTp>PHYS</D1lvryTp>
<ExctnTmStmp>2018-06-1T12:00:
00Z< /ExctnTmStmp>
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Quadro 36 - Comunicagao de uma nova opg¢ao cambial

N.° Campo Exemplo
55 Montante nocional 1.000.000
da componente 1
56 | Moeda nocional 1 EUR
64 Montante nocional 870.000
da componente 2
65 | Moeda nocional 2 GBP
132 | Tipo de opgéo CALL
133 | Estilo da opg¢éo EURO
134 | Preco de exercicio |0,87
Moeda/par de
138 | moedas do preco EUR/GBP
de exercicio
139 Montan~te do prémio 200.000
da opcéo
140 MoedaNdo prémio EUR
da opcéo
141 | Datade pagamento | 4,4 4 g
do prémio da opcédo
151 | Tipo de agéo NEWT
152 | Tipo de evento TRAD
154 | Nivel TCTN

Exemplo de XML
<FctvDy>2018-06-01</FctvDy>
<XprtnDt>2018-12-31</XprtnDt>
<SttlmDt>2019-01-02</Stt1mDt>

<DerivEvt>
<Tp>TRAD</Tp>
</DerivEvt>

<Ccy>
<XchgRateBsis>
<CcyPair>
<BaseCcy>EUR</BaseCcy>
<QtdCcy>GBP</QtdCcy>
</CcyPair>
</XchgRateBsis>
</Ccy>
<Optn>
<Tp>CALL</Tp>
<ExrcStyle>EURO</ExrcStyle>
<StrkPric>
<Pctg>0.87</Pctg>
</StrkPric>
<PrmAmt>
<Amt Ccy="EUR">200000</Amt>
</PrmAmt>
<PrmPmtDt>2018-06-05
</PrmPmtDt>
</0Optn>
</TxData>
</CmonTradData>
<LVI>TCTN</Lv1>
</New>

4.4.4 Consideracdes adicionais sobre a comunicagéo de informacdes sobre moedas

432. A comunicagéo da dire¢édo do derivado e das moedas envolvidas deve ser feita
pelas partes tendo em conta a sua propria contabilizacédo, independentemente da
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contabilizacdo da outra parte. Consequentemente, a direcdo e a ordem das
moedas poderéo variar na comunicacgéo. Essa diferenga deve ser gerida pelos RT
no seu processo de conciliagdo, de modo que a direcdo do derivado seja
considerada com base nas moedas indicadas na comunicacgéao.

4.5 Comunicacao de contratos a prazo sem entrega (NDF)

45.1

433. Os contratos a prazo sem entrega (NDF) sdo contratos a prazo sobre divisas

liquidados em numerario. Esse contrato a prazo com liquidacdo em numerario
especifica uma taxa de cambio contra a moeda de entrega (a moeda convertivel),
normalmente o délar americano, uma quantia nocional da moeda n&o convertivel
e uma data de liquidag¢do. Um contrato a prazo cambial liquidado em numerario é
semelhante a um contrato a prazo cambial tradicional liquidado fisicamente, mas,
ao contrario deste, ndo ha entrega fisica das moedas designadas no vencimento.
Na data de vencimento, a taxa de cadmbio do mercado a vista €, em vez disso,
comparada com a taxa a prazo, a fim de avaliar o NDF. O contrato liquidado em
numerario é liquidado numa base liquida, na moeda convertivel com base no
montante nocional.

NDF

434. Considerando um contrato a prazo sem entrega (NDF) com a seguinte

configuracao:

Os bancos A e B subscrevem um instrumento NDF BRL/USD em 1 de junho de
2018

nocional do contrato: 1.000.000 BRL;

data de vencimento do contrato: 31 de dezembro de 2018;

data de liquidacéo do contrato: 2 de janeiro de 2019;

o forward € liquidado em numerério devido a sua natureza sem entrega;

o banco A entrega ou recebe a diferenca (de acordo com o seu sinal) em USD entre
a operacdo a vista e a prazo na data de liquidacao;

0 USD é preenchido no campo Moeda de Liquidacao 1;

a taxa de cambio forward é 0,29 BRL/USD.

435. No caso de forwards relacionados com divisas, a contraparte 1 deve identificar-

se como sendo o ordenante ou o destinatario da componente 1 (BRL, neste
exemplo). Dado que, neste exemplo, a contraparte que comunica as informacoes
receberia a diferenca em caso de aumento do valor BRL (diminuicdo da taxa de
cambio), esta é identificada como sendo a destinataria da componente 1.

436. O preco nao é preenchido porque as informacées de preco sao consideradas

como incluidas no campo da taxa de cambio forward.
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437. Dado que existe apenas uma moeda de liquidacdo, esta deve ser sempre

preenchida como moeda de liquidacéo 1.

Quadro 37 - Comunicagao de um NDF

N.° Campo Exemplo Esquema XML
Data e hora da <New>
1 comunicagéo 2018-06- 01T12:00:00Z <Ctr‘PtySpcchata>
Cont te 1 <CtrPty>
ontraparte <RptgCtrPty>
4 (contraparte 1234567890123450000 <Id>
que comunica |0 <Lgl>
as informacdes) <LEI>12345678901234500000
</LEI>
ABCDEFGHIJKLMNOPQR
9| Contraparte 2 ST Q </Lgl>
</Id>
Direcdo da
18 TAKE <DrctnOrsSd><Drctn>
componente 1 <DrctnOfTheFrstLeg>TAKE
g
Direcio da </DrctnOfTheFrstLeg>
19 ¢ MAKE <DrctnOfTheScndLeg>MAKE
componente 2 </DrctnOfTheScndLeg>
</Drctn></DrctnOrSd>
1|{UTI 123NDF </RptgCtrPty>
<0thrCtrPty>
Classificagdo <IdTp>
9 JFTXFC
dos produtos <Lgl>
- <LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
10| TiPo de FORW </LEL>
contrato </Lgl>
i </IdTp>
11 C@Egonade CURR /IdTp
ativos -
</0thrCtrPty>
19 Moeda de USD </CtrPty>
liquidagdo 1 <RptgTmStmp>2018-06-01T12:00:00Z
</RptgTmStmp>
20 Moeda de </CtrPtySpcfcData>
liquidacdo 2 ) <CmonTradData>
<CtrctData>
gp| Dataehorade 5415 06-01712:00:002 <CtrctTp>FORW</CtretTp>
execucao <AsstClss>CURR</AsstClss>
<PdctClssfctn>JFTXFC
43 | Data-valor 2018-06-01 </PdctClssfctn>
<SttlmCcy><Ccy>USD</Ccy>
44 | Data de termo | 2018-12-31 </sttlmCcy>
</CtrctData>
Data final de <TxData>
46 | liquidagdo 2019-01-02 <TxId>
contratual <UngqTxIdr>123NDF</UngqTxIdr>
</TxId>
47 | Tipo de entrega | CASH -
<NtnlAmt>
<FrstLeg>
48 | Prego <Amt Ccy="BRL">1000000</Amt>
Moeda do </FrstLeg>
49
preco
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Quadro 37 - Comunicagao de um NDF

N.° Campo Exemplo Esquema XML
Montante <ScndLeg>
55 | nocional da 1.000.000 <Amt Ccy="USD">290000</Amt>
componente 1 </ScndLeg>
Moeda nocional </NtnlAmt>
56 BRL
1 <D1vryTp>CASH</D1lvryTp>
Montante <ExctnTmStmp>2018-06-01T12:00:
64 | nocional da 290.000 00Z</ExctnTmStmp>
componente 2 <FCtVDy>2@18'66'91</FCtVDy>
Moeda nocional <XprtnDt>2018-12-31</XprtnDt>
65 ) ! usD <SttlmDt>2019-01-02</SttlmDt>
- — .-
114 axa de cambio 0,29 <DerivEvt>
forward <Tp>TRAD</Tp>
B dat d </DerivEvt>
115| 20 <2 %€ L BR/UsD
cambio <Cey>
151 | Tipo de aciio NEWT <FwdXchgRate>0.29
</FwdXchgRate>
. <XchgRateBsis>
152 | Tipo de evento | TRAD <CeyPairs
<BaseCcy>BRL</BaseCcy>
<QtdCcy>USD</QtdCcy>
</CcyPair>
</XchgRateBsis>
154 | Nivel TCTN </Ccy>
</TxData>
</CmonTradData>
<LVI>TCTN</Lv1>
</New>

4.6 Comunicacao de CFD

438. Os contratos diferenciais financeiros (CFD) ndo tém geralmente qualquer data
de vencimento especificada e, no momento da sua celebracdo, a data de
cessacdo também ndo é especificada. As contrapartes podem, a qualquer
momento, decidir cessar o contrato com efeitos imediatos. Podem também
proceder a sua cessacdo parcial, na medida em que podem cessar apenas uma

parte do volume num dia e a outra parte ou partes do contrato noutro dia.

439. Cada abertura de um novo contrato deve ser comunicada pelas contrapartes
no RT como uma nova entrada. Isto significa que cada CFD deve ser comunicado
com o seu proprio ldentificador Unico de Transac&o e com o tipo de ac&o «Novo».
Se a transacao for incluida numa posi¢cdo no mesmo dia, os CFD podem ser
comunicados com o tipo de acdo «Componente de posi¢cdo», mesmo que sejam
executados e depois compensados ou cessados por outros motivos durante o
mesmo dia.

440. Além disso, os CFD tém de ser comunicados mesmo que sejam celebrados
com uma contraparte que ndo esté sujeita a obrigacdo de comunica¢cdo, como
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uma pessoa singular que ndo exerce uma atividade econdémica e que,
consequentemente, ndo € considerada uma empresa.

441. Os CFD subsequentes ndo tém de ser incluidos numa posi¢do, no entanto,
recomenda-se vivamente que o sejam. Uma vez que estes derivados nao tém
prazo de vencimento, a ndo inclusdo de um CFD numa posicdo implicaria que
cada CFD individual de uma contraparte financeira tivesse de receber
atualizacdes de avaliacdo diarias até 1) o CFD ser cessado ou 2)
ininterruptamente. Os CFD pendentes necessitam de atualizacdes da avaliagao,
mas quando incluidos numa posicao, a avaliacdo pode ser fornecida a nivel da
posicdo em conformidade com a seccéo 3.7.

442. A semelhanca de qualquer outro contrato, a avaliagdo de um CFD comunicada
deve representar o valor total do contrato, em vez de uma alteracao diaria na sua
avaliacao.

443. A ESMA considera que os CFD de compensacdo séo derivados sujeitos a
comunicagdo que exigem um Identificador Unico de Transagdo para cada
derivado. Caso os CFD nédo sejam compensados numa posi¢do, os CFD de
compensacédo tém de ser cessados.

444. Uma vez encerrado o CFD, a contraparte deve enviar uma comunicacdo de
cessacdo a entrada inicial, preenchendo o campo «Data de cessacdo
antecipada». Se o CFD for parcialmente encerrado, as contrapartes enviam uma
comunicacdo com o tipo de acdo «Alteracdo» e o tipo de evento «Cessacdo
antecipada» a entrada inicial, reduzindo apenas o seu montante nocional (o
volume remanescente é igual ao volume ainda ndo encerrado). Se houver outro
encerramento parcial, outra comunicagéo de alteracdo sera enviada - até que o
contrato seja finalmente encerrado na totalidade. Seguidamente, as contrapartes
enviam uma comunicacdo de cessagado com o tipo de acdo «Cessacdo» e o tipo
de evento «Cessacdo antecipada», preenchendo o campo «Data de cessacao
antecipada». Nestes casos, o preco de abertura do contrato € comunicado apenas
na primeira comunicag¢do (com o tipo de agdo «Novo») e ndo € atualizado nas
comunicacdes de alteragdo seguintes. Note-se que a possibilidade de alterar o
nocional de uma determinada transacéo, tal como acima descrito, s6 deve ser
utilizada no caso de ambas as partes concordarem, de facto, em cessar
parcialmente essa transacdo. Se, no entanto, concordarem em concluir uma
transacdo compensatoria com um nocional mais baixo, terdo de apresentar uma
comunicagado com o tipo de acao «Novo».

4.6.1 CFD

445. O quadro abaixo ilustra o preenchimento dos campos para um novo CFD (que
ndo esté incluido numa posi¢cdo) numa agdo XS1234567890. O UPI atribuido a
esse produto CFD é AAA111222333. O preco inicial da acédo é de 30 EUR e a
contraparte A que comunica as informagdes compra um CFD sobre 1.000 agdes.
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Quadro 38 - Comunicagéao de um novo CFD

N.°

Campo

Data e hora
da
comunicacao

Exemplo

2023-06-06T12:00:00Z

Contraparte 1
(contraparte
gue comunica
as
informacoes)

12345678901234500000

Contraparte 2

ABCDEFGHIJKLMNOPQRS
T

17

Direcéo

BYER

UTlI

123CFD

UPI

AAA111222333

Classificagao
dos produtos

JESXCC

10

Tipo de
contrato

CFDS

11

Categoria de
ativos

EQUI

13

Tipo de
identificacdo
do subjacente

14

Identificacéo
do subjacente

XS1234567890

19

Moeda de
liquidagéo 1

EUR

20

Moeda de
liquidacédo 2

42

Data e hora
de execucédo

2023-06- 05T11:43:00Z

43

Data-valor

2023-06-05

44

Data de
termo

46

Data final de
liquidacéo
contratual

47

Tipo de
entrega

CASH

Mensagem XML
<New>
<CtrPtySpcfcData>
<CtrPty>
<RptgCtrPty>
<Id>
<Lgl>

<LEI>12345678901234500000
</LEI>
</Lgl>
</Id>

<DrctnOrsSd>
<CtrPtySd>BYER</CtrPtySd>
</DrctnOrsSd>
</RptgCtrPty>
<0thrCtrPty>
<IdTp>
<Lgl>

<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI>
</Lgl>
</IdTp>

</0thrCtrPty>
</CtrPty>
<RptgTmStmp>2023-06-06T12:00:
00Z</RptgTmStmp>
</CtrPtySpcfcData>
<CmonTradData>
<CtrctData>
<CtrctTp>CFDS</CtrctTp>
<AsstClss>EQUI</AsstClss>
<PdctClssfctn>JESXCC
</PdctClssfctn>
<PdctId><UngPdctIdr><Id>
AAA111222333
</Id></UngPdctIdr></PdctId>
<UndrlygInstrm><ISIN>
XS1234567890
</ISIN></UndrlygInstrm>
<SttlmCcy><Ccy>EUR</Ccy>
</Ctrctbata>
<TxData>
<TxId>

<UnqTxIdr>123CFD</UngTxIdr>
</TxId>
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Quadro 38 - Comunicagéao de um novo CFD

N Campo Exemplo Mensagem XML
<TxPric>
48 | Preco 30 <Pric>
<MntryVal>
Moeda do <Amt
491 preco EUR Ccy="EUR">30</Amt>
Montant </Mntryval>
nooc?oarllr;leda </pric>
</TxPric>
55 componente 30.000
1 <NtnlAmt>
Moeda <FrstLeg>
56 nocional 1 EUR <Amt Ccy="EUR">
i 30000</Amt>
Quantidade </FrstLeg>
nocional total </NtnlAmt>
60 | da 1.000 <NtnlQty>
componente <Frstleg>
1 <Tt1Qty>1000</Tt1Qty>
</FrstLeg>
151 | Tipo de agdo |NEWT </NtnlQty>
152 Tipo de TRAD <D1vryTp>CASH</DlvryTp>
evento <ExctnTmStmp>2023-06-05
T11:43:00Z</ExctnTmStmp>
<FctvDy>2023-06-05</FctvDy>
<DerivEvt>
<Tp>TRAD</Tp>
154 | Nivel TCTN </DerivEvt>
</TxData>
</CmonTradData>
<LVI>TCTN</Lv1>
</New>
4.7 Comunicacao de derivados sobre acdes

446. Os derivados sobre a¢bes sdo um tipo de derivados cujo valor é derivado, pelo
menos em parte, de um ou mais titulos de capital subjacentes. As opg¢bes e 0s
futuros séo os derivados sobre a¢gbes mais comuns. O tipo de contrato deve ser
especificado no campo 2.10 e a categoria de ativos (EQUI) deve ser especificada
no campo 2.11, conforme indicado nas NTR e nas NTE sobre a comunicacéo de

informacoes.

447. Um swap de retorno total € um contrato entre duas partes que trocam
rendimentos de um ativo financeiro (subjacente) entre si. Neste tipo de derivados,
uma parte efetua pagamentos com base numa taxa fixa, enquanto a outra parte

efetua pagamentos com base no retorno total do ativo subjacente. Os ativos
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4.7.1

subjacentes sdo normalmente obrigactes, acbes, indices de acbes, juros ou
empréstimos.

448. Por exemplo, um swap de retorno total sobre um indice de ac¢des deve ser
comunicado com o valor «<EQUI» no campo 2.11 «Categoria de ativos», enquanto
um swap de retorno total sobre uma obrigagdo ou empréstimo deve ser
comunicado com o valor «<CRDT» no campo 2.11 «Categoria de ativos».

449. O tipo de evento «Evento empresarial» deve ser utilizado no caso de eventos
do ciclo de vida desencadeados por acbOes empresariais sobre as acoes
subjacentes. Ver secc¢ao 3.6 para mais informacoes.

450. A direcdo da transacdo da maioria dos swaps de acfes deve ser comunicada
de acordo com o método pelo qual as contrapartes indicariam se a contraparte
gue comunica as informagfes é ordenante ou beneficiaria de uma determinada
componente no momento do derivado, utilizando um indicador nos campos
especificos («Direcdo da componente 1» ou «Dire¢do da componente 2»). Ver a
seccdo 3.12 destas orientagfes para obter mais informacdes.

451. Além disso, tal como estabelecido no artigo 4.° da NTE sobre a comunicagéo
de informacdes, nos swaps relacionados com dividendos, a contraparte que
recebe o montante de dividendos equivalente deve ser identificada como
compradora e a contraparte que paga esse montante de dividendos equivalente
deve ser identificada como vendedora. Além disso, para os swaps relacionados
com valores mobilidrios que ndo sejam swaps de dividendos, a contraparte 1 deve
ser identificada como a ordenante ou a beneficiaria relativamente a componente
1, e o oposto relativamente a componente 2. A contraparte 2 deve preencher estes
dois campos com os valores opostos a contraparte 1.

452. Na seccdo 3.17 das presentes orientagdes, sdo fornecidas mais informacoes
sobre a comunicacao dos precos e nocionais.

453. O preco de exercicio das opgdes sobre acdes, quando este prego de exercicio
for expresso em montante monetario, deve ser comunicado com qualquer valor
até 18 caracteres numéricos, incluindo até 13 casas decimais, por exemplo: 6,39
USD expresso como 6,39. Se o valor tiver mais de 13 casas decimais, as
contrapartes que comunicam as informagdes devem arredondar para cima (campo
2.134 das NTR/NTE sobre a comunicacgéo de informacgdes).

454. O preco de exercicio das op¢Oes sobre acdes deve ser comunicado na moeda
em que o preco de exercicio esta denominado (campos 2.137 e 2.138 das
NTR/NTE sobre a comunicacao de informacdes).

Swap de dividendos

455. Uma instituicdo de crédito conclui e comunica um derivado de swap de acfes
sobre uma Unica acdo em que o rendimento ou o agente que desencadeia o
pagamento é o dividendo. A entidade comunica também uma atualizacdo das
garantias e da avaliac&o, de acordo com o seu modelo interno. A outra contraparte
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N.°

ecurities a
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€ uma empresa de investimento do seu grupo. O montante nocional é de 1 milh&o

de EUR e a operacao esta totalmente garantida.

Campo

Exemplo

Quadro 1

Data e hora da
comunicacao

2021-02-24T17:00:00Z2

Identificacdo da
entidade que
apresenta a
comunicacao

de informacgdes

12345678901234500000

Entidade
responsavel
pela
comunicagao
de informacgdes

12345678901234500000

Contraparte 1
(contraparte
gque comunica
as informacdes)

12345678901234500000

Natureza da
contraparte 1

Setor
empresarial da
contraparte 1

CDTI

Limiar de
compensacao
da contraparte

1

VERDADEIRO

Tipo de
identificador da
contraparte 2

VERDADEIRO

Contraparte 2

ABCDEFGHIJKLMNOPQRST

11

Natureza da
contraparte 2

=

12

Setor
empresarial da
contraparte 2

INVF

17

Direcéo

SLLR

Quadro 2

UTI

AAAAABBBBBCCCCCDDDDD

Esquema XML

<ValtnUpd>

<CtrPtySpcfcData>
<CtrPty>
<RptgCtrPty>
<Id><Lgl><LEI>
12345678901234500000
</LEI></Lgl></Id>
<Ntr>
<FI>
<Sctr>
<Cd>CDTI</Cd>
</Sctr>
<ClrThrshld>true
</ClrThrshld>
</FI>
</Ntr>
<DrctnOrsSd><Drctn>
<CtrPtySd>SLLR</CtrPtySd>
</Drctn></DrctnOrSd>
</RptgCtrPty>
<0thrCtrPty>
<IdTp>
<Lgl>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI>
</Lgl>
</1dTp>
<Ntr>
<FI>
<Sctr>
<Cd>INVF</Cd>
</Sctr>
<ClrThrshld>true
</ClrThrshld>
</FI>
</Ntr>
</0thrCtrPty>
<SubmitgAgt>
<LEI>12345678901234500000</LEI>
</SubmitgAgt>
<NttyRspnsblForRpt>
<LEI>12345678901234500000</LEI>
</NttyRspnsblForRpt>
</CtrPty>
<Valtn>
<Ctrctval>
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Quadro 39 - Comunicacdo de um derivado sobre acdes

N.° Campo Exemplo
5 ID PTRR
9 Classificagéo SESDXC
dos produtos
10| Tpode SWAP
contrato
11 Categorla de EQUI
ativos
Tipo de
13 | identificagcéo do [
subjacente
14 | !dentificagdo do ES1234567890
subjacente
o1 | Montante da 6827412379
avaliacao
9o | Moedada EUR
avaliacdo
p3 | DA@eENOrAMA | 5451 03.02T17:00:002
avaliacao
o4 | Metodo de MTMO
avaliacdo
Indicador sobre
26 | acarteirade FALSO
garantias
30 | Obrigagéo de FALSO
compensacdo
31 | Compensado N
37 Intragrupo VERDADEIRO
38 PTRR FALSO
Espaco ou
41 | organizacdo de XXXX
execucao
ap | DABENOAE | 5051 05 3T17:00:002
execucao
43 Data-valor 2021-02-24
44 | Data de termo 2024-06-15
47 | Tipo de entrega CASH
Montante
55 nocional da 1.000.000
componente 1
56 Moeda ;omonal EUR
151| Tipo de acéo VALU

Esquema XML

<Amt Ccy="EUR">6827412379
</Amt>
</CtrctvVal>
<TmStmp>2021-03-02T17:00:00Z
</TmStmp>
<Tp>MTMO</Tp>
</Valtn>
<RptgTmStmp>2021-02-24T17:00:00Z
</RptgTmStmp>
</CtrPtySpcfcData>
<CmonTradData>
<CtrctData>
<CtrctTp>SWAP</CtrctTp>
<AsstClss>EQUI</AsstClss>
<PdctClssfctn>SESDXC
</PdctClssfctn>
<UndrlygInstrm><ISIN>
ES1234567890
</ISIN></UndrlygInstrm>
<SttlmCcy><Ccy>EUR</Ccy>
</SttlmCcy>
</CtrctbData>
<TxData>
<TxId>
<UnqTxIdr>
AAAAABBBBBCCCCCDDDDD
</UngTxIdr>
</TxId>
<CollPrtflcCd>
<Prtfl><NoPrtfl>NOAP
</NoPrtfl></Prtfl>
</CollPrtflcCd>
<P1tfmIdr>XXXX</PltfmIdr>
<NtnlAmt>
<FrstLeg>
<Amt Ccy="EUR">
1000000</Amt>
</FrstLeg>
</NtnlAmt>

<D1vryTp>CASH</DlvryTp>
<ExctnTmStmp>2021-02-23T17:00
:00Z</ExctnTmStmp>
<FctvDy>2021-02-24</FctvDy>
<XprtnDt>2024-06-15</XprtnDt>
<PstTradRskRdctnFlg>
false
</PstTradRskRdctnFlg>
<TradClr>
<ClrOblgtn>FLSE</ClrOblgtn>
<ClrSts><NonClrd><Rsn>
NORE
</Rsn></NonClrd></ClrSts>
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Quadro 39 - Comunicacdo de um derivado sobre acdes

Campo

Tipo de evento

Exemplo

154

Nivel

TCTN

Quadro 3

Data e hora da
garantia

2021-03-24T17:00:00Z

Indicador sobre
a carteira de
garantias

FALSO

Cddigo da
carteira de
garantias

10

UTlI

AAAAABBBBBCCCCCDDDDD

11

Categoria de
constituicdo de
garantias

FLCL

12

Margem inicial
fornecida pela
contraparte 1
(pré-margem
de avaliacdo)

5.000.000

13

Margem inicial
fornecida pela
contraparte 1
(p6s-margem
de avaliacdo)

4.500.000

14

Moeda da
margem inicial
fornecida

EUR

15

Margem de
variacdo
fornecida pela

1.000.000

Esquema XML

<IntraGrp>true</IntraGrp>
</TradClr>

</TxData>
</CmonTradData>
<LVI>TCTN</Lv1>
</ValtnUpd>

<MrgnUpd>
<EvtDt>2021-03-24</EvtDt>
<TxId>
<UngTxIdr>
AAAAABBBBBCCCCCDDDDD
</UnqTxIdr>
</TxId>
<Coll>
<CollPrtflCd>
<Prtfl>
<NoPrtf1>NOAP<NoPrtfl>
<Prtfl>
</CollPrtflcCd>
<CollstnCtgy>FLCL</CollstnCtgy>
<TmStmp>2021-03-24T17:00:00Z
</TmStmp>
</Coll>
<PstdMrgnOrColl>
<InitlMrgnPstdPreHrcut>
<Amt Ccy="EUR">5000000</Amt>
</InitlMrgnPstdPreHrcut>
<InitlMrgnPstdPstHrcut>
<Amt Ccy="EUR">4500000</Amt>
</InitlMrgnPstdPstHrcut>
<VartnMrgnPstdPreHrcut>
<Amt Ccy="EUR">1000000</Amt>
</VartnMrgnPstdPreHrcut>
<VartnMrgnPstdPstHrcut>
<Amt Ccy="EUR">800000</Amt>
</VartnMrgnPstdPstHrcut>
</PstdMrgnOrcoll>
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Quadro 39 - Comunicacdo de um derivado sobre acdes

N.° Campo Exemplo Esquema XML
contraparte 1 <RcvdMrgnOrcoll>
(pré-margem <InitlMrgnRcvdPreHrcut>
de avaliacdo) <Amt Ccy="EUR">5000000</Amt>

</InitlMrgnRcvdPreHrcut>
L <InitlMrgnRcvdPstHrcut>
forxggizgagela <Amt Ccy="EUR">4300000</Amt>
800.000 </InitlMrgnRcvdPstHrcut>
copUapane]. </RcvdMrgnOrcoll>
(p034n§rgen1 </MrgnUpd>
de avaliacdo)
Moeda das
margens de
variacdo
fornecidas
Margem inicial
cobrada pela
20 | contraparte 1 5.000.000
(pré-margem
de avaliacdo)
Margem inicial
cobrada pela
21 | contraparte 1 4.300.000
(p6s-margem
de avaliacao)
Moeda da
22 | margem inicial EUR
cobrada
Margem de
variagao
cobrada pela
contraparte 1
(pré-margem
de avaliacdo)
Margem de
variagao
cobrada pela
contraparte 1
(p6s-margem
de avaliacdo)
Moeda da
margem de
variagao
cobrada

28 | Tipo de acao MARU

Margem de

16

17 EUR

23

24

25

29 | Data do evento 2021-03-24
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456. Um outro exemplo sobre os ETD futuros sobre a¢des pode ser consultado na
seccéo 3.8.

4.8 Comunicacdao dos derivados de crédito

457. Um derivado de crédito € um contrato financeiro em que o subjacente é um
ativo de crédito (instrumento de divida ou de rendimento fixo). A finalidade de um
derivado de crédito é transferir o risco de crédito sem transferir o proprio ativo. O
tipo de contrato deve ser especificado no campo 2.10 e a categoria de ativos
(«CRDT») no campo 2.11.

458. Os swaps de retorno total (definidos acima na sec¢do Comunicacdo de
derivados sobre acbes das presentes Orienta¢gdes) devem ser classificados com
base no subjacente. Por exemplo, um swap de retorno total sobre um indice de
acoes deve ser comunicado com o valor «<EQUI» no campo 2.11, enquanto um
swap de retorno total sobre uma obrigacdo ou empréstimo deve ser comunicado
com o valor «CRDT».

459. No caso de derivados de crédito na sequéncia de uma alteracdo no fator de
indice (campo 2.147 das NTR sobre a comunicacdo de informacdes) devido a
eventos de crédito, as contrapartes ndo devem alterar o nocional, mas apenas
atualizar o fator de indice.

460. No que diz respeito & comunicacdo da entidade de referéncia (campo 2.144)
para os derivados de crédito, os cddigos ISO 3166 e ISO 3166-2 s6 devem ser
utilizados no caso de derivados de crédito em que a entidade de referéncia é,
respetivamente, uma entidade supranacional, uma entidade soberana ou um
municipio. Em todos os outros casos, a entidade de referéncia deve ser
identificada com um LEI.

461. No caso da comunicacdo de um CDS com um pagamento de cupéo realizado
num Gnico pagamento na data de vencimento e ndo com frequéncia mensal,
trimestral, semestral ou anual, as contrapartes devem preencher o campo 2.81
«Periodicidade de pagamento a taxa fixa ou ao cupdo da componente 1» da NTE
sobre a comunicacgdo de informacgdes utilizando o codigo «EXPIl» = pagamento a
prazo.

462. As parcelas de indice de CDS séo obrigac6es de divida sintéticas com garantia
(CDO) normalizadas, baseadas num indice de CDS, em que cada parcela faz
referéncia a um segmento diferente da distribuicdo das perdas do indice de CDS
subjacente. O risco de uma parcela diminui com o respetivo grau de prioridade na
estrutura de capital da titularizacdo. Tal permite que os investidores assumam
posicBes em risco sobre segmentos especificos da distribuicdo das perdas por
incumprimento do indice de CDS, em que cada parcela tem uma sensibilidade
diferente as correlacdes de risco de crédito entre as entidades do indice.

463. As parcelas de um indice de CDS que absorvem as perdas sequencialmente
sdo definidas por uma ligacdo e um ponto de desconex&o. S&o definidas nos
campos 2.149 e 2.150 das NTR sobre a comunicacéo de informacgdes.
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464. Nenhum dos elementos de dados, pontos de conexdo e de desconexdo é
aplicavel se o derivado ndo for um derivado da parcela de CDS (indice ou cabaz
personalizado).

465. Por exemplo, o montante nocional de uma parcela com um ponto de ligacéo de
3 % e um ponto de desconexao de 6 % sera reduzido depois de se terem registado
3 % de perdas na carteira. As perdas de 6 % na carteira esgotam o montante
nocional da parcela.

466. O tipo de evento «Evento de crédito» aplica-se apenas aos derivados de
crédito. Define-se como um evento de crédito que resulta numa alteracdo de um
derivado de crédito, ao nivel da transacéo ou da posicao. Para mais informacdes,
consultar a seccao 3.6 das presentes orientacoes.

467. Em conformidade com o artigo 4.° da NTE sobre a comunicacdo de
informacgdes, no caso de instrumentos derivados destinados a transferéncia do
risco de crédito, como derivados de crédito (principalmente CDS), a contraparte
gue compra a protecéo deve ser identificada como a compradora e a contraparte
gue vende a protecdo deve ser identificada como a vendedora. No caso das
opcoes e das opcdes sobre swaps, aplica-se a regra prevista no artigo 4.2, n.° 2,
das NTE sobre a comunicacdo de informacdes, ou seja, o comprador da
opcao/opcao sobre swaps deve ser identificado como o comprador.

468. O preco dos swaps de risco de incumprimento e dos swaps de retorno total do
crédito deve ser comunicado nos campos «Taxa fixa», «Spread» e «Outro
montante de pagamento» (com o campo «Outro tipo de pagamento» = «UFRO»).
Para mais informacdes, consultar a sec¢do 3.17 das presentes Orientagdes.

469. Relativamente aos swaps de risco de incumprimento (CDS), quando é
comunicado um subjacente, deve ser fornecido o ISIN da obrigag&o de referéncia
(campo 2.14).

470. O preco de exercicio das op¢bes de swaps de crédito cotados em spread,
guando este preco de exercicio for expresso em percentagem, deve ser
comunicado com um valor até 11 caracteres numéricos, incluindo até 10 casas
decimais, por exemplo: 2,1 em vez de 2,1 % (campos 2.134 e 2.137).

471. O grau de prioridade do titulo de divida, do cabaz de divida ou do indice
subjacente a um derivado deve ser comunicado no campo «Prioridade» para os
derivados de crédito (campo 2.143).

472. Se for aplicavel, o nUmero de série da composic¢édo do indice utilizado deve ser
comunicado para os derivados de crédito, bem como uma nova versao de uma
série se uma das componentes entrar em incumprimento e o indice tiver de ser
reponderado para ter em conta 0 novo numero total de componentes no indice
(campos 2.145 e 2.146).

473. Seum contrato de derivados de crédito for parcelado, o campo 2.148 «Parcela»
deverd ser comunicado como «Verdadeiro».

474. O campo 2.47 «Tipo de entrega» para derivados de crédito no caso de leildes
de eventos de crédito deve ser comunicado como «CASH» (Numerario) para
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derivados de crédito liguidados em numerério. No entanto, as contrapartes devem
comunicar «PHYS» (Fisica) no caso de entrega fisica do subjacente do derivado
de crédito da contraparte que € a compradora da protecdo a outra contraparte.

4.8.1 CDS

475. Uma empresa de investimento francesa refere a recente aquisicdo, avaliada
com um modelo interno, de uma protecdo contra o incumprimento. Esta protecao
baseia-se num derivado bilateral celebrado com uma entidade de investimento
irlandesa. O nocional do derivado é 520.000.000 EUR. O derivado enquadra-se
na categoria de derivados da parcela de CDS com um ponto de ligacdo de 10 %
e um ponto de desconexao de 20 %. O subjacente do derivado corresponde a uma
determinada série do indice ltraxx Europe. E pago um cupéo fixo mensal de 1 %.
O derivado é parcialmente garantido pelo comprador.

Quadro 40 - Comunicacdo de um CDS

Exemplo

Quadro 1

Data e hora da
comunicacao

2020-05-19T14:23:26Z

Identificacdo da
entidade que
apresenta a
comunicacao de
informacodes

12345678901234500000

Entidade
responsavel
pela
comunicacao de
informacodes

12345678901234500000

Contraparte 1
(contraparte que
comunica as
informacdes)

12345678901234500000

Natureza da
contraparte 1

Setor
empresarial da
contraparte 1

INVF

Limiar de
compensacéao
da contraparte 1

VERDADEIRO

Tipo de
identificador da
contraparte 2

VERDADEIRO

Esquema XML

<New>
<CtrPtySpcfcData>
<CtrPrty>
<RptgCtrPty>
<Id>
<Lgl>

<LEI>12345678901234500000</LEI>
</Lgl>
</Id>
<Ntr>
<FI>
<Sctr>
<Cd>INVF</Cd>
</Sctr>
<ClrThrshld>true
</ClrThrshld>
</FI>
</Ntr>
<DrctnOrsd>
<Drctn>
<CtrPtySd>BYER
</CtrPtySd
</Drctn>
</DrctnOrSd>
</RptgCtrPty>
<0thrCtrPty>
<Id>
<Lgl>
<LEI>ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI>
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Quadro 40 - Comunicacdo de um CDS

</CtrPtySpcfcData>
<CmonTradData>

Exemplo
9 |Contraparte 2 ?BCDEFGHIJKLMNOPQRS
11 Natureza da =
contraparte 2
Setor
12 [empresarial da |INVF
contraparte 2
17 |Diregéo BYER
Quadro 2
1 |UTI AABBCCDDEEFFGGHHIIPP
5 |[IDPTRR
9 Classificagéo SCVCCA
dos produtos
10 [Tipo de contrato | SWAP
11 Cgtegorla de CRDT
ativos
Tipo de
13 |identificacdo do |X
subjacente
Identificacdo do
14 \
subjacente
Indicador sobre
15 |o indice
subjacente
Nome do indice [ITRAXX EUROPE SERIES
16 :
subjacente 28V
Montante da
21 avaliacio 8.954.030,09
29 Moe_da~da EUR
avaliacao
23 (DA ENOradA | 5550.05.19T14:23:267
avaliacao
24 |Metodo de MTMO
avaliacdo
Indicador sobre
26 |a carteira de FALSO
garantias
pg |Dataehorada 1,450 o5 18714:30:327
confirmacdo
29 [ Confirmado ECNF
30 Obrigacéo dNe UKWN
compensacao
31 | Compensado N
37 |Intragrupo FALSO
38 [PTRR FALSO

Esquema XML

</Lgl>
</Id>
<Ntr>
<FI>
<Sctr>
<Cd>INVF</Cd>
</Sctr>
</FI>
</Ntr>
</0thrCtrPty>
<SubmitgAgt>
<LEI>1234567890
1234500000</LEI>
</SubmitgAgt>
<NttyRspnsblForRpt>
<LEI>
12345678901234500000</LEI>
</NttyRspnsblForRpt>
</CtrPrty>
<Valtn>
<Ctrctval>
<Amt Ccy="EUR">
8954030.09</Amt>
</CtrctVal>
<TmStmp>
2020-05-19T14:23:26Z
</TmStmp>
<Tp>MTMO</Tp>
</Valtn>
<RptgTmStmp>2020-05-19T
14:23:26Z</RptgTmStmp>

<CtrctData>
<CtrctTp>SWAP</CtrctTp>
<AsstClss>CRDT</AsstClss>
<PdctClssfctn>SCVCCA
</PdctClssfctn>
<UndrlygInstrm>
<Indx>
<Nm>ITRAXX EUROPE SERIES
28 V</Nm>
</Indx>
</UndrlygInstrm>
</CtrctData>
<TxData>
<TxId>
<UnqTxIdr>
AABBCCDDEEFF
GGHHIIPP
</UnqTxIdr>
</TxId>
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. Quadro40-Comunicagdo deumcCDS

41

Espaco ou
organizacéo de
execucao

Exemplo

XXXX

42

Data e hora de
execucao

2020-05-18T14:39:32Z

43

Data-valor

2020-05-19

44

Data de termo

2022-12-20

47

Tipo de entrega

PHYS

55

Montante
nocional da
componente 1

520.000.000

56

Moeda nocional
1

EUR

79

Taxa fixa da
componente 1
0Ou cupao

0,01

80

Convencéao
sobre a
contagem de
dias
correspondente
s a taxa fixa ou
ao cupéo da
componente 1

A004

81

Periodicidade
de pagamento a
taxa fixa ou ao
cupao da
componente 1

MNTH

82

Multiplicador da
periodicidade
dos
pagamentos a
taxa fixa ou do
cupéao da
componente 1

143

Grau de
prioridade

SNDB

144

Entidade de
referéncia

145

Série

28

146

Versao

2

147

Fator do indice

1

148

Parcela

VERDADEIRO

149

Ponto de
ligagéo do
indice de CDS

0,10

Esquema XML

<CollPrtflcCd>
<Prtfl>
<NoPrtf1>NOAP</NoPrtfl>
</Prtfl>
</CollPrtflCd>
<P1tfmIdr>XXXX</PltfmIdr>
<NtnlAmt>
<FrstLeg>
<Amt Ccy="EUR">
520000000</Amt>
</FrstLeg>
</NtnlAmt>
<DlvryTp>PHYS</DlvryTp>
<ExctnTmStmp>2020-05-18
T14:39:32Z</ExctnTmStmp>

<FctvDt>2020-05-19</FctvDt>

<XprtnDt>2022-12-20</XprtnDt>
<PstTradRskRdctnEvt>
false</PstTradRskRdctnEvt>
<DerivEvt>
<Tp>TRAD</Tp>
</DerivEvt>
<TradConf>
<Confd>
<Tp>ECNF</Tp>
<TmStmp>
2020-05-18T14:39:327Z
</TmStmp>
</Confd>
</TradConf>
<TradClr>
<ClrOblgtn>UKWN</ClrOblgtn>
<ClrSts»>
<NonClrd><Rsn>NORE</Rsn>
</NonClrd>
</ClrSts>
<IntraGrp>false</IntraGrp>
</TradClr>
<IntrstRate>
<FrstLeg>
<Fxd>
<Rate>
<Rate>0.01</Rate>
</Rate>
<DayCnt><Cd>A004
</Cd></DayCnt>
<PmtFrqcy>
<Term>
<Unit>MNTH</Unit>
<Val>1</val>
</Term>
</PmtFrqcy>
</Fxd>
</FrstLeg>
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150

Ponto de
desconexao do
indice de CDS

Quadro 40 - Comunicacdo de um CDS

Exemplo

0,20

151

Tipo de acéo

NEWT

152

Tipo de evento

TRAD

154

Nivel

TCTN

Quadro 3

7

Data e hora da
garantia

2020-05-18T14:39:32Z

Indicador sobre
a carteira de
garantias

FALSO

Cddigo da
carteira de
garantias

11

Categoria de
constituicdo de
garantias

PRC1

12

Margem inicial
fornecida pela
contraparte 1
(pré-margem de
avaliacdo)

13

Margem inicial
fornecida pela
contraparte 1
(p6s-margem de
avaliacdo)

14

Moeda da
margem inicial
fornecida

15

Margem de
variacdo
fornecida pela
contraparte 1

1.000.000

Esquema XML

</IntrstRate>
<Cdt>
<Snrty>SNDB</Snrty>
<Srs>28</Srs>
<Vrsn>2</Vrsn>
<IndxFctr>1</IndxFctr>
<Trch>
<Trnchd>
<AttchmntPt>0.10
</AttchmntPt>
<DtchmntPt>0.20
</DtchmntPt>
</Trnchd>
</Trch>
</Cdt>
</TxData>
</CmonTradData>
<LVI>TCTN</Lv1>
</New>

<MrgnUpd>
<EvtDt>2020-05-18</EvtDt>
<Coll>
<CollPrtflcCd>
<Prtfl>
<NoPrtf1>NOAP</NoPrtfl>
</Prtfl>
</CollPrtflcCd>
<CollstnCtgy>PRC1</CollstnCtgy>
<TmStmp>2020-05-
18T14:39:32Z</TmStmp>
</Coll>
<PstdMrgnOrColl>
<VartnMrgnPstdPreHrcut>
<Amt Ccy="EUR">1000000</Amt>
</VartnMrgnPstdPreHrcut>
<VartnMrgnPstdPstHrcut>
<Amt Ccy="EUR">745000</Amt>
</VartnMrgnPstdPstHrcut>
</PstdMrgnOrColl>
</MrgnUpd>
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Quadro 40 - Comunicacdo de um CDS

Exemplo Esquema XML

(pré-margem de
avaliacao)
Margem de
variagao
fornecida pela
contraparte 1
(p6s-margem de
avaliacéo)
Moeda das
margens de
variagao
fornecidas
Margem inicial
cobrada pela

20 |contraparte 1
(pré-margem de
avaliacao)
Margem inicial
cobrada pela

21 |contraparte 1
(p6és-margem de
avaliacéo)
Moeda da

22 | margem inicial
cobrada
Margem de
variacdo
cobrada pela
contraparte 1
(pré-margem de
avaliacdo)
Margem de
variacdo
cobrada pela
contraparte 1
(p6s-margem de
avaliacéo)
Moeda da
margem de
variacdo
cobrada

28 | Tipo de acédo MARU

29 |Data do evento |2020-05-18

16 745.000

17 EUR

23

24

25
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Comunicacao dos derivados de mercadorias

476. O quadro 2 das NTR sobre a comunicagédo de informacdes contém campos
especificos para a comunicacdo de dados sobre derivados de mercadorias:
campos 2.116-2.118 para todos os derivados de mercadorias e campos adicionais
2.119-2.131 para derivados de energia.

477. Em especial, a classificacdo das mercadorias deve ser comunicada nos
campos 2.116-2.118, em conformidade com as categorias especificadas no
guadro 4 das NTE sobre comunicacdo de informacdes. A classificacdo
comunicada da mercadoria subjacente deve ser o mais granular possivel. Por
exemplo, no caso de derivados sobre ouro, a contraparte deve especificar
«Metais», «Preciosos» e «Ouro» nhos campos 2.116, 2.117 e 2.118,
respetivamente. S6 se a mercadoria subjacente nao corresponder a nenhuma das
categorias especificas incluidas nas NTE sobre a comunicagéo de informagdes,
deve ser comunicada como «Outros». Caso ndo sejam estabelecidos valores
especificos nas NTE sobre a comunicacéo de informacdes para um dado produto
para os campos 2.117 e 2.118 (por exemplo, para a categoria «Diversas
mercadorias exoéticas»), a contraparte ndo deve comunicar quaisquer valores para
estes campos, em conformidade com o esquema XML.

478. As contrapartes ndo devem identificar mercadorias nos campos de moeda,
mesmo que tenha sido designado um cd6digo especifico para essas mercadorias
na norma ISO 4217 (por exemplo, XAU para ouro ou XBA para prata). As
mercadorias s6 devem ser identificadas através de campos de classificacao das
mercadorias.

479. Os campos de classificacdo das mercadorias (2.116-2.118) ndo sé&o
reprodutiveis. Por conseguinte, no caso de swaps de mercadorias que incluam
dois subjacentes de mercadorias, a contraparte deve comunicar esse swap como
uma transacdo complexa composta por dois forwards de mercadorias e preencher
o ID do pacote em ambas as comunicagdes (ver secgéo 3.28).

480. No caso de derivados baseados na eletricidade ou no gas natural, as
contrapartes devem preencher os campos 2.119-2.131 (para além de fornecerem
outros dados relevantes a comunicar relativos ao derivado e as contrapartes,
como ilustrado noutras sec¢odes).

481. Os campos 2.122-2.131 para os derivados de energia sao reprodutiveis. Além
disso, para o campo 2.127 «Dias da semana» é possivel comunicar multiplos
valores, por exemplo, MOND, TUED (Mo-Tu) ou WDAY, XBHL (dias da semana
excluindo feriados) ou outras combinacdes.

Contratos de futuros sobre eletricidade
482. O quadro 41 mostra um exemplo de um futuro de pico de carga sobre o preco

da eletricidade no mercado grossista espanhol. O contrato é negociado em MWh/h
e a entrega deve ter lugar no segundo trimestre de 2022 para 100 MWh a 58 euros.
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Quadro 41- Comunicacdo de um contrato de futuros sobre eletricidade em pico de carga

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
116 Produto de base | NRGY <Cmmdty>
<Ngry>
<Elctrcty>

<BasePdct>NRGY</BasePdct>
<SubPdct>ELEC</SubPdct>
<Addt1SubPdct>PKLD
</Addt1SubPdct>
</Elctrcty>
</Ngry>
</Cmmdty>
<NrgySpcfcAttrbts>
<DlvryPtOrzZone>
<Cd>10YES-REE------ o</Cd>
</DlvryPtOrZone>
<IntrCnnctnPt>
<Cd>XXXXXXXXXXXXXXXX< /Cd>
</IntrCnnctnPt>
<LdTp>PKLD</LdTp>
<DlvryAttr>
<DlvryIntrvl>
<FrTm>08:00:00Z</FrTm>
<ToTm>19:59:59Z</ToTm>
</DlvryIntrvl>
<DlvryDt>
<FrDt>2022-04-01</FrDt>
<ToDt>2022-06-30</ToDt>
</DlvryDt>
<Drtn>QURT</Drtn>
<WkDay>WDAY</WkDay >
<DlvryCpcty>
<Qty>100</Qty>
</DlvryCpcty>
<QtyUnit>
<Cd>MWHH< /Cd>
</QtyUnit>
<PricTmIntrv1Qty>
<Amt Ccy="EUR">58</Amt>

</PricTmIntrv1Qty>
</DlvryAttr>
</NrgySpcfcAttrbts>
117 Subproduto ELEC
118 Subproduto PKLD
ulterior

119 Zona ou ponto | 10SIM-REE—O
de entrega
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Quadro 41- Comunicacdo de um contrato de futuros sobre eletricidade em pico de carga

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
120 Ponto de | XXXXXXXXXXXXXXXX
interconexao
121 Tipo de carga PKLD
122 Hora de inicio do | 08:00:00Z
intervalo de
entrega
123 Hora final do | 19:59:59Z
intervalo de
entrega
124 Data de inicio da | 2022-04-01
entrega
125 Data final da | 2022-06-30
entrega
126 Duracéo QURT
127 Dias da semana | WDAY
128 Capacidade de | 100
entrega
129 Unidade de | MWHH
guantidade
130 Preco por | 58
guantidade por
intervalo de
tempo
131 Moeda do preco | EUR
por quantidade
por intervalo de
tempo
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5 Quadros de campos ao abrigo do EMIR

483. O artigo 1.°, n.° 1, da NTR sobre a comunicagédo de informacdes notificacdo
gue «[a]s comunicacdes de informacdes aos repositorios de transacdes efetuadas
nos termos do artigo 9.2, n.°* 1 e 3, do Regulamento (UE) n.° 648/2012 devem
incluir os dados completos e exatos constantes dos quadros 1, 2 e 3 do anexo do
presente regulamento relativos ao derivado em causa». Os casos de utilizacdo
incluidos nas secgbes 5.1, 5.2 e 5.3 ndo incluem necessariamente todos o0s
campos relacionados com o derivado em causa, centrando-se, em vez disso, nas
seccdes especificas dos campos de dados, para proporcionar orientagcdes mais
granulares e circunstanciadas sobre a comunicacao, sem a repeticdo ou inclusao
desnecesséria de outros elementos de dados.

484. As regras de validacdo contém as orientacdes completas sobre os campos
aplicaveis por tipo de acao e nivel, bem como as dependéncias pertinentes.

485. As seccgles seguintes incluem varios cenarios e 0os quadros correspondentes,
clarificando a forma como estes cenarios devem ser comunicados. Cada quadro
mostra os campos de comunicagao previstos nas NTE sobre a comunicacdo de
informacgfes. A coluna «Campo» mostra cada nome de campo, e a coluna
«Exemplo» apresenta um exemplo do que teria de ser incluido nesse campo. A
coluna final, intitulada «Mensagem XML», mostra o formato da mensagem XML
gue devera ser apresentada na comunicacao.

486. Salvo especificacdo em contrario no cenario especifico, as seguintes
informacgdes de contexto aplicam-se a todos os cenarios descritos na secc¢éo 6:

A contraparte A €é uma contraparte financeira alema identificada com o LEI
12345678901234500000

A contraparte B €é wuma contraparte financeira italiana identificada com o LEI
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST

A contraparte C € uma CNF- espanhola identificada com o LEI 123456789ABCDEFGHIJK
A contraparte D € uma CNF+ francesa identificada com LEI 11223344556677889900

A contraparte J também atua como membro compensador e é identificada com o LEI
CCccccececececececececececceccecce

A CCP O ¢ identificada com o LEI BBBBBBBBBB1111111111

5.1 Quadro 1 Dados sobre a contraparte

487. Esta seccéo das Orientagfes detalha o preenchimento da seccéo de dados da
contraparte para varios casos de uso diferentes. A comunicacdo real em
conformidade com os esquemas ISO 20022 XML também € apresentada.
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488. Quando um derivado é compensado, cada contraparte deve comunicar, no
campo de membro compensador, qual € o seu membro compensador.

489. Quando existe uma delegacao voluntaria da comunicacdo ou uma atribuicdo
de responsabilidade, a entidade que apresenta a comunicacao de informacdes ou
a entidade responséavel pela comunicacdo de informacdes deve apresentar 0s
dados da contraparte separadamente, e os dados relativos aos contratos e as
garantias para cada um dos dois lados comunicados.

490. Quando existam casos de utilizacdo que abranjam dois ou mais dos casos de
utilizacdo incluidos abaixo, as contrapartes que comunicam as informacoes, as
entidades responséaveis pela comunicacdo de informagdes ou as entidades que
apresentam as comunicac¢des de informagfes devem incluir todos os elementos
pertinentes com base nas orientagfes abaixo.

e
Casos de utilizagéo

Opcao compensada entre CF (ETD)

Opcéao compensada entre CF com acordo de delegacéo voluntéria (ETD)
Opcao ndo compensada entre CF

Opcado OTC entre CNF- e CF

Opcéo OTC entre CNF- e CNF+
Tipo de contrato OTC entre CF que exige o preenchimento dos campos
«Direcdo da componente 1» e «Direcdo da componente 2x».

5.1.1 Opcédo compensada entre CF (ETD)

491. O quadro 43 exemplifica a comunicagdo de uma opg¢ao compensada por ETD
em que a contraparte 1 (contraparte A com LEI 12345678901234500000) € uma
contraparte financeira alem& acima dos limiares de compensagéo, apresenta a
sua propria comunicacdo (ou seja, ndo existe uma entidade separada de
apresentacdo de comunicacdes) e é a entidade responsavel pela comunicagéo. A
opcdo é celebrada com a contraparte 2 (contraparte B com LEI
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST) que é uma contraparte financeira italiana acima do
limiar de compensacdo. A contraparte A acede a CCP através do membro
compensador J (contraparte J com LEI CCCCCCCCCCCCCCCCCCCCQ).

492. Importa notar que o campo «Contraparte central» pertence ao quadro 2 e que,
por conseguinte, o seu preenchimento é descrito na secc¢ao 5.2.

Quadro 43 - Opcao compensada entre CF (ETD)

Campo Exemplo Mensagem XML
1 Data e hora da 2021-03-17T15:17:00Z <CtrPtySpcfcData>
comunicagao <CtEP;t3C/; "
Identificacéio da < BI§> rety>
2 Zgigsgri ;:e 12345678901234500000 <Lgl><LET>
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Quadro 43 - Opcao compensada entre CF (ETD)

Campo

Exemplo

Mensagem XML

comunicacao de
informacbes

Entidade
responsavel pela
comunicacao de
informacdes

12345678901234500000

Contraparte 1
(contraparte que
comunica as
informacdes)

12345678901234500000

Natureza da
contraparte 1

Setor empresarial
da contraparte 1

CDTI

Limiar de
compensacao da
contraparte 1

VERDADEIRO

Tipo de
identificador da
contraparte 2

VERDADEIRO

Contraparte 2

ABCDEFGHIJKLMNOPQRST

10

Pais da contraparte
2

11

Natureza da
contraparte 2

12

Setor empresarial
da contraparte 2

CDTI

13

Limiar de
compensacao da
contraparte 2

VERDADEIRO

14

Obrigacao de
comunicacao de
informacdes da
contraparte 2

VERDADEIRO

15

Identificacdo do
corretor

16

Membro
compensador

CCCcCccceeeececececececececce
C

17

Direcao

BYER

12345678901234500000
</LEI></Lgl>
</Id>
<Ntr>
<FI>
<Sctr>
<Cd>CDTI</Cd>
</Sctr>
<ClrThrshld>true
</ClrThrshld>
</FI>
</Ntr>
<DrctnOrsd>
<Drctn>
<CtrPtySd>BYER
</CtrPtySd
</Drctn>
</DrctnOrsSd>
</RptgCtrPty>
<OthrCtrPty>
<Id>
<Lgl><LEI>
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI></Lgl>
</Id>
<Ntr>
<FI>
<Sctr>
<Cd>CDTI</Cd>
</Sctr>
<ClrThrshld>true
</ClrThrshld>
</FI>
</Ntr>
<RptgOblgtn>true
</RptglOblgtn>
</0thrCtrPty>
<SubmitgAgt>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</SubmitgAgt>
<NttyRspnsblForRpt>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</NttyRspnsblForRpt>
<ClrMmb>
<Lgl><LEI>
Cccccececececcecccccccccc
</LEI></Lgl>
</ClrMmb>
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Quadro 43 - Opcao compensada entre CF (ETD)

Campo

Direcéo da
componente 1

Exemplo

19

Direcéo da
componente 2

20

Ligagéo direta &
atividade comercial
ou a gestdo de
tesouraria

Mensagem XML
</CtrPrty>
<RptgTmStmp>2020-05-19T
14:23:26Z</RptgTmStmp>

</CtrPtySpcfcData>

5.1.2 Opcéo compensada entre CF com acordo de delegac¢édo voluntaria (ETD)

493.

O quadro 44 exemplifica a comunicacdo de uma op¢édo compensada por ETD

em que a contraparte 1 (contraparte A com LEI 12345678901234500000) é uma
contraparte financeira alema acima dos limiares de compensacao, é a entidade
responsavel pela comunicacao de informag@es, mas delega a sua comunicacdo a
outra contraparte (contraparte B com LEI ABCDEFGHIJKLMNOPQRST). A opcao
€ celebrada com a contraparte 2 (contraparte B), que € uma contraparte financeira

italiana acima do limiar de compensacao.

494,

495.

A contraparte A acede a CCP através do membro compensador J (contraparte
J com LEI CCCCCCCCCCCCccccececececo).

Importa notar que o campo «Contraparte central» pertence ao quadro 2 e que,

por conseguinte, o seu preenchimento é descrito na seccao 5.2.

Quadro 44 - Opcéo de compensacao entre CF com acordo de delegacao voluntéaria

(ETD)

N.°

Campo

Exemplo

Mensagem XML

1 Data e hora da | 2021-03-17T15:17:00Z <CtrPtySpcfcDatas
comunicacao <CtrPty>
2 Identificagdo | ABCDEFGHIJKLMNOPQRST <RptgCtrPty>
da entidade <Id>
que apresenta <Lgl><LEI>
a . 12345678901234500000
comunicacao </LET></Lgl>
Qe 5 </Id>
informacbes <Ntr>
3 Entidade 12345678901234500000 <FI>
responsavel <Sctr>
pela <Cd>CDTI</Cd>
comunicacao </Sctr>
de <ClrThrshld>true
informacées </ClrThrshld>
4 Contraparte 1 | 12345678901234500000 <;|<| Eii
(conUapang <DrctnOrsd>
gue comunica <Dretns
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Quadro 44 - Opcado de compensacao entre CF com acordo de delegacao voluntéaria
(ETD)

Campo
as
informacoes)

Exemplo

Natureza da
contraparte 1

Setor
empresarial da
contraparte 1

CDTI

Limiar de
compensagao
da contraparte
1

VERDADEIRO

Tipo de
identificador
da contraparte
2

VERDADEIRO

Contraparte 2

ABCDEFGHIJKLMNOPQRST

10

Pais da
contraparte 2

11

Natureza da
contraparte 2

12

Setor
empresarial da
contraparte 2

CDTI

13

Limiar de
compensagao
da contraparte
2

VERDADEIRO

14

Obrigacéo de
comunicacao
de
informacgbes
da contraparte
2

VERDADEIRO

15

Identificacéo
do corretor

16

Membro
compensador

cccceeeceeeecceceececcececececce

17

Direcéo

BYER

18

Direcdo da
componente 1

19

Direcdo da
componente 2

Mensagem XML
<CtrPtySd>BYER
</CtrPtysd
</Drctn>

</Drctn0OrsSd>

</RptgCtrPty>
<OthrCtrPty>

<IdTp>
<Lgl>

<LEI>

ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI>
</Lgl>
</1dTp>
<Ntr>
<FI>
<Sctr>
<Cd>CDTI</Cd>
</Sctr>
<ClrThrshld>true
</ClrThrshld>
</FI>
</Ntr>
<RptOblgtn>true
</RptOblgtn>
</0thrCtrPty>
<SubmitgAgt>
<LEI>
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI>
</SubmitgAgt>
<NttyRspnsblForRpt>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</NttyRspnsblForRpt>
<ClrMmb>
<LEI>
cceececececcccccccccccc
</LEI>
</ClrMmb>
</CtrPty>
<RptgTmStmp>
2021-03-17T15:17:00Z
</RptgTmStmp>
</CtrPtySpcfcData>

176



t European Securities and Markets Authority

Quadro 44 - Opcado de compensacao entre CF com acordo de delegacao voluntéaria
(ETD)

N.° Campo \ Exemplo Mensagem XML
20 Ligacao direta
a atividade
comercial ou a
gestédo de
tesouraria

5.1.3 Opcéo ndo compensada entre CF

496. O quadro 45 exemplifica a comunicacdo de uma op¢édo ndo compensada em
gue a contraparte 1 (contraparte A com LEIl 12345678901234500000) é uma
contraparte financeira alema acima dos limiares de compensacao, é a entidade
responsavel pela comunicacdo e apresenta a sua propria comunicacdo. A op¢ao
€ celebrada com a contraparte 2 (contraparte B com LEI
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST) que é uma contraparte financeira italiana acima do
limiar de compensacao.

Quadro 45 - Opcéo ndo compensada entre CF

Campo \Exe—mplo Mensagem XML
<CtrPtySpcfcData>
1 Data e hora da 2021-03- 17T15:17:00Z <CtrPty>
comunicagao <RptgCtrPty>
<Id>
— = <Lgl><LEI>
Identificacdo da 12345678901234500000
entidade que </LEI></Lgl>
2 apresenta a 12345678901234500000 </1d>
comunicacéo de <Ntr>
informacodes <FI><Sctr>
Entidade <Cd>CDTI</Cd>
responséavel pela </scer>
3 cacio d 12345678901234500000 <ClrThrshld>true
comunicagao de </ClrThrshld></FI>
informacodes </Ntr>
<DrctnOrsd>
<Drctn>
Conttrapartte 1 <CtrPtySd>BYER
4 |(contraparte que 12345678901234500000 </CtrpPtysd
comunica as </Drctn>
informacdes) </DrctnOrsd>
</RptgCtrPty>
<0thrCtrpPty>
<IdTp>
5 Natureza da = <Lgl>
contraparte 1 <LEI>
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
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Quadro 45 - Opcéo ndo compensada entre CF

Campo

Setor empresarial da
contraparte 1

Exemplo

CDTI

Limiar de
compensacéo da
contraparte 1

VERDADEIRO

Tipo de identificador
da contraparte 2

VERDADEIRO

Contraparte 2

ABCDEFGHIJKLMNOPQ
RST

10

Pais da contraparte
2

11

Natureza da
contraparte 2

12

Setor empresarial da
contraparte 2

CDTI

13

Limiar de
compensacao da
contraparte 2

VERDADEIRO

14

Obrigacao de
comunicacéo de
informacgdes da
contraparte 2

VERDADEIRO

15

Identificacdo do
corretor

Mensagem XML

</LEI>
</Lgl>
</1dTp>
<Ntr>
<FI><Sctr>
<Cd>CDTI</Cd>
</Sctr>
<ClrThrshld>true
</ClrThrshld></FI>
</Ntr>
<RptOblgtn>true
</RptOblgtn>
</0thrCtrPty>
<SubmitgAgt>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</SubmitgAgt>
<NttyRspnsblForRpt>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</NttyRspnsblForRpt>
</CtrPty>
<RptgTmStmp>
2021-03-17T15:17:002Z
</RptgTmStmp>
</CtrPtySpcfcData>
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Quadro 45 - Opc¢édo ndo compensada entre CF

Campo \ Exemplo Mensagem XML
Membro
16
compensador
17 Direcéo BYER
Direcdo da
18
componente 1
Direcdo da
19
componente 2
Ligacao direta a
atividade comercial
20 N ~
ou a gestao de
tesouraria
5.1.4 Opcéo OTC entre CNF- e CF

497. O quadro 46 exemplifica a comunicacéo da opcdo OTC, em que a contraparte
1 (contraparte C com LEI 123456789ABCDEFGHIJK) é uma contraparte ndo
financeira espanhola abaixo dos limiares de compensacéo. A opcéo é celebrada
com a contraparte 2 (contraparte A com LEI 12345678901234500000), que é uma
contraparte financeira alema acima do limiar de compensacdo. Neste caso, a
contraparte A é a entidade responsavel pela comunicacdo e a entidade que
apresenta a comunicacdo em conformidade com as disposi¢des relativas a
atribuicdo da responsabilidade pela comunicacéo.

Quadro 46 - OTC entre CNF- e CF

N.°

Campo

Data e hora da
comunicacao

Exemplo
2021-03-17T15:17:00Z2

Identificagcéo da
entidade que

informacbes

2 | apresenta a 12345678901234500000
comunicacéo de
informacbes
Entidade responsavel

3| pela comunicacdo de |12345678901234500000

Contraparte 1
(contraparte que
comunica as
informacodes)

123456789ABCDEFGHIJ
K

Mensagem XML

<CtrPtySpcfcData>
<CtrPty>
<RptgCtrPty>
<Id>
<Lgl><LEI>
123456789ABCDEFGHIJK
</LEI></Lgl>
</Id>
<Ntr>
<NFI><Sctr><Id>K
</Id></Sctr>
<ClrThrshld>false
</ClrThrshld>
<DrctlylLkdActvty>
false
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Quadro 46 - OTC entre CNF- e CF

N.°

Campo

Natureza da
contraparte 1

Exemplo

Setor empresarial da
contraparte 1

Limiar de
compensacéo da
contraparte 1

FALSO

Tipo de identificador da
contraparte 2

VERDADEIRO

Contraparte 2

12345678901234500000

10

Pais da contraparte 2

11

Natureza da
contraparte 2

12

Setor empresarial da
contraparte 2

CDTI

13

Limiar de
compensacéo da
contraparte 2

VERDADEIRO

14

Obrigacéo de
comunicacgao de
informacdes da
contraparte 2

VERDADEIRO

15

Identificacéo do
corretor

16

Membro compensador

17

Direcéo

BYER

18

Direcdo da
componente 1

19

Direcdo da
componente 2

20

Ligagdo direta &
atividade comercial ou
a gestao de tesouraria

FALSO

154

Nivel

TCTN

Mensagem XML

</DrctlyLkdActvty>
</NFI>
</Ntr>
<DrctnOrsd>
<Drctn>
<CtrPtySd>BYER
</CtrPtySd
</Drctn>
</DrctnOrsSd>
</RptgCtrPty>
<OthrCtrPty>
<IdTp>
<Lgl>
<LEI>

12345678901234500000
</LEI>
</Lgl>
</IdTp>
<Ntr>
<FI><Sctr><Cd>CDTI
</Cd></Sctr>
<ClrThrshld>true
</ClrThrshld></FI>
</Ntr>
<RptOblgtn>true
</RptOblgtn>
</0thrCtrPty>
<SubmitgAgt>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</SubmitgAgt>
<NttyRspnsblForRpt>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</NttyRspnsblForRpt>
</CtrPty>
<RptgTmStmp>
2021-03-17T15:17:00Z
</RptgTmStmp>
</CtrPtySpcfcData>

<LVI>TCTN</Lv1>
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5.1.5 Opcéo OTC entre CNF- e CNF+

498. O quadro 47 exemplifica a comunicacdo da opcdo OTC, em que a contraparte
1 (contraparte C com LEI 123456789ABCDEFGHIJK) é uma contraparte ndo
financeira espanhola abaixo dos limiares de compensacgédo. A opg¢éo é concluida
com a contraparte 2 (contraparte D com LEI 11223344556677889900), que é uma
contraparte n&o financeira francesa acima do limiar de compensagao. A

contraparte C é a entidade responséavel pela comunicagéo e pela entidade que

apresenta a comunicacao de informacdes.

Quadro 47 - OTC entre CNF- e CNF+

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
. Datae_horel da 2021-03 <S§Eﬁ:¥§ECfCData>
CcOMUNICAca0 |4 7715.17:007 <RptgCtrpty>
— = <Id>
e
123456789ABCDEFGHIJK
gue apresenta </LEI></Lgl>
2]la 123456789ABCDEFGHIJK </Id>
comunicacao <Ntr>
de <NFI><Sctr><Id>K
informacodes </Id></Sctr>
Entidade <ClrThrshld>false
responsé\/e| </ClrThrshld>
pela <DrctlyLkdActvty>
3 . 123456789ABCDEFGHIJK false
comunicacao
de </DrctlyLkdActvty>
informacdes </NFI>
Contraparte 1 <</DNt 'At> orsds
(contraparte :;r:t;>
4 [que comunica |123456789ABCDEFGHIJK <CtrPtySd>BYER
as </CtrPtySd
informacdes) </Drctn>
5 Natureza da N </DrctnOrsd>
contraparte 1 </RptgCtrpPty>
Setor <Othr‘Ctr‘Pty>
6 | empresarial da | K <IdTp>
contraparte 1 <L§i§1>
Limiar de ABCDEFGHIIKLMNOPQRST
- |compensacéo |, o </LEI>
da contraparte </Lgl>
1 </IdTp>
Tipo de <Ntr>
identificador <NFI><Sctr><Id>L
8 da contraparte VERDADEIRO </Id></Sctr>
2 <ClrThrshld>true
</ClrThrshld>
9| Contraparte 2 |11223344556677889900 </NFI>
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Quadro 47 - OTC entre CNF- e CNF+

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
. </Ntr>
10 Pais da > <RptOblgtn>true
contraparte </Rptoblgtn>
Natureza da </O‘thr‘Ctr‘Pty>
11 contraparte 2 N <SubmitgAgt>
Setor LED>
. 123456789ABCDEFGHIJK
12 [empresarial da | L </LEI>
cpnFraparte 2 </SubmitgAgt>
Limiar de ) <NttyRspnsblForRpt>
compensacao <LEI>
13 da contraparte VERDADEIRO 123456789ABCDEFGHIJK
2 </LEI>
Obrigacéo de </NttyRspnsblForRpt>
comunicacao </CtrPty>
de <RptgTmStmp>
14 informacoes VERDADEIRO 2021-03-17T15:17:00Z
da contraparte </RptgTmStmp>
5 </CtrPtySpcfcData>
15 | dentificacéo <LVI>TCTN</Lv1>
do corretor
Membro
16
compensador
17 |Direcao BYER
Diregéo da
18
componente 1
Diregéo da
19
componente 2
Ligacao direta
a atividade
20 [comercial ou a | FALSO
gestdo de
tesouraria
154 [ Nivel TCTN

5.1.6 Tipo de contrato OTC entre CF que exige o preenchimento dos campos
«Direcao da componente 1» e «Direcdo da componente 2x».

499. O quadro 48 exemplifica a comunicacéo de um tipo de contrato OTC que exige
0 preenchimento dos campos «Direcdo da componente 1» e «Direcdo da
componente 2», em que a contraparte 1 (contraparte A com LEI
12345678901234500000) € uma contraparte financeira alema acima dos limiares
de compensacdao. O contrato € celebrado com a contraparte 2 (contraparte B com
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a LEl ABCDEFGHIJKLMNOPQRST), que é uma contraparte financeira italiana
acima do limiar de compensagao.

Quadro 48 - Tipo de contrato OTC entre CF que exige o preenchimento dos campos
«Direcdo da componente 1» e «Direcdo da componente 2»

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
Data e hora da | 2021-03- 17T15:17:00Z <<«CtrPtySpcfcData>
1 comunicacao <«Ctrpty>
<RptgCtrPty>
<Id>
Identificac&o <Lgl><LEI>
da entidade 12345678901234500000
que apresenta </LEI></Lgl>
2|a 12345678901234500000 </Id>
comunicacgao <Ntr>
de <FI><Sctr><Cd>CDTI</Cd>
informacdes </Sctr><ClrThrshld>true
Entidade </ClrThrshld></FI>
svel </Ntr>
responsave <DrctnOrSd><Drctn>
3[Pela  145345678901234500000 <DrctnOfTheFrstlLeg>MAKE
comunicacao </DrctnOfTheFrstLeg>
de <DrctnOfTheScndLeg>TAKE
informacdes </DrctnOfTheScndLeg>
Contraparte 1 </Drctn></DrctnOrSd>
(contraparte </RptgCtrPty>
4| que comunica |12345678901234500000 <OthrCtrPty>
as <IdTp>
informacdes) <Lgl>
<LEI>
5 Natureza da = ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
contraparte 1 </LEI>
</Lgl>
Setor </IdTp>
6 | empresarial da | CDTI <NtPr>
contraparte 1 <FI><Sctr><Cd>CDTI</Cd>
Limiar de </Sctr><ClrThrshld>true
compensacao </ClrThrshld></FI>
71 da contraparte | VERDADEIRO </Ntr>
1 <5Etggi§t:>true
- </Rp gtn>
Tlpo ,d,e </0thrCtrPty>
8 identificador VERDADEIRO <SubmitgAgt>
da contraparte <LEI>
2 12345678901234500000
</LEI>
9| Contraparte 2 | ABCDEFGHIJKLMNOPQRST </SubmitgAgt>
<NttyRspnsblForRpt>
10 Pais da <LEI>
contraparte 2 12345678901234500000
</LEI>
</NttyRspnsblForRpt>
11 Natureza da F </CtrPty>
contraparte 2 <RptgTmStmp>
2021-03-17T15:17:00Z
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Quadro 48 - Tipo de contrato OTC entre CF que exige o preenchimento dos campos
«Direcédo da componente 1» e «Direcdo da componente 2»

N Campo Exemplo Mensagem XML
Setor </RptgTmStmp>

12 [ empresarial da [ CDTI </CtrPtySpcfcData>
contraparte 2

Limiar de
compensacao
da contraparte
2

Obrigacao de
comunicacao
de
informacgdes
da contraparte
2

Identificacdo
do corretor
Membro
compensador

13 VERDADEIRO

14 VERDADEIRO

15

16

17 |Direcéo -

Direcéo da
componente 1

18 MAKE

Diregéo da

TAKE
componente 2

19

Ligacao direta
a atividade

20 | comercial ou a
gestao de
tesouraria

5.2 Quadro 2 Dados comuns

500. A seguir ao preenchimento dos campos de dados relativos as contrapartes, €
descrito o preenchimento dos campos de dados comuns para os diferentes casos
de utilizacdo. A comunicagcdo em conformidade com os esquemas XML da norma
ISO 20022 também é apresentada.

501. Cada uma das subseccdes inclui uma breve descricdo da logica de
comunicagao para 0s campos em apreco.

5.2.1 Comunicacéo de tipos de acdo ao nivel da transacado e da posi¢éao

502. Esta subseccdo exemplifica o preenchimento de campos relevantes para
comunicar eventos de ciclo de vida.
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5.2.1.1 Novo derivado bilateral ndo compensado a nivel da transacéo

503. O 49 exemplifica 0 preenchimento de campos relevantes para comunicar um
novo derivado que ndo é compensado. E desta forma que os derivados bilaterais
devem ser comunicados, a nivel da transagéo.

Quadro 49 - Novo derivado ao nivel da transacédo que ndo € compensado

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

2.1 UTlI uTI1 <New>

<TxData>
<TxId>

: _ <UnqTxIdr>
2.151 | Tipo de agao NEWT UTI1

</UnqTxIdr>
2.152 | Tipo de evento | TRAD </TxId>

2.31 | Compensado N

<DerivEvt>
TCTN <Tp>TRAD</Tp>
</DerivEvt>

2.154 | Nivel

<TradClr>
<ClrSts>
<NonClrd>
<Rsn>NORE</Rsn>
</NonClrd>
</ClrSts>
</TradClr>
</TxData>

<LV1>TCTN</Lv1>
</New>

5.2.1.2 Novo derivado bilateral a nivel da transacdo que € compensado no mesmo dia
ou no dia seguinte

504. O quadro 50, o quadro 51 e o quadro 52 exemplificam o preenchimento dos
campos de comunicagdo por uma contraparte no caso de um novo derivado ser
celebrado bilateralmente e compensado posteriormente no mesmo dia ou no dia
seguinte. As contrapartes devem apresentar um relatério sobre derivados com o
tipo de agcdo «Cessacdo» e o tipo de evento «Compensacdo» para indicar a
cessacdo da transacdo comunicada como ndo compensada. Posteriormente, a
contraparte deve apresentar um relatério sobre derivados com o tipo de agéo
«Novo» e o tipo de evento «Compensacao» para indicar que o derivado foi
compensado. A contraparte deve apresentar o «UTI anterior» nesta ultima
comunicacgao. A sequéncia das apresentacdes € ilustrada nos quadros seguintes.
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Quadro 50 - Novo derivado bilateral a nivel da transacao que é compensado
no mesmo dia ou no dia seguinte

N.° Campo Exemplo
2.1 UTI UTI1
2.31 | Compensado N
2.151 | Tipo de acao NEWT
2.152 | Tipo de evento | TRAD
2.154 | Nivel TCTN

Mensagem XML

<New>

<TxData>
<TxId>
<UngqTxIdr>
UTI1
</UnqTxIdr>
</TxId>

<DerivEvt>
<Tp>TRAD</Tp>
</DerivEvt>

<TradClr>
<ClrSts>
<NonClrd>
<Rsn>NORE</Rsn>
</NonClrd>
</ClrSts>
</TradClr>
</TxData>

<LV1>TCTN</Lv1>
</New>

Quadro 51 — Cessacéo do derivado bilateral ao nivel da transacao devido a
compensacao no mesmo dia ou no dia seguinte

Mensagem XML

Campo Exemplo
2.1 UTI UTI1
2.151 | Tipo de acéo TERM
2.152 | Tipo de evento | CLRG
2.154 | Nivel TCTN

<Termntn>

<TxData>
<TxId>
<UnqTxIdr>
UTI1
</UnqTxIdr>
</TxId>

<DerivEvt>
<Tp>CLRG</Tp>
</DerivEvt>

</TxData>

186



t European Securities and Markets Autharity

Quadro 51 — Cessacéo do derivado bilateral ao nivel da transacéo devido a
compensacao no mesmo dia ou no dia seguinte

Campo

Exemplo

Mensagem XML

<LV1>TCTN</Lv1>
</Termntn>

Quadro 52 - Novo derivado compensado a nivel da transacao resultante da
compensacao de um derivado bilateral no mesmo dia ou no dia seguinte

Mensagem XML

N.° Campo Exemplo
2.1 UTI UTI2

2.3 UTI anterior UTI1
2.31 | Compensado Y

2.151 | Tipo de acéo NEWT
2.152 | Tipo de evento | CLRG
2.154 | Nivel TCTN

<New>

<TxData>

<TxId>
<UnqTxIdr>
UTI2
</UngqTxIdr>

</TxId>

<PrrTxId>
<UnqTxIdr>
UTI1
</UngqTxIdr>

</PrrTxId>

<DerivEvt>
<Tp>CLRG</Tp>
</DerivEvt>

<TradClr>
<ClrSts>
<Clrd>

</Clrd>
</ClrSts>
</TradClr>
</TxData>

<LVI>TCTN</Lv1>
</New>

505. Na&o se espera que a comunicacdo do quadro 50 e do quadro 51 ocorra se a
transacao for concluida numa plataforma de negociacdo e compensada por uma
CCP no mesmo dia, apenas a comunicacao do quadro 52 é esperada nesse caso
(sem o campo «UTI anterior»). Além disso, o quadro 52 exemplifica a
comunicagao nos casos em que um derivado compensado nao é imediatamente
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incluido numa posicdo (nesses casos, seria comunicado com o tipo de agéo
POSC, como clarificado nos exemplos seguintes).

5.2.1.3 Novo derivado bilateral a nivel da transacdo que € compensado no mesmo dia
ou no dia seguinte e imediatamente incluido na posi¢cao

506. Os quadros 53, 54, 55 e 56 exemplificam o preenchimento dos campos de
comunicagdo por uma contraparte no caso de um novo derivado ser celebrado
bilateralmente, compensado posteriormente no mesmo dia ou no dia seguinte e
imediatamente incluido numa posi¢cdo. As contrapartes devem apresentar uma
comunicacao sobre derivados com o tipo de acdo «Cessacgéo» e o tipo de evento
«Compensagdo» para indicar a cessacao da transacdo que € compensada.
Subsequentemente, devem comunicar esse derivado compensado, que €
imediatamente incluido numa posicao, com o tipo de acdo «Componente de
posicdo». No que diz respeito aos exemplos de derivados ao nivel da posigéo,
estes sdo identificados com o identificador unico de transacao (UTI) da posicao,
«PUTI1». A posicdo UTI deve também ser comunicada no campo «UTI da posicao
subsequente» do derivado a nivel da transacgéo incluido na posi¢éo, para que as
comunicacdes possam ser ligadas. Posteriormente, a contraparte deve apresentar
uma comunicagao sobre derivados com o tipo de acdo «Alteracdo» para indicar
gue o respetivo derivado ao nivel da posic¢ao foi atualizado devido a incluséo de
uma transacdo. A sequéncia das apresentacbes € ilustrada nos quadros
seguintes.

Quadro 53 - Novo derivado bilateral a nivel da transacédo que é compensado
no mesmo dia ou no dia seguinte

Campo Exemplo Mensagem XML

2.1 UTlI UTI1l <New>

N <TxData>
<TxId>

: _ <UnqTxIdr>
2.151 | Tipo de acéo NEWT UTI1

</UngqTxIdr>
2.152 | Tipo de evento | TRAD </TxId>

2.31 | Compensado

<DerivEvt>
<Tp>TRAD</Tp>
</DerivEvt>

2.154 | Nivel TCTN

<TradClr>
<ClrSts>
<NonClrd>
<Rsn>NORE</Rsn>
</NonClrd>
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Quadro 53 - Novo derivado bilateral a nivel da transacao que é compensado
no mesmo dia ou no dia seguinte

Campo

Exemplo

Mensagem XML

</ClrSts>
</TradClr>
</TxData>

<LVvI>TCTN</Lv1>
</New>

Quadro 54 — Cessacao do derivado bilateral ao nivel da transacao devido a
compensacao no mesmo dia ou no dia seguinte

Campo

Exemplo

Mensagem XML

2.1

UTlI

uTI1

<Termntn>

<TxData>

2.151

Tipo de acéo

TERM

<TxId>
<UnqTxIdr>

2.152

Tipo de evento

CLRG

UTI1
</UnqTxIdr>

2.154

Nivel

TCTN

</TxId>
<DerivEvt>

<Tp>CLRG</Tp>
</DerivEvt>

</TxData>

<LV1>TCTN</Lv1>
</Termntn>

QUADRO 55- NOVO DERIVADO COMPENSADO QUE E IMEDIATAMENTE INCLUIDO
NUMA POSICAO

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
2.1 UTI uTI2 <PosCmpnt>
2.3 | UTl anterior uTl 1 <Txbata>
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QUADRO 55- NOVO DERIVADO COMPENSADO QUE E IMEDIATAMENTE INCLUIDO
NUMA POSICAO

NlO

24

Campo

UTI da posicéo
subsequente

Exemplo

PUTI1

Mensagem XML

<TxId>
<UnqTxIdr>
UTI2

231

Compensado

</UnqTxIdr>
</TxId>
<PrrTxId>

2.151

Tipo de acéo

POSC

<UnqTxIdr>
UTI1

2.152

Tipo de evento

</UnqTxIdr>
</PrrTxId>
<SbsgntTxId>

2.154

Nivel

TCTN

<UnqTxIdr>

PUTI1

</UnqTxIdr>
</SbsqntTxId>

<TradClr>
<ClrSts>
<Clrd>

</Clrd>
</ClrSts>
</TradClr>
</TxData>

<LvVI>TCTN</Lv1>
</PosCmpnt>

Quadro 56 - Alteracdo de um derivado ao nivel da posicdo resultante da
inclusdo de uma transacao

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
2.1 UTI PUTI1 <Mod>
<TxData>
2.31 | Compensado Y <TxId>
. _ <UnqTxIdr>
2.151 | Tipo de acéo MODI PUTT1
</UnqTxIdr>
2.152 | Tipo de evento | INCP </TxId>
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Quadro 56 - Alteracdo de um derivado ao nivel da posi¢cdo resultante da
inclusdo de uma transacao

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

2.154 | Nivel PSTN <DerivEvt>
<Tp>INCP</Tp>
</DerivEvt>

<TradClr>
<ClrSts>
<Clrd>

</Clrd>
</ClrSts>
</TradClr>
</TxData>

<LVv1>PSTN</Lv1l>
</Mod>

5.2.1.4 Novo derivado celebrado numa plataforma de negociacdo e compensado no
mesmo dia, comunicado como componente de posi¢ao

507. O quadro 57 e o quadro 58 exemplificam o preenchimento dos campos de
comunicagdo no caso de um novo derivado celebrado numa plataforma de
negociacdo ou numa plataforma de negociacédo organizada e compensado por
uma contraparte central no mesmo dia, bem como incluido numa posi¢ao nesse
mesmo dia. Em particular, s6 deve ser comunicado o derivado na sua forma
compensada. No que diz respeito aos exemplos de derivados ao nivel da posicao,
estes sdo identificados com o identificador Unico de transacao (UTI) da posicao,
«PUTI1». A posi¢cdo UTI deve também ser comunicada no campo «UTI da posicao
subsequente» do derivado a nivel da transacao incluido na posicéo, para que as
comunicagdes possam ser ligadas.

Quadro 57 - Novo derivado celebrado numa plataforma de negociacdo e
compensado por uma CCP no mesmo dia e comunicado com componente de
posicdo ao nivel da transacao

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

2.1 UTI UTI1l <PosCmpnt>
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Quadro 57 - Novo derivado celebrado numa plataforma de negociacdo e
compensado por uma CCP no mesmo dia e comunicado com componente de
posicdo ao nivel da transacao

N.° Campo Exemplo

2.4 UTI da posigéo | PUTI2
subsequente

2.31 | Compensado Y

2.151 | Tipo de acéo POSC

2.152 | Tipo de evento

2.154 | Nivel TCTN

Mensagem XML

<TxData>

<TxId>
<UngqTxIdr>
UTIl
</UnqTxIdr>

</TxId>

<SbsqntTxId>
<UngqTxIdr>
PUTI2
</UngqTxIdr>

</SbsqntTxId>

<TradClr>
<ClrSts>
<Clrd>

</Clrd>
</ClrSts>
</TradClr>
</TxData>

<LvI>TCTN</Lv1>
</PosCmpnt>

Quadro 58 - Novo derivado comunicado ao nivel da posicéo

N.° Campo Exemplo
2.1 UTI PUTI2
2.31 | Compensado Y

2.151 | Tipo de acgéo NEWT=
2.152 | Tipo de evento | INCP
2.154 | Nivel PSTN

Mensagem XML

<New>

<TxData>
<TxId>
<UngqTxIdr>
PUTI2
</UnqTxIdr>
</TxId>

<DerivEvt>
<Tp>INCP</Tp>
</DerivEvt>

% Neste exemplo, é criada uma nova posi¢do. Caso uma transagdo compensada seja incluida numa posicédo existente, sera
notificada como alteragdo dessa posicéo (com o tipo de agdo MODI), conforme consta do exemplo...

192



( European Securities and Markets Autharity

Quadro 58 - Novo derivado comunicado ao nivel da posicéo

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

<TradClr>
<ClrSts>
<Clrd>

</Clrd>
</ClrSts>
</TradClr>
</TxData>

<LV1>PSTN</Lv1>
</New>

5.2.1.5 Alteragdo de um derivado, ao nivel da posi¢éo devido a inclusdo de um novo
derivado na posicéo

508. Este exemplo mostra como comunicar a alteragdo de uma posi¢do quando um
novo derivado, ao nivel da transacgéo € incluido nessa posicgéo.

Quadro 59 - Alteracdo de um derivado ao nivel da posicéo

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

2.1 UTlI PUTI1 <Mod>

<TxData>
MODI <TxId>

i <UnqTxIdr>
2.152 | Tipo de evento | INCP PUTI1

</UngqTxIdr>
2.154 | Nivel PSTN </TxId>

2.151 | Tipo de acéo

<DerivEvt>
<Tp>INCP</Tp>
</DerivEvt>

</TxData>

<Lv1>PSTN</Lv1l>
</Mod>
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5.2.1.6 Alteragdo de um derivado, ao nivel da posi¢cdo devido a mdultiplos eventos do
ciclo de vida

509. Este exemplo mostra como comunicar a alteracdo de um derivado no nivel da
posi¢cdo, quando a posicdo € afetada por varios eventos durante o dia e néo é
possivel especificar o tipo de evento que esta na origem da alteracao.

Quadro 60 - Alteracdo de um derivado, ao nivel da posi¢céo

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
2.1 UTI PUTI1 <Mod>

- = <TxData>
2.151 | Tipo de agao MODI <TxId>

- <UnqTxIdr>
2.152 | Tipo de evento PUTI1

</UnqTxIdr>
2.154 | Nivel PSTN </TxId>
<7TxData>
<[vl>PSTN</Lv1>
</Mod>

5.2.1.7 Alteracdo de um derivado, ao nivel da transagéo

510. O quadro 61 mostra o preenchimento dos campos de comunicag&o no caso de
um derivado anteriormente comunicado a nivel da transacao ser alterado na
sequéncia de um acordo entre as contrapartes para alterar determinados termos
do derivado.

Quadro 61 - Alteracdo de um derivado, ao nivel da transacao

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
2.1 UTI UTI1 <Mod>
: = <TxData>
2.151 | Tipo de agao MODI <TxId>
- <UnqTxIdr>
2.152 | Tipo de evento | TRAD UTI1
</UnqTxIdr>
2.154 | Nivel TCTN </TxId>
<Berivat>
<Tp>TRAD</Tp>
</DerivEvt>
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Quadro 61 - Alteracdo de um derivado, ao nivel da transacao

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

</TxData>

<LVvI>TCTN</Lv1l>
</Mod>

5.2.1.8 Correcao de um derivado, ao nivel da transagéo

511. O quadro 62 ilustra o preenchimento dos campos de comunicagdo quando
existe uma correcdo dos campos de dados que foram apresentados
indevidamente numa comunicagao anterior de um derivado, ao nivel da transacao.

Quadro 62 - Correcao de um derivado ao nivel da transacéao

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
2.1 UTI UTI1 <Crrctn>
: = <TxData>
2.151 | Tipo de acéo CORR <TxId>
- <UnqTxIdr>
2.152 | Tipo de evento UTI1
</UnqTxIdr>
2.154 | Nivel TCTN </TxId>
</TxData>
<LvI>TCTN</Lv1>
</Crrctn>

5.2.1.9 Correcéo da avaliagdo de um derivado, ao nivel da transacgéo

512. O quadro 63 ilustra o preenchimento dos campos de comunicagdo quando
existe uma correcdo dos campos de dados relativos a avaliacdo e que foram
apresentados indevidamente numa comunicagao anterior de um derivado, ao nivel
da transacdo. Note-se que o0 preenchimento dos campos de avaliacdo é
apresentado num exemplo separado na sec¢éo 5.2.2.3.

Quadro 63 - Correcdo de um derivado, ao nivel da transacéo

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
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2.1 UTlI uTI1 <Crrctn>

: = <TxData>
2.151 | Tipo de acéo CORR <TxId>

: <UnqTxIdr>
2.152 | Tipo de evento UTI1

</UnqTxIdr>
2.154 | Nivel TCTN </TxId>

</TxData>

<LV1>TCTN</Lv1>
</Crrctn>

5.2.1.10 Avaliagado de um derivado, ao nivel da transacao

513. O quadro 64 ilustra o preenchimento dos campos de comunica¢cdo quando a
contraparte apresenta uma atualizacdo diaria da avaliagdo de um derivado
anteriormente comunicado ao nivel da transagédo. Note-se que o preenchimento
dos campos de avaliacdo € apresentado num exemplo separado na seccgéo
5.2.2.3.

Quadro 64 - Avaliagdo de um derivado, ao nivel da transacéo

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
2.1 UTI UTI1 <ValtnUpd>
. ~ <TxData>
2.151 | Tipo de acgéo VALU <TxId>
. <UnqTxIdr>
2.152 | Tipo de evento UTI1
</UngqTxIdr>
2.154 | Nivel TCTN </TxId>
</TxData>
<LVI>TCTN</Lv1>
</ValtnUpd>

5.2.1.11 Comunicac¢éao da atualizacdo da margem de um derivado garantido ao nivel da
transacao

514. O quadro 65 ilustra o preenchimento dos campos de comunicagdo quando a
contraparte apresenta uma atualizacdo diaria da margem de um derivado
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anteriormente comunicado ao nivel da transagéo, quando esse derivado possui
garantia individual. Note-se que o preenchimento dos campos de margem é
apresentado em exemplos separados na seccao 5.3.

Quadro 65 - Atualizacdo da margem para um derivado, ao nivel da transacao
garantido ao nivel da transagéo

N.° Campo Exemplo
3.8 Indicador sobre | FALSO
a carteira de
garantias
3.9 Caddigo da
carteira de
garantias
3.10 | UTI UTI1
3.28 | Tipo de acéo MARU

Mensagem XML

<MrgnUpd>

<TxId>
<UngqTxIdr>
UTI1
</UnqTxIdr>
</TxId>
<Coll>
<CollPrtflcCd>
<Prtfl>
<NoPrtfl>
NOAP
</NoPrtfl>
</Prtfl>
</CollPrtflcCd>

<MrgnUpd>

5.2.1.12 Comunicagéo da atualizagdo da margem de um derivado garantido a nivel da

515.

carteira

O quadro 66 ilustra o preenchimento dos campos de comunicag¢do quando a

contraparte apresenta uma atualizacao diaria da margem em caso de garantia a
nivel da carteira. Note-se que o preenchimento dos campos de margem é
apresentado em exemplos separados na secgéo 5.3.

' Quadro 66 - Atualizagdo da margem para um derivado, ao nivel da transagéo
garantido ao nivel da carteira

N.° Campo Exemplo

3.8 Indicador sobre | VERDADEIRO
a carteira de
garantias

3.9 Cadigo da | COLLPCODE1
carteira de
garantias

3.10 | UTI

Mensagem XML

<MrgnUpd>

<Coll>
<CollPrtflcCd>
<Prtfl>
<Cd>
COLLPCODE1
</Cd>
</Prtfl>
</CollPrtflCd>
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Quadro 66 - Atualizacdo da margem para um derivado, ao nivel da transacao
garantido ao nivel da carteira

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

3.28 | Tipo de agao MARU
</MrgnUpd>

5.2.1.13 Correcgéo dos dados relativos a margem ao nivel da carteira

516. O quadro 67 ilustra o preenchimento dos campos de comunicagdo quando
existe uma corre¢éo dos campos de dados de margem que foram apresentados
indevidamente numa comunicagdo anterior de uma garantia ao nivel da carteira.

Quadro 67 - Correcado dos dados relativos a margem ao nivel da carteira

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
3.8 Indicador sobre | VERDADEIRO <Crrctn>
a carteira de
tias <Coll>
garan <CollPrtflCd>
<Prtfl>
3.9 Caddigo da | COLLPCODE1 <Cd>
carteira de COLLPCODE1
; </Cd>
garantias </Prefly
</CollPrtflCd>
3.10 UTI
</Crrctn>
3.28 | Tipo de acgéo CORR

5.2.1.14 Cessacao antecipada de um derivado, ao nivel da transagéo

517. O quadro 68 ilustra o preenchimento dos campos de comunicacdo quando um
derivado, ao nivel da transacéo € cessado antes da sua data de vencimento, na
sequéncia de um acordo entre as contrapartes de cessa¢cdo antecipada (e ndo
devido a um evento especifico que resulte na cessagédo de um derivado).

Quadro 68 - Cessacao antecipada de um derivado, ao nivel da transacéo

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

2.1 UTI UTI1 <Termntn>
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Quadro 68 - Cessacao antecipada de um derivado, ao nivel da transac¢éao

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

2.151 | Tipo de acéo TERM <TxData>
<TxId>
2.152 | Tipo de evento | ETRM f#;‘fx“”

_ </UnqTxIdr>
2.154 | Nivel TCTN </TxId>

<DerivEvt>
<Tp>ETRM</Tp>
</DerivEvt>

</TxData>

<LV1I>TCTN</Lv1>
</Termntn>

5.2.1.15 Cessacao antecipada de um derivado, ao nivel da posi¢céo

518. O quadro 69 ilustra o preenchimento dos campos de comunicag¢éo quando um
derivado, ao nivel da posicao é cessado antes da sua data de vencimento, na
sequéncia de um acordo entre as contrapartes de cessacdo antecipada (e néo
devido a um evento especifico que resulte na cessagéo de um derivado). Tal pode
ocorrer, por exemplo, quando a posicdo é compensada para zero e as
contrapartes preferem fechar a posicao a continuar a comunicar a avaliagdo numa
base diaria.

Quadro 69 - Cessacao antecipada de um derivado, ao nivel da posicao

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

2.1 UTI PUTI1 <Termntn>

N ~ <TxData>
2.151 | Tipo de agao TERM <TxId>

i <UnqTxIdr>
2.152 | Tipo de evento | ETRM PUTI1

</UnqTxIdr>
2.154 | Nivel PSTN </TxId>

<DerivEvt>
<Tp>ETRM</Tp>
</DerivEvt>

</TxData>
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Quadro 69 - Cessacao antecipada de um derivado, ao nivel da posicao

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

<LV1>PSTN</Lv1>
</Termntn>

5.2.1.16 Erro de um derivado, ao nivel da transacao

519. O quadro 70 ilustra o preenchimento dos campos de comunicagédo em caso de
cancelamento de uma comunicagdo completa apresentada indevidamente, na
qual o derivado nunca tenha chegado a existir ou a ser sujeito aos requisitos em
matéria de comunicagédo do EMIR, mas tenha sido comunicado por engano a um
RT.

Quadro 70 - Comunica¢cdo como erro de um derivado, ao nivel da transacéao

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
2.1 UTI UTI1 <Err>

- = <TxData>
2.151 | Tipo de agao EROR <TxId>

. <UnqTxIdr>
2.152 | Tipo de evento UTI1

</UnqTxIdr>
2.154 | Nivel TCTN </TxId>
<7TxData>
<LvI>TCTN</Lv1>
</Err>

5.2.1.17 Reabertura de um derivado, ao nivel da transacao

520. O quadro 71 ilustra o preenchimento dos campos de comunica¢do no caso de
um derivado erroneamente comunicado como cessado ou como erro.

Quadro 71 - Reabertura de um derivado, ao nivel da transacao

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

2.1 UTlI UTI1 <Revi>

2.151 | Tipo de agéo REVI <TxData>
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Quadro 71 - Reabertura de um derivado, ao nivel da transacao

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

2.152 | Tipo de evento <TxId>

<UngqTxIdr>
0 UTI1

2.154 | Nivel TCTN </UnqTxTdr>

</TxId>

</TxData>

<LV1>TCTN</Lv1>
</Revi>

5.2.2 Outros pormenores sujeitos a comunicagao
5.2.2.1 Comunicagéo de transac¢fes compensadas / ndo compensadas

5.2.2.1.1 Transac¢des compensadas num modelo de oferta publica

521. Quando uma transacdo € compensada num modelo de oferta publica, a
compensacéao ocorre no momento da celebracéo da transacdo. Portanto, espera-
se que a data/hora de execucao e a data/hora de compensacédo sejam as mesmas.

522. O quadro seguinte mostra o preenchimento dos campos do quadro 2 na
situacdo acima referida e a partir da perspetiva da CCP (com LEI
BBBBBBBBBB1111111111) e da contraparte 1, que, neste caso, € idéntica.

523. Devem ser preenchidos os seguintes grupos de campos de comunicagao:

O campo «Compensado» (2.31) é preenchido com «Y»;

O campo «Data e hora da compensacao» (2.32) € igual ao campo «Data e hora de execugao»
(campo 2.42);

O campo «Contraparte central» (2.33) é preenchido com o LEI da CCP.

Quadro 72 - Transacdo compensada num modelo de oferta publica

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
31 | Compensado Y <CmonTradData>
<TxData>
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Quadro 72 - Transacdo compensada num modelo de oferta publica

N.°

Campo

Data e hora da

Exemplo

execucao

32 2021-03-
compensacéo
17T15:17:00Z
33 | Contraparte BBBBBBBBBB1111111111
central
34 | Tipo de acordo-| OTHR
guadro
35 |Outro tipo de|Compensac¢do por uma CCP
acordo-quadro
Condicdes
43 |Data e hora de|2021-03-17T15:17:00Z

Mensagem XML

<ExctnTmStmp>
2021-03-17T15:17:00Z
</ExctnTmStmp>
<MstrAgrmt>
<Tp>
<Tp>OTHR</Tp>
</Tp>
<0thrMstrAgrmtDtls>
CCP Clearing Conditions
</0thrMstrAgrmtDtls>
</MstrAgrmt>
<TradClr>
<ClrSts><Clrd>
<Dtls>
<CCP>
<LEI>BBBBBBBBBB
1111111111
</LEI>
</CCP>
<ClrDtTm>2021-03-
17T15:17:00Z
</ClrDtTm>
</Dtls></Clrd>
</ClrSts>
</TradClr>
</TxDate>
</CmonTradData>

5.2.2.1.2 Transagdo compensada num modelo de novacao.

524.

Quando uma transacdo €é compensada num modelo de novacgdo, a

compensacao ocorre apés a conclusédo da transagéo.
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525. O quadro seguinte ilustra o preenchimento dos campos, do ponto de vista da
CCP e da CP1, quando um derivado € compensado pela CCP num modelo de
novacao.

526. A este respeito, deve ser preenchido o seguinte grupo de campos de
comunicagao:

O «UTI anterior» (campo 2.3) deve ser comunicado com o UTI anterior (o do derivado bilateral
original no caso de derivados compensados através de uma CCP);

O campo «Compensado» (2.31) € preenchido com «Y»;

A «data e hora da compensagéo» (campo 2.32) é posterior a hora indicada no campo «data
e hora de execugdo» (campo 2.42);

O campo «Contraparte central» (2.33) é preenchido com o LEI da CCP.

Quadro 73 - Derivado compensado num modelo de novagéo

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
1 UTI uTI2 <New>
<CmonTradData>
3 UTI anterior UTI1 <TxDate>
<TxId>
<UngqTxIdr>UTI2</UngTxIdr>
31 | Compensado Y </TxId>
<PrrTxId>
<UngTxIdr>UTI1</UnqTxIdr>
32 |Data e hora da|2021-03-18T18:00:00Z </PrrTxId>
5 <ExctnTmStmp>
compensagao 2021-03-17T15:17:00Z
</ExctnTmStmp>
33 | Contraparte BBBBBBBBBB1111111111 <M§$g’jg”“t>
central <Tp>OTHR</Tp>
</Tp>
; <0thrMstrAgrmtDtls>
34 |Tipo de acordo-| OTHR CCP Clearing Conditions
quadro </0thrMstrAgrmtDtls>
</MstrAgrmt>
35 |Outro tipo de|Compensagdo por uma <DerivEvt>
acordo-quadro | CCP <Tp>CLRG</Tp>
</DerivEvt>
Condics <TradClr>
ondicoes <ClrSts><Clrd>
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Quadro 73 - Derivado compensado num modelo de novagéao

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

43 |Data e hora de|2021-03- <Dtls>

execucéo <Cccp>

17T15:17:00Z <LEI
BBBBBBBBBB1111111111

</LEI>
. o </CCP>
151 | Tipo de acéo NEWT <CLrDtTms
2021-03-18T18:00:00Z
</ClrDtTm>
</Dtls></Clrd>
</ClrSts>
</TradClr>

152 | Tipo de evento CLRG

</TxDate>
</CmonTradData>
</New>

Quadro 74 - Cessacéao de um derivado anterior (transacéo alfa) num modelo de novacéao

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

1 UTI uTIl <Termntn>

<CmonTradData>
45 Data de cessacéo | 2021-03-18 <TxData>

antecipada <TxId>
<UngqTxIdr>

UTI1

151 | Tipo de agéo TERM </unqTx1dr>
</TxId>

<EarlyTermntnDt>

2021-03-18

</EarlyTermntnDt>

152 Tipo de evento CLRG

<DerivEvt>
<Tp>CLRG</Tp>
</DerivEvt>
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Quadro 74 - Cessacao de um derivado anterior (transacao alfa) num modelo de novacao

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

</TxData>
</CmonTradData>
</Termntn>

5.2.2.1.3 Transac¢do ndo compensada

527. O campo «Compensado» (2.31) é preenchido com «N». Os restantes campos
relacionados com a compensagéo néo séo preenchidos.

Quadro 75 - Transacédo nao compensada

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
1 UTI uTIl <CmonTradData>
<TxData>
<TxId>
2 Numero de <UngTxIdr>
referéncia da UTil
. o </UngTxIdr>
comunicagdo de </TxId>
informacodes <ExctnTmStmp>
2021-03-17T15:17:00Z
</ExctnTmStmp>
31 Compensado N <TradClr>
<ClrSts>
<NonClrd>
32 Data e hora da <Rsn>NORE</Rsn>
compensacao </NonClrd>
</ClrSts>
</TradClr>
33 Contraparte </TxData>
</CmonTradData>
central
43 Data e hora de|2021-03-
execucao 17T15:17:00Z
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5.2.2.2 Plataforma de negociacao

528. O campo «Espaco ou organizagdo de execucgdo» (2.41) deve ser preenchido
em conformidade com o tipo de concluséo do derivado.

529. As contrapartes devem utilizar o segmento MIC da norma ISO 10383 para 0s
derivados executados numa plataforma de negociacdo, num internalizador
sistematico (SI) ou numa plataforma de negociacéo organizada fora da Uni&o. Se
0 segmento MIC néo existir, devem utilizar o MIC operacional.

530. As contrapartes devem utilizar o cédigo MIC «XOFF» para os instrumentos
financeiros admitidos a negociacdo ou negociados numa plataforma de
negociacdo ou para os quais foi apresentado um pedido de admisséo, quando o
derivado sobre esse instrumento financeiro ndo for executado numa plataforma de
negociagdo, num Sl ou numa plataforma de negociacdo organizada fora da Unido,
ou quando uma contraparte ndo souber que esta a negociar com uma contraparte
2 que atua como Sl.

531. As contrapartes devem utilizar o cédigo MIC «XXXX» para o0s instrumentos
financeiros ndo admitidos a negociacdo ou negociados numa plataforma de
negociagcdo ou para os quais ndo tenha sido apresentado qualquer pedido de
admissdo e que néo sejam negociados numa plataforma de negociacdo

organizada fora da Uniéo.

5.2.2.2.1 Exemplo de dois S| em negociagéo

532. Duas contrapartes, A e B, ambas SlI, negoceiam entre si. Para este derivado, a
contraparte A atua na qualidade de SI, pelo que ambas as entidades devem
comunicar o MIC dessa contraparte no campo relativo a plataforma de
negociacao.

533. A contraparte A é identificada com o LEI 12345678901234500000 e MIC 1234.

534. A contraparte B é identificada com o LEI ABCDEFGHIJKLMNOPQRST e MIC
ABCD.

Quadro 76 - Comunicacgao da plataforma de negociagcdo na perspetiva da contraparte

Exemplo Mensagem XML

4 Contraparte 1 | 12345678901234500000 <CtrPtySpcfcData>
<CtrPty>
<RptgCtrPty>
9 Contraparte 2 | ABCDEFGHIJKLMNOPQRST <Id>
<Lgl>
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Quadro 76 - Comunicacao da plataforma de negociacéo na perspetiva da contraparte
A

Exemplo Mensagem XML

41 | Espago ou|1234 <Id>
organizacéo <LEI>
d ~ 12345678901234500000
€ execucao </LEI>
</Id>
</Lgl>
</Id>
</RptgCtrPty>
<OthrCtrPty>
<IdTp>
<Lgl>
<Id>
<LEI>
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI>
</Id>
</Lgl>
</1dTp>
</0thrCtrPty>
</CtrPty>
</CtrPtySpcfcData>
<CmonTradData>
<TxData>

<P1tfmId>1234</P1ltfmId>
</TxData>
</CmonTradData>

Quadro 77 - Comunicacao da plataforma de negociacdo na perspetiva da contraparte

Exemplo Mensagem XML

4 | Contraparte 1 | ABCDEFGHIJKLMNOPQRST | <CtrPtySpcfcData>
<CtrPty>
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Quadro 77 - Comunicacéao da plataforma de negociacéo na perspetiva da contraparte
B

N Exemplo Mensagem XML

9 Contraparte 2 | 12345678901234500000 <RptgCtrPty>
<Id>

<Lgl>
41 | Espacgo ou| 1234 <Id>

organizagao de <LEI>
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST

execucgao </LEI>
</Id>
</Lgl>
</Id>
</RptgCtrPty>
<0thrCtrPty>
<IdTp>
<Lgl>
<Id>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</Id>
</Lgl>
</IdTp>
</0thrCtrPty>

</CtrPty>
</CtrPtySpcfcData>
<CmonTradData>

<TxData>

<P1ltfmId>1234</PltfmId>
</TxData>
</CmonTradData>

5.2.2.2.2 Exemplo de derivados p0s-Brexit executados num mercado regulado do Reino
Unido

535. Os derivados executados em mercados regulados do Reino Unido antes do
Brexit seriam considerados ETD.

536. Em contrapartida, os derivados executados nos mercados regulados do Reino
Unido apoés o Brexit seriam considerados OTC. O campo «Espaco ou organizagéo
de execucao» deve continuar a ser preenchido com o cédigo MIC correspondente.
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No entanto, tera impacto noutros campos, como 0 campo «Intragrupo» e
«Obrigacdo de compensacao», que séo exigidos para os derivados OTC.

Quadro 78 - Derivado executado antes do Brexit

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
41 Espaco ou | XLON <CmonTradData>
organizacdo  de <TxData>
execucao
<P1tfmId>XLON</P1ltfmId>
<ExctnTmStmp>
43 Data e hora de|2020-12- 2020-12-31T17:00:00Z
execucgao </ExctnTmStmp>
31T17:00:00Z2
</TxData>
</CmonTradData>

30 Obrigacao

de compensacgéo

37 Intragrupo

Quadro 79 - Derivado executado apés o Brexit

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
41 Espaco ou | XLON <CmonTradData>
organizagdo  de <TxData>
execucao
<P1tfmId>XLON</PltfmId>
<ExctnTmStmp>
43 Data e hora de|2021-01- 2021-01-04T15:00:00Z
execucao </ExctnTmStmp>
04T15:00:00Z2
<TradClr>
<ClrOblgtn>false
30 Obrigacao FALSO </ClrOoblgtn>
<IntraGrp>false</IntraGrp>
</TradClr>

de compensacao
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Quadro 79 - Derivado executado ap6s o Brexit

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
37 Intragrupo FALSO
</TxData>
</CmonTradData>

5.2.2.3 Comunicacgédo das avaliacbes

537. O quadro 80 ilustra o preenchimento dos dados de avaliacdo quando a
contraparte apresenta uma atualizacdo didria da avaliagdo de um derivado
anteriormente comunicado ao nivel da transacao.

5.2.2.3.1 Avaliacdo de um derivado, ao nivel da transagéo

538. Neste exemplo, a contraparte A (com LEI 12345678901234500000) é
compradora de uma opc¢ao de compra que esta em dinheiro e que foi avaliada no
dia anterior em 221,100 EUR. Dado que o derivado em causa é uma opgao, o
delta ¢é calculado e preenchido (0,6). A contraparte B (com LEI
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST) é a vendedora.

Quadro 80 - Avaliagdo de um derivado, ao nivel da transacéo

N.° Campo

Exemplo

Mensagem XML

1.1 | Data e hora da | 2023-05-16T19:15:05Z <ValtnUpd>
comunicagio <CtrPtySpcfcData>
<CtrPty>
e = <RptgCtrPty>
1.2 | Identificacdo da | 12345678901234500000 <Id>
entidade que <Lgl>
apresenta a <Lgl><Id><LEI>
o x 12345678901234500000
_C(;mun'c"igao de </LEI></Id></Lgl>
informacdes </Id>
</RptgCtrPty>
1.3 | Entidade 12345678901234500000 <OthrCtrPty>
responsavel pela <IdIPi rdocLET
. ~ <Lgl><Id>< >
f:omumczigao de ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
informacdes </LEI></Id></Lgl>
</IdTp>
1.4 | Contraparte 1| 12345678901234500000 </0thrCtrPty>
(contraparte que <5”E’[‘;;§Agt>
comunica - as 12345678901234500000
informagdes) </LEI>
</SubmitgAgt>
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Quadro 80 - Avaliacdo de um derivado, ao nivel da transagéo

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
2.8 | Tipo de | VERDADEIRO <NttyRspnsblForRpt>
identificador da <LED>
contraparte 2 12345678901234500000
</LEI>
</NttyRspnsblForRpt>
2.9 | Contraparte 2 ABCDEFGHIJKLMNOPQRST </CtrPty>
<Valtn>
21 | UTI UTI1 <Ctrctval>
<Amt Ccy="EUR">
221 | Montante  da | 221100 eanioneame
avaliacao <TmStmp>
2023-05-15T18:00:007Z
2.22 | Moeda da | EUR <4Tm;mz>”
- <Tp> </Tp>
avaliagao <Dlta>0.6</D1lta>
</Valtn>
2.23 | Data e hora da | 2023-05-15T18:00:00Z <RptgTmStmp>
avaliacao 2023-05-16T19:15:05Z
</RptgTmStmp>
2.24 | Método de | MTMA </CtrPtyspcfcbata>
. <CmonTradData>
avaliacao <TxData>
<TxId>
2.25 | Delta 0,6 <UnqTradIdr>
UTI1</UnqTradIdr>
2.151 | Tipo de agdo | VALU </Tx1d>
<DerivEvt>
<TmStmp>
2.153 | Data do evento | 2023-05-15 2023-05-15
</TmStmp>
2.154 | Nivel TCTN </DerivEvt>
</TxData>
</CmonTradData>
<LVv1><TCTN</Lv1>
</ValtnUpd>

5.2.2.3.2 Avaliacdo de um derivado, ao nivel da posi¢édo

539. O quadro 81 ilustra o preenchimento dos dados de avaliagdo de uma posicéo
de swap sobre taxas de juro quando a posicdo é compensada para zero e as
contrapartes decidem manter a posicdo aberta (apresentando a avaliacdo
diariamente).
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Quadro 81 - Avaliacdo de um derivado, ao nivel da posicdo

N.°

Campo

Exemplo

11 Data e hora da | 2023-06-06T20:00:00Z
comunicacao
1.2 Identificagcdo da | 12345678901234500000
entidade que
apresenta a
comunicagao
de informacgbes
1.3 Entidade 12345678901234500000
responsavel
pela
comunicacgao
de informag0des
1.4 | Contraparte 1| 12345678901234500000
(contraparte
que comunica
as informacdes)
2.8 | Tipo de | VERDADEIRO
identificador da
contraparte 2
29 Contraparte 2 ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
2.1 UTI PUTI1
2.21 | Montante da|O0
avaliacao
2.22 | Moeda da | EUR
avaliacao
2.23 | Data e hora da | 2023-06-05T19:00:00Z
avaliacao
2.24 | Método de | MTMA
avaliacdo
2.151 | Tipo de agéo VALU

Mensagem XML

<ValtnUpd>
<CtrPtySpcfcData>
<CtrPty>
<RptgCtrPty>
<Id>
<Lgl>
<Lgl><Id><LEI>
12345678901234500000
</LEI></Id></Lgl>
</Id>
</RptgCtrPty>
<0thrCtrPty>
<IdTp>
<Lgl><Id><LEI>
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI></Id></Lgl>
</IdTp>
</0thrCtrPty>
<SubmitgAgt>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</SubmitgAgt>
<NttyRspnsblForRpt>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</NttyRspnsblForRpt>
</CtrPty>
<Valtn>
<Ctrctval>
<Amt Ccy="EUR">
o</Amt>
</Ctrctval>
<TmStmp>
2023-06-06720:00:00Z
</TmStmp>
<Tp>MTMA</Tp>
</Valtn>
<RptgTmStmp>
2023-05-16T19:15:05Z
</RptgTmStmp>
</CtrPtySpcfcData>
<CmonTradData>
<TxData>
<TxId>
<UnqTradIdr>
PUTI1</UngTradIdr>
</TxId>
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Quadro 81 - Avaliacdo de um derivado, ao nivel da posicdo

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

2.153 | Data do evento | 2023-06-05 <DerivEvt>
<TmStmp>

2023-06-05
</TmStmp>
</DerivEvt>
</TxData>
</CmonTradData>
<LVv1>PSTN</Lv1>

</ValtnUpd>

2.154 | Nivel PSTN

5.2.2.4 Comunicagdo de outros pagamentos

5.2.2.4.1 Comunicagdo de pagamento antecipado

540. O quadro 82 ilustra o preenchimento dos campos de comunicacdo quando a
contraparte A (com LEI12345678901234500000) que assume a responsabilidade
pelo risco efetua um pagamento inicial a contraparte B (com LEI
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST) para cobrir quaisquer incumprimentos futuros e
apresenta uma comunicacao ao nivel da transacao.

Quadro 82 - Comunicagao de pagamento antecipado

N.° Campo Exemplo Mensagem XML
1.1 | Data e hora da | 2021-03-06T18:20:05Z <New>
: ata e' ora da had e <CtrPtySpcfcData>
comunicacao <CtrPty>
<RptgCtrPty>
1.2 | Identificagéo 12345678901234500000 <Id>
da entidade <Lgl>
<Lgl><Id><LEI>
que apresenta 12345678901234500000
a comunicacao
de </LEI></Id></Lgl>
informacdes </1d>
</RptgCtrPty>
] <OthrCtrpty>
1.3 | Entidade 12345678901234500000 Idtps
responsavel <Lgl><Id><LEI>
pela
comunicacao ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
de </LEI></Id></Lgl>
informac0bes </1dTp>
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Quadro 82 - Comunicacdo de pagamento antecipado

N.° Campo

Exemplo

Mensagem XML

1.4 | Contraparte 1
(contraparte
que comunica
as
informacdes)

12345678901234500000

1.9 | Contraparte 2

ABCDEFGHIJKLMNOPQRST

2.1 UTI 123456
2.73 | QOutro tipo de | UFRO
pagamento
2.74 | Outro 100.000
montante de
pagamento
2.75 | Outra moeda | EUR
de pagamento
2.76 | Outra data de | 2021-03-05
pagamento
2.77 | Outro 12345678901234500000
ordenante do
pagamento
2.78 | Outro ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
beneficiario do
pagamento
2.151 | Tipo de agéo NEWT
2.152 | Tipo de evento | TRAD
2.154 | Nivel TCTN

</0thrCtrPty>
<SubmitgAgt>
<LEI>

12345678901234500000
</LEI>
</SubmitgAgt>
<NttyRspnsblForRpt>
<LEI>

12345678901234500000
</LEI>

</NttyRspnsblForRpt>
</CtrPty>
<RptgTmStmp>
2023-03-06T18:20:05Z
</RptgTmStmp>
</CtrPtySpcfcData>
<CmonTradData>
<TxData>
<TxId>
<UnqTradIdr>

123456</UngqTradIdr>
</TxId>
<DerivEvt>
<Tp>TRAD</Tp>
</DerivEvt>
<0thrPmt>
<PmtAmt>
<Amt Ccy="EUR">
100000
</Amt>
</PmtAmt>
<PmtTp>
<Tp>UFRO</Tp>
</PmtTp>
<PmtDt>
2021-03-05
</PmtDt>
<PmtPyer>
<Lgl><LEI>

12345678901234500000
</LEI></Lgl>
</PmtPyer>
<PmtRcvr>
<Lgl>
<Lgl><LEI>

ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
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Quadro 82 - Comunicacdo de pagamento antecipado

N.°

Campo

Exemplo

Mensagem XML

</LEI>
</Lgl>
</PmtRcvr>
</0thrPmt>

</TxData>
</CmonTradData>

<LV1>TCTN</Lv1>
</New>

5.2.2.4.2 Comunicagdo de pagamentos de liquidagéo

Quadro 83 - Comunicacdo de pagamentos de liquidacéo

N.°

11

541.

O quadro 83 ilustra o preenchimento dos campos de comunicacdo quando a

mesma contraparte A liquida o pagamento da cessagédo total e apresenta uma
comunicagao ao nivel da transacao.

Campo

Data e hora da
comunicacao

Exemplo

2021-03-06T18:20:05Z

1.2

Identificacdo
da entidade
que apresenta
a comunicacao
de
informacgdes

12345678901234500000

13

Entidade
responsavel
pela
comunicacao
de
informac0bes

12345678901234500000

1.4

Contraparte 1
(contraparte
que comunica
as
informacdes)

12345678901234500000

Mensagem XML

<Termntn>
<CtrPtySpcfcData>
<CtrPty>
<RptgCtrPty>
<Id>
<Lgl><Id><LEI>
12345678901234500000

</LEI></Id></Lgl>
</Id>
</RptgCtrPty>
<0thrCtrPty>
<IdTp>
<Lgl><Id><LEI>

ABCDEFGHIJKLMNOPQRST

</LEI></Id></Lgl>
</IdTp>
</0thrCtrPty>
<SubmitgAgt>
<LEI>

12345678901234500000
</LEI>
</SubmitgAgt>
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Quadro 83 - Comunicacdo de pagamentos de liquidacéo

N.°

Campo

Exemplo

1.9 | Contraparte 2 | ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
2.1 | UTI 456789
2.45 | Data de | 2021-03-05
cessacao
antecipada
2.73 | Outro tipo de | UWIN
pagamento
2.74 | Outro 70.000
montante de
pagamento
2.75 | Outra moeda | EUR
de pagamento
2.76 | Outra data de | 2021-03-05
pagamento
2.77 | Outro 12345678901234500000
ordenante do
pagamento
2.78 | Outro ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
beneficiario do
pagamento
2.151 | Tipo de agéo TERM
2.152 | Tipo de evento | ETRM
2.154 | Nivel TCTN

Mensagem XML

<NttyRspnsblForRpt>
<LEI>

12345678901234500000
</LEI>

</NttyRspnsblForRpt>
</CtrPty>
<RptgTmStmp>
2023-03-06T18:20:05Z
</RptgTmStmp>
</CtrPtySpcfcData>
<CmonTradData>
<TxData>
<TxId>
<UnqTradIdr>

456789</UnqTradIdr>
</TxId>
<EarlyTermntnDt>
2021-03-05
</EarlyTermntnDt>
<DerivEvt>
<Tp>ETRM</Tp>
</DerivEvt>
<0thrPmt>
<PmtAmt>
<Amt Ccy="EUR">
70000
</Amt>
</PmtAmt>
<PmtTp>
<Tp>UWIN</Tp>
</PmtTp>
<PmtDt>
2021-03-05
</PmtDt>
<PmtPyer>
<Lgl><LEI>

12345678901234500000
</LEI></Lgl>
</PmtPyer>
<PmtRcvr>
<Lgl>
<Lgl><LEI>

ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI></Lgl>
</Lgl>
</PmtRcvr>
</0thrPmt>
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Quadro 83 - Comunicacdo de pagamentos de liquidacéo

N.° Campo Exemplo Mensagem XML

</TxData>
</CmonTradData>
<LVI>TCTN</Lv1>
</Termntn>

5.2.2.4.3 Comunicagao de permuta principal

542. O quadro 84 ilustra o preenchimento dos campos de comunicagdo quando
ocorre uma permuta principal, relacionada com um swap de divisas cruzadas.

543.Neste exemplo, as contrapartes A e B celebraram um contrato de derivados OTC,
que especifica:

- uma permuta inicial de moeda nocional em cada moeda diferente e os termos
desse reembolso da moeda nocional durante a vida do swap;

- uma permuta de pagamentos regulares com referéncia a duas taxas de juro,
denominados em duas moedas diferentes.

544. A contraparte A pagara 5 milhdes de EUR e a contraparte B pagara 4,3 milhdes
de GBP, como permuta principal inicial de cada um deles. As contrapartes
permutardo os pagamentos de seis em seis meses com um swap sobre taxas de
juro variaveis a variaveis de trés anos

545. A permuta do mesmo nocional de moedas ocorrera na data de vencimento.

546. O quadro seguinte exemplifica a comunicacdo dos pagamentos de permuta
principal na perspetiva da contraparte A. A contraparte comunica tanto os
pagamentos efetuados como os recebidos, na data de cambio inicial e final - dado
gue todos estes pagamentos sdo conhecidos ho momento da comunicacao.

Quadro 84 - Comunicagdo das permutas nocionais na perspetiva da contraparte

JAN
N.©  Campo Exemplo Mensagem XML
. <CtrPtySpcfcData>

1.1 | Data e hora | 2021-05-20T18:00:15Z <CtrPty>
da <RptgCtrPty>
comunicagao <Id>

<Lgl>

1.2 | Identificacdo | 12345678901234500000 ff;b
da entidade 12345678901234500000
que </LEI>
apresenta a </1d>
comunicacao </Lgl>
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Quadro 84 - Comunicacao das permutas nocionais na perspetiva da contraparte

A
N.©  Campo Exemplo
de
informagodes
1.3 | Entidade 12345678901234500000
responsavel
pela
comunicacao
de
informacodes
1.4 | Contraparte | 12345678901234500000
1
(contraparte
que
comunica as
informacdes)
1.9 | Contraparte | ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
2
1.18 | Diregdo da | TAKE
componente
1
1.19 | Diregcdo da | MAKE
componente
2
2.1 | UTI AABB123456
2.10 | Tipo de | SWAP
contrato
2.42 | Data e hora | 2021-05-19T13:10:25Z
de execucédo
2.44 | Data de | 2024-05-18
termo
2.55 | Montante 5.000.000
nocional da

Mensagem XML

</Id>
<DrctnOrsSd><Drctn>
<DrctnOfTheFrstLeg>
TAKE
</DrctnOfTheFrstLeg>
<DrctnOfTheScndLeg>
MAKE
</DrctnOfTheScndLeg>
</Drctn></DrctnOrsd>
</RptgCtrPty>
<0thrCtrPty>
<IdTp>
<Lgl>
<Id>
<LEI>
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI>
</Id>
</Lgl>
</1dTp>
</0thrCtrPty>
<SubmitgAgt>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</SubmitgAgt>
<NttyRspnsblForRpt>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</NttyRspnsblForRpt>
</CtrPty>
<RptgTmStmp>
2021-05-20T18:00:152Z
</RptgTmStmp>
</CtrPtySpcfcData>
<CmonTradData>
<CtrctData>
<CtrctTp>SWAP</CtrctTp>
</Ctrctbata>
<TxData>
<TxId>
<UngTradIdr>
AABB123456
</UngTradIdr>
</TxId>

<NtnlAmt>
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Quadro 84 - Comunicacao das permutas nocionais na perspetiva da contraparte

A

N.°

Campo

componente
1

Exemplo

2.56

Moeda
nocional 1

EUR

2.64

Montante
nocional da
componente
2

4.300.000

2.65

Moeda
nocional da
componente
2

GBP

2.73

Outro tipo de
pagamento

PEXH

2.74

Outro
montante de
pagamento

5.000.000

2.75

Outra moeda
de
pagamento

EUR

2.76

Outra data
de

pagamento

2021-05-20

2.77

Outro
ordenante do
pagamento

12345678901234500000

2.78

Outro
beneficiario
do
pagamento

ABCDEFGHIJKLMNOPQRST

2.73

Outro tipo de
pagamento

PEXH

Mensagem XML

<FrstLeg><Amt>
<Amt Ccy="EUR">5000000
</Amt></Amt></FrstlLeg>
<ScndLeg><Amt>
<Amt Ccy="GBP">4300000
</Amt></Amt></ScndLeg>
</NtnlAmt>
<ExctnTmStmp>
2021-05-19T13:10:257
</ExctnTmStmp>
<XprtnDt>
2024-05-18
</XprtnDt>
<0thrPmt>
<PmtAmt>
<Amt Ccy="EUR">
5000000</Amt>
</PmtAmt>
<PmtTp>
<Tp>PEXH</Tp>
</PmtTp>
<PmtDt>
2021-05-20
</PmtDt>
<PmtPyer>
<Lgl>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</Lgl>
</PmtPyer>
<PmtRcvr>
<Lgl>
<LEI>
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI>
</Lgl>
</PmtRcvr>
</0thrPmt>
<0thrPmt>
<PmtAmt>
<Amt Ccy="GBP">
4300000</Amt>
</PmtAmt>
<PmtTp>
<Tp>PEXH</Tp>
</PmtTp>
<PmtDt>
2021-05-20
</PmtDt>
<PmtPyer>
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Quadro 84 - Comunicacao das permutas nocionais na perspetiva da contraparte

A

N.°

Campo

Exemplo

2.74

Outro
montante de
pagamento

4.300.000

2.75

Outra moeda
de
pagamento

GBP

2.76

Outra data
de

pagamento

2021-05-20

2.77

Outro
ordenante do
pagamento

ABCDEFGHIJKLMNOPQRST

2.78

Outro
beneficiario
do
pagamento

12345678901234500000

2.73

Outro tipo de
pagamento

PEXH

2.74

Outro
montante de
pagamento

4.300.000

2.75

Outra moeda
de
pagamento

GBP

2.76

Outra data
de

pagamento

2024-05-18

2.77

Outro
ordenante do
pagamento

12345678901234500000

Mensagem XML

<Lgl>
<LEI>
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI>
</Lgl>
</PmtPyer>
<PmtRcvr>
<Lgl>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</Lgl>
</PmtRcvr>
</0thrPmt>
<0thrPmt>
<PmtAmt>
<Amt Ccy="GBP">
4300000</Amt>
</PmtAmt>
<PmtTp>
<Tp>PEXH</Tp>
</PmtTp>
<PmtDt>
2021-05-18
</PmtDt>
<PmtPyer>
<Lgl>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</Lgl>
</PmtPyer>
<PmtRcvr>
<Lgl>
<LEI>
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI>
</Lgl>
</PmtRcvr>
</0thrPmt>
<0thrPmt>
<PmtAmt>
<Amt Ccy="EUR">
5000000</Amt>
</PmtAmt>
<PmtTp>
<Tp>PEXH</Tp>
</PmtTp>
<PmtDt>
2021-05-18

220



t European Securities and Markets Authority

Quadro 84 - Comunicacao das permutas nocionais na perspetiva da contraparte

A

N.°

2.78

Campo

Outro
beneficiario
do
pagamento

Exemplo

ABCDEFGHIJKLMNOPQRST

2.73

Outro tipo de
pagamento

PEXH

2.74

Outro
montante de
pagamento

5.000.000

2.75

Outra moeda
de
pagamento

EUR

2.76

Outra data
de

pagamento

2024-05-18

2.77

Outro
ordenante do
pagamento

ABCDEFGHIJKLMNOPQRST

2.78

Outro
beneficiario
do
pagamento

12345678901234500000

Mensagem XML

</PmtDt>
<PmtPyer>
<Lgl>
<LEI>
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI>
</Lgl>
</PmtPyer>
<PmtRcvr>
<Lgl>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</Lgl>
</PmtRcvr>
</0thrPmt>

5.3 Quadro 3 —Dados relativos as margens

547.

As contrapartes devem comunicar todos os tipos de garantias relevantes
(margem inicial, margem de variacao e garantias excedentarias), apresentando o0s
valores antes e apds o fator de desconto. Cada tipo de garantia deve ser
comunicado como um unico valor, consistindo na soma dos valores de todos 0s
ativos fornecidos/recebidos expressos numa Unica moeda.
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548. As garantias podem ser comunicadas com base numa carteira. Cabe a
contraparte que comunica as informagdes determinar o valor Unico a incluir no
campo «Caodigo da carteira de garantias», mas este valor deve ser coerente ao
longo da vida da carteira e ndo ser reatribuido todos os dias para a mesma
carteira. Ao mesmo tempo, as diferentes contrapartes podem utilizar diferentes
cbdigos de carteira de garantias para 0 mesmo conjunto de derivados.

5.3.1 Comunicacao da atualizacdo da margem para um novo derivado ndo garantido

549. O quadro 85 ilustra o preenchimento dos campos de comunicagdo quando a
contraparte apresenta a comunicacdo de margem para um derivado nao
garantido. N&o ha necessidade de enviar atualiza¢cdes de margem adicionais, a
menos que a categoria de constituicdo de garantias seja alterada.

Quadro 85 - Comunicagado de atualizacdo da margem para um derivado ndo

garantido
N.° Campo Exemplo Mensagem XML
3.8 Indicador sobre a | FALSO <Rpt>
carteira de garantias <MrgnUpd>
<TxId>
ey - <UnqTxIdr>
3.9 Cbdigo da carteira UTI3
de garantias </UngTxIdr>
</TxId>
3.10 | UTI uTI3 <Coll>
<CollPrtflcd>
- <Prtfl>
3.11 Categor.la~ de | UNCL <NoPrtfl>
constituicdo de <Rsn>NOAP</Rsn>
garantias </NoPrtfl>
</Prtfl>
- po </CollPrtflCd>
3.28 Tipo de acéo MARU <CollstnCtgy>
UNCL
</CollstnCtgy>
</MrgnUpd>
</Rpt>

5.3.2 Comunicacdo da margem para um novo derivado garantido ao nivel da carteira

550. No cenério abaixo, a contraparte que comunica as informagdes, a Contraparte
J (com LEI CCCCCCCCCCcccceeecececee), é também um  membro
compensador. Comunica o montante de 1.000.000 EUR apresentado como
margem inicial e 0 montante de 300.000 EUR como margem de variagéo entregue
a CCP O (com LEI BBBBBBBBBB1111111111). A contraparte também apresenta
uma garantia excedentéria de 100.000 EUR.
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Quadro 86 - Atualizacdo da margem ao nivel da carteira para um derivado
compensado

N.°

3.1

Campo

Data e hora da
comunicagao

Exemplo

2023-07-19T18:05:45Z

3.2

Identificacdo da
entidade que
apresenta a
comunicacao

de informag0des

Ccccccceececeeccece
CCcCcCC

3.3

Entidade
responsavel
pela
comunicagao
de informagbes

CCccccceececceccece
CCCcCcCC

3.4

Contraparte 1
(contraparte

gque comunica
as informacdes)

Ccccceceececceccec
CCcCcCcCC

3.5

Tipo de
identificador da
contraparte 2

VERDADEIRO

3.6

Contraparte 2

BBBBBBBBBB111111
1111

3.7

Data e hora da
garantia

2023-07-18T18:00:00Z

3.8

Indicador sobre
a carteira de
garantias

VERDADEIRO

3.9

Cadigo da
carteira de
garantias

CODEPORTFOLIO123

3.10

UTlI

Mensagem XML

<MrgnUpd>
<RptgTmStmp>
2023-07-19T18:05:457
</RptgTmStmp>
<CtrPtyId>
<RptgCtrPty>
<Id>
<Lgl>
<Id>
<LEI>
ccceeecececececececcecececcc
</LEI>
</Id>
</Lgl>
</Id>
</RptgCtrPty>
<0thrCtrPty>
<IdTp>
<Lgl>
<Id>
<LEI>
BBBBBBBBBB1111111111
</LEI>
</Id>
</Lgl>
</IdTp>
</0thrCtrPty>
<SubmitgAgt>
<LEI>
ccceeececececececececececececcc
</LEI>
</SubmitgAgt>
<NttyRspnsblForRpt>
<LEI>
ccceeececececcecececececececcc
</LEI>
</NttyRspnsblForRpt>
</CtrPtyId>
<EvtDt>
2023-07-18
</EviDt>
<Coll>
<CollPrtflcCd>
<Prtfl>
<Cd>
CODEPORTFOLIO123
</Cd>
</Prtfl>
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Quadro 86 - Atualizacdo da margem ao nivel da carteira para um derivado
compensado

N.°

Campo

Exemplo

3.11 | Categoria de | OWC1
constituicdo de
garantias

3.12 | Margem inicial | 1.000.000
fornecida pela
contraparte 1
(pré-margem de
avaliacao)

3.13 | Margem inicial | 1.000.000
fornecida pela
contraparte 1
(p6s-margem
de avaliacéo)

3.14 | Moeda da | EUR
margem inicial
fornecida

3.15 | Margem de | 300.000
variacéo
fornecida pela
contraparte 1
(pré-margem de
avaliacao)

3.16 | Margem de | 300.000
variacao
fornecida pela
contraparte 1
(p6s-margem
de avaliacdo)

3.17 | Moeda das | EUR
margens de
variacao
fornecidas

3.18 | Garantias 100.000
excedentarias

Mensagem XML

</CollPrtflCd>
<CollstnCtgy>
OowC1
</CollstnCtgy>
<TmStmp>
2023-07-18T718:00:00Z
</TmStmp>
<PstdMrgnOrColl>
<InitlMrgnPstdPreHrcut
Ccy="EUR">1000000
</InitlMrgnPstdPreHrcut>
<InitlMrgnPstdPstHrcut
Ccy="EUR">1000000
</InitlMrgnPstdPstHrcut>
<VartnMrgnPstdPreHrcut
Ccy="EUR">300000
</VartnMrgnPstdPreHrcut>
<VartnMrgnPstdPstHrcut
Ccy="EUR" >300000
</VartnMrgnPstdPstHrcut>
<XcssCollPstd
Ccy="EUR">100000
</XcssCollPstd>
</PstdMrgnOrColl>
</MrgnUpd>
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Quadro 86 - Atualizacdo da margem ao nivel da carteira para um derivado

compensado

N. Campo Exemplo
fornecidas pela
contraparte 1

3.19 | Moeda das | EUR
garantias
excedentarias
fornecidas

3.20 | Margem inicial
cobrada pela
contraparte 1
(pré-margem de
avaliacao)

3.21 | Margem inicial
cobrada pela
contraparte 1
(p6s-margem
de avaliacéo)

3.22 | Moeda da
margem inicial
cobrada

3.23 | Margem de
variacéo
cobrada pela
contraparte 1
(pré-margem de
avaliacao)

3.24 | Margem de
variacao
cobrada pela
contraparte 1
(p6s-margem
de avaliacdo)

3.25 | Moeda da
margem de

Mensagem XML
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Quadro 86 - Atualizacdo da margem ao nivel da carteira para um derivado

compensado

N. Campo Exemplo Mensagem XML
variagcéo
cobrada

3.26 | Garantias
excedentarias
cobradas pela
contraparte 1

3.27 | Moeda das
garantias
excedentarias
cobradas

3.28 | Tipo de agéo MARU

3.29 | Data do evento | 2023-07-18

5.3.3 Comunicacéo da atualiza¢do das margens ao nivel de cada transacao para um
derivado ndo compensado

551. No cenério seguinte, duas contrapartes trocam garantias por um derivado ndo
compensado. Ambas as contrapartes fornecem Ml e MV em conformidade com o
acordo de garantia. A contraparte A (com LEI 12345678901234500000) forneceu
800.000 EUR de Ml em numerario e 220.000 EUR de MI em titulos sujeitos a uma
margem de avaliacio de 10 %. A contraparte B (com LEI
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST) forneceu 1.000.000 EUR de MI em numerério. A
contraparte B deverd também fornecer 100.000 EUR de MV com base na
avaliacdo mais recente do contrato, embora este montante seja inferior ao
montante minimo de transferéncia (MTA) acordado entre as contrapartes.

Quadro 87- Atualizagdo da margem ao nivel de cada transacdo para um
derivado ndo compensado

N.  Campo Exemplo Mensagem XML

3.1 | Data e hora da | 2023-04-07T10:00:00Z | <MrgnUpd>

comunicacao <RptgTmStmp>
2023-04-07T10:00:007
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Quadro 87- Atualizacdo da margem ao nivel de cada transacdo para um
derivado ndo compensado

N.°

3.2

Campo

Identificacéo da
entidade que
apresenta a
comunicagao

de informag0des

Exemplo

1234567890123450
0000

3.3

Entidade
responsavel
pela
comunicacao
de informagbes

1234567890123450
0000

3.4

Contraparte 1
(contraparte
gue comunica
as

informacdes)

1234567890123450
0000

3.5

Tipo de
identificador da
contraparte 2

VERDADEIRO

3.6

Contraparte 2

ABCDEFGHIJKLMN
OPQRST

3.7

Data e hora da
garantia

2023-04-06T20:30:00Z

3.8

Indicador sobre
a carteira de
garantias

FALSO

3.9

Cadigo
carteira
garantias

de

3.10

UTI

UTIl

3.11

Categoria de
constituicdo de
garantias

FLCL

Mensagem XML

</RptgTmStmp>
<CtrPtyId>
<RptgCtrPty>
<Id>
<Lgl>
<Id>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</Id>
</Lgl>
</Id>
</RptgCtrPty>
<0thrCtrPty>
<IdTp>
<Lgl>
<Id>
<LEI>
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI>
</Id>
</Lgl>
</IdTp>
</0thrCtrPty>
<SubmitgAgt>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</SubmitgAgt>
<NttyRspnsblForRpt>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</NttyRspnsblForRpt>
</CtrPtyId>
<EvtDt>
2023-04-06
</EvtDt>
<TxId>
<UngTxIdr>UTI1</UngTxIdr>
</TxId>
<Coll>
<CollPrtflCd>
<Prtfl>
<NoPrtfl>
NOAP
</NoPrtfl>
</Prtfl>
</CollPrtflCd>
<CollstnCtgy>
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Quadro 87- Atualizacdo da margem ao nivel de cada transacdo para um
derivado ndo compensado

N.°

3.12

Campo

Margem inicial
fornecida pela
contraparte 1
(pré-margem
de avaliacéo)

Exemplo

1.020.000

3.13

Margem inicial
fornecida pela
contraparte 1
(pGs-margem
de avaliacéo)

998.000

3.14

Moeda da
margem inicial
fornecida

EUR

3.15

Margem de
variagcéo
fornecida pela
contraparte 1
(pré-margem
de avaliacéo)

3.16

Margem de
variacao
fornecida pela
contraparte 1
(p6s-margem
de avaliacéo)

3.17 | Moeda das
margens de
variacéo
fornecidas

3.18 | Garantias
excedentarias

fornecidas pela
contraparte 1

3.19

Moeda das
garantias

Mensagem XML

FLCL
</CollstnCtgy>
<TmStmp>
2023-04-06T20:30:00Z
</TmStmp>
<PstdMrgnOrcColl>
<InitlMrgnPstdPreHrcut
Ccy="EUR">1020000
</InitlMrgnPstdPreHrcut>
<InitlMrgnPstdPstHrcut
Ccy="EUR">998000
</InitlMrgnPstdPstHrcut>
</PstdMrgnOrColl>
<RcvdMrgnOrColl>
<InitlMrgnRcvdPreHrcut
Ccy="EUR">
1000000
</InitlMrgnRcvdPreHrcut>
<InitlMrgnRcvdPstHrcut
Ccy="EUR">
1000000
</InitlMrgnRcvdPstHrcut>
<VartnMrgnRcvdPreHrcut
Ccy="EUR">
0
</VartnMrgnRcvdPreHrcut>
<VartnMrgnRcvdPstHrcut
Ccy="EUR">
0
</VartnMrgnRcvdPstHrcut>
</RcvdMrgnOrcColl>
</MrgnUpd>
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Quadro 87- Atualizacdo da margem ao nivel de cada transacdo para um
derivado ndo compensado

N. Campo Exemplo Mensagem XML

excedentarias
fornecidas

3.20 | Margem inicial | 1.000.000
cobrada pela
contraparte 1
(pré-margem
de avaliacéo)

3.21 | Margem inicial | 1.000.000
cobrada pela
contraparte 1
(pbés-margem
de avaliacéo)

3.22 | Moeda da | EUR
margem inicial
cobrada

3.23 | Margem de |0
variacao
cobrada pela
contraparte 1
(pré-margem
de avaliacéo)

3.24 | Margem de |0
variacéo

cobrada pela
contraparte 1
(p6s-margem
de avaliacéo)

3.25 | Moeda da | EUR
margem de
variacao
cobrada

3.26 | Garantias
excedentarias
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Quadro 87- Atualizacdo da margem ao nivel de cada transacdo para um
derivado ndo compensado

N.© Campo Exemplo Mensagem XML

cobradas pela
contraparte 1

3.27 | Moeda das
garantias
excedentarias
cobradas

3.28 | Tipo de acédo MARU

3.29 | Data do evento | 2023-04-06

6 OrientacOes sobre a gestdo de dados de derivados

6.1 Comunicacao do estado de transacao

6.1.1 Introducéo

552. A correta elaboragdo da comunicagdo do estado da transacdo (Trade State
Report - TSR) pelos RT € essencial para assegurar a realizacdo de um dos
principais objetivos do EMIR - o acompanhamento dos riscos sistémicos para a
estabilidade financeira.

553. Os RT devem incluir as informacfes mais atualizadas sobre os derivados
pendentes na TSR, a fim de permitir que as autoridades tenham acesso direto e
imediato as informacfes mais granulares sobre as exposi¢cdes ao risco existentes
entre as contrapartes. Os RT devem também permitir que cada contraparte tenha
uma compreensdo clara das suas proprias posi¢cbes em risco, face a cada
participante no mercado com o qual tenha um derivado aberto.

554. Os requisitos aplicaveis a elaboragdo de TSR por parte dos RT constam dos
artigos 2.° e 5.° das NTR sobre o0 acesso aos dados e do artigo 4.° das NTR sobre
a qualidade dos dados.

555. Nas seccdes 0 e 3.6.2, a ESMA fornece esclarecimentos sobre as sequéncias
de tipos de acdo permitidas e sobre as combinacbes permitidas entre tipos de
acao e tipos de evento. Além disso, na sec¢do 3.9, a ESMA inclui orienta¢des no
que diz respeito a tempestividade de comunicara concluséo, altera¢éo e cessacao
de um derivado.
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556. Os RT devem utilizar a informagcdo comunicada pelas contrapartes, ERCI e
EACI para elaborar a TSR. A Unica situacao em que os RT podem atualizar a TSR

mais atual sem intervencdo das entidades acima mencionadas, é referida na
seccao 6.1.7.

557. Se uma contraparte utilizar um terceiro para comunicar as suas transacoes,
mas a propria contraparte apresentar a sua comunicacao de avaliacdo, devera ser
possivel reunir na TSR todas as informa¢gdes comunicadas, de modo que todas
as partes disponham de todas as informacfes relevantes. Em especial, a TSR
fornecida as autoridades deve conter todas as informag@es, incluindo dados
relativos a transacao, a avaliagdo e a margem.

6.1.2 Tratamento da data do evento

558. Ao elaborar a TSR, os RT devem ter em conta os eventos do ciclo de vida com
base na ordem légica derivada dos campos «Data do evento», «Tipo de agdo» e
«Tipo de evento». Os RT devem atualizar a TSR com base nas informag6es mais
recentes relativas a um determinado derivado e derivadas do campo «Data do
evento». No caso das comunicacdes de avaliacdo e de margens com a mesma
data de evento, os RT devem também considerar os campos «Data e hora da
avaliacdo» e «Data e hora da garantia», respetivamente.

559. Quando, para uma determinada data de evento, existirem varios eventos do
ciclo de vida que afetem os dados comunicados para um determinado derivado,
todos eles devem ser incluidos na Ultima comunicagéo para essa data de evento
e o tipo de agdo em causa. Os RT devem, por conseguinte, considerar o campo
«Data e hora da comunicagdo» apenas no que diz respeito & data de evento
indicada.

560. Os RT devem assegurar-se que o0s contratos de derivados que vengcam num
determinado dia, continuam a ser incluidos na TRS referente a esse mesmo dia.

561. As informacdes relativas a eventos do ciclo de vida previamente submetidos
devem, em geral, continuar a ser incluidas na TSR quando as contrapartes
comunicam eventos do ciclo de vida subsequentes para os quais nao é solicitado
o0 preenchimento de determinados campos (ou seja, nao aplicavel). Em
contrapartida, quando os eventos subsequentes do ciclo de vida apresentados
pelas contrapartes deixarem certos campos opcionais em branco, os RT néo
devem reproduzir a informagdo anterior na TSR atualizada. As contrapartes
devem comunicar informacado facultativa de forma coerente, a fim de evitar a
eliminacdo de informagédo disponivel que poderia conduzir a quebras de
conciliagéo e a omissbes de dados na versao mais recente da transagéo.

562. Os RT devem atualizar o estado no passado para todos os derivados
pendentes, ao passo que, para os derivados ndo pendentes, os RT devem poder
atualizar o seu estado até dez anos apds 0 seu vencimento ou cessacao. Este
limite esta relacionado com o requisito previsto no artigo 80.°, n.° 3, do EMIR,
segundo o qual os RT devem manter registos de derivados durante, pelo menos,
dez anos apés 0 seu vencimento ou cessacao.

231



t European Securities and Markets Autharity

563. A atualizacdo do estado no passado néo significa que os RT devam reproduzir
e expedir TSR historicas corrigidas de forma recorrente e automatizada de cada
vez que sejam recebidas comunicagfes atrasadas ou eventos do ciclo de vida
referentes a datas de eventos passados. Uma TSR produzida para uma data
especifica deve ser considerada um retrato de todas as informagdes disponiveis
num determinado momento. No entanto, € essencial que as bases de dados
internas dos RT sejam sempre atualizadas em conformidade aquando da recegéo

dessas comunicagdes.

564. Os RT devem dispor de um processo de reproducdo e expedicdo de TSR
histéricas corrigidas com base em pedidos ad hoc apresentados pelas autoridades
ou contrapartes, EACI e ERCI. Essas TSR, quando reproduzidas, devem incluir
informagdes ausentes de comunicac¢des enviadas tardiamente e eventos de ciclo
de vida referentes a datas de eventos no passado que nao foram incluidos na TSR
original produzida em determinado momento no passado. Os RT devem utilizar a
parte do prefixo de versionamento da convencédo de nomes de arquivo TRACE
para diferenciar as versdes antigas das mais recentes.

565. Os quadros a seguir apresentam a logica subjacente aos diferentes casos de
utilizacéo:

Caso de utilizacdo 1: Evento de ciclo de vida «<xNEWT» para uma data de evento anterior

Evento de Tipo de Datae hora Data do Nocional Mont. Data/hora
ciclo de acao da evento avaliacao avaliacao

vida comunicacao

Data TSR i Data e hora Data Nocional Mont. Data/hora

da do avaliacdo avaliacéo
comunicacdo evento

Base de
dados da

RT antes T4 - - - - - -
T-3 - - - - - -

da _ T-2 i ) i ) ) )
atualizacéo T1 i i i i i i
T - - - - - -

Data e hora Data Nocional Mont. Data/hora
da do avaliacdo avaliagcao
Base de comunicacdo evento
dados do

RT apo6s
atualizacéo

O RT deve preencher a sua base de dados com o histérico de T-3a T.

Caso de utilizacdo 2: Evento de ciclo de vida «<MODI» para uma data de evento anterior
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Evento de Tipode Datae hora Data do Nocional Mont. Data/hora
ciclo de acao da evento avaliacao avaliacao

vida comunicacao

Data TSR Data e hora Data Nocional Mont. Data/hora
da do avaliacdo avaliacao
comunicacdo evento

Base de
dados da

T-4 - - - . ) ]

(F;; alites T3  NEWT T3 T3 100 - -

- T2  NEWT T-3 T-3 100 - -

atualizagéo T-1 NEWT T-3 T-3 100 - -
T NEWT =8 T3 L

Data TSR Data e hora Data Nocional Mont. Data/hora
da do avaliacdo avaliagcéo
Base de comunicacao evento

dados do T-4 - - - - - -
RT apés T-3 NEWT T-3 T-3 100 - -
atualizacao T-2 MODI T T-2 120 - -
T-1 MODI T T-2 120 - -

T MODI T T-2 120 - -

O RT deve alterar as informagdes armazenadas na sua base de dados de T-2 para T.

Caso de utilizacdo 3: Evento de ciclo de vida «CORR» incluindo pormenores de transacao
e avaliacdo de uma data de evento anterior

Evento de Tipo de Datae hora Data do Nocional Mont. Data/hora
ciclo de acao da evento avaliacéo avaliacéo
vida comunicacao

Data TSR Data e hora Data Nocional Mont. Data/hora
da do avaliacdo avaliacéo

Base de comunicacdo evento

dados da
RT antes
da

atualizacéo

Data e hora Data Nocional Mont. Data/hora
da do avaliacdo avaliacéo
Base de a comunicacao evento
dados do
RT apo6s
atualizacéo
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O RT deve corrigir os dados comerciais de T-2 para T e 0s pormenores da avaliagdo so
devem ser corrigidos de T-2 para T-2, a fim de preservar as atualizacoes da avaliacdo mais
recentes.

Caso de utilizacdo 4: Evento de ciclo de vida «<CORR», incluindo pormenores sobre a
transacao e a avaliacdo de uma data de evento anterior entre «<NEWT» e outro evento de
ciclo de vida (por exemplo, «MODI>»)

Evento de Tipode Datae hora Data do Nocional Mont. Data/hora
ciclo de acao da evento avaliacao avaliacao

vida comunicacao

Data TSR Data e hora Data Nocional Mont. Data/hora
da do avaliacdo avaliacéo
comunicacao evento

Base de
dados da

RT ant i \ : : : - :
N SIS T-3 NEWT T-3 T-3 100 - T-3
- T-2 VALU T-2 T-2 100 95 T-2
atualizacéao T1 VALU T1 T-1 100 94 T-1
T MODI T T 120 94 T-1

Data TSR Data e hora Data Nocional Mont. Data/hora
da do avaliacdo avaliacao
Base de comunicacdo evento
dados do T-4 - -
RT apés T-3 NEWT T-3 T-3 100

- T-3

atualizacao T-2 CORR T T-2 140 110 T-2
T-1 CORR T T-2 140 94 T-1

T MODI T T 120 94 T-1

O RT deve corrigir os pormenores da transagao de T-2 para T-1, a fim de evitar a
substituicdo das informag8es do evento de ciclo de vida «MODI» mais recente, e 0s
pormenores da avaliacdo so devem ser corrigidos de T-2 para T-2, a fim de preservar as
atualizacdes de avaliacdo mais recentes.

Caso de utilizacdo 5: Evento de ciclo de vida «TERM» para uma data de evento anterior

Evento de Tipode Datae hora Data do Nocional Mont. Data de
ciclo de acao da evento avaliacéo cess.
vida comunicacao antecipada

Data TSR Tipo Data e hora Data Nocional Mont. Data de

de da do avaliacdo cess.
acao comunicacdo evento antecipada

Base de
dados da
RT antes
da
atualizacao
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Data TSR i Data e hora Data Nocional Mont. Data de
da do avaliacdo cess.
Base de a comunicacdo evento antecipada

dados do T-4 = = = = = =

RT apo6s T-3 NEWT T-3 T-3 100 - T-3
atualizacao T-2 TERM - - = = >
T-1 - - - - - -
T - - - - - -

O RT deve registar a cessacao do derivado pendente em T-2 e deve eliminar o histérico a
partir dessa data.

Caso de utilizacdo 6: Evento de ciclo de vida «VALU» para uma data de evento anterior

Evento de Tipo de Datae hora Data do Nocional Mont. Data/hora
ciclo de acao da evento avaliacéo avaliacéo
vida comunicacéo

Data TSR Data e hora Data Nocional Mont. Data/hora
da do avaliacdo avaliagcéo

Base de comunicacdo evento

dados da
RT antes
da
atualizacéo

Data e hora Data Nocional Mont. Data/hora
da do avaliacdo avaliacéo
Base de comunicacdo evento
dados do
RT apos
atualizacéo

Uma vez que ndo existem informacgdes de avaliagcdo mais recentes, o RT deve atualizar as
informac0des de avaliacdo pertinentes de T-2 para T, e ndo apenas para T-2, mantendo
inalteradas as informagdes sobre a transacao.

Caso de utilizacdo 7: Evento de ciclo de vida «VALU» para uma data de evento anterior
entre «<NEWT» e outro evento de ciclo de vida «VALU»

Evento de Tipode Datae hora Data do Nocional Mont. Data/hora
ciclo de acao da evento avaliacéo avaliacéo
vida comunicacéao

Data TSR Tipo Data e hora Data Nocional Mont. Data/hora
de da do avaliacdo avaliagcéo
acao comunicacédo evento

T-4 - - - - - -

Base de
dados da
RT antes
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da T-3 NEWT T-3 T-3 100 - -
atualizacao T-2 NEWT T-3 T-3 100 - =
T-1 NEWT T-3 T-3 100 - -

T VALU T T 100 95 T

Data TSR Data e hora Data Nocional Mont. Data/hora
da do avaliacdo avaliacao
Base de 3 comunicacdo evento
dados do T-4 - -
RT apo6s T-3 NEWT T-3 T-3 100 - -

atualizacdo T-2 VALU T T-2 100 90 T-2
T-1 VALU T T-2 100 90 =%
T VALU T T 100 95 T

O RT deve atualizar as informacdes de avaliacdo pertinentes de T-2 para T-1 e preservar as
informagdes de avaliacdo desde o evento de ciclo de vida «VALU» mais recente.

Caso de utilizacdo 8: Evento de ciclo de vida «<EROR»

Evento de Tipo de Datae hora Data do Nocional Mont. Data/hora
ciclo de acao da evento avaliacéo avaliacéao

vida comunicacao

Data TSR Tipo Data e hora Data Nocional Mont. Data/hora

de da do avaliacdo avaliagcao
acao comunicacdo evento

Base de
dados da T4

RT antes T3 NEWT T3 T3 100 ; ;

da
L T-2 NEWT T-3 T-3 100 - -
atualizacéo T-1 NEWT T-3 T-3 100 - :
T NEWT T-3 T-3 100 - -

Tipo Data e hora Data Nocional Mont. Data/hora
de da do avaliacdo avaliacéo
Base de & comunicacdo evento
dados do
RT apos
atualizacéo

A data de um evento de ciclo de vida «<ERRO» deve ser sempre igual a data de
comunicacdo. No entanto, o RT deve eliminar as informacgdes desde a data de inicio, ou
seja, a data de evento «<NEWT».

Caso de utilizacdo 9: Evento de ciclo de vida «REVI»

Evento de Tipode Datae hora Data do Nocional Mont. Data de
ciclo de acao da evento avaliacao termo

vida comunicacao
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Data TSR

Base de
dados da
RT antes
da
atualizacao

Data TSR

Base de
dados do
RT apds
atualizacao

Data e hora da
comunicacao

Data e hora da
comunicacao

Data do
evento

Data do
evento

Nocional

Nocional

Mont.
avaliacao

Mont.
avaliacao

A data de um evento de ciclo de vida «REVI» deve ser sempre igual a data de comunicacao.
No entanto, o RT deve reativar o contrato de derivados a partir da data de cessacao, ou

seja, T-1 neste caso.

Caso de utilizacdo 10: Comunicagdo de varias avaliagcdes para a mesma data de evento

Evento de
ciclo de

Tipo de
acao

vida

Data TSR

Base de T-4
dados da
RT antes =8
da
atualizacéo 12
T-1
T

Data TSR

Base de T4
dados do T-3
RT apo6s
atualizacao T-2
T-1
T

Data e hora
da
comunicacao

Tipo

de
acao

NEWT

VALU

VALU
VALU

NEWT

VALU

VALU
VALU

Data e hora
da
comunicacao

Data do
evento

Data e hora
da
comunicacao

T-3

T-2

T-3

T-2

Data
do
evento

Nocional

Data
do
evento

T-3

T-2

T-3

T-2

Nocional

Mont.
avaliacéo

Nocional

100

100

100
100

100

100

100
100

Mont.
avaliacéo

Mont.
avaliacéo

Data/hora
avaliacéo

T 18:00:00

Data/hora
avaliacéo

T.3
18:00:00
T.2
18:00:00
T-1
o 16:00:00
93 T18:00:00

95

Data/hora
avaliacao

T-3
18:00:00
T-2
18:00:00
T-1
=) 18:00:00
93 T 18:00:00

95
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A entidade enviou mais de uma comunicacdo de avaliacdo para a mesma data de evento.
Neste caso, o RT deve atualizar a TSR para a data T-1, uma vez que a data e hora de
avaliacao apresentadas na segunda comunicacao sdo posteriores a data e hora da avaliagéo
apresentada na primeira comunicacao.

A mesma légica deve ser aplicada no caso de comunica¢Bes de multiplas margens para a
mesma data de evento - neste caso, 0s RT devem considerar a data e hora da garantia.

6.1.3 Exclusividade dos derivados e campos especiais

566. A exclusividade de um derivado até a aplicacdo da NTR revista em matéria de
comunicacao foi assegurada ao nivel da combinac¢éo de LEI1-LEI2-UTI. Note-se
gue os RT utilizaram esta combinacdo Unica para incorporar qualquer alteracao
ou a cessacdao do derivado.

567. A partir da data de aplicagdo das normas técnicas revistas em matéria de
comunicacgéo de informagdes ao abrigo do EMIR, a exclusividade dos derivados
celebrados apos essa data deve ser assegurada a nivel do UTI, ou seja, para 0s
derivados celebrados ap6s essa data, ndo devem existir dois UTI iguais,
independentemente da combinacdo de contrapartes. Isto, obviamente, ndo
obstante o facto de, no caso de comunicagdes duplas (ou seja, em que ambas as
partes comunicam no ambito do EMIR), o mesmo UTI aparecer duas vezes,
comunicado por qualquer uma das contrapartes.

568. A partir dessa data, os RT devem, por conseguinte, utilizar o «triplet» completo
(LEI1-LEI2-UTI) apenas para atualizar o estado dos derivados celebrados antes
da data de aplicagdo das NTR sobre a comunicacdo de informacdes. Para
atualizar o estado dos derivados celebrados apés a data de aplicagcdo das NTR
sobre a comunicacdo de informacdes, os RT podem utilizar a combinacéo LEI1-
UTI. Por uma questédo de simplicidade, os RT podem utilizar o «triplet» completo
em todos os casos para atualizar o estado do derivado (incluindo os derivados
celebrados ap6s a data de aplicacdo das NTR sobre a comunicacdo de
informagdes). A exclusividade dos novos UTI comunicados deve ser assegurada
pelas contrapartes e pelas ERCI aguando da comunicacdo, assim como pelos RT
aquando da verificagdo das comunicacdes em conformidade com as regras de
validacao.

569. Importa recordar as contrapartes e aos RT que o requisito incluido no artigo 8.°
da NTE sobre a comunicacao de informacdes € a Unica forma de as contrapartes
sujeitas a comunicacédo e as ERCI atualizarem os dois LEI.

570. As contrapartes ndo devem alterar os campos 1.4 «Contraparte 1», 1.9
«Contraparte 2» e 2.1 «UTI» das comunicacfes anteriores mediante a
apresentacdo de uma comunicacdo com o tipo de acdo «CORR» e 0s RT néo
devem aceitar tais comunicacfes. Além disso, ndo é possivel corrigir as
informacBes comunicadas nos campos «Data do evento», «Tipo de evento»,
«Data e hora da comunicacdo» e «Tipo de acdo», uma vez que as informagdes
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incluidas nestes campos ha comunicagdo com o tipo de acdo «CORR» se referirdo
a correcdo e ndo as comunicagdes anteriores.

6.1.4 Tratamento do tipo de acdo «Reabertura».

571. Quando a contraparte ou 0 ERCI apresenta uma comunicacdo com o tipo de
acdo «Reabertura», 0 RT deve processar a comunicacdo e, com base nas
informagdes incluidas nos campos «Data de termo» ou «Data de cessagéo
antecipada», avaliar se deve voltar a inclui-la na TSR ou simplesmente atualizar
a sua base de dados interna relativa a esse derivado (ver também um exemplo de
atualizacédo da TSR apds uma comunicacdo com o tipo de acdo «Reabertura» na
seccdo 6.1.2).

572. A contraparte que comunica as informagbes ou a ERCI deve fornecer
informagBes completas sobre a data de termo e a data de cessacgdo antecipada
de um derivado. As informacfes fornecidas devem seguir a sequéncia l6gica
incluida nas regras de validacao. Em particular, a data de cessacdo antecipada
ndo deve estar no futuro.

573. O campo «Data do evento» e a parte de data do campo «Data e hora da
comunicagao» para comunicagdes com o tipo de acdo «Reabertura» devem ser
iguais.

574. Se a data de termo na comunicacdo de derivados for uma data futura ou ndo
estiver preenchida, e se a data de cessacgéo antecipada n&o estiver preenchida, o
RT deve incluir o derivado na TSR com todos os valores que foram incluidos na
apresentagdo com o tipo de agdo «Reabertura».

575. Se a data de termo ou a data de cessagdo antecipada estiverem ambas no
passado, o RT deve atualizar os seus proprios registos, mas ndo a TSR.

576. Se a data de termo for uma data futura, mas a data de cessagéo antecipada
estiver no passado, o RT deve atualizar os seus proprios registos, mas ndo a TSR.

577. Se a data de cessacao antecipada for preenchida com uma data posterior a
data do evento ou se for preenchida com uma data igual ou posterior a data de
termo, esse relatério ndo tera impacto na TSR, uma vez que seria rejeitado devido
a sua nado conformidade com as regras de validacdo. O quadro abaixo resume as
situacdes relevantes.
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Quadro 88 - Interacdo entre a TSR e as comunicacdes com o tipo de acéo

«Reabertura»

Data de termo

Anterior a data do evento

Data de
antecipada

Anterior a data do evento

cessacéo

Impacto na TSR

Sem impacto na TSR, apenas a
base de dados interna deve ser
atualizada

Igual a data do evento

Vazio

Atualizar TSR e base de dados
interna

Igual & data do evento

Anterior a data do evento

Sem impacto na TSR, apenas a
base de dados interna deve ser
atualizada

Posterior a data do
evento ou vazio

Vazio

Atualizar TSR e base de dados
interna

Posterior a data do
evento ou vazio

Igual ou anterior a data do
evento

Sem impacto na TSR, apenas a
base de dados interna deve ser
atualizada

Posterior a data do
evento ou vazio

Anterior & data de termo,
mas posterior a data do
evento

Sem impacto na TSR (rejeitado)

Anterior, igual ou
posterior a data do evento

Igual ou posterior & data
de termo

Sem impacto na TSR (rejeitado)

6.1.5 Comunicacgdo com os tipos de agdo «<EROR» e «REVI»

578. Quando uma contraparte envia uma comunicacao «EROR» relativa & sua parte
do derivado, o RT que recebeu essa comunicacdo deve retirar o derivado
comunicado por essa contraparte da TSR. O RT deve fazé-lo mesmo que a outra
contraparte comunique ao mesmo RT e ndo tenha feito a mesma comunicacao.
As contrapartes devem responsabilizar-se pela resolu¢cdo de qualquer tipo de

desfasamento causado pela utilizacdo das comunicacdes «<EROR».

579. O RT deve repor o derivado na TSR quando uma comunica¢do com o tipo de
acdo «Reabertura» for recebida e estiver em conformidade com as regras de
validacédo e as regras logicas incluidas no quadro do ponto 576. O RT deve fazé-
lo mesmo que a outra contraparte comunique ao mesmo RT e ndo tenha feito a

mesma comunicacao. As contrapartes devem responsabilizar-se pela resolucdo
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de qualquer tipo de desfasamento causado pela utilizacdo das comunicacdes
«REVI».

6.1.6 Inclusdo na TSR de informacdes de programagao

580. As NTR e as NTE sobre a comunicacdo de informacbes especificam os
requisitos de comunicacgao das tabelas nocionais e outros pagamentos.

581. Os RT devem incluir na TSR apenas o valor atual das tabelas comunicadas,
em vez de incluir todos os valores das tabelas. Isso deve aplicar-se aos seguintes
campos das tabela: 2.50-2.52 («Preco»), 2.57-2.59 («Montante nocional da
componente 1»), 2.61-2.63 («Quantidade nocional da componente 1»;), 2.66-2.68
(«Montante nocional da componente 2»), 2.70-2.72 («Quantidade nocional da
componente 2») e 2.135-2.137 («Preco de exercicio»). Tal reduzira o volume de
dados fornecidos as autoridades e facilitara a avaliagdo imediata das exposi¢coes.

582. Os RT devem utilizar os campos de data referentes a data-valor e a data final
da informacao contida na tabela para determinar qual o ponto de dados a incluir
na TSR. Por exemplo, é comunicada uma tabela com as seguintes caracteristicas:
«valor» {100, 150, 200}, «data-valor» {T, T+10, T+20}, «data final» {T+9, T+19,
T+29}. As TSR geradas para as datas de comunicagdo T a T+9 devem exibir o
valor 100, as TSR geradas para as datas T+10 a T+19 devem exibir o valor 150
e, finalmente, as TSR geradas para as datas T+20 a T+29 devem exibir o valor
200.

583. Para os campos 2.73-2.78, referentes a outros pagamentos, os RT devem
incluir na TSR todos os pagamentos relevantes. Os pagamentos de diferentes
tipos ndo devem ser substituidos. Isto significa que, se uma contraparte comunicar
0 mesmo tipo de pagamento mais do que uma vez (em comunicacdes diferentes),
a TSR deve atualizar esse valor. O exemplo a seguir ilustra o procedimento:

Data do
evento Comunicagoes CP TSR referente a esse dia
T UFRO, 100 UFRO, 100
PEXH, 150; PEXH,
T+1 200 UFRO, 100; PEXH, 150; PEXH, 200
PEXH, 250; PEXH,
T+2 300 UFRO, 100; PEXH, 250; PEXH, 300
T+3 UWIN, 50 UFRO, 100; PEXH, 250; PEXH, 300; UWIN, 50

584. Nos campos 2.122-2.131, relativamente as mercadorias, os RT devem incluir
todas as informag@es tal como comunicadas pelas contrapartes.

585. As ID de ligacdo mais atualizadas devem ser mantidas na TSR quando uma
contraparte comunica um evento do ciclo de vida em que estes campos n&o sdo
aplicaveis. Em contrapartida, as ID de ligacdo ndo devem ser mantidas na TSR
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guando uma contraparte comunica um evento do ciclo de vida em que estes
campos sao opcionais e sdo entregues em branco. A mesma abordagem deve
aplicar-se também a campos como «Tipo de evento».

6.1.7 Derivados inativos

586. Se uma contraparte deixar de existir, sem ter sido adquirida ou fundida, nenhum
derivado dever& permanecer pendente no repositorio de transacoes.

587. Se a contraparte que comunica as informacdes reportar diretamente ao RT e
notificar o RT a fim de cancelar a sua participacdo, o RT deverd contactar a
contraparte que comunica as informacfes para por termo aos derivados em
causa, enquanto ainda estiver ativa, mediante a apresentacdo de comunicacdes
com tipos de agédo «TERM», em que a data de cessacao é, o mais tardar, a data
da dissolucdo da contraparte que comunica as informagoes.

588. Se a contraparte que comunica as informacg0es nao reportar diretamente ao RT
e a ERCI ou a EACI notificar o RT, o RT devera contactar essa entidade de modo
gue a ERCI ou a EACI ponha termo aos derivados em causa, enquanto a
contraparte que comunica as informacdes ainda estiver ativa, mediante a
apresentagéo de comunicagBes com tipos de acdo «TERM», em que a data de
cessacao €, o mais tardar, a data da dissolu¢do da contraparte que comunica as
informagoes.

589. Se a contraparte que comunica as informacdes tiver deixado de existir e ndo
tiver posto termo aos derivados pendentes e o RT tomar conhecimento dessa
situacdo, deve seguir-se a seguinte sequéncia de procedimentos:

a. Se a ERCI for diferente da contraparte que comunica as informacdes e essa
ERCI néo tiver utilizado a EACI, o RT deve contactar a ERCI, deve solicitar a
apresentagéo de comunicagdes com tipos de acdo «TERM», em que a data
de cessacdo é, o mais tardar, a data da dissolucdo da contraparte que
comunica as informagdes e, simultaneamente, deve submeter a questéo a
ANC da contraparte que comunica as informacgdes. Se a contraparte que
comunica as informagdes ou a ERCI tiver utilizado uma EACI e essa entidade
continuar a ser uma EACI ativa no RT, o RT deve contactar a EACI, solicitar
a apresentacdo de comunicacbes com os tipos de acdo «TERM» se a data
de cessacao for, 0 mais tardar, a data da dissolugdo da contraparte que
comunica os dados e, simultaneamente, deve submeter a questdo a ANC da
contraparte que comunica os dados.

b. Se a etapa referida na alinea a) ndo se aplicar, o RT deve avaliar a data de
vencimento dos derivados pendentes que devem ser cessados, a fim de
determinar se 0s mesmos expirardo naturalmente nos doze meses seguintes.
Se for esse 0 caso, 0 RT néo precisa tomar quaisquer outras medidas. Trata-
se de aliviar o trabalho dos RT e minimizar os riscos associados ao processo
de excluséo dos derivados inativos.
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590.

Se a etapa referida na alinea b) ndo se aplicar, 0 RT deve contactar a(s)
outra(s) contraparte(s) para os derivados pendentes, caso essas entidades
reportem diretamente ao RT, e solicitar-lhes que ponham termo aos derivados
pendentes em nome da contraparte que comunica as informacdes,
colocando, se possivel, a questdo a(s) ANC para que esta(s) possa(m) dar
seguimento ao processo com a(s) outra(s) contraparte(s).

Por dltimo, caso ndo seja aplicavel nenhuma das disposicGes anteriores, o
RT, apos confirmar junto da ANC e notificar a ESMA, deve assinalar os
derivados relevantes em conformidade e ignora-los para efeitos da TSR, do
processo de conciliacdo ou de quaisquer agregacfes subsequentes, tais
como comunicacdes de posicao.

No caso de derivados que ainda se encontrem em circulacdo a data de

aplicacdo dos novos requisitos de comunicacdo de informacgfes, 0 processo
referido no n.° 589, deve ser executado pelos RT o mais rapidamente possivel e,
0 mais tardar, até ao final do periodo de transigéo.

6.2 Conciliacdo

6.2.1 Ambito dos dados sujeitos a conciliacdo

591.

Os RT devem assegurar uma determinagdo coerente do ambito dos dados

sujeitos a conciliagdo. Por conseguinte, os RT s6 devem incluir no processo de
conciliagdo derivados, tanto a nivel da transagdo como da posicao, se estiverem
preenchidas todas as condi¢des seguintes:

a.

592.

A contraparte 1 tem a obrigacdo de comunicar, ou seja, € uma contraparte
estabelecida na UE ou num FIA cujo GFIA esta estabelecido na UE, com base
no GLEIF.

A contraparte 2 tem a obrigacdo de comunicar tal como indicado se estiver
estabelecida na UE ou num FIA cujo GFIA esteja estabelecido na UE, com
base no GLEIF ou se o campo 1.14 «Obrigacdo de comunicacdo de
informagdes da contraparte 2» estiver preenchido com «Verdadeiro».

O derivado néo foi objeto de uma comunicac¢éo com o tipo de acdo «<EROR»,
a menos que tenha sido seguido de uma comunicagdo com o tipo de agéo
«REVI».

O derivado esta pendente, tal como referido no artigo 2.°, n.° 2, alineas a) e
b), da NTE sobre a comunicagdo de informagfes, ou esteve pendente nos
ultimos trinta dias de calendario.

Os RT devem incluir os derivados comunicados tardiamente no processo de

conciliagdo se a comunicacéo tardia se referir a um derivado pendente sujeito a
conciliagao.

593.

Os RT devem retirar do processo de conciliagdo derivados que ndo estejam

pendentes ha trinta e um dias de calendario ou mais, o que deve ser determinado
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com base na data mais préxima comunicada no campo «Data de termo» ou no
campo «Data de cessacdo antecipada». Além disso, os derivados que tenham
recebido uma comunicacdo com o tipo de acdo «EROR» também devem ser
eliminados.

594. Importa recordar que os RT devem conciliar os dados em conformidade com a
tolerancia de conciliacao relevante, bem como a data de inicio relevante, tal como
incluida no quadro 2 do anexo da NTR sobre a qualidade dos dados.

6.2.2 Conciliacdo ao nivel da posicao vs ao nivel da transacao

595. Os RT devem, por conseguinte, conciliar as comunicacfes ao nivel da posicao
e as comunicacgfes ao nivel da transacao, tal como determinado pela ultima data
de evento aplicavel, que deve ser dois dias Uteis antes da data em que a
conciliagdo tem lugar. Por exemplo, no caso de a conciliagao ter lugar as quartas-
feiras, os RT devem incluir os derivados comunicados cuja data de evento seja
segunda-feira ou anterior. Caso a conciliagdo tenha lugar na segunda-feira, os RT
devem incluir os derivados cuja data de evento seja quinta-feira ou anterior. O
calendario TARGET 2 deve ser utilizado para determinar os dias Uteis.

Quadro 89- Assimetrias no fluxo de informagcfes entre o processo de conciliagdo

realizado com um desfasamento de 2 dias e a TSR

Dia atil DEIEVClD Eventos
evento

e Ascontrapartes 1 e 2 executam um novo contrato de derivados
T T na data do evento T

e A contraparte 1 envia a comunicacdo ao RT no dia atil T

e A contraparte 2 envia a comunicagdo ao RT no dia util T+1

e As entregues no dia Gtil T+1 as 06:00 UTC a entidades
[ as 12:00 UTC a autoridades incluem o estado mais recente
dos derivados comunicados no dia Util T com data de evento

T-1 ou anterior, ou seja, 0 derivado acima nao esta incluido.
T+1 T+1

e Alcomunicacdo de conciliacdo|entregue no dia Gtil T+1 as 6:00
UTC a entidades / as 12:00 UTC a autoridades para a data
de evento T-2 ou anterior ndo inclui o derivado acima

e O processo de conciliacdo decorre até a meia-noite UTC para
os derivados comunicados durante o dia Gtil T ou antes com a
data do evento T-1 ou antes.
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596. As entregues no dia uatil T+2 as 6:00 UTC a
entidades / as 12:00 UTC a autoridades incluem o Gltimo
estado dos derivados comunicados no dia util T+1 com
data de evento T ou anterior, ou seja, o derivado acima
referido esta incluido, mas ainda nao foi sujeito a
conciliacdo (indicador de conciliacdo = «<NA»).

T+2

e Alcomunicacdo de conciliacdo|entregue no dia til T+2 as 6:00
UTC a entidades / as 12:00 UTC a autoridades para a data
de evento T-1 ou anterior n&o inclui o derivado acima.

e O processo de conciliagdo decorre até a meia-noite UTC
relativamente aos derivados comunicados durante o dia util
T+1 ou antes com data de evento T ou antes.

T+3

597. As entregues no dia atil T+3 as 6:00 UTC a
entidades / as 12:00 UTC a autoridades incluem o ultimo
estado dos derivados comunicados no dia atil T+2 com
data de evento T+1 ou anterior, ou seja, o derivado acima

T+3 referido esta incluido e foi sujeito a conciliacdo (indicador

de conciliacdo atualizado em conformidade).

e Alcomunicacdo de conciliacdo| entregue no dia Gtil T+3 as 6:00
UTC aentidades / as 12:00 UTC a autoridades relativamente
adata de evento T ou anterior inclui o derivado acima referido.

6.2.3

Conciliagéo da avaliagéo

598. A conciliagdo da avaliagdo do ponto de vista da transacdo ou do ponto de vista
da posicéo deve seguir as orientacdes fornecidas na secc¢éo 6.2.2.

599. Quando uma das contrapartes do derivado for uma CNF-, essa entidade néo €
obrigada a comunicar dados de avaliagdo. Mesmo que uma entidade n&do obrigada
a comunicar informacbes de avaliacdo o faca, os RT deverdo omitir essas
informagdes do processo de conciliagdo.

600. Se ambas as contrapartes estiverem sujeitas a obrigacdo de comunicar as
avaliacbes, os RT deverdo incluir todos os dados de avaliacdo relevantes no
processo de conciliagdo e assinalar os derivados quando uma das contrapartes
nao tiver comunicado a avaliagdo ou quando existam quebras de conciliacdo entre
as informacdes como néo conciliadas.

601. Consultar a seccdo 6.3.3 sobre a interacdo entre o estado de conciliacdo da
avaliacdo e o estado de conciliacdo do derivado.
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6.2.4 Derivados com duas componentes

1. Os RT devem conciliar os derivados com duas componentes, conciliando
cada uma das componentes conforme comunicadas pelas contrapartes.

602. E de notar que, na maioria dos tipos de derivados com duas componentes, tais
como swaps de taxas de juro, swaps de divisas cruzadas e swaps cambiais, a
ordem das componentes ndo pode ser definida de forma inequivoca, uma vez que
ndo existe uma prevaléncia especifica de uma componente sobre a outra. Por
conseguinte, quando as contrapartes comunicam de forma incoerente as duas
componentes do derivado, o RT deve procurar fazer corresponder as duas
componentes independentemente da sequéncia, tendo em conta os valores
comunicados pelas duas contrapartes no campo «Direcdo da componente 1» e
fazendo corresponder as componentes com valores opostos. Se a contraparte 1
a tiver comunicado como «ordenante», 0 RT devera concilia-la com a componente
identificada como «beneficiaria» ou com a componente nao identificada, quando
a componente 1 for identificada como «ordenante».

603. Se uma posi¢do pendente resultar da compensacdo de uma posi¢do a zero
(Nivel = P e Quantidade=0), o RT devera excluir da conciliacdo os campos
«Diregéo», «Dire¢cdo da componente 1» e «Dire¢do da componente 2x».

6.2.5 Conciliacdo de informagdes de programacao

604. Os RT s6 devem conciliar os dados dos campos das tabelas incluidos na TSR.
Esta abordagem esté alinhada com a descrita na secc¢do 6.1.6 Inclusdo na TSR
de informagfes de programagao.

6.3 Respostarelativa a qualidade dos dados

6.3.1 Resposta relativa as rejeicdes

605. O artigo 1.°, n.° 1, das NTR sobre a qualidade dos dados, exige que os RT
verifiquem os dados que recebem das entidades que apresentam a comunicacao
de informacdes aquando da sua rececdo. Em conformidade com o artigo 1.2, n.°
3, das NTR sobre a qualidade dos dados, os RT devem fornecer as EACI
informagdes pormenorizadas sobre os resultados da verificagdo dos dados. Esta
resposta imediata a rejeicdo deve ser transmitida a EACI relevante no prazo de
60 minutos a contar da rececéo das informacdes, ou seja, a partir do momento em
gue o processo apresentado entra no sistema do RT.

606. Além de fornecer a EACI uma resposta imediata a rejeicdo, o RT pode também
fornecer tal resposta as contrapartes que comunicam as informacdes e as
entidades responsaveis pela comunicacdo se estas tiverem acesso ao RT e
manifestarem interesse em receber a resposta imediata a rejeigao.

607. O artigo 1.°, n.° 1, das NTR sobre a qualidade dos dados estabelece uma lista
de verificacdes especificas a efetuar pelos RT. A verificagdo em conformidade
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com o artigo 1.°, n.° 1, alinea a), deve ser efetuada a montante, pelo que ndo deve
ser fornecida qualquer resposta especifica a rejeicao durante esta primeira etapa
de verificagdo. Os restantes controlos de verificagdo devem ser efetuados no
ponto de apresentacdo e resultar em respostas a rejeicdo de acordo com as
seguintes categorias de rejeicao:

a. Validacdo do modelo utilizado para a apresentacdo, nos termos do artigo 1.°,
n.° 1, alinea b);

b. Autorizacdo da entidade que apresenta a comunicagédo de informagdes nos
termos do artigo 1.°, n.° 1, alinea c);

c. Validacéo logica de uma apresentacao nos termos do artigo 1.2, n.° 1, alineas
d) a k);

d. Regras de exercicio da atividade ou validagdo do conteddo de uma
comunicacao, em conformidade com o artigo 1.°, n.° 1, alinea ), conforme
clarificado nas presentes Orientacoes.

Nos termos do artigo 1.°, n.° 2, das NTR sobre a qualidade dos dados, os RT
devem «rejeitar uma comunicacdo de derivados que ndo cumpra um dos
requisitos estabelecidos no n.° 1 e atribui-lhe uma das categorias de rejei¢cao»
acima referidas.

A fim de implementar estas verificagbes, os RT devem aplicar regras de
validacdo para garantir que a comunicacdo de informacdes é efetuada em
conformidade com o regime EMIR, incluindo as especificacbes das normas
técnicas, tal como clarificado nas presentes Orienta¢des. Por conseguinte, as
contrapartes que comunicam informacfes ou as entidades que apresentam
comunicagbes de informac¢des devem cumprir 0s requisitos de comunicacao
especificados nas regras de validacdo publicadas juntamente com as presentes
Orientacdes no sitio Web da ESMA.

A fim de preservar a pertinéncia e a aplicacao correta dos aspetos técnicos dos
requisitos de qualidade dos dados, a ESMA atualiza as regras de validacéo
guando necessario ou adequado. Quando as regras de validag&o sdo atualizadas,
a ESMA especifica o dia de aplicacéo efetiva das regras de validagédo atualizadas
e 0s RT devem assegurar-se de que aplicam as alteracfes no prazo especificado
e iniciam as verificacbes com as regras de validacdo atualizadas na data de
aplicacdo designada.

Do mesmo modo, as contrapartes que comunicam as informagdes, as ERCI ou
as EACI, consoante o caso, devem atualizar os seus sistemas de comunicacao
de informa¢cBes de modo que as comunicacdes apresentadas estejam em
conformidade com as novas regras de validagéo na data de aplicacdo designada.

As regras de validacdo contém um cédigo de erro especifico e uma mensagem
de erro que contém um caminho xml para cada uma das regras de validacao,
devendo os RT utilizar esses cAdigos de erro e mensagens para especificarem o
motivo da rejeicdo ao comunicarem as mesmas as partes relevantes. Quando uma
comunicacgao de derivados é rejeitada, a resposta de rejeicdo deve conter todos
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0s cbdigos de erro das regras de validacdo que a comunicacdo de derivados
apresentada falhou. Por conseguinte, as informac6es sobre os cédigos de erro
devem ser fornecidas ao nivel da comunicagao.

613. Se a comunicacao apresentada estiver correta e cumpre todos 0s requisitos de
comunicacado de informacdes e com as especificagbes técnicas das regras de
validacao, a reacdo deve indicar gue a comunicac¢ao sobre os derivados foi aceite.

614. O RT deve verificar a conformidade do processo com o esquema XML (sintaxe
da totalidade do ficheiro e comunicacdes de derivados especificos). Se o processo
nao estiver em conformidade, a totalidade do processo (todos os derivados
incluidos no processo) € rejeitada e o motivo serd o facto de o processo estar
«corrompido». Nas estatisticas, isso deve ser comunicado como 1 rejeicdo de
processo, mesmo que 0 processo esteja em contradicdo com o esquema XML em
vérias situacdes.

615. Se, no entanto, o processo for compativel com o esquema XML e contiver, por
exemplo, 3 derivados, mas todos os derivados falharem nas validagbes, as
estatisticas devem mostrar o processo como aceite com 3 derivados rejeitados e
0 aceites.

616. Na sequéncia da rece¢do de uma resposta imediata de rejeicdo, a fim de
assegurar o cumprimento da obrigacdo de comunicacdo de informacdes nos
termos do artigo 9.° do EMIR, as contrapartes que comunicam informacdes ou a
ERCI, devem, diretamente ou através de uma EACI, apresentar comunicacdes
corretas e completas dentro do prazo de comunicagéo estabelecido.

617. Na sequéncia das respostas imediatas a rejei¢des, o artigo 4.%, n.° 1, alinea c),
das NTR sobre a qualidade dos dados exige que os RT disponibilizem as
contrapartes que comunicam informagdes, as EACI, as ERCI, bem como aos
terceiros a quem tenha sido concedido acesso as informagfes nos termos do
artigo 78.2, n.° 7, do EMIR, as comunicag¢fes de derivados rejeitadas durante esse
dia. Tal como especificado nas NTR sobre a qualidade dos dados, este relatorio
deve ser disponibilizado as entidades até as 6:00 UTC e as autoridades até as
12:00 UTC do dia util seguinte. Para a determinacdo dos dias Uteis deve ser
utilizado o calendario TARGET 2.

618. Os RT devem utilizar todos os dados que recolheram para determinar que
informagdes devem fornecer e a que EACI, ERCI e contrapartes. As informagdes
sobre os erros ocorridos na totalidade do processo devem ser disponibilizadas a
EACI do processo e a todas as ERCI e contrapartes indicadas nos campos 1.3 e
1.4 do processo rejeitado, conforme aplicavel, assumindo que é possivel ler a
informacdo do processo rejeitado. As informagGes sobre erros ocorridos num
registo especifico devem ser disponibilizadas a EACI, a ERCI e a contraparte 1
nele indicadas, na medida em que tais entidades estejam integradas.

619. No que se refere aos prazos para a apresentacdo das respostas relativas a
rejeicdes (imediatas e no final do dia) em circunstancias especiais, tais como
manutencdo programada ou ndo programada, os RT devem seguir, por analogia,
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as orientacdes existentes sobre aspetos operacionais relativos ao acesso aos

dados, conforme especificado na secgao 6.4.1.

6.3.1.1 Reacédo imediata de rejeicdo

620.

A resposta imediata de rejeicdo deve, em conformidade com o artigo 1.°, n.° 3,

das NTR sobre a qualidade dos dados, ser fornecida pelos RT nas mensagens de
resposta normalizadas conformes com o formato da norma I1SO 20022,
nomeadamente com o esquema XSD. Deve conter as seguintes informacdes:

Quadro 90 - Reacao imediata de rejeicao

N.°

Campo

Dados a comunicar

1 Identificacdo do processo Valor textual
2 Motivo da rejeicdo Caodigo de erro
3 Descricdo da rejeicéo Descricao do erro

Numero de derivados 10
4 recebidos

Numero de derivados

: 9

5 aceites

Numero de derivados

- 1

6 rejeitados
7 Identificacdo dos derivados

contraparte 1 (acsmrapa”e 123456789012345

d ! 00000
8 informacdes)

ABCDEFGHIJKLM

9 Contraparte 2 NOPQRST
10 | UTI uTI1

Data e hora da 2025-04-07T10:00:00Z
11 | comunicacéo
12 | Data do evento 2025-04-07
13 | Tipo de evento TRAD
14 | Tipo de acéo NEWT
15 | Estado Aceite ACPT
16 | Estado Rejeitado RJCT

EMIR-VR-1001-6

17 | Motivo da rejeicdo

Mensagem XML

<RjctnSttstcs>
<CtrPtyId>
<RptgCtrPrty>
<LEI>12345678901234500000</LEI>
</RptgCtrPrty>
<RptSubmitgNtty>
<LEI>12345678901234500000</LEI>
</RptSubmitgNtty>
<NttyRspnsblForRpt>
<LEI>12345678901234500000</LEI>
</NttyRspnsblForRpt>
</CtrPtyId>
<RptSttstcs>
<TtINbOfRpts>1</Tt1NbOfRpts>
<TtINbOfRptsAccptd>1
</Tt1NbOfRptsAccptd>
<Tt1NbOfRptsRjctd>0
</TtINbOfRptsRjctd>
</RptSttstcs>
<DerivSttstcs>
<DtldSttstcs>
<TtINbOfTxs>10
</TtINbOfTxs>
<TtINbOfTxsAccptd>9
</TtINbOfTxsAccptd>
<TtINbOfTxsRjctd>1
</TtINbOfTxsRjctd>
<TxsRjctnsRsn>
<TxId>
<ActnTp>NEWT</ActnTp>
<RptgTmStmp>
2025-0407T710:00:00Z
</RptgTmStmp>
<DerivEvVtTp>TRAD
</DerivEvtTp>
<EvtTmStmp><Dt>
2025-04-07
</Dt></EvtTmStmp>
<0thrCtrPty>
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Quadro 90 - Reacao imediata de rejeicao

N.° Campo Dados a comunicar Mensagem XML

<Lgl><LEI>
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI></Lgl>
</0thrCtrPty>
<TxId>
<UngqTxIdr>
UTI1
</UngTxIdr>
</TxId>
<Sts>RICT</Sts>
<DtldVldtnRule>
<Id>EMIR-VR-1001-6</Id>
<Desc>Xpath of the
Erroneous field</Desc>
</DtldVldtnRule>
</TxsRjctnsRsn>
</DtldSttstcs>

18 | Descrigdo da rejeicdo Xpath do campo errado

621. Se a rejeicao disser respeito ao campo 1.4 «Contraparte 1 (contraparte que
comunica as informacdes)» ou ao campo 1.9 «Contraparte 2», estes campos
poderdo ndo ser preenchidos na comunicagao de rejeigao.

6.3.1.2 Comunicacédo de final de dia relativa a rejeicdes

622. A comunicacgdo de final de dia relativa a rejeigdes deve ser fornecida pelos RT
nas mensagens de resposta normalizadas conformes com o formato 1SO 20022,
em conformidade com o artigo 4.°, n.° 1, alinea c), das NTR sobre a qualidade dos
dados, nomeadamente no esquema XSD. Deve conter as seguintes informagodes:

Quadro 91 - Comunicacdo de final de dia relativa a rejeicdes

Dados a

N.° Campo .
comunicar

Mensagem XML

NUmero de processos 3
1 recebidos <RjctnSttstcs>
) ; 2 <CtrPtyId>

2 N.° de processos ac.el.tes <RptgCtrprtys
3 N.° de processos rejeitados | 1 <LEI>12345678901234500000</LET>
4 Identificacéo do processo REPORT1 </RptgCtrPrty>

; i CRPT <RptSubmitgNtty>
> Motivo da rejeicdo O processo esta <LEI>12345678901234500000</LEI>

. A : </RptSubmitgNtty>

6 Descricdo da rejeicdo corrompido P gLy
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Quadro 91 - Comunicacéo de final de dia relativa a rejeicoes

Campo

NuUmero de derivados

Dados a
comunicar

7 recebidos
Numero de derivados 9
8 aceites
Numero de derivados 1
9 rejeitados
10 Identificacdo dos derivados
Contraparte 1 (contraparte 123456789012345
que comunica as
11 | informac®es) 00000
ABCDEFGHIJKLM
12 Contraparte 2 NOPQRST
UTIl
13 | UTI

Mensagem XML

<NttyRspnsblForRpt>
<LEI>12345678901234500000</LEI>
</NttyRspnsblForRpt>
</CtrPtyId>
<RptSttstcs>
<Tt1INbOfRpts>3</Tt1NbOfRpts>
<Tt1INbOfRptsAccptd>2
</Tt1NbOfRptsAccptd>
<TtINbOfRptsRjctd>1
</TtINbOfRptsRjctd>
<NbOfRptsRjctdPerErr>
<DtldNb>1</Dt1dNb>
<RptSts>
<MsgRpId>REPORT1</MsgRpId>
<Sts>CRPT</Sts>
</RptSts>
</NbOfRptsRjctdPerErr>
</RptSttstcs>
<DerivSttstcs>
<DtldSttstcs>
<Tt1INbOfTxs>10
</Tt1INbOfTxs>
<TtINbOfTxsAccptd>9
</TtINbOfTxsAccptd>
<TtINbOfTxsRjctd>1
</Tt1INbOfTxsRjctd>
<TxsRjctnsRsn>
<TxId>
<ActnTp>NEWT</ActnTp>
<RptgTmStmp>
2025-0407T710:00:00Z
</RptgTmStmp>
<DerivEvtTp>TRAD
</DerivEvtTp>
<EvtTmStmp><Dt>
2025-04-07
</Dt></EvtTmStmp>
<0thrCtrPty>
<Lgl><LEI>
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI></Lgl>
</0thrCtrPty>
<TxId>
<UngqTxIdr>
UTI1
</UngTxIdr>
</TxId>
<Sts>RICT</Sts>
<DtldvldtnRule>
<Id>EMIR-VR-1001-6</Id>
<Desc>Xpath of the
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Quadro 91 - Comunicacéo de final de dia relativa a rejeicoes

N.° Campo Dados_ - Mensagem XML
comunicar
erroneous field</Desc>
</DtldvldtnRule>
</TxsRjctnsRsn>
</DtldSttstcs>
Data e hora da 2025-04-
14 | comunicacdo 07710:00:00Z
15 Data do evento 2025-04-07
16 | Tipo de evento TRAD
17 | Tipo de acéo NEWT
18 | Estado Aceite ACPT
19 | Estado Rejeitado RJCT
20 | Motivo da rejeicéo EMIR-VR-1001-6
Xpath do campo
21 Descri¢do da rejeicdo errado

623. Se a rejeicao disser respeito ao campo 1.4 «Contraparte 1 (contraparte que
comunica as informacdes)» ou ao campo 1.9 «Contraparte 2», estes campos
poderdo ndo ser preenchidos na comunicagéo de rejeigdo.

624. A comunicacdo de final de dia relativa a rejeicdes deve ser fornecida por via
eletronica em formato XML em conformidade com a norma ISO 20022. Além disso,
0s RT poderiam utilizar outra interface para, por exemplo, no caso de a contraparte
gue comunica as informacdes ou a entidade responsavel pela comunicacdo nao
comunicarem diretamente aos RT, mas terem uma conta apenas de visualizacao,
possam ter uma perce¢do pormenorizada do respetivo cumprimento da obrigacdo
de comunicagdo nos termos do EMIR.

6.3.2 Reacdes aos avisos

625. O artigo 4.°, n.° 1, alineas €) a g), das NTR sobre a qualidade dos dados exige
gue os RT disponibilizem as contrapartes g,ue comunicam informacgdes, as EACI,
as ERCI e a terceiros a quem foi concedido acesso as informagdes nos termos do
artigo 78.2, n.° 7, do EMIR, comunicacdes de final de dia sobre avaliagbes em falta
de derivados pendentes, informagf8es em falta sobre as margens de derivados
pendentes e sobre os valores anormais comunicados nos campos.

626. Estas comunicacdes de final de dia devem ser disponibilizadas as entidades
até as 6:00 UTC e as autoridades até as 12:00 UTC do dia util seguinte. Para a
determinacéo dos dias Uteis deve ser utilizado o calendario TARGET 2.

627. Os RT devem utilizar todos os dados que recolheram para determinar quais
informacd@es a fornecer e a que EACI, ERCI e contrapartes.
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A inclusdo dos derivados nas respostas de final de dia a avisos relativos a
comunicacdes de avaliagOes e informagdes em falta sobre margens deve seguir
as mesmas regras que a inclusdo dos derivados na comunicacdo do estado da
transacao, tal como descrito em pormenor na sec¢do 6.1. Por conseguinte, os
avisos devem ser fornecidos com base na TSR e, por exemplo, os derivados
inativos devem ser excluidos (tal como explicado na secc¢éo 6.1.7).

Em contrapartida, a inclusdo de derivados nas respostas de final de dia aos
avisos relativos a valores anormais devera basear-se no TAR se as comunicagdes
recebidas com o tipo de acdo «Novo», «Componente de posicdo», «Alteracao»
ou «Correcéo» se destinarem a ser utilizadas para esse efeito.

O numero de derivados incluidos nas reacdes aos avisos de final de dia deve
ser avaliado do ponto de vista da contraparte 1.

As respostas de final de dia a avisos relativos a comunicac¢des de avaliacbes e
informagBes em falta sobre margens devem excluir os registos referentes as
contrapartes que nao séo obrigadas a apresentar avaliagdes diarias e informacdes
relativas a margens sobre derivados pendentes. A identificacdo destes registos
fora do &mbito de aplicagéo deve ser obtida através da filtragem do campo 1.5
«Natureza da contraparte 1» = «N» e do campo 1.7 «Limiar de compensacao da
contraparte 1» = «Falso». Além disso, as reacdes aos avisos relativas as
comunicacdes de informagbes em falta sobre margens deverdo excluir as
transacdes sem garantia. A identificacdo dos registos ndo garantidos fora do
ambito de aplicagdo deve ser obtida através da filtragem do campo 3.11
«Categoria de constituicdo de garantias» = «UNCL».

Os RT devem fornecer os dados relevantes no ambito das respostas aos avisos
as EACI relevantes e a todas as ERCI e contrapartes, conforme aplicavel.

As comunicac¢fes de final de dia que fornecam informagBes sobre dados em
falta ou anormais n&o implicam a rejeicdo de comunicagdes sobre derivados, s&o
de natureza informativa e devem fornecer adverténcias sobre eventuais falhas na
comunicacdo de informagbBes as partes relevantes. No entanto, apesar da
natureza informativa, as contrapartes que comunicam os dados, as ERCI e as
EACI, consoante o caso, devem sempre investigar os problemas identificados e,
se se confirmar a comunicacao incorreta, os dados devem ser corrigidos ou 0s
dados em falta devem ser comunicados sem demora injustificada.

No que se refere aos prazos para a apresentagao de respostas de final de dia
a avisos efetuados em circunstancias especiais, tais como manutencao
programada ou ndo programada, os RT devem proceder de forma analoga as
orientacdes existentes sobre aspetos operacionais do acesso aos dados incluidas
na seccao 6.4.1.

As respostas de final de dia a avisos devem ser enviadas eletronicamente nas
mensagens de resposta normalizadas em conformidade com o formato previsto
na norma ISO 20022. Além disso, os RT poderiam utilizar outra interface para, por
exemplo, no caso de a contraparte que comunica as informagfes ou a entidade
responsavel pela comunicacdo ndo comunicarem diretamente aos RT, mas terem
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uma conta apenas de visualizagdo, terem uma percegdo pormenorizada do
respetivo cumprimento da obrigagdo de comunicacdo nos termos do EMIR Refit.

6.3.2.1 Comunicacdo relativa as avaliagbes em falta

636. Em conformidade com o artigo 4.°, n.° 1, alinea e), das NTR sobre a qualidade
dos dados, os derivados pendentes relativamente aos quais ndo tenha sido
comunicada qualquer avaliagcdo, ou cuja avaliagdo comunicada tenha uma data
anterior em mais de catorze dias de calendario ao dia em que a comunicagéo foi
gerada devem ser incluidos na comunicacao de final de dia relativa as avaliagbes
em falta. Para fornecer as respostas relativas as avaliagcdes em falta, os RT devem
utilizar como referéncia a TSR gerada em conformidade com a secgéo 6.1.

637. Por conseguinte, a comunicagdo deve incluir:

a) todos os derivados pendentes abrangidos pelos requisitos de comunicacdo de
avaliacdo para os quais o campo 2.21 «Montante da avaliacdo» nunca foi comunicado,
bem como

b) todos os derivados pendentes abrangidos pelos requisitos de comunicacdo de
avaliagcdo para os quais o campo 2.21 «Montante da avaliacdo» tenha sido
comunicado pelo menos uma vez, mas em que a comunicagdo mais recente, ou seja,
com o campo 2.23 «Data e hora da avaliacdo» mais recente, tenha uma data anterior
em mais de catorze dias de calendario.

638. As comunicactes de final do dia relativas as avaliagbes em falta fornecidas
pelos RT nas mensagens de resposta normalizadas conformes com o formato ISO
20022, especificamente o esquema XSD, devem conter as informacgbes
especificadas no quadro 92.

Quadro 92 - Comunicacdao de final de dia relativa as avaliacdes em falta

Dados a
N.° Campo . Mensagem XML
comunicar
Numero de derivados 10 <T;;2§V31t”>
L Ee,ndenteds derivad <NbOfOutsdngDerivs>10
Uumero de deriva O,S - 1 </NbOfOutsdngDerivs>
2 pe,ndentes sem avaliacao <NbOfOutsdngDerivsWithNovValtn>1
Ndmero de derivados </NbOfOutsdngDerivsWithNovaltn>
pendentes com avaliagao 0 <NbOfOutsdngDerivsWithOutdtValtn>0
3 desatualizada </NbOfOutsdngDerivsWithOutdtvaltn>
4 Identificac&o dos derivados <Wrnngs>
Contraparte 1 <SE;?;§‘:;PW>
(cc;]r:trr%parte que 3(2)8386789012345 <LEI>12345678901234500000</LEI>
9‘; unica as </RptgCtrPrty>
o informacoes) <RptSubmitgNtty>
ABCDEFGHIJKLM <LEI>12345678901234500000</LEI>
6 Contraparte 2 NOPQRST </RptSubmitgNtty>
7 UTI UTIl <NttyRspnsblForRpt>
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</NttyRspnsblForRpt>
</CtrPtyId> <NbOfOutsdngDerivs>10
</NbOfOutsdngDerivs>
<NbOfOutsdngDerivsWithNoValtn>1
</NbOfOutsdngDerivsWithNovaltn>
<NbOfOutsdngDerivsWithOutdtValtn>0
</NbOfOutsdngDerivsWithOutdtValtn>
<TxDtls>
<TxId>
<O0thrCtrPty>
<Lgl><LEI>
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI></Lgl>
2023-04- </0thrCtrPty>
07T10:00:00Z <UngIdr>
<UngTxIdr>
UTI1
</UngqTxIdr>
</UnqIdr>
</TxId>
<ValtnAmt><Amt Ccy="EUR">5000000
</Amt></ValtnAmt>
<ValtnTmStmp>
2023-04-07T10:00:00Z
</ValtnTmStmp>
</TxDtls>
</Wrnngs>
Data e hora da avaliagédo </MssngValtn>

6.3.2.2 Comunicagéo de informagfes em falta sobre margens

639. De acordo com o artigo 4.°, n.° 1, alinea f), das NTR sobre a qualidade dos
dados, os derivados pendentes relativamente aos quais ndo foram comunicadas
informagdes sobre margens, ou relativamente aos quais as informagdes sobre
margens comunicadas tenham uma data anterior em mais de catorze dias de
calendario ao dia em que a comunicacgdo foi gerada, devem ser incluidos na
comunicagdo de informagdes em falta sobre margens. Para fornecer as
informagBes em falta sobre margens, os RT devem utilizar como referéncia a TSR
gerada em conformidade com a sec¢éo 6.1.

640. Por conseguinte, a comunicacdo deve incluir:

a. qualquer derivado pendente abrangido pelos requisitos de comunicagdo de
margem relativamente ao qual a comunicacdo de margem nunca foi efetuada
com o tipo de acdo «MARU» para o UTI em causa (ou foi efetuada, mas, em
seguida, o UTI com a margem correspondente foi dado como erro e nenhuma
informacédo sobre a margem foi comunicada apos a reabertura do derivado) e

b. qualquer derivado pendente abrangido pelos requisitos de comunicacdo de
margem relativamente ao qual a comunicacdo de margem tenha sido
efetuada pelo menos uma vez, mas em que a comunicagdo mais recente, ou
seja, com o campo 3.7 «Data e hora da garantia» mais recente, tenha uma
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data anterior em mais de catorze dias de calendario ao dia em que a
comunicagao foi gerada.

641.

As comunicag¢Bes de final de dia relativas as informagfes em falta sobre

margens, fornecidas pelos RT nas mensagens de resposta normalizadas
conformes com o formato da norma ISO 20022, nomeadamente com o0 esquema
XSD, devem conter as informagdes incluidas no quadro seguinte.

Quadro 93 - Comunicacéo de final de dia relativa a informacdes em falta sobre margens

N.°

Campo

Dados a
comunicar

NuUmero de derivados
10
1 pendentes
Numero de derivados
pendentes sem informagéo |1
2 sobre margens
NuUmero de derivados
pendentes com informacao 0
desatualizada sobre
3 margens
4 Identificacdo dos derivados
gﬁ:g?&fﬁé g:;’”"apa”e 123456789012345
) ~ 00000
5 informacdes)
ABCDEFGHIJKLM
6 Contraparte 2 NOPQRST
7 UTI uTI1
2023-04-
07T10:00:00Z
8 Data e hora da garantia

Mensagem XML

<MssngMrgnInf>
<Rpt>
<NbOfOutsdngDerivs>10
</NbOfOutsdngDerivs>
<NbOfOutsdngDerivsWithNoMrgnInf>1
</NbOfOutsdngbDerivsWithNoMrgnInf>

<NbOfOutsdngDerivsWithOutdtMrgnInf>0

</NbOfOutsdngDerivsWithOutdtMrgnInf>
<Wrnngs>
<CtrPtyId>
<RptgCtrPrty>
<LEI>12345678901234500000</LEI>
</RptgCtrPrty>
<RptSubmitgNtty>
<LEI>12345678901234500000</LEI>
</RptSubmitgNtty>
<NttyRspnsblForRpt>
<LEI>12345678901234500000</LEI>
</NttyRspnsblForRpt>
</CtrPtyId>
<NbOfOutsdngDerivs>10
</NbOfOutsdngDerivs>
<NbOfOutsdngDerivsWithNoMrgnInf>1
</NbOfOutsdngDerivsWithNoMrgnInf>

<NbOfOutsdngDerivsWithOutdtMrgnInf>0

</NbOfOutsdngDerivsWithOutdtMrgnInf>
<TxDtls>
<TxId>

<OthrCtrPty>
<Lgl><LEI>
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI></Lgl>

</0thrCtrPty>

<UnqgIdr>
<UnqTxIdr>
UTI1
</UngTxIdr>

</UngIdr>
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Quadro 93 - Comunicacéo de final de dia relativa a informacdes em falta sobre margens

N.°

Dados a

Campo .
comunicar

Mensagem XML

</TxId>
<Col1lTmStmp>
2023-04-07T710:00:00Z
</CollTmStmp>
</TxDtls>
</Wrnngs>
</MssngMrgnInf>

6.3.2.3

642.

643.

644.

Comunicacao de valores anormais

De acordo com o artigo 4.°, n.° 1, alinea g), das NTR sobre a qualidade dos
dados, os derivados recebidos com o tipo de acdo «Novo», «Componente de
posicdo», «Alteragdo» ou «Corre¢do» e cujo montante nocional seja superior ao
limiar para essa classe de derivados devem ser incluidos na comunicacédo de
valores anormais de final de dia.

As comunicag¢fes de derivados recebidas no dia util anterior ao dia Gtil em que
a resposta é gerada até as 6 horas UTC devem ser incluidas na resposta aos
avisos do dia em questdo. Se o RT aceitar também apresentagcées em dias nao
Uteis, as respostas aos avisos devem incluir também as comunicac¢des recebidas
nos dias ndo Uteis anteriores ao dia Util em que a resposta é gerada (por exemplo,
as respostas a avisos recebidas numa segunda-feira devem incluir as
comunicacgdes recebidas na sexta-feira, sabado e domingo).

Devem ser identificados os valores anormais (valores atipicos) para o0s
seguintes campos:

2.55 «Montante nocional da componente 1»,

c
d. 2.59 «Montante nocional em vigor na data-valor associada & componente 1»,

e. 2.60 «Quantidade nocional total da componente 1»,

f. 2.63 «Quantidade nocional em vigor na data-valor associada a componente 1»,

i.
J-
645.

2.64 «Montante nocional da componente 2»,

2.68 «Montante nocional em vigor na data-valor associada a componente 2,
2.69 «Quantidade nocional total da componente 2»,

2.72 «Quantidade nocional em vigor na data-valor associada a componente 2».

Uma comunicacao de derivados deve ser incluida na resposta aos avisos
guando pelo menos um dos campos listados tiver sido preenchido com um valor
anormal. Se a comunicacao dos derivados contiver valores anormais em mais de
um campo, todos esses valores anormais devem ser indicados na resposta.
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646. Os valores destes campos devem ser convertidos em montantes equivalentes

em euros para efeitos de detecdo de valores anormais.

647. Devem ser identificados os valores anormais para cada categoria e nivel de
derivados (crédito, mercadorias, divisas, capital préprio, taxas de juro), tal como
classificados separadamente pelo campo 2.11 «Categoria de ativos» e pelo

campo 2.154 «Nivel».

648. A fim de assegurar a conformidade com o artigo 4.2, n.° 1, alinea g), das NTR
sobre a qualidade dos dados, o RT deve informar a ESMA sobre o método de

detecdo de anomalias escolhido e os limiares aplicados a esse método especifico.

649. O RT deve igualmente disponibilizar as informacdes sobre o método de
detecao de valores atipicos e os limiares as entidades competentes que recebem
as comunicagdes de valores anormais no final do dia, para que estas estejam

plenamente informadas sobre o conteudo dessas comunicagdes.

650. As comunicagfes de final de dia relativas aos valores anormais, fornecidas
pelos RT nas mensagens de resposta normalizadas conformes com o formato da
norma ISO 20022, nomeadamente com o0 esquema XSD, devem conter as

informagdes incluidas no quadro seguinte.

Quadro 94 - Comunicagao de final de dia relativa a valores anormais

Campo Dados' e Mensagem XML
comunicar
Numero de derivados <AbnrmlvVals>
comunicados com 10 <Rpt>
NEWT, POSC, MODI, <NbOfDerivsRptd>10
CORR </NbOfDerivsRptd>
. - <NbOfDerivsRptdWthOtlrs>1
Numero de derivados < /NbO-FDer'istptthhOtlr‘s>
comunicados com 1
. <Wrnngs>
valorgg anormais <CtrPtyId>
Ide_ntlflca(;ao dos <RptgCtrPriy>
derivados <LEI>12345678901234500000</LEI>
Contraparte 1 </RptgCtrPrty>
(contraparte que 123456789012345 <RptSubmitgNtty>
comunica as 00000 <LEI>12345678901234500000</LEI>
informacdes) </RptSubmitgNtty>
ABCDEFEGHIJKLM <NttyRspnsblForRpt>
Contraparte 2 NOPQRST <LEI>12345678901234500000</LEI>
</NttyRspnsblForRpt>
</CtrPtyId>
<NbOfDerivsRptd>10
</NbOfDerivsRptd>
<NbOfDerivsRptdWthOtlrs>1
UTIL </NbOfDerivsRptdWthOtlrs>
<TxDtls>
<TxId>
<ActnTp>NEWT</ActnTp>
<RptgTmStmp>
UTI 2025-0407T10:00:007Z
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Data e hora da 2025-04-
7 comunicacao 07T10:00:00Z
8 Data do evento 2025-04-07
9 Tipo de evento TRAD
10 | Tipo de acéo NEWT
Campo 2.55 ou em
branco se néo for
Montante nocional da | detetada nenhuma
11 componente 1 anomalia
Montante nocional em | Campo 2.59 ou em
vigor na data-valor branco se néo for
associada a detetada nenhuma
12 componente 1 anomalia

</RptgTmStmp>
<DerivEvtTp>TRAD
</DerivEvtTp>
<DerivEvtTmStmp><Dt>
2025-04-07
</Dt></DerivEvtTmStmp>
<0thrCtrPty>
<Lgl><LEI>
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI></Lgl>
</0thrCtrPty>
<TxId>
<UnqTxIdr>
UTI1
</UnqTxIdr>
</TxId>
<NtnlAmt>
<FrstLeg>
<Amt>
<Amt Ccy="EUR">10000</Amt>
</Amt>
<Schd1lPrd>
<Amt>
<Amt Ccy="EUR">10000</Amt>
</Amt>
</Schd1lPrd>
</FrstLeg>
<ScndLeg>
<Amt>
<Amt Ccy="GBP">3000</Amt>
</Amt>
<Schd1lPrd>
<Amt>
<Amt Ccy="EUR">3000</Amt>
</Amt>
</Schd1lPrd>
</ScndLeg>
</NtnlAmt>
</TxDtls>
</Wrnngs>
</AbnrmlVals>
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Quantidade nocional

Campo 2.60 ou em
branco se nao for
detetada nenhuma

13 | total da componente 1 | anomalia
Quantidade nocional Campo 2.63 ou em
em vigor na data-valor | branco se néao for
associada a detetada nenhuma

14 | componente 1 anomalia

Campo 2.64 ou em
branco se néo for
Montante nocional da | detetada nenhuma

15 | componente 2 anomalia
Montante nocional em | Campo 2.68 ou em
vigor na data-valor branco se néo for
associada a detetada nenhuma

16 | componente 2 anomalia

Campo 2.69 ou em
branco se néo for
Quantidade nocional detetada nenhuma

17 | total da componente 2 | anomalia
Quantidade nocional Campo 2.72 ou em
em vigor na data-valor | branco se néo for
associada a detetada nenhuma

18 | componente 2 anomalia

6.3.3 Resposta relativa a conciliacao

651. No quadro 3 do anexo das NTR sobre a qualidade dos dados, a ESMA incluiu
diferentes categorias de estado de derivado, nomeadamente:

Quadro 95

Categorias de conciliacéo

Requisitos de comunicacao para ambas as

contrapartes

Tipo de comunicagéo

Emparelhamento
Conciliacao

Conciliacdo da avaliagéo
Reabertura

Outras alteracdes

Sim/Nao

Unilateral/bilateral

Emparelhado/ndo emparelhado

Conciliado/nao conciliado
Conciliado/ndo conciliado
Sim/Nao

Sim/Nao

Valores admissiveis

652. A categoria «Requisitos de comunicagdo para ambas as contrapartes» deve
ser preenchida pelo RT com base nas informacdes do campo 1.14. Quando o
campo é preenchido com «Verdadeiro», o estado da categoria de conciliagao deve
ser «Sim», caso contrério deve ser «Nao».
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653. A categoria «Tipo de comunicacdo» deve ser preenchida com «Unilateral»
guando o RT tiver recebido as informacdes sobre os derivados de apenas um lado
e com «Bilateral» quando ambas as contrapartes tiverem apresentado as
informagdes ao mesmo RT.

654. A categoria «Emparelhamento» deve ser preenchida com «Emparelhado»
guando o RT puder identificar os dois lados do mesmo derivado ou «Nao
Emparelhado» quando ainda ndo o conseguir fazer. Quando um RT identificar um
derivado como «Bilateral» na categoria «Tipo de comunicagdo», na categoria
«Emparelhamento» deve apenas identificd-lo como «Emparelhado».

655. Apenas os derivados que foram emparelhados podem ser conciliados. Por
conseguinte, o estado de «Conciliado», tanto para a categoria «Conciliagao»,
como para a categoria «Conciliacdo de avaliagdo» so deve ser atribuido pelo RT
aos derivados que se encontrem «Emparelhados».

656. Os RT devem ter em conta que as atualizagbes da avaliagdo para as
transacdes em ETD sdo comunicadas ao nivel da posi¢éo e que as CNF- ndo séo
obrigadas a apresentar atualizacdes da avaliagdo para os seus derivados. Estes
casos devem ser assinalados no esquema como «N&ao aplicavel» em vez de
serem classificados como «N&o conciliado».

657. Os RT devem identificar como «Conciliado» apenas os derivados para 0s quais
todos os campos concilidveis estejam dentro das tolerancias de conciliacao
permitidas.

658. Por ultimo, o preenchimento das categorias «Reabertura» e «Outras
alteracdes» € independente das restantes categorias de conciliagdo. A categoria
«Outras modificagBes» deve ser definida como «Sim» quando um evento do ciclo
de vida diferente de «<NEWT» é recebido, e este valor deve ser mantido até que o
contrato de derivados atualizado seja conciliado. A categoria «Reabertura» deve
ser definida como «Sim» quando um evento do ciclo de vida «<REVI» é recebido,
e este valor deve ser mantido até que o contrato de derivados deixe de estar em
vigor.

659. No quadro abaixo, estdo incluidas todas as combinagBes admissiveis. Os RT
devem apenas utilizar as combinacdes a seguir indicadas quando fornecerem
respostas sobre situagdes de conciliagao.

Quadro 96
Requisitos
ol Conciliagao
EEMUITEEEEE e €l Emparelhamento Conciliagao da Reabertura OIS
paraambas comunicagdo P & o alteracbes
s avaliacao
contrapartes
N&o N&o
N&o Unilateral N&o emparelhado | conciliado conciliado Nao Nao
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Quadro 96
Requisitos
de S
. . . Conciliacéo
comunicacao Uipe € Emparelhamento Conciliacdo da Reabertura OIS
para ambas comunicacao P & e alteracdes
e avaliacéo
contrapartes
N&o N&o
Nao Unilateral Nao emparelhado | conciliado conciliado Sim Nao
N&o N&o
Nao Unilateral N&o emparelhado | conciliado conciliado N&o Sim
N&o N&o
Nao Unilateral Nao emparelhado | conciliado conciliado Sim Sim
N&o N&o
Sim Unilateral Nao emparelhado | conciliado conciliado N&o Nao
N&o N&o
Sim Unilateral Nao emparelhado | conciliado conciliado Sim Nao
N&o N&o
Sim Unilateral Nao emparelhado | conciliado conciliado N&o Sim
N&o N&o
Sim Unilateral Nao emparelhado | conciliado conciliado Sim Sim
N&o N&o
Sim Unilateral Emparelhado conciliado conciliado N&o Nao
N&o N&o
Sim Unilateral Emparelhado conciliado conciliado Sim N&o
N&o N&o
Sim Unilateral Emparelhado conciliado conciliado N&o Sim
N&o N&o
Sim Unilateral Emparelhado conciliado conciliado Sim Sim
N&o
Sim Unilateral Emparelhado Conciliado conciliado N&o Nao
N&o
Sim Unilateral Emparelhado Conciliado conciliado Sim N&o
N&o
Sim Unilateral Emparelhado Conciliado conciliado N&o Sim
N&o
Sim Unilateral Emparelhado Conciliado conciliado Sim Sim
Sim Unilateral Emparelhado Conciliado Conciliado Néo N&o
Sim Unilateral Emparelhado Conciliado Conciliado Sim N&o
Sim Unilateral Emparelhado Conciliado Conciliado Nao Sim
Sim Unilateral Emparelhado Conciliado Conciliado Sim Sim
N&o
Sim Unilateral Emparelhado conciliado Conciliado N&o N&ao
N&o
Sim Unilateral Emparelhado conciliado Conciliado Sim Nao
N&o
Sim Unilateral Emparelhado conciliado Conciliado N&o Sim
N&o
Sim Unilateral Emparelhado conciliado Conciliado Sim Sim
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Quadro 96
Requisitos
de S
. . . Conciliacéo
comunicacao Uipe € Emparelhamento Conciliacdo da Reabertura OIS
para ambas comunicacao P & e alteracdes
e avaliacéo
contrapartes
N&o N&o
Sim Bilateral Emparelhado conciliado conciliado N&o N&o
N&o N&o
Sim Bilateral Emparelhado conciliado conciliado Sim Nao
N&o N&o
Sim Bilateral Emparelhado conciliado conciliado N&o Sim
N&o N&o
Sim Bilateral Emparelhado conciliado conciliado Sim Sim
N&o
Sim Bilateral Emparelhado Conciliado conciliado N&o N&o
N&o
Sim Bilateral Emparelhado Conciliado conciliado Sim Nao
N&o
Sim Bilateral Emparelhado Conciliado conciliado Nao Sim
N&o
Sim Bilateral Emparelhado Conciliado conciliado Sim Sim
Sim Bilateral Emparelhado Conciliado Conciliado N&o Nao
Sim Bilateral Emparelhado Conciliado Conciliado Sim Nao
Sim Bilateral Emparelhado Conciliado Conciliado N&o Sim
Sim Bilateral Emparelhado Conciliado Conciliado Sim Sim
N&o
Sim Bilateral Emparelhado conciliado Conciliado Nao N&o
N&o
Sim Bilateral Emparelhado conciliado Conciliado Sim N&o
N&o
Sim Bilateral Emparelhado conciliado Conciliado Nao Sim
N&o
Sim Bilateral Emparelhado conciliado Conciliado Sim Sim
*  Deve ser preenchido em certos casos com «Nao aplicavel» como referido no ponto 656

6.3.3.1 Resposta imediata

660.

661.

Ao fornecerem resposta imediata sobre a conciliagdo, em conformidade com o
artigo 3.°, n.° 5, das NTR sobre a qualidade dos dados, os RT devem fornecer
informagBes apenas sobre os derivados que foram objeto de conciliagdo no ciclo
de conciliagao relevante.

As seguintes informacBes devem ser incluidas na resposta relativa a

conciliagéo:
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Table 97 - Resposta relativa a conciliagdo

N.°

Campo

Dados a
comunicar

Contraparte que | ;,3,56789012345
1 comunica as
( A 00000
informacodes
2 UTI Campo 2.1
3 Outra Campo 1.11
contraparte
Requisitos de
comunicagao i
4 para ambas as Verdadeiro
contrapartes
5 | Tipode Bilateral
comunicacao
6 | Emparelhamento | gryharelhado
2 | Conciliagéo Conciliado
g |Concilacdoda |~ o oo
avaliacao
9 Reabertura Verdadeiro
Outras
alteracdes
10 Verdadeiro

Mensagem XML

<Rpt>

<RcncltnCtgrs>
<RptgRgrmnt>

<RptgTp>TWOS</RptgTp>
<Pairg>PARD</Pairg>
<Rcncltn>RECO</Rcncltn>
<ValtnRcncltn>RECO
</ValtnRcncltn>
<Rvvd>true</Rvvd>

<FrthrMod>true</FrthrMod>
</RptgRgrmnt>
</RcncltnCtgrs>
<TtINbOfTxs>10</TtINbOfTxs>
<TxDtls>
<CtrPtyId>
<RptgCtrPrty>
<LEI>
12345678901234500000
</LEI>
</RptgCtrPrty>

</CtrPtyId>

<TtINbOfTxs>10</Tt1INbOfTxs>
<RcncltnRpt>
<TxId>
<0thrCtrPty>
<Lgl><LEI>
ABCDEFGHIJKLMNOPQRST
</LEI></Lgl>
</0thrCtrPty>
<UnqIdr>
<UngqTxIdr>
UTI1
</UngTxIdr>
</UngIdr>
</TxId>
<MtchgCrit>

</MtchgCrit>
</RcncltnRpt>
</TxDtls>
</Rpt>
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6.3.3.2 Informag6es de final do dia relativas a conciliagéo

662. Ao fornecerem informacg@es de final de dia relativas a conciliacdo referidas no
artigo 4.° n.° 1, alinea d), das NTR sobre a qualidade dos dados, os RT devem
fornecer informacdes sobre todos os derivados abrangidos pelo processo de
conciliagao.

6.4 Acesso aos dados

6.4.1 Aspetos operacionais

663. Ao facultarem acesso aos dados de transacdo em conformidade com o artigo
2.°das NTR sobre 0 acesso aos dados, os RT devem incluir todos os pormenores
dos derivados, independentemente de a comunicacao relativa a um derivado ter
sido aceite ou rejeitada pelos RT. Nos pontos seguintes, sdo fornecidos mais
esclarecimentos sobre o requisito previsto nas NTR sobre o acesso aos dados.

664. As autoridades competentes da Unido Europeia (incluindo as autoridades
competentes dos Estados-Membros da UE) tém acesso a todos os dados de
transacdo relativos a todos os derivados celebrados por uma contraparte
abrangida pelo ambito dessas autoridades, quando essa contraparte for indicada
no campo 1.4 como «Contraparte 1 (contraparte que comunica os dados)» ou no
campo 1.9 «Contraparte 2»).

665. As autoridades competentes de um Estado-Membro tém acesso a todos os
dados de transacao relativos a todos os derivados celebrados por uma contraparte
gue seja do mesmo Estado-Membro, desde que tais autoridades competentes
devam ter acesso aos dados em conformidade com o artigo 81.2, n.° 3, do EMIR.

666. As autoridades relevantes dos valores mobiliarios e dos mercados da Unido, a
gue se refere o artigo 81.°, n.° 3, alinea j), do EMIR, devem ter acesso a todos 0s
dados relativos a transacbes de derivados quando forem a Autoridade
Competente Relevante (ACR) de acordo com o FIRDS, quer em rela¢éo ao proprio
derivado (campo 2.7) quer em relacdo ao subjacente (campo 2.14). Considerando
gue a ACR pode mudar ao longo do tempo, espera-se que 0s repositérios de
transacdes fornecam acesso a autoridade designada como ACR quando a
comunicacao é gerada.

667. As autoridades relevantes dos valores mobiliarios e dos mercados da Unido, a
gue se refere o artigo 81.°, n.° 3, alinea j), do EMIR, devem ter acesso a todos 0s
dados relativos a transagfes de derivados em que o campo «Tipo de identificacao
do subjacente» (campo 2.13) seja indicado com um «X» ou com um «B» e o
campo «ldentificacdo do subjacente» (campo 2.14) seja preenchido com:

a. o ISIN do indice subjacente ou um ISIN pertencente a qualquer uma das
componentes individuais do cabaz subjacente, cujas duas primeiras letras
representem o codigo de pais dessa autoridade competente, ou um ISIN
pertencente a qualquer uma das componentes individuais do cabaz
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subjacente, caso a autoridade competente relevante (ACR) determinada na
base de dados FIRDS seja essa autoridade competente, ou

b. o ISIN do indice subjacente ou um ISIN pertencente a qualquer uma das
componentes individuais do cabaz de indices subjacente, cujas duas
primeiras letras ndo representem o codigo de pais dessa autoridade
competente, mas gque seja necessario para que essa autoridade desempenhe
as suas responsabilidades e mandatos, ou

c. 0s nomes completos (atribuidos por fornecedores de indices) ou cédigos
normalizados de quatro letras de indices adicionais que, embora nado
identificados pelo ISIN, sejam necessarios para que a autoridade
desempenhe as suas responsabilidades e mandatos.

668. A este respeito, cada autoridade competente pode fornecer a ESMA uma lista
atualizada dos ISIN e/ou nomes completos (atribuidos pelos fornecedores de
indices) de indices e/ou indicadores adicionais do indice subjacente para os quais
essa autoridade também exige acesso a dados de transacdo se um dado indice
for identificado na comunicacdo como o indice subjacente ou uma componente do
cabaz subjacente ou uma lista com principios, por exemplo, derivados relativos a
acOes emitidas num Estado-Membro, se uma lista pormenorizada de tipos de
derivados ou subjacentes néo for viavel e puder resultar numa restricao indevida
do acesso aos dados. Essa lista devera ser conservada pela ESMA, com base
nas informacdes fornecidas pelas autoridades, e disponibilizada aos repositérios
de transagbes. Os RT devem filtrar a lista de indices sem fazer distingdo entre
maiusculas e minusculas dos caracteres comunicados.

669. Do ponto de vista da concessdo de acesso com base no UPI, os RT devem
utilizar as informag6es disponiveis publicadas pela ANNA-DSB.

670. Os RT devem gerir 0o acesso aos dados por parte das autoridades do pais
terceiro em conformidade com o artigo 3.° das NTR sobre o0 acesso aos dados.

671. Oartigo5.2,n.7 e 8, das NTR sobre 0 acesso aos dados néo refere os prazos
gue os repositorios de transag¢fes devem cumprir caso realizem uma manutencao
programada com impacto nos servigos de RT relacionados com o acesso das
autoridades aos dados, independentemente do canal ou formato utilizado.

672. Os repositorios de transacdes devem planear cuidadosamente a manutencéo
programada com impacto nos servigos de RT relacionados com o acesso das
autoridades aos dados, de modo que ndo coincida com dias Uteis determinados
segundo um calendéario acordado de forma harmonizada na Unido, como o
calendario TARGET 2. Se, em circunstancias excecionais, coincidir com um
desses dias Uteis, a manutencao programada devera ser realizada fora das horas
de trabalho normais, ou seja, de manha, muito cedo, ou a noite, muito tarde. Os
repositérios de transacdes devem evitar que a referida manutencéo programada
seja realizada de uma forma que comprometa a disponibilidade em tempo util das
informag0des sobre derivados para as autoridades.
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673. Os repositdrios de transacdes devem utilizar meios eletrénicos para notificar,
na medida do possivel do ponto de vista técnico, todas as autoridades sobre as
datas e horas iniciais e finais dos seus periodos de manutencao programada.

674. Quando existe no RT um planeamento anual da manutencao programada com
impacto nos servigcos de RT relacionados com o0 acesso das autoridades aos
dados, o RT pode notificar todas as autoridades sobre esse planeamento,
anualmente, e com pelo menos trés dias Uteis de antecedéncia. Além disso,
quaisquer notificacdes especificas adicionais sobre manutencao programada com
impacto nos servicos de RT relacionados com o acesso das autoridades aos
dados, que ndo sejam notificadas anualmente, devem ser efetuadas com a maior
antecedéncia possivel e, pelo menos, trés dias Uteis antes da data inicial dessa
manutencdo programada com impacto nos servicos de RT relacionados com o
acesso das autoridades aos dados.

675. Os repositorios de transacdes devem manter um registo das notificacdes
pertinentes que podem ser disponibilizadas a ESMA mediante pedido. As
comunicacdes relacionadas com notificagcdes de manutencéo programada devem
conter, pelo menos, as seguintes informacdes: a data e hora da notificacdo, bem
como do inicio e fim da manutencdo programada com impacto nos servigos de RT
relacionados com o acesso das autoridades aos dados, e a lista pertinente de

utilizadores notificados.

676. No caso da verificagdo de pedidos nos termos do artigo 5.2, n.° 8, da NTR sobre
0 acesso aos dados, os RT devem confirmar a rececdo e verificar se todos os
pedidos de acesso aos dados estdo corretos e completos, o mais rapidamente
possivel, até 60 minutos apos o final da manutencdo programada pertinente com
impacto nos servicos de RT relacionados com o acesso das autoridades aos
dados.

677. Em caso de manutencdo ndo programada, 0s repositorios de transacdes
devem cumprir 0s prazos previstos artigo 5.°, n.* 7 e 8, da NTR sobre 0 acesso
aos dados e estes prazos serdo tidos como referéncia na avaliagdo da
conformidade do repositério de transacgoes.

678. Os repositérios de transacdes devem notificar a ESMA e as entidades
enumeradas no artigo 81.°, n.° 3, do EMIR que tém acesso aos dados nesse RT
da manutencgao nao programada em conformidade com os seus procedimentos.

Formuléario modelo de acesso aos dados

679. Os RT devem utilizar o seguinte modelo, apresentado nas subsec¢des seguintes,
para estabelecer o acesso aos dados sobre derivados nos termos do artigo 4.°
das NTR sobre o acesso aos dados.

680. Uma vez que as posicoes e fungcdes podem mudar, uma entidade indicada no
artigo 81.°, n.° 3, do EMIR deve apenas referir o seu mandato, ndo fornecendo
quaisquer informacdes relativas a sua organizacao interna.
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681. Os RT devem assegurar uma revisdo regular do acesso aos dados pelas
autoridades, de forma continua, assim que tomem conhecimento de alguma
alteracdo e, no minimo, uma vez por ano, bem como atualizar o acesso aos dados
de acordo com o mesmo calendario para a preparacao inicial do acesso, nos
termos do artigo 4., n.° 1, das NTR sobre o acesso aos dados.

682. Nos termos do artigo 4.°, n.° 1, alinea d), das NTR sobre o0 acesso aos dados,
0s RT devem conceder acesso aos dados de transacao relativos a derivados para
as entidades a que se refere o artigo 81.°, n.° 3, do EMIR, com base nas
informac0@es fornecidas no formulario previsto no artigo 4.°, n.° 2, das NTR sobre
0 acesso aos dados. Por conseguinte, € importante que as informacgdes fornecidas
no formulario sejam tdo exatas e completas quanto possivel e, para o efeito,
espera-se que 0os RT se comprometam proativamente com as autoridades. Em
especial, se um RT, com base nas informacdes que recolheu e analisou,
considerar que existem erros ou omissdes no formulario (por exemplo, um
mandato especifico ndo foi assinalado por uma autoridade), o RT deve contactar
a autoridade e confirmar o ambito do seu mandato, logo que possivel e com vista
a assegurar a concessao de acesso de acordo com o calendario estabelecido no
artigo 4.°, n.° 1, alinea f), das NTR sobre o acesso aos dados. Os RT devem
recorrer a dados publicamente disponiveis (por exemplo, registos da ESMA para
CCP e plataformas de negociacao) para confirmar as informacdées incluidas pelas
autoridades no formulario de acesso aos dados, bem como para monitorizar
eventuais atualizacdes dos seus mandatos.

683. Paraconcederem acesso as autoridades nos termos do artigo 81.2, n.° 3, alinea
f), do EMIR, os RT devem receber de cada autoridade uma lista de cédigos MIC
realizada sob a sua supervisdo no formulério de acesso.

684. A lista de campos do EMIR a utilizar pelos RT para filtrar dados para cada um
dos mandatos enumerados no artigo 81.°, n.° 3, do EMIR pode ser consultada no
guadro 96 infra. Se pelo menos um dos campos contiver informag¢des com base
nas quais se possa determinar que a autoridade tem o direito de receber os dados,
esses dados devem ser disponibilizados a essa autoridade.

685. NoO que respeita a0 acesso a dados de posicdo calculados, cada campo
regulamentar especifico deve ser utilizado pelos RT para determinar quais os
dados de posicao que devem ser disponibilizados as autoridades, por exemplo,
por moeda. Para estabelecer o acesso aos derivados comunicados ao nivel da
posi¢cdo, os RT devem seguir as mesmas regras que sdo aplicaveis aos derivados
comunicados ao nivel da transacao.

686. No que diz respeito as ofertas publicas de aquisi¢cdo, os RT devem recolher
dados relativos a todas as partes envolvidas, por exemplo, nas ofertas publicas
de aquisicao/ofertas/valores mobiliarios, tal como definido no artigo 2.° da Diretiva
2004/25/CE.
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6.4.2.1 Dados de contacto

QUADRO 98

Informac@es do regulador e signatério autorizado

Designacao completa da entidade (com traducéo
para portugués, se for caso disso)

Sitio Web das entidades referidas no artigo 81.°, n.°
3, do EMIR

Nome do signatario autorizado

Endereco do signatario autorizado

Enderegco de correio eletronico do signatario
autorizado

6.4.2.2 Dados de contacto do utilizador (ou equipa) de dados do RT nas entidades
enumeradas no artigo 81.°, n.° 3, do EMIR para receber notificagdes importantes
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QUADRO 99

Pessoa de contacto

Endereco eletrénico

NUmero de telefone

Credenciais para uma ligacdo SSH FTP segura

Cdédigo TRACE da autoridade

Chave da autoridade

Quaisquer outras informacdes  técnicas
pertinentes para 0 acesso da entidade aos
dados relativos a derivados.

6.4.2.3 Mandatos EMIR aplicaveis a uma determinada entidade enumerada no artigo

81.°, n.° 3, do EMIR

QUADRO 100

(UE) 648/2012, artigo 81.°, n.° 3 Observacgdes (Indicar cada um dos mandatos que, ha sua
opinido, Ihe permitem aceder aos dados e a relagéo entre
esse mandato e os dados solicitados. Identificar, na sec¢éo
de observagdes, o instrumento juridico ou a legislacédo da
sua jurisdicdo que estabelece o mandato relevante).

Entidade referida no artigo 81.°, n.° | Observacgdes Assin

3, do EMIR alar a
casa
corres
ponde
nte

(A) ESMA 0

(B) EBA 0

(C) EIOPA 0

(D) ESRB 0
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Entidade referida no artigo 81.°, n.°
3, do EMIR

Observaces

Assin
alar a
casa
corres
ponde
nte

(E)As autoridades competentes que
supervisionam as CCP com acesso aos
repositérios de transacdes

|

(F) As autoridades competentes que
supervisionam as plataformas de
negociagdo em que os derivados
comunicados foram celebrados

(G1) Membro do SEBC cuja moeda é o
euro

(G2) Membro do SEBC cuja moeda nédo
€ 0 euro

(G3) BCE

(H) As autoridades competentes de
paises terceiros que tenham celebrado
acordos internacionais com a Uni&o
nos termos do artigo 75.°

() As autoridades de supervisdo
designadas ao abrigo do artigo 4.° da
Diretiva 2004/25/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho

(J) As autoridades relevantes dos
valores mobiliarios e dos mercados da
Unido com responsabilidades e
mandatos no dominio da supervisdo
dos contratos, dos mercados, dos
referenciais, dos participantes e dos
subjacentes abrangidos pelo &mbito de
aplicacdo do EMIR

(K) As autoridades competentes de
paises terceiros que tenham celebrado
acordos de cooperacdo com a ESMA
nos termos do artigo 76.°

(L) A Agéncia de Cooperacdo dos
Reguladores da Energia instituida pelo
Regulamento (CE) n.° 713/2009 do
Parlamento Europeu e do Conselho
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(M) As autoridades de resolugéo
designadas ao abrigo do artigo 3.° da
Diretiva 2014/59/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho

(N) O Conselho Unico de Resolucdo
criado pelo Regulamento (UE) n.°
806/2014

(O) As autoridades competentes ou as
autoridades nacionais competentes na
acecao dos Regulamentos (UE) n.°
1024/2013 e (UE) n.° 909/2014 e das
Diretivas 2003/41/CE, 2001/61/UE,
2013/36/UE e 2014/65/UE e as
autoridades de supervisdo na acecao
da Diretiva 2009/138/CE

(P) As autoridades competentes
designadas nos termos do artigo 10.°,
n.° 5, do presente regulamento.

(Q) As autoridades relevantes de um
pais terceiro em relacéo ao qual tenha
sido adotado um ato de execucao nos
termos do artigo 76.°-A.

(R) As autoridades de resolugéo
designadas nos termos do artigo 3.° do
Regulamento (UE) 2021/23.

6.4.2.4 Campos de dados relevantes para filtragem

QUADRO 101

0] requerente e competente
relativamente as contrapartes no seu
Estado-Membro, na area do euro ou na
Unido

Os tipos de contrapartes relativamente
as quais a entidade é competente de
acordo com a classificagéo do quadro 1
do anexo | das NTR em matéria de
comunicacao

Os tipos de subjacentes de derivados
relativamente aos quais a entidade é
competente

As plataformas de negociacdo
supervisionadas pela entidade, se for
esse 0 caso

As CCP supervisionadas ou
fiscalizadas pela entidade, se for esse
0 caso
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A moeda emitida pela entidade, se for O
esse 0 caso

Pontos de entrega e interconex&o O
Os indices de referéncia utilizados na O

Unido, para cujo administrador a
entidade é competente

Caracteristicas dos subjacentes O
supervisionados por essa entidade

Membros compensadores, corretores e |
entidade de referéncia relevantes

Signatério autorizado:

Nome:

Titulo:

Assinatura:

Data (dd/mm/aaaa):

6.4.3 Campos EMIR para filtragem de dados

687. Em conformidade com o artigo 81.°, n.° 3, do EMIR, os repositérios de
transacdes devem disponibilizar as informacgfes necessarias as entidades a seguir
indicadas para que estas possam cumprir as respetivas responsabilidades e
mandatos. A este respeito, os RT devem utilizar os esclarecimentos constantes
do quadro seguinte. Os campos indicados baseiam-se nas autorizacdes e
mandatos existentes a data da elaboracado das presentes Orientacdes, pelo que
os repositérios de transacdes ndo devem ficar vinculados pelos esclarecimentos
incluidos nestas Orientacfes, mas acompanhar de forma proativa a evolucao das
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responsabilidades e mandatos pertinentes e ajustar o acesso as autoridades em
conformidade. Antes de aplicar um ajustamento, os RT devem confirmé-lo junto
da ESMA e da autoridade competente.

QUADRO 102

Lista de entidades
indicadas no artigo
81.°,n.°3,do EMIR

Campos para filtragem

Valores para filtragem

a) ESMA N&o aplicavel N&o aplicavel
b) EBA N&o aplicavel Nao aplicavel
c) EIOPA N&o aplicavel Nao aplicavel
d) ESRB N&o aplicavel N&o aplicavel
e) As autoridades S:r:?rgi 233 «Contraparte Lista de LEI fornecidos pela Autoridade
gﬁme%?;gt:;m as chug Campo 1.4 «Contraparte 1

P (contraparte que comunica as | Lista de LEI fornecidos pela Autoridade
com acesso  aos | . ~

o informacg6es)»

repositorios de
transacoes Campo 1.9 «Contraparte 2» Lista de LEI fornecidos pela Autoridade

f)  Autoridades
competentes que
supervisionam as
plataformas de
negociagao dos
contratos comunicados

Campo 241 «Espagco ou
organizacdo de execucao»

Lista ISO para os cédigos MIC, cddigo do pais
fornecido pela Autoridade

o)) Os membros
relevantes do SEBC,
incluindo o BCE no
exercicio das suas
atribuicbes no ambito
de um mecanismo
Unico de supervisao ao
abrigo do Regulamento
(UE) n.° 1024/2013 do
Conselho

Campo 2.144
referéncia»

«Entidade de

Base de dados GLEIF filtrada por &rea do euro e
uma lista de entidades de um Estado-Membro n&do
pertencente a &rea do euro sujeitas ao Mecanismo
Unico de Supervisio do BCE, conforme aplicavel

Campo 2.14 «ldentificacdo do
subjacente»

Prefixo do Estado-Membro, UE, EZ, XS, XA, XB,
XC, XD

Campo 1.4 «Contraparte 1
(contraparte que comunica as
informacgbes)»

Base de dados GLEIF filtrada por &rea do euro e
uma lista de entidades de um Estado-Membro néo
pertencente a area do euro sujeitas ao Mecanismo
Unico de Supervisdo do BCE, conforme aplicavel

Campo 1.9 «Contraparte 2»

Base de dados GLEIF filtrada por area do euro e
uma lista de entidades de um Estado-Membro nédo
pertencente a area do euro sujeitas ao Mecanismo
Unico de Superviséo do BCE, conforme aplicavel

Campo 1.15 «ldentificacdo do
corretor»

Base de dados GLEIF filtrada por area do euro e
uma lista de entidades de um Estado-Membro nédo
pertencente a area do euro sujeitas ao Mecanismo
Unico de Supervisio do BCE, conforme aplicavel

Campo 1.16
compensador»

«Membro

Base de dados GLEIF filtrada por &rea do euro e
uma lista de entidades de um Estado-Membro nédo
pertencente a area do euro sujeitas ao Mecanismo
Unico de Supervisio do BCE, conforme aplicavel

h) As autoridades
competentes de paises
terceiros que tenham
celebrado acordos
internacionais com a
Unido nos termos do
artigo 75.°

N&o aplicavel

N&o aplicavel
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i) As autoridades
de supervisado
designadas ao abrigo
do artigo 4.° da
Diretiva 2004/25/CE do
Parlamento Europeu e
do Conselho

Campo 2.14 «ldentificacdo do
subjacente»

Prefixo para o Estado-Membro, UE, EZ, XS, XA, XB,
XC, XD e
Lista de ISIN(s) fornecida(s) pela Autoridade

) As autoridades
relevantes dos valores
mobiliarios e dos
mercados da Uniao
com responsabilidades
e mandatos no
dominio da superviséo
dos contratos, dos
mercados, dos
referenciais, dos

Campo 1.4 «Contraparte 1
(contraparte que comunica as
informacdes)»

Base de dados GLEIF filtrada por Estado-Membro
pertencente ou ndo a area do euro, conforme
aplicavel

Campo 1.9 «Contraparte 2»

Base de dados GLEIF filtrada por Estado-Membro
pertencente ou ndo a area do euro, conforme
aplicavel

Campo 1.15 «ldentificacdo do
corretor»

Base de dados GLEIF filtrada por Estado-Membro
pertencente ou ndo a area do euro, conforme
aplicavel

Campo 1.16 «Membro

compensador»

Base de dados GLEIF filtrada por Estado-Membro
pertencente ou ndo a area do euro, conforme
aplicavel

Campo 2.14 «ldentificagdo do
subjacente»

Autoridade competente relevante (ACR) da base de
dados FIRDS, prefixo para o Estado-Membro, UE,
EZ, XS, XA, XB, XC, XD

Campo 2.7 «ISIN»

Autoridade competente relevante (ACR) da base de
dados FIRDS, prefixo para o Estado-Membro, UE,
EZ, XS, XA, XB, XC, XD

Campo 241 «Espagco ou
organizacdo de execucgéo»

Lista 1SO para os codigos MIC, codigo de pais a
fornecer pela Autoridade

Campo 2.8 «UPI»

Lista de UPI(s) fornecido(s) pela Autoridade?

participantes e dos ,Campo 2._15 «Indicador sobre o Lista'de indices de referéncia fornecida pela
subjacentes indice subjacente» Autoridade
abrangidos pelo Campo 2.16 «Nome do indice | Lista de indices de referéncia fornecida pela
ambito de aplicagdo do | subjacente» Autoridade
EMIR Campo 2.83 «ldentificador da | Lista de indices de referéncia fornecida pela
taxa varidvel da componente 1» | Autoridade
Campo 2.84 «Indicador sobre a | Lista de indices de referéncia fornecida pela
taxa varidvel da componente 1» | Autoridade
Campo 2.85 «Designacdo da | Lista de indices de referéncia fornecida pela
taxa varidvel da componente 1» | Autoridade
Campo 2.99 «ldentificador da | Lista de indices de referéncia fornecida pela
taxa varidvel da componente 2» | Autoridade
Campo 2.100 «Indicador sobre a | Lista de indices de referéncia fornecida pela
taxa varidvel da componente 2» | Autoridade
Campo 2.101 «Designacdo da | Lista de indices de referéncia fornecida pela
taxa varidvel da componente 2» | Autoridade
k) As autoridades
competentes de paises
terceiros que tenham | Nao aplicavel N&o aplicavel

celebrado acordos de
cooperacdo com a

26 O acesso aos dados com base no UPI é fornecido além de quaisquer outros mandatos
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ESMA nos termos do
artigo 76.°

)] a Agéncia de
Cooperacao dos
Reguladores da

Energia criada pelo
Regulamento (CE) n.°

713/2009 do
Parlamento Europeu e
do Conselho

Campo 2.116 «Produto de base»
Campo 2.117 «Subproduto»

[(campo 2.16 «Produto de base» = «<NRGY») e
(campo 2.17 «Subproduto» = «ELEC» ou campo
2.17 «Subproduto» = «<NGAS»)] ou [(campo 2.16
«Produto de base» = «<ENVR» e campo 2.17
«Subproduto» = «<EMIS»]

m) As autoridades de
resolucdo designadas
ao abrigo do artigo 3.°
da Diretiva 2014/59/UE
do Parlamento
Europeu e do
Conselho

Campo 1.4 «Contraparte 1
(contraparte que comunica as
informacdes)»
Campo 1.6 «Setor empresarial da
contraparte 1»

Campo 1.9 «Contraparte 2»
Campo 1.12 «Setor empresarial
da contraparte 2»

Base de dados GLEIF filtrada pelo Estado-Membro,
em que o campo 1.6 «Setor empresarial da
contraparte 1» é igual a «INVF», empresa de
investimento autorizada em conformidade com a
Diretiva 2014/65/UE, ou a «CDTl», instituicdo de
crédito autorizada nos termos da Diretiva
2013/36/UE

Base de dados GLEIF filtrada pelo Estado-Membro,
em que o campo 1.12 «Setor empresarial da
contraparte 2» é igual a «INVF», empresa de
investimento autorizada em conformidade com a
Diretiva 2014/65/UE, ou a «CDTl», instituicao de
crédito autorizada nos termos da Diretiva
2013/36/UE

Campo 1.15 «ldentificagdo do
corretor»

Lista de LEI fornecidos pela Autoridade

n) O Conselho
Unico de Resolucao

Campo 1.16 «Membro Lista de LEI fornecidos pela Autoridade
compensador»
Campo 1.4 «Contraparte 1

(contraparte que comunica as
informacdes)»

Lista dos LEI sujeitos ao CUR, fornecida pelo CUR

Campo 1.9 «Contraparte 2»

Lista dos LEI sujeitos ao CUR, fornecida pelo CUR

criado pelo PP
Regulamento (UE) Campo 1.15 «ldentificagdo do | ;o o | | sujeitos ao CUR, fornecida pelo CUR
806/2014 corretor>

Sgrrrrg)eonsadori.m «Membro Lista dos LEI sujeitos ao CUR, fornecida pelo CUR
0) As autoridades Base de dados GLEIF filtrada por Estado-Membro
competentes ou as em gque o campo 1.6 «Setor empresarial da
autoridades nacionais contraparte 1» € iguala: .
competentes na «CDTl», instituicdo de crédito autorizada nos
ace p’&o dos termos da Diretiva 2013/36/UE; ou
Reggulamentos (UE)no | Campo 1.4 «Contraparte 1 «CSDS», central de valores mobiliarios autorizada

1024/2013 e (UE) n.°

909/2014 e das
Diretivas 2003/41/CE,
2009/65/CE,

2011/61/UE,

2013/36/UE e
2014/65/UE e as
autoridades de

supervisdo na acecdo

(contraparte que comunica as
informacgBes)»
Campo 1.6 «Setor empresarial da
contraparte 1»

nos termos do Regulamento (UE) n.° 909/2014; ou
«INVF», empresa de investimento autorizada nos
termos da Diretiva 2014/65/UE; ou

«INUN», empresa de seguros ou resseguros
autorizada nos termos da Diretiva 2009/138/CE; ou
«AlIFD», um fundo de investimento alternativo na
acecédo da Diretiva 2011/61/UE; ou

«OICVM», um OICVM e, se for caso disso, a sua
sociedade gestora, autorizados nos termos da
Diretiva 2009/65/CE; ou
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da Diretiva
2009/138/CE

«ORPI», uma instituicdo de realizacao de planos
de pensdes profissionais (IRPPP), na acecédo da
Diretiva (UE) 2016/2341

Campo 1.9 «Contraparte 2»
Campo 1.12 «Setor empresarial
da contraparte 2»

Base de dados GLEIF filtrada por Estado-Membro
em gue o campo 1.12 «Setor empresarial da
contraparte 2» é igual a:

«CDTl», instituicdo de crédito autorizada nos
termos da Diretiva 2013/36/UE; ou

«CSDS», central de valores mobiliarios autorizada
nos termos do Regulamento (UE) n.° 909/2014; ou
«INVF», empresa de investimento autorizada nos
termos da Diretiva 2014/65/UE; ou

«INUN», empresa de seguros ou resseguros
autorizada nos termos da Diretiva 2009/138/CE; ou
«AIFD», um fundo de investimento alternativo na
acecdo da Diretiva 2011/61/UE; ou

«OICVM», um OICVM e, se for caso disso, a sua
sociedade gestora, autorizados nos termos da
Diretiva 2009/65/CE; ou

«ORPI», uma instituicdo de realizacdo de planos
de pensdes profissionais (IRPPP), na acecédo da
Diretiva (UE) 2016/2341

Campo 2.10 «Pais da contraparte
2»

Filtrado por Estado-Membro

p) As autoridades
competentes
designadas nos termos
do artigo 10.°, n.° 5, do
EMIR

Campo 1.4 «Contraparte 1
(contraparte que comunica as
informacgbes)»
Campo 1.5
contraparte 1»

«Natureza da

Base de dados GLEIF filtrada por Estado-Membro e
«Natureza da contraparte 1» = «N»
em gue «N» significa contraparte ndo financeira

Campo 1.9 «Contraparte 2»
Campo 1.11 «Natureza da
contraparte 2»

Base de dados GLEIF filtrada por Estado-Membro e
«Natureza da contraparte 2» = «N»
em gue «N» significa contraparte ndo financeira

g) As autoridades
relevantes de um pais
terceiro em relagédo ao
gual tenha sido
adotado um ato de
execucao nos termos
do artigo 76.°-A

N&o aplicavel

N&o aplicavel
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