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1. Raon feidhme
Cé atai gceist?

1. Baineann na treoirlinte seo le:

e Gnolachtai.
e hUdarais innidla.
Cad atai gceist?

2. Baineann na treoirlinte seo le hionstraimi airgeadais agus taisci struchturaithe a mhonaru
né a dhaileadh. Go hairithe, baineann na treoirlinte seo leis na ceanglais seo a leanas:

i. Airteagal 9(3) de Threoir 2014/65/AE* (MiFID II);
ii. Airteagal 16(3) agus 16(6) de MIFID II;
iii. Airteagal 24(1) agus Airteagal 24(2) de MIFID II;

iv. Airteagail 9 agus 10 de Threoir Tharmligthe (AE) 2017/593 6n gCoimisiln?
(Treoir Tharmligthe MiFID II).

Cén uair?

3. Beidh feidhm ag na treoirlinte seo dha mhi tar éis dhata foilsithe na dtreoirlinte ar shuiomh
gréasain ESMA i dteangacha oifigitla uile an Aontais Eorpaigh.

! Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais
agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (10 L 173, 12.6.2014, Ich 349).

2 Treoir Tharmligthe (AE) 2017/593 6n gCoimisitin an 7 Aibrean 2016 lena bhforliontar Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle maidir le hionstraimi airgeadais agus cisti ar le cliaint iad a chosaint, oibleagaidi um rialachas tairgi agus na
rialacha is infheidhme maidir le tailli, coimisitin n6 tairbhi airgeadaiochta né neamhairgeadaiochta ar bith a sholathar n6 a fhail
(IO L 87, 31.3.2017, Igh. 500-517).
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2. Tagairti reachtacha, giorrachain agus sainmhinithe

2.1 Tagairti reachtacha

Rialachan ESMA

MIFID 1l

Rialachan Tarmligthe

MIFID II

Rialachan Tarmligthe

(AE)  2021/1253
gCoimisiun

2.2 Giorruchain
ACC
AE

CE

on

10 L 331, 15.12.2010, Ich. 84.
410 L 173, 12.6.2014, Ich. 349.
®10L 87,31.3.2017, Ich. 1.
€10 L 277,2.8.2021, Ich. 1.

Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear
Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um
Urrtis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh
Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh
Uimh. 2009/77/CE én gCoimisiln?®

Treoir 2014/65/AE &6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in
ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE
agus Treoir 2011/61/AE*

Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/565 an 25 Aibrean 2016
lena bhforliontar Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa
agus on gCombhairle maidir leis na ceanglais eagraiochtula
agus na coinniollacha oibridchain do ghndlachtai
infheistiochta agus téarmai sainmhinithe chun criocha na
Treorach sin®

Rialachan Tarmligthe (AE) 2021/1253 6n gCoimisiun an 21
Aibredn 2021 lena leasaitear Rialachan Tarmligthe (AE)
2017/565 maidir le fachtdéiri, rioscai agus tosaiochtai
inbhuanaitheachta a chomhthéathl i gceanglais eagraiochtula
airithe agus i gcoinniollacha oibridchain airithe do
ghndlachtai infheistiochta.®

An Coiste Comhairleach um Chomhréireacht
An tAontas Eorpach

An Coimisiun Eorpach
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CEMA An Céras Eorpach um Maoirseacht Airgeadais
CSA Gniomhaiocht Mhaoirseachta Choiteann

ESMA An tUdaras Eorpach um Urrtis agus Margai

LEE An Limistéar Eorpach Eacnamaioch

PC Paipéar Comhairliichain

SMSG An Grapa Geallsealbhéiri um Urrdis agus Margai

2.3 Sainmhinithe

gndlachtai gndlachtai infheistiochta (mar a shainmhinitear in Airteagal
4(1)(1) de MIFID 1) agus institididi creidmheasa (mar a
shainmhinitear in Airteagal 4(1)(27) de MIFID IlI) agus
seirbhisi agus gniomhaiochtai infheistiochta (mar a
shainmhinitear in Airteagal 4(1)(2) de MIFID Il) & gcur ar fail
acu, gndlachtai infheistiochta agus institididi creidmheasa
agus iad ag diol n6 ag tabhairt comhairle do chliaint maidir le
taisci struchtdracha, cuideachtai bainistiochta GCUI (mar a
shainmhinitear in Airteagal 2(1)(b) de Threoir GCUI’) agus
Bainisteoiri seachtracha Cisti Infheistiochta Malartacha
(BCIManna) (mar a shainmhinitear in Airteagal 5(1)(a) den
Treoir maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha?®)
le linn seirbhisi infheistiochta bainistiochta punainne aonair
nd seirbhisi neamh-larnacha a chur ar fail (de réir bhri
Airteagal 6(3)(a) agus (b) de Threoir GCUI agus Airteagal
6(4)(a) agus (b)(i) den Treoir maidir le Bainisteoiri Cisti
Infheistiochta Malartacha), i ngach céas, cé is moite den chéas
ina ndéantar ionstraimi airgeadais a mhargu n6 a dhaileadh
go heisiach ar chontraphairtithe inchailithe (i gcomhréir leis
an dioldine in Airteagal 16a de MiFID II)

tairgi ionstraimi airgeadais (de réir bhri Airteagal 4(1)(15) de MiFID
I), cé is moite de bhannai nach bhfuil aon diorthach leabaithe
eile acu seachas clasal déanta-iomlan i gcomhréir leis an

" Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 13 IGil 2009 maidir le comhordd dlithe, rialachan, agus
foralacha riarachain a bhaineann le gnéthais le haghaidh comhinfheistiochta in urrtis inaistrithe (GCUI) (IO L 302, 17.11.2009,
Ich. 32).

8 Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta
Malartacha agus lena leasaitear Treoir 2003/41/CE agus Rialachain (CE) Uimh. 1060/2009 agus (AE) Uimh. 1095/2010 (10 L 174,
1.7.2011, Igh. 1-73).
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monaroir

daileoir

dioltine in Airteagal 16a de MIFID II, agus taisci struchturtha
(de réir bhri Airteagal 4(1)(43) de MIFID II)

gnolacht a mhonaraionn tairge, lena n-airitear cruthq,
forbairt, eisitint né dearadh an tairge sin, lena n-airitear nuair
a thugtar comhairle d’eisitheoiri corparaideacha maidir le
tairge nua a sheoladh;

gndlacht a thairgeann, a mholann n6 a dhiolann tairge agus
seirbhis le cliant.
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3. Cuspoir

4. Ténatreoirlinte seo bunaithe ar Airteagal 16(1) de Rialachan ESMA. Is é is cuspdir leis na
treoirlinte seo cleachtais mhaoirseachta atd comhsheasmhach, éifeachtuil agus
éifeachtach a bhunu laistigh de CEMA agus cur i bhfeidhm coiteann, aonfhoirmeach agus
comhsheasmhach cheanglais MIFID Il maidir le rialachas tairgi a airithid. Agus na
treoirlinte sin & gcomhlionadh aige, ta ESMA ag suil le neartd ar chosaint infheisteoiri da
réir.
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Comhlionadh agus oibleagaidi tuairiscithe

4.1 Stadas nadtreoirlinte

5.

| gcomhréir le hAirteagal 16(3) de Rialachan ESMA, ni mér d’ddarais innitla agus do
rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais gach iarracht a dhéanamh na treoirlinte seo a
chomhlionadh.

Ba cheart do na hadarais innidla a bhfuil feidhm ag na treoirlinte seo ina leith iad a
chomhlionadh trina n-ionchorpra ina gcreatai naisianta dli agus/né maoirseachta de réir
mar is iomchui, lena n-airitear i gcas ina bhfuil treoirlinte ar leith dirithe go priomha ar
rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais. Sa chés sin, ba cheart d’tdarais innidla a airithia
trina maoirseacht go bhfuil na treoirlinte & gcomhlionadh ag rannphairtithe sa mhargadh
airgeadais.

4.2 Ceanglais tuairiscithe

7.

10.

Laistigh de dhad mhi 6 dhata foilsithe na dtreoirlinte ar shuiomh gréasadin ESMA i
dteangacha ofifigitla uile an Aontais, ni mér do na hadarais innidla a bhfuil feidhm ag na
treoirlinte seo ina leith fogra a thabhairt do ESMA maidir le cé acu (i) ata na treoirlinte a
gcomhlionadh acu, (i) nach bhfuil na treoirlinte & gcomhlionadh acu ach go bhfuil sé
beartaithe acu iad a chomhlionadh, né (iii) nach bhfuil na treoirlinte & gcomhlionadh acu
agus nach bhfuil sé beartaithe acu iad a chomhlionadh.

I gcas neamhchomhlionta, ni mér do na hudardis innidla fogra a thabhairt do ESMA freisin
laistigh de dh& mhi 6 dhéata foilsithe na dtreoirlinte ar shuiomh gréasain ESMA i
dteangacha oifigitla uile an Aontais faoi na cliseanna ata acu gan na treoirlinte a
chomhlionadh.

T4 teimpléad le haghaidh fogra a thabhairt ar fail ar shuiomh gréasain ESMA. Agus an
teimpléad lionta isteach, déanfar € a tharchur chuig ESMA.

Ni cheanglaitear ar rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais a thuairisci an bhfuil na
treoirlinte seo & gcomhlionadh acu.
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5. Treoirlinte maidir le cur i bhfeidhm Airteagail 16(3) agus (6) agus
Airteagal 24(2) de MIFID I

5.1 Treoirlinte ginearalta

11. Ba cheart na treoirlinte seo, i gcomhréir le fomhir 2 d’Airteagal 9(1), agus le fomhir 1
d’Airteagal 10(1) de Threoir Tharmligthe MIFID I1I, a chur i bhfeidhm ar bhealach ata
iomchui agus comhréireach, agus cineal an tairge, an tseirbhis infheistiochta agus
spriocmhargadh an téirge & chur san aireamh.

12. Nuair a ghniomhaionn gnolacht mar mhonaréir agus mar dhéileoir tairgi, beidh feidhm ag
na treoirlinte a leagtar amach thios de réir mar is abhartha, agus fad a chomhlionann an
gndlacht na hoibleagéidi uile is infheidhme maidir le monaroir agus daileoir.

13. Go ginearalta, ba cheart do ghnoélachtai atd ag gniomha mar mhonaréiri agus/né daileoiri
bunuds a thabhairt leis na roghanna a dhéantar i gcomhthéacs a socruithe rialachais tairgi
agus iad a dhoiciméadu, lena n-airitear maidir le sainaithint an spriocmhargaidh agus na
straitéisi daileachain gaolmhara.

5.2 Treoirlinte do mhonaroiri

An spriocmhargadh féideartha arna shainaithint ag an monardir: catagéiri ata le cur san
aireamh

14. Ni ar bhonn critéir chainniochtila amhain ba cheart do mhonaréiri an spriocmhargadh
féideartha a shainaithint — ni moér é a dhéanamh bunaithe ar bhreithnithe cailiochtula
leordhéthanacha freisin. Agus an spriocmhargadh & shainaithint maidir le tairge ar leith, ba
cheart do mhonardiri torthai na n-anailisi ar an gcas agus ar an struchtlr muirear® a
rinneadh i leith an tairge a chur san aireamh freisin'®. D'fhéadfadh sé go mbeadh ga le
préisis a uathoibriu, go hairithe le haghaidh seirbhisi don mhérmhargadh, agus de ghnath
bionn an t-uathoibrit sin bunaithe ar fhoirmli n6 ar mhodheolaiochtai algartamacha a
phréisedlann critéir chainniochtdla le haghaidh tairgi agus cliant. Gintear sonrai uimhritla
den sért sin de ghnath tri chdrais scérala (mar shampla, tri ghnéithe tairge a Usaid amhail
luaineacht ionstraimi airgeadais, ratalacha eisitheoiri, etc. no tri shonrai fiorasacha a
“thiontd” ina gcorais uimhridla). Maidir le sainaithint an spriocmhargaidh, nior cheart do
ghnolachtai brath go heisiach ar chritéir chainniochttla den sort sin ach ba cheart iad a
chothromu go leordhéthanach le cuinsi céiliochtula.

9 Tagraionn na téarmai “anailis ar chnamha scéil” agus “struchtar muirir’ do na hanailisi a cheanglaitear faoi Airteagal 9(10) agus
(12) faoi seach de Threoir Tharmligthe MiFID II.

10 Mar shampla, tri na hanailisi ar an gcas arna ndéanamh ag an ngnolacht, d’fhéadfai a léiriti go bhfuil luach tairge an-iogair do
dhrochdhélai margaidh, rud a fhagann go sainaithneofar spriocmhargadh nios culinge i dtaca le lamhéltas riosca na gcliant. Mar
shampla eile, d'fhéadfadh an anailis ar an struchtdr muirear, arna dhéanamh ag an ngnélacht, a Iéirit nach bhfuil struchtdr muirear
an tairge comhoiriinach leis an spriocmhargadh sainaitheanta, rud a fhagann go modhnodh an gnélacht struchtlr muirear an
tairge agus/né go ndéanfai athmheasunu ar an spriocmhargadh. Chuir ESMA treoir ar fail maidir le cur i bhfeidhm an cheanglais
maidir le hanailis ar an struchtar muirear in C&F 16.2-4 da chuid Ceisteanna agus Freagrai maidir le MiFID Il agus abhair maidir
le cosaint infheisteoiri agus idirghabhdlaithe MiFIR (https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-43-
349 _mifid_ii_gas_on_investor_protection_topics.pdf).
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Ba cheart do mhonardiri an liosta catagéiri a leagtar amach sna treoirlinte seo a Uséid mar
bhonn chun an spriocmhargadh da gcuid tairgi a shainaithint. Ta liosta na gcatagoiri
carnach; agus measunu a dhéanamh aige ar an spriocmhargadh, ba cheart do gach
monardéir gach ceann de na catagoiri sin a Uséid. Agus an méid sin & dhéanamh aige, ba
cheart do mhonaréir anailis a dhéanamh ar abharthacht gach catagéire do thairge airithe
agus ansin déine na sainaitheanta a oiriinu i gcomhréir le cineal, nadur agus gnéithe eile
an tairge (mar a thuairiscitear i mireanna 19-31 de na treoirlinte).

Ba cheart do mhonardiri gach ceann de na catagoiri sin a mhionsonrud/a thuairiscit, gan
na catagoéiri a chumasc, agus an gaol atd eatarthu a chur san &ireamh agus
comhsheasmhacht idir catagoéiri éagsula a airithia 6s rud € go gcuireann siad go Iéir le
sainaithint an spriocmhargaidh le haghaidh tairge ar leith.

Nior cheart do mhonardiri ceann ar bith de na clig chatagéir a luaitear thios a fhagail ar
lar. Mas rud é, i dtuairim na monaroiri, go bhfuil na cuig chatagoir sin ro-theoranta chun
spriocmhargadh féinteach a shainaithint, féadfar catagoiri breise a chur leo. Agus cinneadh
& dhéanamh acu maidir le catagdiri breise den sort sin a isaid n6 gan iad a Usaid, féadfaidh
monaroiri saintréithe na gcainéal faisnéise ata acu le daileoiri a chur san aireamh. Mar
shampla, chun an malartt faisnéise le daileoiri a éascu agus chun ailtireacht oscailte a
chothu, féadfaidh monardiri Gsaid catagéiri breise a theoranni do chasanna ina bhfuil siad
sin riachtanach chun spriocmhargadh féinteach a shainaithint le haghaidh an tairge.

Ni mor do mhonaréiri spriocmhargadh féideartha a shainaithint'*. Os rud é nach mbionn
siad i dteagmhail dhireach leis an gcliant de ghnéath, agus i gcomhréir le fomhir 2
d’Airteagal 9(9) de Threoir Tharmligthe MiFID Il, d'fhéadfai sainaithint an spriocmhargaidh
a bhunu inter alia ar a n-eolas teoiricitil agus ar a dtaithi ar an tairge.

Ba cheart do mhonardéiri an liosta seo a leanas de chuig chatagoir a Uséid:

a) An cineal cliant a bhfuil an tairge dirithe orthu: Ba cheart don ghnélacht a shonra
cén cinedl cliaint a bhfuil an téirge dirithe air. Ba cheart an sonrd sin a
dhéanamh de réir chatagéiria cliant MiFID Il maidir le “cliant miondiola”, “cliant
gairmiuil” agus/né “contraphairti inchailithe”. Chun a sheachaint go bhféadfai
an dioltine d& bhforéiltear in Airteagal 16a MiFID Iz a mhi-Uséid, ba cheart an
cinneadh tairge a mhargd né a dhaileadh go heisiach ar chontraphdirtithe
inchailithe a dhéanamh go soiléir ex ante (le linn don ghndlacht measunu
tosaigh ar an spriocmhargadh a dhéanamh né athbhreithnithe tréimhsitla a

dhéanamh), bunaithe ar phrdisis inmheanacha an ghnélachta.

b) Eolas agus taithi: Ba cheart don ghndlacht an t-eolas ba chéir a bheith ag na
sprioc-chliaint a shonrd maidir le gnéithe amhail: cineal abhartha an téirge,
gnéithe an tairge agus/no eolas faoi i réimsi téamacha a chuidionn le tuiscint a
fhail ar an tairge. Mar shampla, i gcas tairgi struchtartha a bhfuil proifili casta
toraidh acu, d'fhéadfadh gndélachtai a shonrd gur cheart go mbeadh eolas ag

11 Féach Airteagal 9(9) de Threoir Tharmligthe MiFID.
12 De réir Airteagal 16a de MIFID Il, diolmhaitear gnélacht, inter alia, 6 na ceanglais maidir le rialachas tairgi i gcas ina ndéantar
na hionstraimi airgeadais a mhargu né a dhaileadh go heisiach ar chontraphéirtithe inchailithe.
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d)

sprioc-infheisteoiri ar an gcaoi a n-oibrionn an cinedl sin tairge agus ar na
torthai is docha a thiocfaidh chun cinn de bharr an tairge. Maidir le taithi,
d’fhéadfadh an gnélacht cur sios a dhéanamh ar an méid taithi praiticitla ba
cheart a bheith ag sprioc-chliaint le gnéithe amhail: cineél 4bhartha an tairge,
gnéithe &bhartha an tairge agus/no taithi i réimsi a bhaineann le téamai
abhartha. D’fhéadfadh an gnélacht, mar shampla, tréimhse ama a shonru ar
cheart do chliaint a bheith gniomhach sna margai airgeadais lena linn.
D’fhéadfadh an t-eolas agus an taithi a bheith ag brath ar a chéile i gcasanna
airithe (i.e. d'fhéadfadh infheisteoir a bhfuil taithi theoranta aige né nach bhfuil
aon taithi aige a bheith ina sprioc-chliant baili ma chuaitionn méid mér a n-eolais
a n-easpa taithi).

Staid airgeadais agus béim ar an gcumas caillteanais a sheasadh: Ba cheart
don ghndlacht céatadan na gcaillteanas a shonru ar cheart do chliaint a bheith
in ann agus toilteanach ioc astu (mar shampla, ¢ mhionchaillteanais go
caillteanas iomlan) agus a chinntit an bhfuil aon oibleagéidi iocaiochta breise
ann a d’fhéadfadh a bheith nios mé n4 an méid a infheistiodh (mar shampla,
glaonna ar éarlais). D'fhéadfai é sin a Iéirit freisin mar chion uasta s6cmhainni
ba cheart a infheistia.

Lambhaltas riosca agus comhoiritinacht phroifil riosca/luaiochta an tairge leis an
spriocmhargadh: Ba cheart don ghndlacht a shonri cén cineal dearcadh
gineardlta ba chéir a bheith ag na sprioc-chliaint i ndail leis na rioscai
infheistiochta. Ba cheart dearcthai bunlsacha ar rioscai a chatagéirid (mar
shampla, “dirithe ar riosca né amhantrach”, “cothrom”, “coimeadach”) agus ba
cheart cur sios soiléir a dhéanamh orthu. Os rud é go bhféadfadh cineélacha
éagsula cur chuige a bheith ag gndlachtai éagsula sa slabhra maidir le riosca
a shainiu, ba cheart don ghndlacht a bheith ri-shoiléir faoi na critéir nach mor a
chomhlionadh chun cliant a chatagdirid ar an mbealach sin. Ba cheart do
ghndlachtai an tascaire riosca a shonraitear sa Rialachan PRIIP= n6 i dTreoir
GCUI a Gséid, i gcéas inarb infheidhme, chun an ceanglas sin a chomhlionadh.
| gcés inarb abhartha, ba cheart do ghnolachtai na rioscai a airitear san insint
faoi thascaire riosca achoimre PRIIP, amhail riosca airgeadra agus/no riosca
neamhleachtachta, a chur san aireambh freisin.

Cuspdiri_agus Riachtanais na gCliant: Ba cheart don ghndlacht cuspdiri
infheistiochta agus riachtanais na sprioc-chliant a shonrt a bhfuil tairge
comhoiriinach leo, lena n-airitear spriocanna airgeadais nios leithne de chuid
na sprioc-chliant n6 an straitéis fhoriomlan a leanann siad agus iad ag infheisti.
Is féidir na cuspoiri sin a “mhionchoigeartd” tri ghnéithe ar leith na
hinfheistiochta agus ionchais na sprioc-chliant a shonrd. Maidir le cuspadiri agus
riachtanais na gcliant ar leith a bhfuil sé beartaithe iad a chomhlionfadh leis an

13 Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Samhain 2014 maidir le doiciméid um
fhaisnéis bhunriachtanach do thairgi infheistiochta miondiola pacaistithe agus tairgi infheistiochta ata &rachas-bhunaithe
(PRIIPanna) (10 L 352, 9.12.2014, Igh. 1-23).
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tairge, d'fhéadfaidis a bheith éagsuil, idir shonrach agus chineélach. Mar
shampla, féadfar tairge a dhearadh chun freastal ar riachtanais
dhéimeagrafaigh aoise ar leith, chun éifeachtilacht chdnach a bhaint amach
bunaithe ar thir chdnaithe canach na gcliant, n6 féadfar é a dhearadh le gnéithe
speisialta tairge chun cuspoiri sonracha infheistiochta a bhaint amach amhail
“cosaint airgeadra”, “iocaiochtai rialta”, etc., de réir mar is &bhartha. Ina
theannta sin, ba cheart tagairt a dhéanamh don tréimhse infheistiochta
ionchasach/don tréimhse shealbhaiochta mholta (e.g. lion na mblianta a bhfuil
an infheistiocht le coinneail lena linn), agus aird chui & tabhairt ar na tionchair
a d'fhéadfadh a bheith ag scor luath ar na cliaint (i dtéarmai costas, mar
shampla).

20. Laistigh de chatagéir leathan chuspoéiri agus riachtanais na gcliant, ba cheart don
ghnélacht aon chuspéiri 6 thaobh na hinbhuanaitheachta de, a bhfuil an tairge
comhoiritinach leo, a shonru freisin. Chun leibhéal leordh6thanach grainneachta a airithia
sa spriocmhargadh, agus cuspdiri a bhaineann le hinbhuanaitheacht & sainaithint acu,
féadfaidh gnélachtai, i gcas inarb abhartha, na gnéithe seo a leanas a shonra (i gcomhréir
leis an sainmhiniu ar “roghanna inbhuanaitheachta” de réir Airteagal 2(7) de Rialachan
Tarmligthe MIFID 11'* agus mar a shonraitear tuilleadh i dtreoirlinte ESMA maidir le gnéithe
airithe de cheanglais oirinachta MiFID I1):

a) An cion iosta den téirge a infheistitear in infheistiochtai atd inbhuanaithe 6
thaobh an chomhshaoil de mar a shainmhinitear in Airteagal 2, pointe (1), de
Rialachan (AE) 2020/852;

b) An cion iosta den tairge a infheistitear in infheistiochtai inbhuanaithe mar a
shainmhinitear in Airteagal 2, pointe (17), de Rialachan (AE) 2019/2088:;*

¢) Cad iad na priomh-dhrochthionchair (PAI) ar thosca inbhuanaitheachta a
ndéantar measund orthu i dtaca leis an tairge, lena n-airitear critéir
chainniochttla n6 chailiochtdla lena Iéiritear an measunu sin. D’fhéadfadh
gnolachtai Uséid a bhaint as na catagdiri a chuirtear i lathair in SFDR RTS:
(seachas cur chuige bunaithe ar gach tascaire PAI) amhail “astaiochtai”,

“feidhmiocht fuinnimh”, “uisce & dramhail”, etc.

14 Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/565 6n gCoimisitin an 25 Aibrean 2016 lena bhforliontar Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle i dtaca le ceanglais eagraiochtila agus coinniollacha oibriichain le haghaidh gnoélachtai
infheistiochta agus téarmai sainmhinithe chun criocha na Treorach sin (I0 L 87, 31.3.2017, Ich. 1).

15 Rialachan (AE) 2020/852 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 18 Meitheamh 2020 maidir le creat a bhunt chun
infheistiocht inbhuanaithe a éascu, agus lena leasaitear Rialachan (AE) 2019/2088 (10 L 198, 22.6.2020, Ich. 13).

16 Rijalachan (AE) 2019/2088 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6én gComhairle an 27 Samhain 2019 maidir le nochtai 6 thaobh na
hinbhuanaitheachta de san earnail airgeadais (IO L 317, 9.12.2019, Ich. 1).

1 |s é cion fosta an tairge d& dtagraitear sa da phointe urchair thuas an cion a fhoilsitear i ndoiciméadacht chonarthach
cheangailteach an tairge amhail an cion da dtagraitear in Airteagal 6 de Rialachan (AE) 2019/2088 n6 aon doiciméad dlithidil
abhartha eile.

18 Rialachan Tarmligthe (AE) 2022/1288 6n gCoimisilin an 6 Aibrean 2022 lena bhforliontar Rialachan (AE) 2019/2088 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le caighdedin theicnidla rialala lena sonraitear mionsonrai an &bhair agus cur
i lathair na faisnéise i ndail leis an bprionsabal “gan dochar suntasach a dhéanamh”, lena sonraitear inneachar, modheolaiochtai
agus cur i lathair na faisnéise i ndail le tascairi inbhuanaitheachta agus drochthionchair inbhuanaitheachta, agus inneachar agus
cur i lathair na faisnéise i ndail le saintréithe comhshaoil né sdisialta agus cuspoiri infheistiochta inbhuanaithe a chur chun cinn i
ndoiciméid réamhchonarthacha, ar shuiomhanna gréasain agus i dtuarascalacha tréimhsidla (10 L 196, 25.7.2022, Igh. 1-72)
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d) Cibé acu, i gcas inarb abhartha, a dhirionn an tairge ar chritéir chomhshaoil,
shéisialta n6 rialachais n6 ar mheascan diobh®;

Ag brath ar shaintréithe an tairge shonraigh arna mhonaru, d’fhéadfadh sé go n-aithneofai
grapa leathan cliant, a d'fhéadfadh grapa nios srianta a chuimsia freisin, mar thoradh ar
chur sios ar cheann amhain n6 nios mé de na catagoiri thuas. Mar shampla, ma mheastar
go bhfuil tdirge comhoiriinach le sprioc-chliaint a bhfuil eolas agus taithi abhartha
ghinearalta acu, is Iéir go mbeidh sé comhoiriinach le leibhéal sofaisticitil eolais agus
taithi.

D’fhonn an baol michéille agus mithuisceana sheachaint, ba cheart do mhonaroiri na
coincheapa agus an téarmaiocht a Usaidtear a shainit go soiléir agus an spriocmhargadh
a shainaithint acu sna cuig chatagoir a liostaitear i mir 19 thuas.

An spriocmhargadh féideartha a shainaithint: difreail ar bhonn chinedl an tairge arna
mhonard

23.

24,

25.

26.

Ba cheart an spriocmhargadh féideartha a shainaithint i gcas gach téirge, ar bhealach
iomchui agus comhréireach, agus cineal an tairge & chur san aireamh. Ciallaionn sé sin
gur cheart saintréithe an tairge a chur san aireamh agus an spriocmhargadh & sainaithint,
lena n-airitear castacht an tairge (lena n-airitear struchtar costas agus muirear), proifil
riosca-luaiochta né neamhleachtachta, né a naddr a nuélaiochta.

Sa chomhthéacs sin, ba cheart do mhonarairi an leibhéal castachta ata le cur i leith tairgi
arna monarl acu a shainid agus a chéimnit ar bhealach cui chun an leibhéal
mionsonraithe is ga a shainit ar cheart an spriocmhargadh a shainaithint leis. Cé gur
téarma coibhneasta € “castacht”, a bhraitheann ar roinnt tosca, ba cheart do ghnélachtai
na critéir agus na prionsabail a shainaithnitear in Airteagal 25(4) de MiFID Il a chur san
aireamh freisin.

| gcas tairgi nios casta, amhail tairgi struchtartha, a bhfuil proifili casta toraidh acu, ba
cheart an spriocmhargadh a shainaithint ar bhealach nios mionsonraithe. | gcas tairgi nios
simpli, is décha go sainaithneofar an spriocmhargadh le nios 10 sonrai?°. Ag brath ar an
tairge, féadfaidh an cur sios ar cheann amhain n6é nios mé de na catagoiri thuasluaite a
bheith nios cinealai. D4 simpli an téirge, is ea is It ar chéir a chatagoir a mhionsonra.

| gcas tairgi airithe ata an-chasta agus a bhfuil riosca ag baint leo, amhail conarthai
difriochta (CFDanna) agus téirgi eile a bhfuil gnéithe comhchosula acu, ba cheart do
mhonardéiri measunu spriocmhargaidh an-chdramach a dhéanamh, agus an toradh air sin
na suntasach ar an spriocmhargadh né gan spriocmhargadh comhoiritinach ar bith a bheith
ann. Ma mheasann monardir nach bhfuil spriocmhargadh comhoirinach ag CFD n6 tairge
a bhfuil saintréithe comhchosula aige, nior cheart go gcuirfeadh sé an tairge ar fail lena
dhéileadh. M& mheasann monarair go bhfuil spriocmhargadh ann a bhfuil CFD no tairge le
gnéithe comhchosula comhoiriinach lena riachtanais, saintréithe agus cuspairi, ba cheart

19 Mar a thagraitear dé i mir 27, an dara pointe urchair, de Threoirlinte ESMA maidir le gnéithe airithe de cheanglais oiriinachta
MIFID Il (Tag. ESMA35-43-3172).
20 Féach Aithris 19 de Threoir Tharmligthe MiFID 1.
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spriocmhargadh den sért sin a theorannu i gcés ar bith do chliaint ard-riosca a bhfuil tuiscint
acu maidir leis na rioscai ata i gceist agus ata toilteanach airgead a chailleadh, ar an mean,
lena n-infheistiocht agus ata ag lorg infheistiochtai amhantracha nach bhfuil ach seans
beag i gceist leo faltais dhearfacha a thuilleamh.

Féadfaidh monaréiri cinneadh a dhéanamh freisin an spriocmhargadh a shainia tri chur
chuige comhchoiteann a ghlacadh i gcés téirgi airithe ma t4 gnéithe tairge acu ata
inchomparaide go leor (“cur chuige braislithe”). Agus cur chuige braislithe & ghlacadh acu,
ba cheart do mhonardéiri leibhéal leordh6thanach grainneachta a tsaid chun a airithit nach
ndéanfar ach tairgi a bhfuil saintréithe agus gnéithe riosca sach inchomparaide acu a
ghrapdil le chéile (i.e. ba cheart do bhraisli a bheith aonchinealach eatarthu féin agus
ilchinedlach i measc braisli eile). Agus é & chinntit acu go ndéantar braisli aonchineélacha
a shainaithint, ba cheart do ghnolachtai aird ar leith a thabhairt ar leibhéal castachta na
dtairgi, né i bhfocail eile, d4 casta a éirionn buntairgi an bhraislithe, is ea is grainni ba
cheart don bhraislit a bheith. Go ginearalta, i gcas tairgi airithe ata nios casta, tathar ag
suil nach mbeidh cur chuige braislithe iomchui agus gur cheart do ghnoélachtai an
spriocmhargadh a shainil ar leibhéal an tairge aonair.

Ba cheart do ghndlachtai roinnt priomhthosca a chur san aireamh agus iad ag braislit
tairgi, amhail: tosca riosca (amhail riosca margaidh, creidmheasa agus
neamhleachtachta); struchtar muirear (leibhéal agus cinedl na gcostas); eiliminti
roghnaiochta (i gcas diorthach, né tairgi a bhfuil diorthaigh leabaithe iontu); giarail
airgeadais; inchailitheacht i dtaobh tarrthail inmheanach a dhéanamh; clasail fho-
orduchain; inbhraiteacht na bunionstraime (e.g. Usaid innéacsanna narbh eol déibh né ata
doiléir); rathaiochtai maidir le haisiociocht an bhunairgid né clasail maidir le cosaint caipitil;
leachtacht an tairge (i.e. cumas tradala ar ionaid tradala, an raon difriochta idir tairiscint
agus iarraidh, srianta diola, téilli scoir); agus an t-airgeadra ina bhfuil an tairge ainmnithe).

7

Agus cur chuige braislithe & Usaid aige, ba cheart don mhonaréir a sheiceail agus a
dhoiciméadu i gcénai maidir le gach tairge sonrach an mbaineann sé le braisle airithe agus,
da bhri sin, an féidir an spriocmhargadh a sainaithniodh don bhraisle sin a shannadh don
tairge sin. Chun na criche sin, ba cheart critéir shoiléire a shonr( maidir le gach braisle. |
gcas ar bith, agus cur chuige braislithe & Usaid acu, ba cheart do mhonaréiri torthai an
struchtdir muirear agus anailisi cais ar gach tairge a chur san aireamh.

I ngach cas, lena n-airitear an cur chuige braislithe, ni mér an spriocmhargadh a
shainaithint ar leibhéal sach mionsonraithe ionas nach n-aireofar aon ghrupa infheisteoiri
nach bhfuil an tairge comhoirilnach da riachtanais, da saintréithe agus da gcuspairi.

| gcas tairgi saincheaptha, de ghnath is é spriocmhargadh an tairge an cliant a d’ordaigh
an tairge ach amhain ma ta sé beartaithe an tairge a dhaileadh ar chliaint eile freisin.

Comhordu idir straitéis daileachain an mhonaréra agus sainit a spriocmhargaidh

32.

De réir Airteagal 16(3) de MiFID lI, airitheoidh an monarair go bhfuil an straitéis daileachain
ata beartaithe aige comhsheasmhach leis an spriocmhargadh sainaitheanta agus, i
gcomhréir le hAirteagal 24(2) de MIFID IlI, ni mér don mhonard@ir bearta réasunta a
dhéanamh chun a airithia go ndailtear an tairge ar an spriocmhargadh sainaitheanta. Ba
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cheart don mhonarair a straitéis daileachain a shainit ionas go dtacoidh an straitéis sin le
gach tairge a dhiol le spriocmhargadh an tairge seo. Airitear leis sin, nuair is féidir leis an
monaroir daileoiri a thairgi a roghna, go ndéanann an monaréir a dhicheall daileoiri a
roghnd a bhfuil a gcineal cliant agus seirbhisi arna solathar acu comhoiriinach le
spriocmhargadh an tairge.

Agus an straitéis daileachain & sainit aige, ba cheart do mhonaréir fail amach cé mhéad
faisnéise faoin chliaint a theastaionn 6n daileoir chun measunu cui a dhéanamh ar
spriocmhargadh a théirge. Da bhri sin, ba cheart don mhonaréir an cineal seirbhise
infheistiochta a mholadh trinar cheart do na sprioc-chliaint an ionstraim airgeadais a fhalil
no trinar féidir leo é a fhail. Ma mheastar go bhfuil sé iomchui an tairge a dhiol gan
comhairle, d'fhéadfadh an gnélacht an cainéal fala is fearr a shonru freisin.

5.3 Treoirlinte do dhaileoiri

Uainit agus an gaol idir measunu spriocmhargaidh an déileora agus praisis rialachais
tairgi eile

34.

35.

36.

Ba cheart spriocmhargadh an déileora a shainaithint (i.e. an spriocmhargaidh “iarbhir” a
shainaithint don tairge sin) mar chuid den phréiseas cinnteoireachta ginearalta maidir le
raon na seirbhisi agus na dtairgi a dhailfidh an daileoir. D4 bhri sin, ba cheart go ndéanfar
sainaithint ar an spriocmhargadh iarbhir go luath ar bhonn ex-ante (i.e. roimh ghné laethdil
a thosu agus/no roimh chinneadh a dhéanamh ar cheart an tairge a aireamh i dtairiscint
an ghndlachta), bunaithe ar bheartais ghné agus ar straitéisi daileachain an ghnélachta
mar ata sainithe ag an gcomhlacht bainistiochta. Go hairithe, tri spriocmhargadh na dtairgi
ata beartaithe lena ndéileadh a shainaithint, ba cheart a &irithid go mbeidh na cinnti a
dhéanfar chun raon tairgi an déileora a shainit agus saintréithe, cuspoiri agus riachtanais
bhonn cliant an daileora & gcur san aireamh.

Go héirithe, ba cheart do dhéileoiri freagracht a ghlacadh, én tds, as comhsheasmhacht
ghinearalta na dtairgi agus na seirbhisi infheistiochta agus/né na seirbhisi coimhdeacha
ata le tairiscint a airithit, agus as na tairgi ata le tairiscint faoi na seirbhisi éagsula a roghnu,
chun comhoiriinacht le riachtanais, saintréithe agus cuspairi na gcliant a airithid. Ba cheart
aghaidh a thabhairt ar na gnéithe a bhaineann leis an gcomhsheasmhacht ghinearalta sin
idir tairgi, seirbhisi agus straitéisi daileachain le sprioc-chliaint agus ba cheart iad a chur
ar bhonn foirmidil i mbeartas an ghnélachta maidir leis na seirbhisi, na gniomhaiochtai, na
tairgi agus na hoibriochtai a thairgtear né a sholathraitear.?*

Ba cheart go mbeadh tionchar direach ag an bproiseas cinnteoireachta maidir leis an
tseirbhis agus na cruinne tairge in éineacht leis an bproiseas sainaitheanta
spriocmhargaidh sa doigh ina ndéanann an gnoélacht a ghno laethdil, agus roghanna an
chomhlachta bainistiochta & gcur i bhfeidhm feadh slabhra cinnteoireachta agus ordlathas

21 | gcomhréir le hAirteagal 9(3)(b) de MIFID II.
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an ghndlachta. Beidh tionchar direach ag na proéisis sin go comhphéirteach ar
chomhoiriGnacht na dtairgi agus na seirbhisi arna dtairiscint agus beidh tionchar acu ar na
proisis &bhartha eile go Iéir a bhaineann leis na seirbhisi arna solathar, go hairithe an sainia
na gcuspoiri buiséadaithe agus na mbeartas iocaiochta don fhoireann.

37. Ba cheart do ghnolachtai dirii go héirithe ar na seirbhisi infheistiochta trina dtairgfear na
tairgi da spriocmhargai faoi seach. Sa chomhthéacs sin, tA ESMA ag suil go gcuirfear
cinedl na dtairgi san aireamh go cui, agus go dtabharfar aird ar leith ar na tairgi siud a
bhfuil castacht/gnéithe riosca né gnéithe &bhartha eile (amhail, mar shampla,
neamhleachtacht agus nudlaiocht) ag gabhail leo. 2 Mar shampla, ma ta faisnéis
mhionsonraithe ag daileoir faoi roinnt cliant (mar shampla, tri chaidreamh ata bunaithe
eatarthu cheana chun comhairle infheistiochta a sholathar), d’fhéadfadh sé a chinneadh,
agus proifil riosca-luaiochta tairge a cur san aireamh, gur fearr a dhéanfai freastal ar leas
an ghrapa cliant sin d4 ndéanfai seirbhisi forghniomhaithe a eisiamh déibh. Ar an gcaoi
chéanna, d'fhéadfadh an daileoir a chinneadh nach ndéanfar roinnt tairgi neamhchasta, a
d'fhéadfai a thairiscint faoin gcoras forghniomhaithe amhdin, a thairiscint ach amhain i
gcomhréir le ceanglais iomchuibhis né oiriinachta, chun leibhéal nios airde cosanta a
thabhairt do chliaint.

38. Go sonrach, ba cheart do dhaileoiri a chinneadh cad iad na tairgi a mholfar (tri bhainistiu
punainne a sholathar freisin) né a thairgfear né a chuirfear ar an margadh go gniomhach
do ghrupai airithe cliant (a bhfuil gnéithe i bpairt acu i dtaca lena gcuid eolais, taithi, lena
staid airgeadais, etc.). Ba cheart do dhaileoiri a chinneadh freisin cad iad na tairgi a
chuirfear ar fail do chliaint (atd ann cheana né cliaint ionchasacha) ar a dtionscnamh féin
tri sheirbhisi forghniomhaithe gan margaiocht ghniomhach, 6s rud é go bhféadfadh
leibhéal na faisnéise cliant ata ar fail a bheith an-teoranta i gcasanna den soért sin.

39. Ag na céimeanna ginearalta cinnteoireachta céanna, ba cheart do dhaileoiri smaoineamh
faoi cad iad na straitéisi daileachain ba cheart a Uséid le haghaidh na grupai cliant éagsula,
lena n-airitear an chaoi a ndéanfar tairgi a mhargt. Go hairithe, i gcas ina bhfuil sé
beartaithe ag gnolachtai cleachtais poite agus cleachtais idirghniomhaithe dhigitigh a tsaid
amhail teicnici cluichithe?® chun tairgi airithe a dhaileadh, ba cheart do dhaileoiri measunu
curamach a dhéanamh ar cé acu an mbeadh n6 nach mbeadh Usaid na dteicnici sin chun
leasa an ghrapa cliant d& n-Usaidfi straitéisi den sért sin. D& bhri sin, ba cheart do dhéileoiri
a chinneadh cé hiad na grapai cliant a gcuirfear na seirbhisi sin ar fail déibh, bunaithe ar

22 T4 sé sin i gcomhréir le hAithris 18 de Threoir Tharmligthe MiFID II, lena soiléiritear an méid seo a leanas: “i bhfianaise na
gceanglas a leagtar amach i dTreoir 2014/65/AE agus ar mhaithe le cosaint infheisteoiri, ba cheart feidhm a bheith ag rialacha
rialachais tairgi maidir le gach tairge a dhioltar ar mhargai priomhila agus tanaisteacha, beag beann ar an gcinedl tairge né
seirbhise a sholathraitear agus ar na ceanglais is infheidhme ag an diolphointe. Mar sin féin, féadfar na rialacha sin a chur i
bhfeidhm ar bhealach comhréireach, ag brath ar chastacht an tairge agus ar a mhéid is féidir faisnéis ata ar fail go poibli a fhail,
agus cinedl na hionstraime, na seirbhise infheistiochta agus an spriocmhargaidh & gcur san aireamh. Ciallaionn comhréireacht
go bhféadfadh na rialacha sin a bheith sach simpli i gcas tairgi airithe simpli a dhailtear ar bhonn forghniomhaithe amhain i gcas
ina mbeadh na tairgi sin comhoiritinach le riachtanais agus le saintréithe an mhérmhargaidh miondiola”.

2 Tugann teicnici cluichithe cluichi né eiliminti ata cosuil le cluichi isteach i gcomhthéacsanna nach cluichi iad ar n6s seirbhisi
airgeadais. Samplai d'eiliminti ata cosuil le cluichi is ea an deis pointi n6 suaitheantais a thuilleamh; scérchlar né boird cheannaire
a choinneail; graif feidhmiochta a thaispeaint; scéalta né abhatair mhealltacha a Usaid chun Usaideoiri a tharraingt isteach; né
baill foirne a thabhairt isteach chun coinbhleacht, comhar n6 iomaiocht a spreagadh. Cinedl cleachtais idirghniomhaithe digiti is
féidir a Uséid is ea an cluichia; da réir sin, tagraionn cleachtais idirghniomhaithe digiti don chaoi a n-idirghniomhaionn Gsaideoiri
le feidhmchlar bogearrai né le hardan bogearrai.
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shaintréithe na gcliant n6 na gcliant ionchasach. Mar sin féin, ni bheidh teicnici airithe
cluichithe (amhail iad sidd a Usaidtear in aipeanna tradala ata ceaptha chun an cliant
(féideartha) a phoiteadh i dtreo iompraiocht dhiobhalach, e.g. lion na ngniomhaiochtai
tradala a uasmhéadu) chun leasa an chliaint choiche. Ina theannta sin, d'fhéadfai go
gcuirfeadh cleachtais poite agus idirghniomhaithe dhigitigh le daileadh tairgi lasmuigh da
spriocmhargadh. Agus an spriocmhargadh d& seirbhisi & shainaithint acu, ba cheart do
dhéileoiri aird ar leith a thabhairt ar chasanna ina solathrofar beart seirbhisi do chliaint,
amhail seirbhisi forghniomhaithe agus an tseirbhis choimhdeach a bhaineann le
hiasachtai a thabhairt lena chun é a chur ar chumas an chliaint idirbheart a chur i gcrich.

I gcas ar bith, mas rud €, ar bhonn na faisnéise agus na sonrai uile a d'fhéadfadh a bheith
ar fail do na daileoiri agus arna mbailiu tri infheistiocht n6 tri sheirbhisi coimhdeacha no tri
fhoinsi eile, lena n-airitear an fhaisnéis arna bailil 6 mhonardiri, go measann an daileoir
nach mbeidh tairge airithe comhoiriinach choiche do riachtanais agus do shaintréithe a
chuid cliant reatha né a cliant ionchasach, nior cheart dé an tairge a aireamh ina raon tairgi
(i.e. cad iad na tairgi a thairgfear, cé doibh a dtairgfear iad, agus cad iad na seirbhisi
infheistiochta trina solathréfar iad).

gaol idir na ceanglais rialachais tairgi agus an measunu ar oiritnacht no

iomchuibheas

41.

An

42.

Maidir leis an oibleagaid ata ar an daileoir an spriocmhargadh iarbhir a shainaithint agus a
airithia go ndailtear tairge i gcomhréir leis an spriocmhargadh iarbhir, ni chuirtear measunu
ar oiriinacht né iomchuibheas in ionad na hoibleagaide sin agus ni mér an oibleagaid a
chomhlionadh sa bhreis ar an measunu agus roimh a leithéid de mheasunu a dhéanamh.
Go hairithe, ba cheart go n-airitheofai, maidir le tairge ar leith, le sainaithint a
spriocmhargaidh agus a straitéise daileachain gaolmhaire go mbeidh an tairge ar fail don
chineal custaiméiri ar ceapadh i leith a riachtanais, saintréithe agus gcuspairi é, seachas
do ghrapa cliant eile nach mbeadh an tairge comhoiriiinach déibh.

spriocmhargadh arna shainaithint ag an daileoir: catagéiri até4 le cur san aireamh

Ba cheart do dhaileoiri an liosta céanna catagoiri a Usaideann monaréiri (féach mir 19
agus mir 20) a Usaid mar bhonn leis an spriocmhargadh a shainit da dtairgi, agus gan dha
chatagoir n6 nios mé a chumasc (féach mir 16). Mar sin féin, ba cheart do dhaileoiri an
spriocmhargadh a shainia ar leibhéal nios nithitla agus ba cheart déibh an cineal cliant a
solathraionn siad seirbhisi infheistiochta doéibh, cinedl na dtairgi agus na cinealacha
seirbhisi infheistiochta a sholathraionn siad agus leibhéal mhionsonri na faisnéise arna
bailidl 6 chliaint a chur san aireamh. Sa chomhthéacs sin, ba cheart do dhaileoiri a airithit
go bhfuil na coincheapa a Usaidtear chun spriocmhargai iarbhir na dtairgi a shainit ag
teacht leis na coincheapa a Usaidtear i gcomhthéacs na socruithe oiriinachta agus
iomchuibhis. Mar shampla, i dtaca le catag6ir spriocmhargaidh an mhonaréra maidir lena
eolas agus a thaithi, a d'fhéadfadh tagairt ghinearalta a dhéanamh d'infheisteoiri
“bunleibhéil”’, “meanleibhéil” n6é “ardleibhéil’, ba cheart don daileoir aicmil nios grainni a
ghlacadh ata i gcomhréir lena socruithe oirilinachta né iomchuibhis, i gcés inarb iomchui i
bhfianaise ghnéithe na dtairgi; bainfeadh sampla eile le daileoir a shonraionn — i ndail le
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lamhdaltas riosca na gcliant sa chatagoir sin — toilteanas na gcliant glacadh leis an riosca
go dtiocfadh meath ar luach an tairge faoi chéatadan airithe. Rud ata tabhachtach, agus
spriocmhargadh iarbhir na dtairgi & shainit acu, ba cheart do dhéileoiri téarmai agus
sainmhinithe comhsheasmhacha a Usaid agus ba cheart ddibh comhsheasmhacht a
airithiu idir na spriocmhargai iarbhir a shainitear do thairgi a bhfuil gnéithe aonchineélacha
tairgi acu.

Os rud é go gcaithfidh an monar6ir an spriocmhargadh féideartha a shonrd bunaithe ar a
eolas teoiricitil agus ar a thaithi le tairge comhchosuil, saineoidh sé spriocmhargadh an
tairge gan eolas sonrach a bheith aige ar chliaint aonair. Da bhri sin, déanfar measunu an
mhonaréra le dearcadh nios gineardlta ar an gcaoi a mbeadh gnéithe/cineal tairge ar leith
comhoiriinach do chinealacha airithe infheisteoiri, bunaithe ar an eolas atd acu ar na
margai airgeadais agus ar an taithi a bhi acu roimhe sin ar thairgi comhchosula. Sa déigh
sin, tugtar sraith teorainneacha isteach ar leibhéal nios teibi.

Ar an taobh eile, caithfidh an daileoir an spriocmhargadh iarbhir a shonra, agus
teorainneacha an spriocmhargaidh fhéideartha arna leagan sios ag an monardéir a gcur
san aireamh. Ba cheart do dhaileoiri sainaithint a spriocmhargaidh a bhunu ar a bhfaisnéis
agus ar a n-eolas ar a mbonn cliant féin agus ar an bhfaisnéis a fhaigheann siad 6n
monaréir (mas ann di) né ar an bhfaisnéis ata faighte ag an daileoir féin tri thaighde deisce
(go héirithe i gcasanna inar gndélacht nua é an daileoir nach bhfuil go leor faisnéise iarbhir
aige fds faoina chliaint féin). Ba cheart do dhaileoiri measunu margaidh nios ginearalta an
mhonaréra a Usaid mar aon le faisnéis ata ann cheana faoina gcliaint n6é faoina gcliaint
ionchasacha chun a spriocmhargadh féin a shainaithint le haghaidh tairge a bhaineann leis
an ngrapa cliant a ndéanfaidh siad an tairge a thairiscint dé tri sholathar a gcuid seirbhisi.

Chuige sin, ba cheart do dhaileoiri anailis chriochnuil a dhéanamh ar shaintréithe a mbonn
cliant, i.e. cliaint atd ann cheana, chomh maith le cliaint ionchasacha (mar shampla,
d'fhéadfadh cliaint taisci bainc a bheith ag daileoir a bhfuil sé beartaithe aige seirbhisi
infheistiochta a thairiscint d6ibh). Ba cheart do dhaileoiri Usaid a bhaint as aon fhaisnéis
agus sonrai a mheastar a bheith réasunta Usaideach agus ata ar fail chun na criche sin
agus a d'fhéadfadh a bheith ar fail do na daileoiri agus a bhailitear tri infheistiocht no tri
sheirbhisi coimhdeacha. Ina theannta sin, d’fhéadfaidis Usaid a bhaint as aon fhaisnéis
agus sonrai a mheastar a bheith réasunta Usaideach agus ata ar fail agus a d'fhéadfadh a
bheith ar fail do na daileoiri agus a bhailitear tri fhoinsi eile seachas solathar seirbhisi
infheistiochta né seirbhisi coimhdeacha.

Agus spriocmhargadh an mhonaréra & bheachtu aige, nior cheart don daileoir imeacht 6
na cinnti bundsacha a rinneadh ann. Mar sin féin, ni féidir le daileoiri brath ar
spriocmhargadh an mhonaréra gan a mheas conas a d'oirfeadh an spriocmhargadh arna
shaini ag an monaréir da mbonn cliant. Chun na criche sin, ba cheart do dhaileoiri
préiseas tiomnaithe a chur chun feidhme agus a choinnedil ar bun, ar proiseas € nach mor
a Usaid i ngach cas. T4 an proiseas sin faoi réir comhréireachta, i.e. ba cheart go
ndéanfadh an daileoir grinnscradd agus — mas ga — beachta nios déine ar spriocmhargadh
na monardiri i gcas tairgi at nios casta agus d'fhéadfadh sé gan a bheith chomh dian sin
i gcas tairgi ata nios simpli agus nios coitianta. Chun a chinntit go ndéantar grinnscridu
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cui ar a leithéid de théirgi nios casta, ba cheart do dhaileoiri a chinneadh freisin an bhfuil
ga acu le rochtain ar mheasunuithe foluiteacha amhail torthai chas an mhonaréra agus
anailisi ar an struchtdr muirear, chomh maith le cur sios ar spriocmhargadh na monarairi.
Mas rud é, mar thoradh ar an bprdiseas, go gcinneann an daileoir nach ga spriocmhargadh
an mhonaréra a bheachtu, féadfaidh an daileoir spriocmhargadh an mhonaréra a GUséid
mar ata se.

Féadfaidh daileoiri a chinneadh freisin an spriocmhargadh a shainia tri chur chuige
braislithe a ghlacadh i gcés tairgi airithe, i gcomhréir leis na prionsabail maidir le leibhéal
leordhéthanach grainneachta a airithia mar a Iéiritear i mireanna 27-30. Mar shampla, agus
€ & airithia nach ndéantar ach GCUInna ag a bhfuil saintréithe atd sach inchomparaide a
bhraislit chun an spriocmhargadh a shainaithint, is éard a bheadh i gceist maidir le fachtoiri
idirdhealaitheacha na na cinealacha aicmi s6cmhainni a ndéanann an GCUI infheistiocht
iontu, a straitéis infheistiochta, a rioscai, a struchtir muirear (e.qg. leibhéal agus cinealacha
na gcostas), aon ghiarail arna hasaid, agus mar sin de. Ba cheart fachtoiri den sort sin a
Usaid ar bhealach carnach.

De ghnéath, déanfar measunu spriocmhargaidh an déileora tar éis don mhonaréir a
spriocmhargadh a chur in ial dé. Mar sin féin, dfhéadfadh monaréir agus daileoir
spriocmhargadh an mhonaréra agus spriocmhargadh an déileora a shainid araon, lena n-
airitear aon phroiseas athbhreithnithe agus beachtaithe, ag an am céanna. D'fhéadfai a
dhéanamh amhlaidh, mar shampla, i gcas ina bhforbréidh an monaréir agus an daileoir go
comhphdirteach caighdean coiteann spriocmhargaidh do na tairgi a mbionn & malarta de
ghnath. Téa freagracht fés ar an monardir agus ar an déileoir araon as a n-oibleagaidi
spriocmhargadh a shainaithint mar a thuairiscitear in MiFID Il agus i dTreoir Tharmligthe
MIFID Il agus mar a shonraitear tuilleadh sna treoirlinte sin maidir le spriocmhargadh a
shainaithint. Ni mér do mhonardir bearta réastnacha a dhéanamh fés chun a airithia go
ndailtear tairgi ar an spriocmhargadh sainaitheanta, agus ni mér do dhaileoir a airithil nach
ndéantar tairgi a thairiscint n4 a mholadh ach amhain nuair is chun leasa na gcliant € sin.

Nuair a shainionn daileoiri a raon tairgi, ba cheart déibh aird ar leith a thabhairt ar chdsanna
ina bhféadfadh sé nach mbeidis in ann measunu criochnuil a dhéanamh ar an
spriocmhargadh de bhua an chineail seirbhisi a sholathraionn siad (go hairithe seirbhisi
forghniomhaithe faoin tastail iomchuibhis n6 faoin gcéras forghniomhaithe amhain). T4
tabhacht ar leith ag baint leis sin i gcas tairgi lena mbaineann castacht/gnéithe riosca (n6é
gnéithe abhartha eile amhail, mar shampla, neamhleachtacht né nualaiocht), chomh maith
le casanna ina bhféadfadh coinbhleachtai leasa suntasacha a bheith ann (mar shampla, i
ndail le tairgi arna n-eisidint ag an ngndlacht féin né ag eintitis eile laistigh den ghrapa).
Sna himthosca sin, is € an rud is tAbhachtai na go dtabharfaidh daileoiri aird chui ar an
bhfaisnéis abhartha arna solathar ag monaréir an tairge, i dtaca leis an spriocmhargadh
agus leis an straitéis daileachain araon.

An spriocmhargadh a shainaithint: difreail bunaithe ar chineal an tairge a dhailtear
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Ba cheart go sainaithneodh an daileoir measunu an spriocmhargaidh ar bhealach iomchui
agus comhréireach, agus cineal an tairge & chur san aireamh, i gcomhréir leis an méid a
thuairiscitear i mir 23 go mir 31.

I gcas ina bhfuil spriocmhargadh sainaitheanta ag an monaroir le haghaidh tairgi nios
simpli, ni ga go ndéanfai spriocmhargadh an mhonaréra a bheachtd mar thoradh ar
shainaithint spriocmhargaidh an déileora.

An spriocmhargadh arna shainaithint agus arna mheasund ag an daileoir:
idirghniomhaiocht le seirbhisi infheistiochta

52.

53.

54.

Mar a luadh thuas, ni mér do dhaileoiri imthosca agus riachtanais an ghrupa cliant a bhfuil
siad chun tairge a thairiscint né a mholadh déibh a shainaithint agus a mheasunu, d’fhonn
comhoirilinacht idir an tairge sin agus na sprioc-chliaint faoi seach a airithii. Ba cheart
feidhm a bheith ag an oibleagaid sin ar bhealach comhréireach, ag brath ni hamhain ar
chineal an tairge (féach mir 50), ach freisin ar chineal na seirbhisi infheistiochta a
sholathraionn gndlachtai.

I ndail leis an méid sin, ba cheart a thabhairt faoi deara, ar thaobh amhain, go bhfuil
tionchar ag na seirbhisi a sholathraitear ar an measunu ex-ante ar an spriocmhargadh
iarbhir, 6s rud é gur féidir é a dhéanamh ar bhealach criochndil, a bheag né a mhor, ag
brath ar leibhéal na faisnéise ata ar fail 6 na cliaint, rud a bhraitheann féin ar an gcineél
seirbhisi a sholathraitear agus ar thionchar na rialacha a bhaineann lena solathar (go
hairithe, cuidionn comhairle infheistiochta agus bainistii punainne le tacar faisnéise nios
leithne a fhail faoi chliaint i gcompardid leis na seirbhisi eile). Ar an taobh eile, bionn
tionchar ag an measunu spriocmhargaidh ar an gcinneadh maidir leis an gcineal seirbhisi
a sholathrofar i ndail le cineal an tairge agus le himthosca agus riachtanais na sprioc-
chliant sainaitheanta, 6s rud é go n-athraionn leibhéal na cosanta ar infheisteoiri i gcas
seirbhisi infheistiochta éagsula, ag brath ar na rialacha a bhfuil feidhm acu ag an
diolphointe. Go hairithe, is féidir le seirbhisi comhairle infheistiochta agus seirbhisi
bainistithe punainne leibhéal nios airde cosanta a thabhairt d’infheisteoiri, i gcomparaid le
seirbhisi eile a sholathraitear faoin gcéras iomchuibhis né faoin gcéras forghniomhaithe
amhain.

Da bhri sin, nuair a shainionn daileoiri a raon tairgi, tathar ag suil go dtabharfaidh siad aird
ar leith ar chasanna ina bhféadfadh sé nach mbeidis in ann measunu criochnuil a
dhéanamh ar an spriocmhargadh de bhua an chinedil seirbhisi a chuireann siad ar fail. Go
héirithe, i gcas nach ndéanann daileoiri ach seirbhisi forghniomhaithe leis an measunua ar
iomchuibheas (mar shampla tri ardan bréicéireachta), ba cheart déibh a chuimhneamh go
mbeidh siad in ann de ghnath measunu a dhéanamh ar an spriocmhargadh iarbhir ata
teoranta do na catagoiri aonair maidir le heolas agus taithi na gcliant (féach mir 19(b)); i
gcas nach ndéanann siad ach seirbhisi forghniomhaithe faoin gcéras forghniomhaithe
amhain, ni fhéadfar fil measunu ar eolas agus ar thaithi na gcliant a dhéanamh de
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ghnath.?*| ndail leis sin, ba cheart do ghnélachtai aird ar leith a thabhairt ar an straitéis
daileachain arna moladh ag an monardir (féach mireanna 33, 59 go 61).

Té& sé sin abhartha go hairithe maidir le tairgi a bhfuil gnéithe castachta/riosca mar
shaintréith acu (n6 gnéithe abhartha eile amhail, mar shampla, nuélaiocht), chomh maith
le casanna ina bhféadfadh coinbhleachtai leasa suntasacha a bheith ann (amhail maidir le
tairgi arna n-eisidint ag eintitis laistigh de ghrapa an ghndlachta né nuair a fhaigheann
daileoiri aslaigh 6 thriu pairtithe), agus aird a tabhairt freisin ar an leibhéal teoranta cosanta
a thugtar do chliaint ag an diolphointe leis an tastail iomchuibhis (né gan aon chosaint ar
chor ar bith, i gcas forghniomha amhain). In imthosca den sort sin, is € an rud is tabhachtai
na go dtabharfaidh daileoiri aird chui ar an bhfaisnéis abhartha uile a sholathraionn
monaroir an tairge, i dtaca leis an spriocmhargadh agus an straitéis daileachain a
d'fhéadfadh a bheith ann. Mar shampla, i gcas ina ndéantar, tri spriocmhargadh an
mhonardra, cur sios ar thairge a bhfuil gnéithe ar leith aige a dteastaionn ni hamhain eolas
agus taithi mhionsonraithe an chliaint ina leith, ach staid shonrach airgeadais agus
cuspdiri/riachtanais uathula freisin, féadfaidh an daileoir cinneadh a dhéanamh cur chuige
stuama a ghlacadh tri gan é a aireamh ina raon tairgi (fid go mbeadh an gnélacht in ann
measunu ex-ante a dhéanamh ar chomhoiridnacht an tairge sin lena bhonn cliant 6 thaobh
eolais agus taithi de).

Thairis sin, agus ag cur san aireamh go laghdaionn cosaint an chliaint nuair nach leor an
fhaisnéis ata ar fail chun measund iomlan ar an spriocmhargadh a airithia, féadfaidh
daileoiri a chinneadh freisin ligean do chliaint feidhmit ar bhonn neamh-mholta tar éis
rabhadh a thabhairt doibh nach bhfuil an gnélacht in ann measund a dhéanamh ar a
gcombhoiriinacht iomlan le tairgi den soért sin. In gcas ar bith, mar a luaitear i mir 60, ba
cheart an cinneadh sin a bheith bunaithe i gconai ar ghnéithe an tairge (e.g. i dtéarmai
costas/castachta), agus ar chasanna abhartha eile (amhail coinbhleachtai leasa i gcéas
féinlaithrithe n6 aslach). Da bhri sin, nior cheart tairgi a dhaileadh tri dhiolachain neamh-
mholta mura féidir leis an daileoir a bheith ag suil go réasunta (i.e. ex-ante) go gcuirfidh an
straitéis daileachain don tairge (lena n-airitear a straitéis mhargaiochta agus faisnéise) ar
chumas an tairge an spriocmhargadh sainaitheanta a bhaint amach. Ar an bhealach
céanna, fid ma thugtar rabhadh nach bhfuil an gnélacht in ann measuna a dhéanamh ar
chombhoiritnacht iomlan cliaint le tairge, ni dhiolmhaitear an gnolacht 6n oibleagaid tairgi
a athbhreithnia, agus aon diolachain lasmuigh den spriocmhargadh & gcur san aireamh
chomh maith (féach mir 72 freisin).

| gcodarsnacht leis sin, ma ta sé beartaithe ag daileoiri dul i dteagmhdil le cliaint n6 le
cliaint ionchasacha ar bhealach ar bith chun tairge a mholadh n6 a mhargu go gniomhach
ndé ma chuireann siad an tairge sin san aireamh maidir le bainistit punainne a sholathar,
ba cheart measunu criochnuil a dhéanamh i gcénai ar an spriocmhargadh.

2 Mar a mhinitear thuas (féach mir 45), maidir le sainit an spriocmhargaidh, chomh maith le faisnéis arna bailid tri infheistiocht
noé tri sheirbhisi coimhdeacha, d'fhéadfadh daileoiri Usaid a bhaint as aon fhaisnéis agus sonrai breise a mheastar a bheith
réasunta Usaideach agus a d’'fhéadfadh a bheith ar fail déibh agus a d’fhéadfai bailiG tri fhoinsi eile. D& bhri sin, d'fhéadfadh fit
gnolachtai nach solathraionn ach seirbhisi infheistiochta faoi iomchuibheas né faoi chéras forghniomhaithe amhain a bheith in
ann measunu nios criochnudla a dhéanamh ar an spriocmhargadh.
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Straitéis daileachain an daileora

58.

59.

60.

Ba cheart don daileoir an straitéis daileachain arna sainaithint ag an monardir a chur san
aireamh agus i a athbhreithnit le scrudu criticiuil. | ndeireadh na déla, &fach, lena n-airitear
nuair is eintiteas € monaréir nach bhfuil faoi réir MiFID 1l agus, da bhri sin, nach bhfuil sé
d'oibleagaid air straitéis daileachdin a shainaithint, ba cheart don daileoir a straitéis
daileachain féin a shainiu i bhfianaise na faisnéise ar a bhonn cliant agus ar na cineélacha
seirbhisi arna solathar.

| bhfianaise chineal an tairge agus na seirbhise infheistiochta, ba cheart do dhaileoiri an
straitéis déileachain arna sainaithint ag an monardéir a bheachtd agus saintréithe bhonn
cliant an daileora a gcur san aireamh. Go hairithe, agus beachtd den sort sin & dhéanamh,
i gcas ina measann an daileoir gur féidir tairge nios casta a bhfuil spriocmhargadh sach
cung aige a dhéileadh freisin mar chuid de sheirbhisi neamh-mholta, ba cheart dé bearta
breise a shainaithint chun a airithid go bhfuil an straitéis daileachain comhoiritnach do
spriocmhargadh an tairge. | gcasanna den sort sin, ba cheart do dhaileoiri smaoineamh ar
ghnéithe amhail:

e An straitéis mhargaiochta ba cheart a leandint don tairge (e.g. margaiocht
ghniomhach, Gsaid teicnici poite agus/né cluichia, “finfluencers” né tionchairi
airgeadais®, agus mar sin de). Mar shampla, d'fhéadfadh daileoir a chinneadh téirge
nios casta a chur ar fail ach amhain nuair a iarrann an cliant é agus gan é a chur ar an
margadh go gniomhach né gan aon teicnici cluchithe né aon tionchairi airgeadais a
Usaid i ndaileadh tairge den sort sin ar a chliaint; agus

e Cibé ar chdéir n6 nér choir an tairge a thaispeaint i dtimpeallacht rogha an chliaint agus
conas é sin a dhéanamh. Mar shampla, d’fhéadfadh daileoir cinneadh a dhéanamh gan
tairge nios casta a thaispeaint in ait fheicealach ar an suiomh gréasain né ar bharr
torthai cuardaigh an chliaint, n6 d’fhéadfadh sé a chinneadh gan téirge den sért sin a
thaispeaint ach amhain ma iarrann an cliant € go sonrach.

Go hdirithe, agus aird chui & tabhairt ar straitéis déileachain mholta an mhonaréra,
d'fhéadfadh an déileoir cinneadh a dhéanamh cur chuige nios stuama a leanuint tri
sheirbhisi infheistiochta a sholathar lena dtugtar leibhéal nios airde cosanta d’infheisteoiri,
amhail comhairle infheistiochta. Mar shampla, ma mheasann an monarair go bhfuil gnéithe
tairge ar leith comhoiriinach le straitéis daileachain tri sheirbhisi neamh-mhoilta, féadfaidh
an daileoir a chinneadh fés gurb amhlaidh do shaintréithe a chliant reatha n6 ionchasach
(mar shampla, eolas an-teoranta agus aon taithi le hinfheistiochtai sa chineal sin tairge,

% Duine ata gniomhach ar na meain shaisialta agus a bhfuil an méid a leanas aige/aici is ea tionchaire:

e an chumhacht chun difear a dhéanamh do chinnti ceannaigh daoine eile mar gheall ar a (h)adaras, mar gheall ar a
(h)eolas né a p(h)ost, né mar gheall ar an gcaidreamh ata aige no aici lena lucht leantna; agus

e  pobal leantéiri i réimse ar leith, a dtéann sé no6 si i dteagmhail né i ngleic leo go gniomhach. Braitheann méid a lucht
leantina ar mhéid an topaic a bhaineann lena réimse.

| gcés “finfluencer” n6 tionchaire airgeadais, cruthaionn an tionchaire dbhar ar thopaici airgeadais amhail infheistiochtai.
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staid airgeadais éagobhsai agus cuspoiri an-ghearrthéarmacha) go mbeadh a leithéid de
chombhairle infheistiochta ar an rogha is iomchui chun a leasanna a airithiu.

Os a choinne sin, d’fhéadfadh an daileoir a chinneadh, faoi imthosca airithe, cur chuige
nach bhfuil chomh stuama céanna a ghlacadh i ndail leis an straitéis daileachdin arna
sainit ag an monardir. Mar shampla, méa mheasann an monardir gur cheart tairge airithe a
thairiscint tri chomhairle infheistiochta mar gheall ar a shainghnéithe, d’fhéadfadh an
daileoir an téirge sin a chur ar fail fés tri sheirbhisi forghniomhaithe do dheighleog
shonrach na gcliant. Sna cdsanna sin, t& ESMA ag suil nach ndéanfadh an daileoir
amhlaidh ach amhdin tar éis anailis chriochnuil a dhéanamh ar ghnéithe na dtairgi agus
na sprioc-chliant. Thairis sin, ba cheart an cinneadh sin a thuairiscit don mhonardir mar
chuid d’oibleagéid an daileora faisnéis diolachéin a sholathar don mhonaroir ar bhealach
gur féidir leis an monardir i a chur san direamh ina bproiseas rialachais tairgi agus nuair
ata déileoiri oiriinacha & roghnu acu (mar a thuairiscitear i mireanna 32 agus 33).

Bainistit punainne, cur chuige punainne, fala agus éagsulu

62.

63.

64.

Agus comhairle infheistiochta & solathar, cur chuige punainne & ghlacadh, agus bainistit
punainne & sholathar don chliant aige, is féidir leis an daileoir tairgi a Usaid chun criocha
éagsulaithe agus falaithe. Sa chomhthéacs sin, is féidir tairgi a dhiol lasmuigh den
spriocmhargadh tairge, ma ta an phunann ina hiomlaine n6 an teaglaim d’ionstraim
airgeadais agus a falu oirinach don chliant. D'fhéadfadh tairge a dhiol lasmuigh den
spriocmhargadh tairgi dearfach freisin i ndail le cuspo6iri an tairge 6 thaobh na
hinbhuanaitheachta de, ar choinnioll go bhfuil an cur chuige comhsheasmhach leis an gcur
chuige a leagtar amach i dtreoirlinte oirilnachta ESMAz,

Ta sainaithint an spriocmhargaidh, arna déanamh ag an daileoir, gan dochar don
mheasunu oiridnachta. Ciallaionn sé sin, i gcasanna airithe, go bhféadfadh dialltai
incheadaithe a bheith ann idir sainaithint an spriocmhargaidh agus inchailitheacht aonair
an chliaint ma chomhlionann moladh né diol an tairge na ceanglais oirilinachta a dhéantar
0 thaobh punainne de chomh maith le gach ceanglas dli eile is infheidhme (lena n-airitear
na ceanglais sin a bhaineann le coinbhleachtai leasa, iocaiocht agus aslaigh a nochtadh,
a shainaithint agus a bhainistit).

Tri chomhairle infheistiochta a sholathar, tri chur chuige punainne a ghlacadh, né tri
sheirbhisi bainistithe punainne, ni dhiolmhaitear an gnélacht 6 spriocmhargadh a shainit
le haghaidh gach tairge ata le daileadh agus 6 fhaireachan a dhéanamh ar dhialltai 6n
spriocmhargadh lena airithid nach ndailtear tairgi lasmuigh den spriocmhargadh ach
amhdin nuair is féidir udar cui a thabhairt leis sin chun criocha éagsulaithe n6 falaithe.
Chun na criche sin, ni féidir tdar cui a thabhairt le dialltai 6 chatagoiri spriocmargaidh an
tairge “cinedl cliaint” agus “eolas agus taithi na gcliant” chun criocha éagsulaithe n6
falaithe. | gcas bainistit punainne, &fach, agus i bhfianaise chineél sonrach na seirbhise,

26 Mir 88 de threoirlinte oiriinachta ESMA (ESMA35-43-3172).
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féadfar an cur chuige a leagtar amach i dtreoirlinte oirilnachta ESMA a chur san aireamh
le leibhéal “eolas agus taithi na gcliant” ar an spriocmhargadh?’.

Ni cheanglaitear ar an daileoir diolachain lasmuigh den spriocmhargadh dearfach a
thuairiscit don mhonaréir ma dhéantar na diolachain sin chun criocha éagsulaithe agus
falaithe agus ma t4 na diolachain sin fés oiriinach i bhfianaise phunann iomlan an chliaint
nd an riosca ata a fhala.

Ba cheart é a thuairiscit don mhonaréir agus a nochtadh don chliant i gconai, nuair a
dhiotar tairgi isteach sa spriocmhargadh diultach, fi mas chun criocha éagsulaithe no
falaithe a rinneadh na diolachain sin. Thairis sin, fio ma dhéantar € chun criocha
éagsulaithe, ba cheart gur annamh a dhiolfai tairgi isteach sa spriocmhargadh didltach
(féach mireanna 80-88 freisin).

Athbhreithnid rialta arna dhéanamh ag an monardir agus ag an daileoir chun measunu
a dhéanamh an bhfuil an spriocmhargadh & bhaint amach ag téirgi agus seirbhisi

67.

68.

Le hAirteagal 16(3) MIFID Il agus le hAirteagal 9 agus Airteagal 10 de Threoir Tharmligthe
MIFID Il, ceanglaitear ar mhonardiri agus ar dhdileoiri tairgi a athbhreithnit ar bhonn rialta
chun a mheas an bhfuil an tairge fés comhsheasmhach le riachtanais, saintréithe agus
cuspairi an spriocmhargaidh shainaitheanta, lena n-airitear aon chuspadiri a bhaineann le
hinbhuanaitheacht, agus an bhfuil an straitéis daileachain ata beartaithe fos iomchui.

Ba cheart do ghnolachtai critéir chainniochtula agus chailiochtdla araon a Usaid chun
athbhreithnid a dhéanamh ar thairgi, i dtaca le saintréithe an tairge (e.g. athruithe ar
fhachtdiri riosca an téirge, straitéis infheistiochta, struchtlr costais (e.g. leibhéal agus
cinedlacha costas)), dalai an mhargaidh (e.g. dalai diobhdlacha sa mhargadh, forbairti
rialala) agus déileadh (e.g. gearain 6 chliaint, diolachain lasmuigh den spriocmhargadh,
torthai 6 shuirbhéanna cliaint, iompraiocht trddala cliant ar line). Ba cheart do ghndlachtai
miniciocht agus doimhneacht na n-athbhreithnithe ar thairgi a chinneadh agus cineal an
tairge agus, i gcas inarb iomchui, na seirbhise & gcur san aireamh acu. Mar shampla, i
gcas tairgi airithe ata nios simpli agus a dhailtear faoin dioldine forghniomhaithe amhain,
is féidir nach ndéanfar athbhreithnithe orthu chomh minic céanna agus nach mbeidh na
hathbhreithnithe chomh domhain céanna, agus i gcasanna den soért sin is féidir gearain 6
chliaint agus/n6 imeachtai margaidh a bhfuil tionchar suntasach acu ar phréifil riosca agus
luaiochta an tairge a bheith ina gcuis mhor le hathbhreithnithe ad hoc. Monaréir a chuir
combhairle ar eisitheoir corparaideach maidir le seoladh tairge nua, féadfaidh sé oibleagaid
athbhreithnithe a chur i bhfeidhm don tairge sin ar bhealach comhréireach, beag beann ar
cé acu an tairge nios simpli n6é nios casta ata i gceist.

27 Go hairithe, minitear sa dara pointe urchair i mir 38 de threoirlinte oiriinachta ESMA an méid a leanas: “(...) nuair ata
bainistiocht punainne le cur ar fail, 6s rud é go bhfuil cinnti infheistiochta le déanamh ag an ngndlacht thar ceann an chliaint,
féadfaidh nios It sonrai a bheith i gceist le leibhéal eolais agus taithi a theastaionn 6n gcliant maidir leis na hionstraimi airgeadais
go léir a d’fhéadfadh a bheith mar chuid den phunann na an leibhéal ar cheart a bheith ag an gcliant nuair ata seirbhis comhairle
infheistiochta le cur ar fail. Mar sin féin, fiG1 i gcasanna den soért sin, ba cheart go dtuigfeadh an cliant ar a laghad rioscai foriomlana
na punainne agus go mbeadh tuiscint ghinearalta aige ar na rioscai a bhaineann le gach cineal ionstraime airgeadais is féidir a
aireamh sa phunann. Ba cheart go bhfaigheadh gnélachtai tuiscint agus eolas an-soiléir ar phroifil infheistiochta an chliaint”.
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Ba cheart do mhonardiri a mheas, ar bhonn comhréireach, cén fhaisnéis ata de dhith orthu
chun a n-athbhreithnit a chur i gcrich agus conas an fhaisnéis sin a bhailia. | gcomhréir le
hAithris 20 de Threoir Tharmligthe MiFID Il, d'fhéadfai a aireamh san fhaisnéis abhartha,
mar shampla, faisnéis maidir leis na bealai daileachain a Uséideadh, cion na ndiolachan a
rinneadh lasmuigh den spriocmhargadh, faisnéis achomair ar na cinealacha cliant,
achoimre ar aon gheardin a fuarthas, agus ceisteanna arna moladh ag an monaréir do
shampla cliant chun aiseolas a fhail. D'fhéadfadh an fhaisnéis sin a bheith i bhfoirm
chomhiomlanaithe agus ni ga i a bheith ar bhonn ionstraim de réir ionstraime né ar bhonn
diolachain de réir diolachan.

Chun tacu le hathbhreithnithe arna gcur i crich ag monardiri, ni mér do dhéileoiri faisnéis
a sholathar doibh maidir le diolachain agus, i gcés inarb iomchui, aon fhaisnéis abhartha
eile a d'fhéadfadh a bheith mar thoradh ar athbhreithnit tréimhsiuil an daileora féin. Aon
uair a bhionn faisnéis abhartha ag daileoiri chun tacu le hathbhreithnithe a dhéanann
monaroiri, ba cheart déibh i a chur ar fail go réamhghniomhach don mhonaréir agus nior
cheart déibh gan an fhaisnéis sin a sholathar mura n-iarann an monarair uirthi. Ina theannta
sin, ba cheart do dhaileoiri breithnid a dhéanamh ar shonrai agus ar fhaisnéis a
d’'fhéadfadh Iéirit gur shainaithin siad go micheart an spriocmhargadh maidir le tairge n6
seirbhis ar leith n6 nach gcomhlionann an tairge né an tseirbhis imthosca an
spriocmhargaidh shainaitheanta a thuilleadh, amhail i gcas ina n-éirionn an tairge
neamhleachtach nd an-luaineach de bharr athruithe sa mhargadh. T4 aon fhaisnéis den
sort sin faoi réir phrionsabal na comhréireachta agus d'fhéadfadh si a bheith i bhfoirm
chomhiomlan de ghnath agus ni ga go gineardlta i a bheith ar bhonn ionstraim de réir
ionstraime né ar bhonn diolachan de réir dhiolachain. Mar sin féin, ba cheart faisnéis a
bhaineann le hionstraim ar leith a sholathar i gcdsanna a bhaineann go sonrach le
hionstraimi aonair airithe (e.g. m& chinneann an daileoir gur socraiodh go micheart
spriocmhargadh do thairge ar leith).

Maidir le tuairiscia faisnéise faoi dhiolachain lasmuigh de spriocmhargadh an mhonaroéra,
ba cheart do dhaileoiri a bheith in ann aon chinnti a rinne siad tairgi a dhiol lasmuigh den
spriocmhargadh a thuairiscit né an straitéis daileachain a mhol an monaréir agus faisnéis
maidir le diolachain a rinneadh lasmuigh den spriocmhargadh (lena n-airitear diolachain
laistigh den spriocmhargadh didltach) a thuairiscid, agus na heisceachtai a luaitear i mir
65 & gcur san aireamh.

Chun criocha a n-athbhreithnithe féin, ba cheart do dhaileoiri a chinneadh cén fhaisnéis
ata de dhith orthu chun go mbeidh siad in ann teacht ar choncluidi iontaofa i dtaobh maidir
le cé acu ar daileadh tairgi ar an spriocmhargadh aitheanta né nar daileadh. Chun a bheith
in ann teacht ar choncluidi iontaofa den sért sin, d'fhéadfadh sé go mbeadh ar ghndlachtai
tuilleadh faisnéise a bhailil faocina gcliaint. Ina theannta sin, ba cheart do ghnélachtai
athmhachnamh a dhéanamh ar a straitéis daileachain le haghaidh tairgi nios casta a
dhailtear tri dhiolachain neamh-mholta, mas rud é, mar shampla, go Iéiritear san
athbhreithnit gur rémhinic a dhdiltear tairgi den soért sin lasmuigh den spriocmhargadh
dearfach (né fill sa spriocmhargadh diultach).
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Ni mor do dhaileoiri athbhreithnit a dhéanamh ar thairgi chomh fada agus a dhéantar iad
a thairiscint, a dhiol né a mholadh. Mar shampla, i gcds nach ndéanann daileoir tairge a
thairiscint2, a dhiol né a mholadhz a thuilleadh, nil sé d'oibleagéaid ar an daileoir
athbhreithniit a dhéanamh ar spriocmhargadh an tairge sin nios mo, in ainneoin go
bhféadfadh infheistiocht a bheith ag cliant sa tairge sin fés. | gcéds ina molann daileoir da
chliaint tairge a choimeéad nach dtairgeann sé na nach ndiolann sé a thuilleadh, ba cheart
do athbhreithnit a dhéanamh fés ar spriocmhargadh an tairge sin sula ndéanfar an moladh
sin.

Daileachan tairgi arna monaru ag eintitis nach bhfuil faoi réir ceanglais rialachais tairgi
MIFID II

74.

75.

Gnolachtai a dhéileann tairgi, nar mhonaraigh eintitis ata faoi réir na gceanglas maidir le
rialachas tairgi MiFID II, tathar ag suil go ndéanfaidh siad an dicheall cui is g& chun leibhéal
iomchui seirbhise agus slandala a sholathar d& gcliaint i gcomparaid le cas inar dearadh
an tairge i gcomhréir le ceanglais rialachais tairgi MiFID II.

| gcas nar dearadh tairge i gcomhréir le ceanglais rialachais tairgi MiFID Il (mar shampla,
i gcas tairgi arna n-eisidint ag eintitis nach bhfuil faoi réir na gceanglas maidir le rialachas
tairgi MiFID II), d’fhéadfadh sé sin tionchar a imirt ar phréiseas bailithe na faisnéise né ar
shainaithint an spriocmhargaidh:

e Sainit an spriocmhargaidh: Saineoidh an daileoir an spriocmhargadh chomh maith
nuair nach bhfuil an spriocmhargadh sainithe ag an monargir® (féach mir 42). D& bhri
sin, fid mura bhfaigheann an gndlacht tuairisc ar an spriocmhargadh én monaréir né
faisnéis maidir leis an bproiseas formheasa tairge, ni mér dé a spriocmhargadh “féin”
a shainil. Ba cheart é sin a dhéanamh ar bhealach iomchui agus comhréireach (féach
mir 23).

o Préiseas bailithe faisnéise: Déanfaidh daileoiri gach beart réastnach chun a éirithit go
bhfuil leibhéal na faisnéise faoin tairge a fhaightear 6n monardir ar chaighdean iontaofa
agus leordhéthanach, chun a &irithid go ndailfear tairgi i gcomhréir le saintréithe,
cuspoiri agus riachtanais an spriocmhargaidh=. | gcas nach bhfuil an fhaisnéis
abhartha uile ar fail go poibli (mar shampla, trid an doiciméad faisnéise bunriachtanai
de chuid na PRIIPanna né tri réamheolaire), ba cheart a aireamh ar na céimeanna
réastinacha comhaontd a dhéanamh leis an monardéir né lena ghniomhaire chun an
fhaisnéis abhartha uile a fhail lena gcuirfear ar chumas an daileora a mheasunu
spriocmhargaidh a dhéanamh. Ni fhéadfar glacadh le faisnéis até ar fail go poibli ach
amhain ma t4 si soiléir, iontaofa agus curtha ar fail chun ceanglais rialdla a
chomhlionadh®. Mar shampla, ta faisnéis a nochtar i gcomhreéir leis na ceanglais sa
Treoir maidir le Réamheolairi, an Treoir Trédhearcachta, an Treoir maidir le GCUI, an

28 Sa chomhthéacs sin, Gsaidtear “tairiscint” go forleathan agus ba choir € a thuiscint sa chiall leathan.

2% Molann gnolacht tairge do chliant ma mholann sé gur cheart don chliant tairge a cheannach, a shealbhti né a dhiol.
30 Féach Airteagal 10(1) de Threoir Tharmligthe MiFID II.

31 Féach fomhir 3 d’Airteagal 10(2) de Threoir Tharmligthe MiFID II.

32 Féach Airteagal 10(2) de Threoir Tharmligthe MiIFID II.
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Treoir maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha né ceanglais
choibhéiseacha tria tir inghlactha.

76. Baineann an oibleagaid d& dtagraitear i mir 75 le tairgi a dhioltar ar mhargai priomhula
agus tanaisteacha agus beidh feidhm aici ar bhealach comhréireach, ag brath ar a mhéid
ata faisnéis ata ar fail go poibli agus ar chastacht an tairge=. Da bhri sin, is ionduil nach
mbeidh comhaontl leis an monaréir de dhith chun faisnéis faoi thairgi nios simpli agus
nios coitianta, amhail gnathscaireanna, a fhail ach is féidir i a dhiorthd én iliomad foinsi
faisnéise a fhoilsitear chun criocha rialala do théirgi den sort sin.

77.1 gcés nach bhfuil an déileoir in ann faisnéis leordhéthanach a fhéil ar bhealach ar bith
maidir le tairgi arna monaru ag eintitis nach bhfuil faoi réir na gceanglas rialachais tairgi
MIFID IlI, ni bheadh an gndlacht in ann a chuid oibleagéidi faoi MiFID Il a chomhlionadh
agus, da bhri sin, ba cheart d6 gan na tairgi a direamh ina raon tairgi.

Ceanglais rialachais tairgi a chur i bhfeidhm maidir le déileachén tairgi a monaraiodh
roimh dhata chur i bhfeidhm MIFID II.

78. Tairgi a monaraiodh roimh an 3 Eanair 2018 agus até fés & ndaileadh ar infheisteoiri, ba
cheart iad a thabhairt faoi raon feidhme na gceanglas rialachais tairgi is infheidhme maidir
le daileoiri, go hairithe an ceanglas maidir le spriocmhargadh a shainaithint d’aon tairge.
Sa chas sin, ba cheart don daileoir gniomhd amhail is d& mba eintiteas é an monardir nach
bhfuil faoi réir ceanglais rialachais tairgi MiFID Il. Nuair a shainaithnionn an monardéir an
spriocmhargadh (ar bhonn deonach/ar bhonn comhaontuithe trachtéla le daileoiri) i
gcomhréir leis na treoirlinte seo, d'fhéadfadh an daileoir, tar éis athbhreithnit a dhéanamh
air le scradu criticidil, brath ar shainaithint an spriocmhargaidh sin.

79. Mar sin féin, ba cheart don mhonaréir spriocmhargadh a shannadh do théirgi den sort sin,
ar a dhéanai, tar éis an chéad bhabhta eile den phroiseas athbhreithnithe tairge arna
dhéanamh i gcomhréir le hAirteagal 16(3) de MIFID Il tar éis an 3 Eandir 2018. Ba cheart
don déileoir an spriocmhargadh sin a mheas ina phréiseas athbhreithnithe féin.

5.4 Treoirlinte maidir le saincheisteanna is infheidhme bhaineann
le monardiri agus daileoiri araon

An spriocmhargadh “didltach” agus diolach&in lasmuigh den spriocmhargadh dearfach
a shainaithint

80. Ni mér don ghnolacht a mheas an mbeadh né nach mbeadh an tdirge ar neamhréir le
sprioc-chliaint airithe (spriocmhargadh “didltach”)*. Agus € sin & dhéanamh aige, ba cheart
don ghnolacht na catagdiri agus na prionsabail chéanna a luaitear thuas i mireanna 14-22
agus 42-49 a chur i bhfeidhm. | gcomhréir leis an gcur chuige a Usaidtear chun an
spriocmhargadh “dearfach” a shainaithint, beidh an monardir, nach bhfuil caidreamh

33 Féach fomhir 3 d’Airteagal 10(2) de Threoir Tharmligthe MiFID II.
34 Féach Airteagail 9(9) agus 10(2) de Threoir Tharmligthe MiFID II.
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direach aige le cliaint deiridh, in ann spriocmhargadh ditltach an mhonaréra a shainaithint
ar bhonn teoiricidil, i.e. le dearcadh nios ginearalta ar an gcaoi nach mbeadh sainitlachtai
tairge ar leith comhoiriinach le grupai airithe infheisteoiri; beidh an daileoir, agus
spriocmhargadh didltach nios ginearalta an mhonaréra chomh maith le faisnéis ar a bhonn
cliant féin & gcur san &ireamh aige, chun an grapa cliant nar cheart déibh an tairge sonrach
sin a dhaileadh orthu a shainaithint ar bhonn nios nithidla. Ina theannta sin, ceanglaitear
ar an daileoir freisin aon ghrupa/ghrapai cliant a shainaithint nach mbeadh seirbhis a
bhaineann le daileadh tairge airithe comhoirilnach da riachtanais, da saintréithe agus da
gcuspoiri.

| gcas tairgi lena gcuirtear tosca inbhuanaitheachta san aireamh, nil sé de cheangal ar
ghndlachtai spriocmhargadh didltach a shainaithint i ndéil lena gcuspéiri 6 thaobh na
hinbhuanaitheachta de. Ciallaionn sé sin nach rannchuidionn cuspdiri tairgi 6 thaobh na
hinbhuanaitheachta de ach le spriocmhargadh “dearfach” a shainaithint i dtaca le cliaint
(grapai cliant) ag a bhfuil cuspéiri comhoiriinacha 6 thaobh na hinbhuanaitheachta de.
D'fhéadfai na tairgi céanna a dhaileadh fés ar chliaint ata lasmuigh den spriocmhargadh
“dearfach” sin ag a bhfuil baint le hinbhuanaitheacht, ar choinnioll go bhfuil siad
comhoiritinach le gnéithe chatagoiri na spriocmhargai eile arna sainit sna treoirlinte seo.
Da bhri sin, i gcas tairgi lena gcuirtear tosca inbhuanaitheachta san aireamh, ba cheart
don ghnolacht i gconai measunu a dhéanamh ar an spriocmhargadh didltach i ndéil leis na
cuig chatagoir spriocmhargaidh (cineal cliaint, eolas agus taithi, staid airgeadais, lamhaltas
riosca agus cuspoiri agus riachtanais), ach nior cheart d6 cuspdéiri na dtairgi 6 thaobh na
hinbhuanaitheachta de a chur san aireamh. Déantar é sin chun a mheas an bhféadfadh
gnéithe eile an spriocmhargaidh sin a bheith ar neamhreéir le cliaint airithe, mar shampla,
ma& bhaineann an tairge — lena gcuirtear tosca inbhuanaitheachta san aireamh — le tairge
a bhfuil riosca ag baint leis ach ata beartaithe do chliaint a bhfuil tréimhse infheistiochta
fhadtéarmach acu agus ata toilteanach agus in ann a n-infheistiocht a chailleadh (sa chas
sin ni bheadh an tairge comhoiriiinach le cliaint a mbeadh lamhaltas riosca iseal ag baint
leo, cibé acu atd n6é nach bhfuil a sainroghanna inbhuanaitheachta comhoiritinach le
cuspoiri an tairge 6 thaobh na hinbhuanaitheachta de).

Mar thoradh uathoibrioch ar roinnt de shaintréithe an spriocmhargaidh a Usaideann
monaroiri agus daileoiri sa mheasunu ar spriocmargai dearfacha, beidh saintréithe
contrartha ann maidir le hinfheisteoiri nach bhfuil an tairge comhoirinach déibh (mar
shampla, mé dhéantar tairge don chuspdir infheistiochta “amhantraiocht” ni bheidh sé
oiriinach ag an am céanna do chuspéiri “riosca iseal”). Sa chas sin, d'fhéadfadh gnélacht
an spriocmhargadh ditltach a shainit trina rd nach bhfuil an tairge n6 an tseirbhis
comhoiritinach d'aon chliant lasmuigh den spriocmhargadh dearfach.

35 Minitear in Aithris 7 de Threoir Tharmligthe (AE) 2021/1269 an méid seo a leanas: “Chun a airithi go mbeidh ionstraimi
airgeadais ag a bhfuil tosca inbhuanaitheachta

fés ar fail go héasca freisin do chliaint nach bhfuil sainroghanna maidir le hinbhuanaitheacht acu, nior cheart ceangal a bheith ar
ghnélachtai infheistiochta

gripai cliant a shainaithint nach bhfuil an ionstraim airgeadais, ag a bhfuil tosca inbhuanaitheachta, comhoiriinach lena
riachtanais, lena saintréithe

agus lena gcuspairi”.
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Aris, ta sé tdbhachtach prionsabal na comhréireachta a chur san aireamh. Agus measunu
a dhéanamh ar spriocmhargadh didltach féideartha, beidh méid agus leibhéal mionsonrai
na bhfachtoiri agus na gcritéar ag brath ar chineal an tairge, go héirithe ar chastacht né ar
phréifil riosca-luaiochta an tairge, (i.e. i gcas gnath-thairge, is décha go mbeidh grapa nios
lG infheisteoiri féideartha ann nach bhfuil an tdirge comhoiritnach déibh, agus d'fhéadfadh
an grupa cliant nach bhfuil an ionstraim airgeadais comhoiriinach déibh a bheith mor i
gcas tairge nios casta).

D'fhéadfadh césanna a bheith ann ina bhféadfai tairgi a dhiol lasmuigh den
spriocmhargadh dearfach, faoi imthosca airithe agus a fhad is a chomhliontar gach
ceanglas dlithitil eile (lena n-airitear na ceanglais siud a bhaineann le nochtadh, oiriinacht
né iomchuibheas, sainaithint agus bainistit coinbhleachtai leasa). Mar sin féin, ba cheart
Gdar cui a bheith leis na casanna sin i bhfianaise fhirici aonair an chais, ba cheart an chuis
leis an diall a dhoiciméadu go soiléir agus, i gcés ina bhforéiltear amhlaidh, i a aireamh sa
tuarascail oiriinachta.

Is é an spriocmhargadh didltach Iéiri sainrdite ar na cliaint nach bhfuil an tairge
comhoiriinach da riachtanais, d& saintréithe agus da gcuspdiri agus nar cheart an tairge
a dhéileadh orthu. Ba cheart gur fiorannamh a dhiolfai tairgi le hinfheisteoiri laistigh den
ghrupa sin, agus ba cheart Udar suntasach a bheith leis an diall da réir agus bitear ag suil
leis go ginearalta mbeidh bunis nios ma leis n& le bonn cirt maidir le diolachain lasmuigh
den spriocmhargadh dearfach.

Mar shampla, d'fhéadfadh diol tairgi lasmuigh den spriocmhargadh tarli mar thoradh ar
dhiolachain neamh-mhoilta (i.e. i gcas ina dtéann cliaint i dteagmhail le gnélacht chun tairge
airithe a cheannach gan aon mhargaiocht ghniomhach ag an ngnélacht né i gcas ina raibh
tionchar ag an ngndlacht sin ar bhealach ar bith), i gcas nach bhfuil an fhaisnéis uile is ga
ag an ngnélacht chun measunu criochnuil a dhéanamh ar cibé acu a thagann né nach
dtagann an cliant laistigh den spriocmhargadh, rud a d’fhéadfadh a bheith amhlaidh, mar
shampla, i gcas ardain fhorghniomhaithe nach n-oibrionn ach faoin gcéras iomchuibhis.
Téthar ag suil, i gcomhthéacs socruithe rialachais tairgi, go ndéanfaidh gnélachtai anailis
ar chasanna ex-ante amhail an ceann a ndéantar cur sios air, agus go ndéanfaidh siad
cinneadh freagrach maidir leis an gcaoi a dtabharfaidh siad aghaidh orthu d& dtiocfaidis
chun cinn, agus go gcuirfear fostaithe a théann i dteagmhail dhireach leis na cliaint ar an
eolas faoin gcur chuige a shainitear ar leibhéal an chomhlachta bainistiochta, ionas gur
féidir leo cloi leis. Ba cheart do ghnolachtai cineal na dtairgi a airitear i raon na dtairgi a
bhfuil sé beartaithe acu a thairiscint do chliaint (mar shampla, i dtéarmai castachta/riosca)
agus aon choinbhleachtai leasa le cliaint a chur san aireamh (amhail i gcas féinlaithrithe),
chomh maith lena samhail ghné. D'fhéadfadh roinnt gnélachtai, mar shampla, a mheas an
bhféadfai gan ligean do chliaint oibrid ma thagann siad faoin spriocmhargadh didltach,
agus ligean do chliaint eile idirbheart a dhéanamh ar thairge ata sa réimse “liath”, i.e. idir
na spriocmhargai dearfacha agus didltacha.

Ma thagann an daileoir ar an eolas, mar shampla, tri anailis a dhéanamh ar ghearain cliant
no ar fhoinsi agus sonrai eile, go ndioltar tairge airithe lasmuigh den spriocmhargadh arna
shainaithint ex-ante agus ta sé ina fheiniméan suntasach anois (mar shampla, 6 thaobh
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lion na gcliant lena mbaineann), t4 sé tdbhachtach go gcuirfear an t-ionchur sin san
aireamh go cui le linn athbhreithnit tréimhsidil na dtairgi agus na seirbhisi gaolmhara arna
dtairiscint. |1 gcasanna den sort sin, d’fhéadfadh an daileoir teacht ar an gconcluid, mar
shampla, nach raibh an spriocmhargadh a sainaithniodh ar dtlds ceart agus gur ga € a
athbhreithnit n6 nach raibh an straitéis daileachain ghaolmhar iomchui don tairge agus go
gcaithfear i a athbhreithniu.

Aon diall 6n spriocmhargadh (lasmuigh den mhargadh dearfach noé laistigh den mhargadh
didltach) a d’fhéadfadh a bheith abhartha do phréiseas rialachais tairgi an mhonaréra (go
hairithe iad a tharlaionn aris is aris eile) ba cheart € a thuairiscid don mhonardir agus na
heisceachtai a luaitear i mir 65 & gcur san aireamh.

Cur i bhfeidhm cheanglais an spriocmhargaidh maidir le gnélachtai a bhionn ag diol i
margai mordhiola (i.e. le cliaint ghairmitla agus le contraphairtithe inchailithe)

89.

90.

91.

92.

93.

Cliaint ghairmitla agus contraphairtithe inchailithe mar chuid den slabhra idirghabhéla

T4 feidhm ag na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 16(3) agus Airteagal 24(2) de
MIFID 1l maidir le seirbhisi agus tairgi a mhonaraitear agus/a dhailtear ar chliaint
mhiondiola agus ghairmitla. Ag an am céanna, sonraitear sna hairteagail seo gurb iad na
cliaint a bhfuiltear le dirid orthu a bheidh sna “cliaint deiridh”. Ciallaionn sé sin nach ga do
ghnolacht spriocmhargadh a shonrd do ghnodlachtai eile (cliaint ghairmitla agus
contraphairtithe inchéilithe) laistigh den slabhra idirghabhéala, ach ni mér d6 an
spriocmhargadh a dhearadh agus an cliant deiridh san aireamh (i.e. an cliant deiridh sa
slabhra idirghabhala). TA an cinedl sonrach cliant a bhfuiltear ag dirid air le sonrt sa
chatagoir maidir le cinedl an chliaint da dtagraitear i mir 19(a).

| gcas ina gceannaionn cliant gairmidil né contraphdirti inchailithe tairge agus é beartaithe
aige é a dhiol le cliaint eile, agus € ag feidhmiu da bhri sin mar nasc sa slabhra
idirghabhala, nior cheart a mheas gur “cliaint deiridh” é.

| gcés den sort sin, bheadh an cliant gairmidil (né an contraphairti inchailithe) ag gniomhu
mar dhaileoir agus, d& bhri sin, ba cheart dé na ceanglais rialachais téirgi is infheidhme i
leith daileoiri a chomhlionadh.

Mar shampla, ma dhiolann gnélacht tairge le contraphairti inchailithe a cheannaionn an
tairge d'tfhonn é a dhéileadh ar bhealach nios forleithne ar chliaint ghairmitla né
mhiondiola, ba cheart don chontraphdirti inchailithe athmheasiund a dhéanamh ar an
spriocmhargadh &bhartha i gcomhréir lena oibleagaidi mar dhéileoir. Ma dhéanann an
contraphairti inchéilithe athruithe ar an téirge roimh é a dhéileadh ar aghaidh, is décha go
gciallaionn sé sin nach mér d6 na foralacha maidir le rialachas tairgi do mhonaréiri agus
do dhaileoiri a chomhlionadh.

Cliaint ghairmitla mar chliaint deiridh

Calabraionn creat catagoirithe cliant MiFID cosainti maidir le hiompar gné de réir
riachtanais gach catagoire cliaint (i.e. cliaint mhiondiola, cliaint ghairmitla agus
contraphairtithe inchailithe).
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T4 gndlachtai i dteideal glacadh leis go bhfuil an t-eolas agus an taithi is g4 ag cliaint
ghairmidla chun na rioscai a thuiscint a bhaineann leis na tairgi n6 seirbhisi a bhfuil siad
aicmithe ina leith mar chliant gairmitil®*. Mar sin féin, déanann MiFID Il idirdheald idir cliaint
ghairmiula per se agus cliaint ghairmitla roghnacha — ar choinnioll nar cheart a thoimhdiu
go bhfuil an t-eolas agus an taithi ag cliaint sa dara catagéir mar at4 ag cliaint ghairmiala
per se.

Da bhri sin, ba cheart do ghndlachtai, agus iad ag cur a sainaitheantas spriocmhargaidh i
gcrich, na difriochtai san eolas toimhdithe idir cliaint mhiondiola agus cliaint ghairmidla a
mheas agus, laistigh de chatagdir an chliaint ghairmidil, cliaint ghairmitla roghnacha agus
cliaint ghairmitla per se®’. Mar shampla, ba cheart na difriochtai i bpréifili eolais agus taithi
na gcatagoiri éagsula cliant sin a chur san aireamh leis an gcodarsnacht idir cinedlacha
cur chuige.

D’'fhéadfadh sé go mbeadh spriocmhargadh até sainithe go forleathan ag roinnt tairgi (mar
shampla iad siud ata oirilinach lena ndaileadh sna moérmhargai miondiola) a bhféadfadh
cliaint mhiondiola agus cliaint ghairmitla araon a bheith san aireamh ann. Maidir le tairgi
den sért sin, mar shampla, aonaid né scaireanna i ngnathchiste GCUI, d’fhéadfai a mheas,
mar réamhshocru, go bhfuil spriocmhargadh acu lena n-airitear cliaint ghairmitla. Mar sin
féin, beidh spriocmhargadh nios cuinge ag roinnt tairgi eile, go hairithe tairgi a bhfuil proifili
riosca casta acu. Mar shampla, d'fhéadfadh sé nach mbeadh sa spriocmhargadh le
haghaidh banna in-chomhshoite teagmhasach ach cliaint ghairmitla per se né cliaint
ghairmiala roghnacha ar décha go dtuigfeadh siad na castachtai a bhaineann leis na tairgi
sin.

36 Féach larscribhinn Il a ghabhann le MiFID 1.
37 Féach fomhir 2 d’alt 11.1 d'larscribhinn 1l a ghabhann le MiFID 1.
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