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KateuBuvThpieg YPOAMMES

1. Nedio epappoyng
Molog;

1. O mmapouoeg KaTeuBUVTAPIES YPANPES APOPOUV:
o Emyxepnoeig.
o Apuodieg apxEg.
Ti;
2. O1 TTapouceg KateubuvTrpIeG YPOUMES e@apuolovTal o oxéon ME TNV KATAOKEUN N TN

SIavVOur XPNMOTOTTIOTWTIKWY PMECWV Kal Sopnuévwy KaTaBéoswv. EidIKOTEPQ, Ol TTaPOUCES
KATeEUBUVTAPIEC YPAUMEG EQapuolovTal O axXEon ME TIC AKOAOUBES aTTaITHOEIG:

i. apBpo 9 Tapdypagog 3 TnNg odnyiag 2014/65/EE * (MIFID 1)
ii. apBpo 16 mapaypagol 3 kai 6 TNG odnyiag MiFID II-
iii. AapBpo 24 mapdypagol 1 kai 2 TG odnyiag MiFID II-

iv. apBpa 9 kai 10 Tng Kkar eoucioddtnon odnyiag (EE) 2017/593 2 1ng
Emrpotig (kat’ e€ouaioddtnon odnyia MiFID II):

MNoére;

3. O1TTapouoeg KATEUBUVTNPIES YPOUUES apxifouv va IoXUouv dUO PRVEG HETA TNV NUEPOMNVIa
onuooicuong Toug oTov dIadikTuaké TOTTo TNG ESMA o€ OAeg TIg eTTionueg yAwooeg Tng EE.

1 Odnyia 2014/65/EE Tou Eupwtraikod KoivoBouAiou kai Tou ZupBouliou, Tng 15ng Maiou 2014, yia TIG ayopég
XPNHUATOTTIOTWTIKWY PECWV Kal TNV TPOoTToTToinan 1ng odnyiag 2002/92/EK kai Tng odnyiag 2011/61/EE (EE L 173 Tng 12.6.2014,
a. 349).

2 Kar' e€ouaiodotnaon odnyia (EE) 2017/593 Tng Emitpotimg, Tng 7ng AtrpiAiou 2016, yia Tn cupTrAfnpwon Tng odnyiag 2014/65/EE
Tou EupwTraikod KoivoBouAiou kai Tou ZupfouAiou 6cov agopd Tn dIaTrpNon TwV XPNUOTOTTIIOTWTIKWY HECWY KOl KEQAAQiwV TTOU
QAVAKOUV OTOUG TTEAATEG, TIG UTTOXPEWOEIG TTApaKOoAOUBNONG TWV TTPOIGVTWY Kal TOUG KAVOVEG TToU I0XU0UV YIa TNV TTapoxn i Awn
apoIfwy, TTPounBeIwv A GAAWY XPNUOTIKWY A un Xxpnuatikwy opeAwv (EE L 87 tng 31.3.2017, 0. 500-517).
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2. NOHMOBETIKEG TTAPATTOUTTEG, CUVTUNOCEIG KOl OPICHOI

2.1 NOUOBOETIKEG TTAPATTOUTTEG

Kavoviouég ESMA

Kat €€oucioddétnon
kavoviopog MiFID I

Kat’ e€oucioddTtnon
Kavoviouog (EE) 2021/1253
NG EMTPOTTAG

O3nyia MIFID 1

2.2 2UVTMAOEIG
ACP

ESMA

8 EE L 331 1ng 15.12.2010, o. 84.
4 EE L 87 g 31.3.2017, 0. 1.
SEE L 277 1ng 2.8.2021, 0. 1.
SEE L 173 1ng 12.6.2014, 0. 349.

Kavoviopég (EE) apiB. 1095/2010  Tou
Koivof3ouAiou Kai Tou ZUlBouUAiou,
NG 24n¢ NogpBpiou 2010, oxetnkd pe TN ouoTOON
Eupwtraikng EmommikAg  Apxng (EupwTrdiki  Apxn
Kivntwv Agiwv  kai Ayopwyv), Tnv TpoTrotroinon Tng
amoégaong apif. 716/2009/EK ka1 Tnv kKatdpynon NG
atmépaong 2009/77/EK 3

EupwTraikou

Kar €gouciodoTtnon kavoviopog (EE) 2017/565 1ng
EmTpotTAg, TNG 25n¢ AtrpiAiou 2016, yia Tn CUPTTApwon
NG odnyiag 2014/65/EE Ttou EupwTtraikou KoivofouAiou
Kal Tou ZuupouAiou 6oov a@opd TIC OPYAVWTIKEG
QTTAITAOEIG KAl TOUG OPOUG AEITOUPYIOG TWV ETTIXEIPAOEWYV
eTEVOUOEWY, KABWG KAl TOUG OPICHOUG TTOU I0XUOUV VIO
TOUG OKOTTOUG TNG £V AOyw odnyiag*

Kat' €gouaioddétnon kavoviouog (EE) 2021/1253 1ng
EmTpottAg, TG 21ng AtmrpiAiou 2021, yia Tnv TpOTTOTTOINCN
Tou KaT' €gouaioddtnon kavoviouou (EE) 2017/565 éoov
agopd TNV EVOWMPATWON Trapayoviwy, KIvOUVwWY Kal
TTPOTINACEWV BIWCINOTNTOG OE OPICHEVEG OPYAVWTIKEG
QTTAITAOEIC KAl OPIOPEVOUG OPOoUG  AsiToupyiag  Twv
ETTIXEIPAOEWY £TTEVOUOEWY °.

Odnyia 2014/65/EE tou EupwTraikou KoivofouAiou kai
Tou ZupPBouAiou, TG 15ng Mdiou 2014, yia TIG ayopég
XPNUATOTTIOTWTIKWY PECWY Kal TNV TPOTTOTToINGN TNng
odnyiag 2002/92/EK kai Tng odnyiag 2011/61/EE®

ZUMBOUAEUTIKN ETTITPOTIN avAAOYIKOTATAG

EupwTraikn Apxn Kivntwyv Agiwv Kal Ayopwv
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2.3 Opiopoi

dlavopéag

ETTIXEIPNOEIG

Opdda cup@epOoVTOUXWY KIVNTWYV &IV KAl ayopwV

‘Eyypago diaBouAeuong

EupwTraikn 'Evwon

EupwTraikdg Oikovouikog Xwpog

EupwTraikn EmTpotn

Eupwtraikd ZuoTtnua XpnuatoToTwTIKAG ETTotTTeiag

KoivA e1ToTITIK dpdaon

ETTIXEIPNON TTOU TTPOCQPEPEl, OUVIOTA N TTWAE TTPoIdV Kal
uTTNPECia o€ TTEAATN.

EMYXEIPAOEIG ETTEVOUCEWY (KATA TOV OpPIOUO Tou dGpbpou 4
Tapdypa@og 1 onueio 1 1ng MiFID II) kai TIOTWTIKG 18pUpaTa
(kaTd TOV OPIoHO TOu GpBpou 4 TTapdypagog 1 onueio 27 g
MIFID Il) étav TTapéxouv  €TTEVOUTIKEG UTTNPETCIEG  Kal
opacTnpidTnTeg  (Katd TOV  OpIocud TOou  dpBpou 4
Tapdypagog 1  onueio2 TG MIFID Il), emixeiprioeig
ETTEVOUCEWY KAl TTIOTWTIKA 1dpuuata  otav  TTwAouv R
OupPBouletouv TTENGTEG OXETIKA pE SOPNPEVES KATABEDEIG,
etaipeieg diaxeipiong OZEKA (61wg opifovtal o1o Gpbpo 2
Tapaypagog 1 atoixeio B) Tng odnyiag OZEKA 7 ) «kai
eCwTtepikoi  OIOXEIPIOTEG  OPYAVIOPWY  EVAAAOKTIKWV
emevouoewv (AOEE) (katd Tov opioyd T1ou dpbpou 5
TTapdaypagog 1 oToixeio a) Tng odnyiag yia Toug AOEE 8 6tav
TTOPEXOUV  ETTEVOUTIKEG UTTNPECiEG dIAXEipIoNg ATOMIKOU
XOPTOQUAQKIOU 1 TTAPETTOPEVEG UTTNPEDIES (KATA TNV €vvola
TOU GpBpou 6 TTapdypaog 3 oToixeia a) kal B) TG odnyiag
OZEKA ka1 Tou Gpbpou 6 TTapdypagog 4 oToixeia a) kai B)
g OAOEE), eCaipoupévwyv oe kdBe Trepimtwon NG
TTpowbNOoNG oTnV ayopd A TNG SIAVOUNG XPNHATOTTIOTWTIKWY
MEOWV OTTOKAEIOTIKA o€ €TTIAEEINOUG avTIOUUBaAASUEVOUG

7 Odnyia 2009/65/EK Tou EupwtraikoU KoivoBouhiou kai Tou ZupBouliou, Tng 13ng louhiou 2009, yia TOV GUVTOVIOUS TWV
VOUOBETIKWY, KAVOVIOTIKWY Kal SIOIKNTIKWY dIATASEWV OXETIKG PE OPIOHEVOUG OPYaVIOHOUG CUAAOYIKWV £TTEVOUCEWVY O KIVNTEG
agieg (OZEKA) (EE L 302 tng 17.11.2009, a. 32).

8 Odnyia 2011/61/EE tou EupwTrdikou KoivoBouAiou kai Tou ZupBouhiou, Tng 8ng louviou 2011, OXETIKG WYE TOUG SIAXEIPIOTEG
OPYQVIOUWY  €VOANOKTIKWVY  €TTEVOUCEWY Kal yia Tnv TpoTroTroinon Twv odnyiwv 2003/41/EK  kai 2009/65/EK  kal  Twv
kavoviopwv (EK) apiB. 1060/2009 kai (EE) apiB. 1095/2010 (EE L 174 tng 1.7.2011, 0. 1-73).
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KATOOKEUOOTNG

TTPOoIOVTa

(oUpewva ue TNV €€aipean TTou KaBiEpwvETal 0TO APBPO 160
NS MIFID 11).

ETTIXEiPNON TTOU KATOOKEUALEI éva TTPOIOV,
oupTtrepIAapBavopévng TG dnuioupyiag, TG avdamTuéng, Tng
£€KO0OONG A Tou OoXedIAOUOU Tou £v Adyw TTPOIGVTOG, HETAEU
GAAWV KaTa TNV TTapox CUPPBOUAWY O€ ETAIPIKOUG EKDOTEG
yla TNV KUKAoQopia evog véou TTPoidvToG:

XPNMOTOTTIOTWTIKA péoa (katd Tnv €vvoia Tou Gpbpou 4
TTapAaypapog 1 onueio15  1g  odnyiag  MiIFID II),
€CAIPOUMEVIWV  TWV  OMOAOYWV  xwpic  kavéva  GAAo
EVOWMATWHEVO TTOPAYWYO €KTOG ATTO TN PATPA TTAPOUG
OTTOKATACTOONG CUPQWVA PE TNV £EQipecn Tou apBpou 16a
NG 0dnyiag MIFID Il, kaBwg kal dopnpéveg katabéoelg (Katd
v €évvoia Tou apBpou 4 Tapdypa@og 1 onueio 43 NG
odnyiag MiFID 1)
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3. ZKOTTog

4. O1 Tapouoeg KateubBuvThApleg ypaupés Bacifoviar oto GpBpo 16 TTapdypapog 1 Tou
kavoviopou ESMA. Mg Tig TTapoUoeg KATEUBUVTAPIEG YPAUMES ETIOILOKETAI N KABIEPWON
OUVEKTIKWYV, ATTODOTIKWYV KAl ATTOTEAECUATIKWY ETTOTITIKWY TTPAKTIKWY OTO TTAQICIO TOU
EXXE kai n dlac@dNion TnG KOIVIG, EVIAIAG KAl CUVETTOUG EQAPHOYIG TWV ATTAITIOEWY ThG
MIFID Il oxeTIKG pe TNV TTAPAKOAOUBNGCN TwY TTPOIOVTWY. ZTO TTAGICIO TNG CUMHOPPWONG
TTPOG TIG TTAPOUCEG KATEUBUVTPIEG YPAUUES, N ESMA 1TTpooBAETTEI OE avTioToIXN vioxuon
TNG TTPOCTACIAC TWV ETTEVOUTWV.
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YTTOXPEWOEIS CUUHMOPPWONG KAl KOIVOTTOiNONG OTOIXEIWV

4.1 KaBeoTWG TWV KATEUBUVTAPIWY YPAUMWYV

5.

ZUppwva Pe 1o apbpo 16 TTapdypa@og 3 Tou Kavoviopuou ESMA, o1 apuddieg apx£g Kai ol
OUMMETEXOVTEG OTIG XPNUATOOIKOVOUIKEG ayopEG o@eilouv va kataBdAlouv kdBe duvarn
TTPOCTIABEI yIa va CUUHOPPWBOUV TTPOG TIG TTAPOUCESG KATEUBUVTAPIESG YPAMMEG.

O1 apuodIEG apXEG TTPOG TIG OTTOIEG ATTEUBUVOVTAI Ol TTAPOUCES KATEUBUVTAPIEG YPOUMES
oQEiAOUV VO CUUHOPPWBOUV EVOWUATWVOVTAG TEC KATA TTEPITITWON OTA OIKEIa €BVIKA
VOMIKA r/kal emoTITIKG TTAQiola, akOpn Kol otav €TMPNEPOUG KATEUBUVTHPIEG YPOAUMES
aTTEUBUVOVTAI TIPWTIOTWG OE CUUHPETEXOVTEG OTIG XPNMOTOOIKOVOMIKEG AYOPEG. Z€ AUTAV TNV
TTEPITITWOT, O APHOBIEG APXES TTPETTEI va DIac@aAifouy, HEOw TNG AOKNONG TNG ETTOTTTEIOG
TOUG, OTI O CUUMETEXOVTEG OTIG XPNUATOOIKOVOUIKEG QYOPEG CUUNOPQPUWVOVTAl TTPOG TIG
KATEUBUVTIPIEG YPOAMMEG.

4.2 AmaiTioeig uTrToBOoARG oTOIXEIWY

7.

10.

Ev1ég dUOo pnvwy atrd TNV nuepopnvia dnuoacicuong Twy KATeuBUVTHPIWY YPAUPWY OTOV
d1adikTuaké 16110 TNG ESMA Kai o€ OAeg TIG eTTionueg yAwooeg Tng EE, o1 apuddieg apxég
TTPOG TIG OTToieg aTTeUBUvVOVTal O TTOPOUCEG KOTEUBUVTHPIEG YPAPUEG O@EiAouUV va
Kolvotroijoouv otnv ESMA av i) cuppop@wvovTal, ii) 0ev GUPPop@WvovTal, OAAG
TTPOTIBEVTAI VO CUPPOPPWOOUV A i) dev cuppop@wvovTal Kal dgv TTpoTiBevTal va
OUPHOP®WBOUV TTPOG TIG KATEUBUVTHPIEG YPAMMEG.

e TIEPITITWON M CUPMOPQWONG TOUG, Ol apPOdIEG apXEG o@eilouv  €TTiong va
Koivotroinoouv otnv ESMA eviég dUo pnvwv atmd Tnv nuepounvia dnuocisuong Twv
KATeuBbuVTPIWY Ypaupwy oTov dladikTuakd ToTTo TG ESMA kai o€ OAeg TIG €TTiONUES
yAwooeg TG EE Toug Adyoug un cUppOp®waong TTPOG TIG KATEUBUVTAPIES YPAMMEG.

YTodelypa yia TIG KolvoTrolnoelig dlatiBetal otov diadiktuakd 16mmo TG ESMA. Agou
OuPTTANPWOEi, To UTTédEIypa diaiIBaleTal oTnv ESMA.

O1 CUUPETEXOVTEG OTIG XPNMOTOOIKOVOUIKEG AYOPEG DEV UTTOXPEOUVTAI VA YVWOTOTTOIOUV
€AV CUUHOP@PWYOVTAI TTPOG TIG TTAPOUOCEG KATEUBUVTHPIEG YPAUMEG.
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5. KateuBuvTApIEG YPAUHUES OXETIKA JE TNV EQAPHOYK TOUu dpBpou 16
TTapdaypag@oil 3 Kai 6 kal Tou dpOpou 24 Trapdypa@og 2 TnG odnyiag
MIFID ||

5.1 Tevika

11. Z0pewva e 170 Apbpo 9 Tmapdypagog 1 deuTepo £dAYIO Kal To dpBpo 10 TTapdypagog 1
TpwTo €0dPI0 TNG KAt €§ouaiodoTnon odnyiag MIFID Il, o1 TTapoloeg KaTEUBUVTAPIES
YPOUUEG TTPETTEI va e@apuolovTal KaTé TPATTO TToU Va €ival KATAAANAOG Kal avaAoyikog,
AauBavouévwy utrdéwn TG @UONG TOU TTPOIOVTOG, TNG ETTEVOUTIKAG UTTNPECIAG Kal TNng
QyopAG-0TOXOU YId TO TTPOIOV.

12. Otav pia emmixeipnon evepyei 7000 WG KATAOKEUAOTAG 600 Kal wg SIaVONEAS TTPOIOVTWY, Ol
KOTEUBUVTHPIEG 0BNYiEG TTOU TTAPATIBEVTAI KOTWTEPW EQAPUOlovTal avaAdywg Kal UTTO TV
TTPOUTTO0EON OTI N €MIXEiPNON eKTTANPWVEI OAEG TIC E€QPAPUOOTEEG UTTOXPEWOEIG TOU
KATOOKEUQOTH Kal Tou dlavopuéa.

13. Tevikd, o1 ETMIXEIPATEIG TTOU EVEPYOUV WG KATOOKEUAOTEG r/Kal dlavoueic Ba TTpETTEl va
QITIOAOYOUV KAl va TEKUNPIWVOUV TIG ETTIAOYEC TOUG OTO TTAQICIO Twv puBuicewv
TTaPaKoOAOUBNONG TWV TTPOIGVTWY TOUG, HETALU GAAWY 600V apopd ToV TTPOCdIOPICUO TNG
QYyopAG-OTOXOU KAl TIG OXETIKEG OTPATNYIKES DIOVOUAG.

5.2 KarteuBuvTipieg YPOAUHES YIO TOUG KATOOKEUOOTEG

Mpoodiopioudg TNG SUVNTIKAG AYOPAG-OTOXOU AT TOV KATOOKEUNOTH: KATNYOPIEG TTOU
mwpémel va AaupdvovTal utrown

14. O mpoadiopioPOg TNG duVNTIKAG aYOPdG-OTOXOU ATTO TOUG KOTAOKEUAOTEG Oev Ba TTPETTE
VO TTPAYHOTOTTOIEITAI ATTOKAEIOTIKA BACEl TTOCOTIKWY KPITNPiwy, aAAd TTPpETTEl va BacileTal
ETTIONG O€ ETTAPKEIG TTOIOTIKEG TTAPAUETPOUG. Katd Tov TTpoadiopicUo NG ayopdg-otdxou
yla €va Tpoidv, Ol KOTOOKEUAOTEG Oa Trpétrel emiong va Aaufdvouv utéyn Ta
aTToTEAEOUATA TWV AVAAUCEWV gevapiou Kal TNG doung Xpéwaong ° Trou dievepyolvTal yia
T0 OXeTIKG TTPOIdv 0. Ma TIg utnpeoie¢ otn padik ayopd €1BIKOTEPQ, gival TOaAvo va
QTTAITEITAI QUTOMATOTTOINCN TWV dladikacolwy N otroia BacifeTal cuvABwg o€ PaBnuaTIKOUG
TUTTOUG i} AAYOPIBUIKEG HEBBDOUG TTOU £TTECEPYALOVTAI TTOCOTIKA KPITAPIA VIO TTPOIOVTA KAl
TeAGTEG. Ta ev AOyw apiBunTikd dedopéva TTapdyovial ouvABwg PECW OCUOTNUATWV

® Q1 6pol «avaAloEgIg oevapiou» Kal «Sour XpEwang» avaeépovral oTig avaAUoelig Tou atairouvial Baoel Tou apBpou 9
mapdaypagol 10 kai 12 avrioToixa TnG Kar' egoualodoTtnon odnyiag MIFID 1.

0 Ma mapadelyua, ol avaAUoEIG Oevapiwy TTou dlevepyouvTal aTrd TV €TTIXEIPNON eVBEXETAI VO ATTOKAAUWOUV OTI N agia evog
TIPOIGVTOG €ival 1DIaiTEPA €UAITONTN OTIG APVNTIKEG OUVONAKEG TNG QYOpPdAg, HE OTTOTEAECUA TOV TTPOCDIOPICUS HIAG TTIO
TIEPIOPIOHEVNG AYOPAG-OTOX0U GO0V aPopd TNV Vo TOU KIVOUVOU €K PEPOUG Twv TTeEAaTWwyV. ‘Eva dAAo Trapdaderypa givar o1 n
avd@Auon Tng oG XPEWONG TTOU BIEVEPYEI N ETTIXEIPNON EVOEXETAI VA ATTOKAAUWE! OTI N dOUR XPEWONG TOU TTPOIOVTOG dev ival
gupBarh pe TNV TTpoodiopiopévn ayopd-oToX0, 0dNYywVTaG TNV ETTIXEIPNON va TPOTTOTTOIRCEI T SO XPEWONG TOU TTPOIGVTOG /KAl
va emmavagiohoynoel Tnv ayopd-atéxo. H ESMA Trapeixe kaBodriynan OXeETIKG e TNV EQapuoyr TnNG amaitnong avaAuong Tng
doung XPEwaong oTnV epwTnNon 16.2-4 Twv EPWTACEWV KAl ATTAVTHCEWY OXETIKA pe Tnv odnyia MIFID Il kai Tov kavoviouo MiFIR
yia B¢pata TTpoCTACiag TWwvV ETTEVOUTWV Kal yia Bépata SiapegoAafnTwv
(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-43-349_mifid_ii_gas_on_investor_protection_topics.pdf).
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BaBuoAdynong (yia TTapddelypa, e TN XPON XOPOKTNPIOTIKWY TWV TTPOIOVTWY, OTTWG N
METABANTOTNTA TWV XPNMATOTIOTWTIKWY MEOWV, n afloAdynon TngG TICTOANTITIKAG
IKAVOTNTOG TWV EKOOTWV K.ATT., | HEOW TNG «UETATPOTTAGY TTPAYMOTIKWY OeOOUEVWV OF
apBunTikd ocuotiuata). Ocov ag@opd TOV TIPOCBIOPICKO THG AYOopPAg-GTOXOU, Ol
emyeipnoeig dev Ba TTPETTel va BacifovTal aTTOKAEIOTIKA OTA TTPOAVAPEPOUEVA TTOOOTIKA
KPITHPIA, GAAG va Ta 0TOBPICOUV BEGVTWG UE TTOIOTIKEG TTAPANETPOUG.

O1 kataokeuaoTéG Ba TTPETTEl va XPNOIPOTTOIOUY WG BAcn yia Tov TTPOCBIOPICHO TNG
ayopdg-0TOXOU TWV TTPOIOVTWY TOUG TOV KATAAOYO KATNYOPIWYV TTou TTeEpIAaUBAvETal OTIG
TTapoUOoEG KATEUBUVTAPIES YPAMMPES. O KATAAOYOS TWV KATNYOPIWYV €ival CWPEUTIKOG: KOTA
TNV agloAdéynon Tng ayopdg-oToXou, KABe KATOOKEUQOTNG Ba TTPETTEl va XENOIUOTIOIE
KaBepia ammd TIG KATNYOpieg AUTEG. 2TO TTAQICIO QUTO, O KATAOKEUQOTHG Ba TTpETel va
avaAuel Tn ouvdeeia NG KABE KaTnyopiag TTPOg To EKACTOTE TTPOIOV KOl OTN CUVEXEIQ VO
TTPOCAPUOCEl KATAAANAWG TA KPITAPIO TOU TTPOCOIOPIOUOU O CUVAPTNON KE TO €idOG, TN
@uOoN Kal AANa XapakTnEIoTIKG Tou TTPoIGVTOG (OTTWG TTEPIypd@ovTal oTa onueia 19-31 Twv
KATEUBUVTHPIWV YPOAUHWY).

O1 kaTaokeuaoTEG Ba TTPETTEN VO avaAUouV/TTEPIYPA@OuV KaBeuia atrd auTég TIG KATNYOPIEG,
XWPIG va ouyxwveuouv Katnyopieg, Aaupavovtag TapdAAnAa uttéwn Tn ox£on Toug Kal
dlac@aAiovrag Tn ouvoxn METALU Twv dlaPOpwv KaTnyopiwy, Oedopévou OTI OAeG
oupB&AAoUV OTOV OPICHO TNG AYOPAG-OTOXOU YIa £va OEDONEVO TTPOIOV.

O1 kataokeuooTéG Bev Ba TTPETTEl va ATTOKAEIOUV Kapia atrd TIG TTEVTE KATNYOPIEG TTOU
avagépovTal KatwTépw. EdGv autég ol Tévie KATnyopieg €ival, Katd tnv damoywn Twv
KATOOKEUQOTWY, UTTEPPOAIKG TTEPIOPIOTIKEG yIA TOV TTPOCSIOPIONS HIOG OUCIOOTIKAG
ayopdg-oToxou, gival duvatr) n TTPOoOiKn CUUTTANPWHATIKWY Katnyopiwy. Katd tn Afyn
TNG ATTOPACNG OXETIKA PE TN XPNAON 1 HN TWV €V AOYW CUPTTANPWHATIKWY KATNYOPIWY, Ol
KATOOKEUOOTEG UTTOPOUV  va  AdpBdvouv uttéwn Ta XAPOKTNPIOTIKA Twv  OlaUAwv
mTANpo®épnoNG Twv dlavopéwy. lNa Tapddelyua, TTPOKEIEVOU va OIEUKOAUVETAI N
avTtaAAayr] TTANPOPOPIWYV HE TOUG DIAVOLEIG KAl VO TTPOAYETAI N AVOIKT) APXITEKTOVIKI], Ol
KATOOKEUQOTEG WTTOPOUV VA XPNOIUOTTOIOUV TIG CUNTIANPWHATIKEG KATNYOPIEG MOVO OTIG
TTEPITITWOEIG OTIG OTTOIEG QUTEG €ival ATTAPAITNTEG YIA TOV TTPOCOIOPIOUO OUCIACTIKAG
QyopAG-oTOXOU YIa TO TTPOIOV.

OI KOTOOKEUAOTEG TIPETTEI VO TTPOCBIOPIfoUV HIa duvnTIKN ayopd-oToxo 1. Aedouévou O
0ev €xouv OouvnRBwg Gueon eTa@n PE Toug TTEAATEG, KABWG Kal oUuPwva Pe 1o dpBpo 9
TTapdypa@og 9 delTePO £0dPIO TNG KAT £¢ouaioddTnon odnyiag MiFID I, o TTpocdiopioudg
TNG ayOpPdG-OTOXOU TOUG PTToPEl va BaacifeTal, HETAEU GAAWY, OTIG BEWPNTIKEG TOUG YVWOEIG
KAl TNV EUTTEIPIO TOUG O€ OXEON HE TO TTPOIOV.

O1 KoTOOKEUAOTEG Ba TTPETEl va  XPNOIPOTToIoUV Tov aKOAouBo KaTAAoyo TTévTe
KATNYOPIWV:

11 BA. apBpo 9 Trapdypagog 9 Tng kar egouaiodotnan odnyiag MiFID.
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a) To €idog Twv TTEAATWV OTOUG OTTOI0UG aTTEUBUVETOI TO TTPOIOV: H etixeipnon Ba
TTPETTEl VA TTPOCdIOoPICEl TO €i60C TwY TTEAATWY OTOUG OTTOIOUG ATTEUBUVETAI TO
TTPOoIdV. O TTPoCadIoPICUOG AUTOS Ba TTPETTEI VA TTPAYUATOTTOIEITAI CUPPWVA PE
TNV Katnyopiotroinon Twy treAatwyv 1ng odnyiag MIFID Il og «181lTeg TTEAATESY,
«ETTAYYEAUATIEG TTEAATEG» r)/KaI «ETTIAEEIMOUG avTiIoUUBaAAOpEvoug». a va
atro@euxOei mOavr) kataxpnon Tng e¢aipeong Tmou TTpoAETTETAI 0TO ApBpo 160
™¢ MIFID Il 2, n amégacon yia 1Tn d1dBeon otnv ayopd 1 Tn diavour evog
TTPOIOVTOG OTTOKAEIOTIKA O€ €TTIAEEIUOUG avTIOUPPBOAAGUEVOUG Ba TTpETTEl va
AauBdveral capwg €k Twv TTPOTEPWY (€iTe KaATd Tn SlEvEPYEIa TNG APXIKNAG
agloAdynong TnG ayopdg-otoxou €ite kKatd Tn  Olevépyela  TTEPIOBIKWV
ETTAVEEETAOEWV), YE BAON TIG EOCWTEPIKEG BIOBIKATIES TNG ETTIXEIPNONG.

B) [vwoeig Kal euTTEIpia: N TTIXEIPNON Ba TTPETTEl va TTPOCdIoPifEl TIG YVWOEIG TTOU
Ba TTPETTEl VO £XOUV 01 TTEAATEG-OTOXOI OO0V agopd diId@opa OToIXEId, OTTWGS TO
OXETIKO €i00G TTPOIOVTOG, T XOPAKTNPIOTIKA TOU TTPOIOVTOG )/KaAI 01 YVWOEIG O€
Bepatikd ouvageic Toueic TTou cuPPBAAAoOUV OTNV KaTavonaon Tou TTPOIOVTOG.
‘Ooov agopd, yia TTapddeiyua, Ta OOUNPEVA TTPOIOGVTA PE TTOAUTTAOKA TTPOQIA
atmoédoong, ol emiXeIpAoElg Ba ptTopolaav va dIEUKpIvi(ouv OTI Ol ETTEVOUTEG-
OoTOXOI Ba TTPETTEl va BIABETOUV YVWOEIG OXETIKA PE TOV TPOTTO AEITOUPYiag TOU
OUYKEKPIYEVOU €iDOUG TTPOIOVTOG Kal T TTIBAVA OTTOTEAECUATA TTOU PTTOPED VO
TpokUWouv atd 1o Tpoidv. Ocov agopd Tnv eutTelpia, n emixeipnon Oa
MTTOPOUCE VA TTEPIYPAQPE! TO ETTITTEDO TTPAKTIKNAG EMTTEIPIAG TTOU Ba TTPETTEl va
O1a0éTouv o1 TTEAATEG-0TOX0I GO0V aPopd dIAPOoPa OTOIXEIA, OTTWG TO OXETIKO
€i00G TTPOIOVTOG, TA OXETIKA XAPAKTNPIOTIKA TOU TTPOIOVTOG /KAl N EPTTEIPIA O€
Bepamikd ouvageic Topeic. H emxeipnon Oa pmopouce va opidel, yia
TTAPAdEIYUA, CUYKEKPIUEVO XPOVIKO DIGCTNHA YIA TO OTTOIO OI TTEAGTEG Ba TTPETTEI
va dpaoTnEIOTTOIoUVTal OTIG XPNMATOOIKOVOUIKEG ayopég. O yVWOoEIS Kal n
euTTEIPia EVOEXETAI VO AAANAOCUUTTANPWYVOVTAI O€ OPICHEVEG TTEPITITWOEIG (ONA.
Evag €TTevOUTNG PE TTEPIOpIoUEVN i} KaBOAou eutTelpia Ba ptTopolce va eival
UTTOYNAQPIOG TTEAATNG-OTOXOG €AV QVTIOTABUICEl TNV EANITTT) EUTTEIPIA UE EKTEVEIG
YVWOEIG).

Y) XpnuUaTooIKOVOUIKN KOTAOTOON, PE €U@acn oTn duvatdtnta Tou TreAdTn va
uttooTei {nuieg: H emixeipnon Ba trpétrel va Tpoadiopilel To TTo000TO Cnuiag
TTOU OI TTEAATEG-OTOXO0I Ba TTPETTEl Va gival TTPpOBuUOI Kal o€ BEon va ETTWHIOTOUV
(y1a Trapadeiypa, atmo ¢nuieg NOOOVOG onUAciag £wg OAIKEG ATTWAEIEG) Kal KATA
TTOOOV UTTAPXOUV TTPOCOETEG UTTOXPEWOEIS TTANPWHWY Ol OTTOIEG eEVOEXETAI VA
utrepPaivouv 10 TTOOO TTOU €xel €mevduBei (yia TTapadelypa, KAAuwn
TePIBwpiou). To oToIxEio auTd Ba PTTopPOoUCE TTIONG VA BIATUTTWOET WG PEYIOTO
TTOCO0TO TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWY TTOU TTPETTEI va £TTEVOUBOUV.

12 3 opewva pe 1o GpBpo 16a Tng odnyiag MIFID II, pia emxeipnon e€aipeital, uetagl GAAwV, aTro TIG ATTAITHOEIS TTAPAKOAOUBNGNG
TWV TIPOIGVTWY OTaV Ta XPNUOTOTTIIOTWTIKG péoa BiaTiBevral oTnv ayopd 1 dlavéPovTal OTTOKAEIOTIKG Of ETIAEGIMOUG
avTioupBaAAdpevoug.
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0) Avoyxn KivOUuvou Kkal ouuBatdtnTta Tou TTPO@iA Kivouvou/avTauoiBng Tou

TPOIGVTOC PE TNV _ayopd-oToxo: H emixeipnon Ba TTpémrel va poodiopidel Tn
YEVIKA OTAON TTou Ba TTPETTEl va TnNPoUV ol TTEAATEG-OTOXOI 0€ OXE0N PE TOUG
KIvOUvoug Tng emévduong. O1 Bacikég oTAoEIG EvavTl TOU KIVOUVOU Ba TTPETTEl VO
KaTtnyoplotroioUvTal (yia TTapddelyha, «KIVOUVOKEVTPIKN 1 KEPOOOKOTTIKN»,
KICOPPOTTNMEVN», «OUVTNPENTIKA») KAl VO  TTEPIYPAPOVTAI UE CAPAVEIQ.
Aedopévou 0TI 01 DIAPOPEG ETTIXEIPATEIS TNG AAUTidag evOEXETAI va akoAouBouv
OIAPOPETIKEG TTPOCEYYIOEIG VIO TOV TTPOCDIOPICHO TOU KIVOUVOU, N ETTIXEIPNON
Ba mpéTTel va KaBopilel pnTd Ta KPITHPIA TTOU TTPETTEI va TTANpoUvTal YIa TNV
Katnyoplotroinon evog meAdTn kar autév Tov 1poTTo. MNa Tnv eKTTApwon TG
OUYKEKPIYEVNG ATTAITNONG, Ol ETTIXEIPNOEIG TTPETTEI VA XPNOIUOTTOIOUV TOV OEiKTN
Kivouvou 1Tou TTpoBAETTeETal oTov Kavovioud PRIIP = | otnv odnyia yia Toug
AOEE, «katd trepimrtwon. Katd mepiTrtwaon, o1 €MXEIPrOEIg emevoloewy Ba
TpéTTel €mmiong va €CeTdlouv TOUuG KivoUvoug Trou TreplAapBdvovTal otnv
TEPIYPAPT] KATW atrd Tov ouvoTITIKO deikTn Kivouvou PRIIP, émmwg o Kivouvog
vopiopaTog ry/kal peuoToTNTAG.

2TOXOI Kol avAyKeS Twv TTeAaTwV: H emixeipnon Ba Tpétmel va Tpoadiopidel Toug
ETTEVOUTIKOUG OTOXOUG KAl TIG AVAYKEG TWV TTEAATWV-OTOXWV UE TIG OTTOIEG gival
ouppard éva TTPOIOV, OUNTTEPIAAUBAVOUEVWV TWV eupUTEPWYV
XPNHUATOOIKOVOUIKWY  OTOXWY TwWV  TTEAATWV-OTOXWV 1 TNG OUVOAIKAG
OTPATNYIKAG TTou akoAouBouv étav etrevduouv. O1 0TOX0I auToi PTTOPOUV va
TTpocapudélovTal PEOW TOU TTPOCOIOPICHUOU CUYKEKPIMEVWY TITUXWYV TNG
eévduong Kal TwV TTPOCBOKIWY TWV TTEAATWY OTOUG oTroioug atreuBuveral. Ol
OTOXOl KAl Ol OVAYKEG OUYKEKPIMEVWY TTEAATWY TIOU TTPOOPICETAl VO
IKOVOTTOIRCEI £va TTPOIOV EVOEXETAI VA TTOIKIAAOUV aTTO €I0IKOU £WG YEVIKOTEPOU
xapaktrpa. MNa Tapddeyua, Eva TTpoidv PTTopEl va €xel axedlaoTei woTe va
QVTATTOKPIVETAI OTIG OVAYKEG OUYKEKPIUEVNG NAIKIOKAG opddag, yia va
olac@aAifel @opoAoyikf atTodoTIKOTNTA WE BAon Tn @opoloyikh €5pa Twv
TTEAATWV 1] va £Xel OXeDIOOTE PE IDINITEPA XAPAKTNPIOTIKA TTPOIOVTOG WOTE vVda
ETTITUYXAVOVTAI €18IKOI ETTEVOUTIKOI 0TOXOI, OTTWG «TTPOCTACIO TOU VOUIOUATOGY,
TOKTIKEG TTANPWHEGY, K.ATT., KOTA TTEPITTITWOTN. ETITTA 0V, Ba TTpéTTEl Va yiveTal
avaQopd OTOV AVANEVOPEVO £TTEVOUTIKO opiovTda / 0Tn CUVIOTWHEVN TTEPIOdO
dlakpAatnong (1r.X. apIBudg eTwv Katd Ta otroia Ba diarnpnBei n eTévduon),
AapBavouévwy 8eOVTWG UTTOWN TwV TTIBAVWYV ETITITWOEWY HIAg TTPOwPNG
QTTOXWPENONG YIa TOUG TTEAATEG (YIa TTaPAdEIyua, atrd TNV Arown Tou KOOTOUG).

20. 210 TTACiCIO TNG €UPEIOG KATNYopiag OTOXWY KAl avAyKWY TwWV TTEAATWYV, N €TTIXEIpNoN
emevoUoewy Ba TTPETTEl €1TioNG va TTPOOBIOPIZEl TUXOV OTOXOUG BIWCINOTNTAG UE TOUG
oTToiouG ival cuupBaTo To TTPOIGV. MNa va SIoCPANICTE ETTAPKEG ETTITTEOO AETTTOUEPEIAG TNG
ayopdg-0TOXOU, KATA TOV TTPOCOIOPICHO OTOXWYV TTOU CUVOEOVTal WE TN BIWCINOTNTA Ol

13 Kavovioudg (EE) apiB. 1286/2014 tou EupwtraikoU KoivoBouhiou kai Tou ZupBouhiou, Tng 26ng Noeuppiou 2014, oXeTIKA JE
Ta £yypaga BaciKwv TTANPOQPOPIWY TTOU aPOPOUV GUOKEUAOUEVA ETTEVOUTIKA TTPOIOVTA YIa IDIWTEG ETTEVOUTEG KAl ETTEVOUTIKA
TpoidvTa Baoifépeva oe acpdhion (PRIIP) (EE L 352 1ng 9.12.2014, 0. 1-23).

12



©ESMA

European Securities and Markets Authority

ETMXEIPAOEIG PTTOPOUV va TTPoodIopifouv, KATA TTEPITTITWON, TIG AKOAOUBEG TITUXEG
(OUpQWVa pE TOV OPICHO TWV «TTPOTIMACEWV BIWCINOTNTAG» KaTd TO dGpBpo 2
Tapdypa@og 7 Tou KAt ££oucioddTnan kavoviouou * MiFID Il kai 6TTwg Trepiypd@ovTal
TEPAITEPW OTIG KOTEUBUVTAPIEG YPAUUES TNG ESMA OXETIKA HE OPICUEVEG TITUXEG TWV
aTTAITACEWYV KATAAANASGTNTAG TTou TTpoRAETTOVTAI 0TV MIFID II):

a) To eAdxIOTO TTOOOOTO TOU TIPOIOVTOG TTOU ETTEVOUETAl O€ TTEPIBAAAOVTIKA
Blwolyeg emmevdloelg, OTwg opifovial ot0 dpbpo 2 onueio1  ToOU
kavoviopou (EE) 2020/852

B) To eAdxioTo TTOCOOTO TOU TTPOIOGVTOG TTOU ETTEVOUETAI O€ AEIPOPEG ETTEVOUTEIG,
61Twg opifovtal oTo ApBpo 2 onueio 17 Tou kavoviouou (EE) 2019/2088 1 v

y) lMoieg kOpieg OUOMEVEIGC EMITITWOEIS OTOUG  TTOPAYOVTEG  PBIwOIPOTNTAG
AauBdvovtal utTOWn yia TO TIPOIOV, CUUTTEPIAANPBAVOUEVWY TTOOOTIKWY N
TTOIOTIKWV KPITNPIWV TTOU TO TEKUNPIwvouv auTod. O1 emmixeipioelg 6a utropoucav
VO XPNOIMOTTOIOUV TIG KATNYOPIES TTOU TTAPOUCIAloVTal OTA PUBUICTIKA TEXVIKA
TTPOTUTTA TOU KAVOVICHOU TTEPI YVWOTOTTOINCEWY QEIPOPIag OTOV TOMED TWV
XPNMOTOTTIOTWTIKWY UTTNPEECIWV # (avTi yia TNV TTPOCEyyion TTou BaacifeTal o€
KABe O€iktn KUpIwv OUOMPEVWV ETTITITWOEWY), OTTWG Ol «EKTTOUTTEG», Ol
KEVEPYEIOKEG ETTIOOOEIGY, TA «UdATA KOl ATTORBANTO», K.ATT.

0) Kard Ttoéoov, KOTG TIEPITITWON, TO TIPOIOV  ETTIKEVIPWVETAI €iTE O€
TEPIBAANOVTIKA, KOIVWVIKG KpiITApla 1 kpitApia  dlakuPBépvnong eite o€
OuvOUAO UG QUTWV -

21. Avdhoya pe Ta XAPOKTNPIOTIKA TOU CUYKEKPIPEVOU TTPOIOVTOG TTOU KOTAOKEUACZETAl, N
TTEPIYPAPN EVOG 1] TTEPICOOTEPWV ATTO TIG AVWTEPW KATNYOPIEG EVOEXETAI VO CUVETTAYETAI
TOV TTPOCdIoPIOUS HIag gupeiag opddag TTEAATWV-OTOXWY, N oTroia Ba ptropouce va
mepIAapBdaver emmiong pia o Trepiopiopévn oudda. MNa tmapddeiyua, €dv €va TTpoiov
Bewpeital cupfatd Pe TTEAATEG-OTOXOUG TTOU OIOBETOUV YEVIKEG OXETIKEG YVWOEIG KAl

14 Kar' e€ouciodotnon  kavoviouog (EE) 2017/565 1ng Emmpotmig, Tng 25ng Ampidiou 2016, yia Tn  GUUTIARPWGN NG
odnyiag 2014/65/EE Tou EupwTraikou KoivoBouAiou kai Tou ZupfouAiou 60ov a@opd TIG OPYOVWTIKEG ATTAITAOEIG KOl TOUG 6pOUG
AEITOUPYIOG TWV ETIXEIPACEWY ETTEVOUCEWY, KABWG Kal TOUG OpIGPOUG TTOU I0XUOUV yia TOUG OKOTTOUG TnG &v Adyw odnyiag
(EE L 87 1ng 31.3.2017, 0. 1).

15 Kavoviopog (EE) 2020/852 Tou EupwTraikou KoivoBouAiou kai Tou ZupBouliou, Tng 18ng louviou 2020, oxXeTIKd We Tn BEoTTion
TAaigiou yia Tn diEUKOAUvVON Twv BIWoIywy eTTEVOUCEWV Kal yia TNV TPOTTOTToinan Tou kavoviouou (EE) 2019/2088 (EE L 198
NG 22.6.2020, 0. 13).

16 Kavoviouog (EE) 2019/2088 Ttou Eupwtrdikot KoivoBouhiou kai Tou ZupBouliou, Tng 27ng NoeuBpiou 2019, Trepi
YVWOTOTTOINCEWV AEIPOPIag GTOV TOUED TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY utrnpeoiwv (EE L 317 1ng 9.12.2019, 0. 1).

1 To gAdI0TO TTOCOCTO TOU TIPOIGVTOG TTOU QVAPEPETAl OTA BUO avWTEPW ONUEIa ival auTtd TTOU dNPOCIEVUETAI OTN SECUEUTIKNA
OUMBATIK TEKUNPIWON TOUu TIPOIOVTOG, OTTWG AUTA TToU avagépeTal oTo apBpo 6 Tou kavoviouou (EE) 2019/2088 1 ot
OTT0I08ATTIOTE GAAN OXETIKNA VOUIKA TTPAEN.

18 Kar egouaiodotnon kavovioudg (EE) 2022/1288 tng Emrpormnig Tng 6ng Ampihiou 2022 yia TN CUWTIARPWON Tou
kavoviopou (EE) 2019/2088 tou EupwTraikou KoivoouAiou kai Tou ZupfouAiou 66ov a@opd Ta pUBUIOTIKG TEXVIKA TTPOTUTTA VIO
TOV KaBOPIoPS TwV AETITOPEPEIWV TOU TTEPIEXOMEVOU Kal TNG TTAPOUCIACNG TWV TTANPOQOPIWY TTIOU agopolV TNV apxn TNG «un
TPOKANONG onuavTiKAG BAAGBNG», yia Tov KOoBopIoYd TOu TrEPIEXOMEVOU, Twv PeBOBOAOYIWV Kal TNG TrApouaiacng Twv
TTANPOPOPILV TTIOU aPOopPoUV TOug OtiKTEG BIWOINOTATAG KOl TIG OUOHEVEIG EMTITWOEIG OTN PIwoINOTNTA, KABWG Kal Tou
TIEPIEXOUEVOU KAl TNG TTAPOUGIOCNG Twv TTANPOQPOPIWY TIOU a@popolv Tnv TTpowdnaon TTEPIBAANOVTIKWY 1] KOIVWVIKWY
XAPOKTNPIOTIKWY KOl OTOXOUG OEIPOPWY £TTEVOUTEWY O€ TIPOCUHBATIKG £yypaga, SIKTUOKOUG TOTTOUG Kai TTEPIodIKEG ekBéaelg (EE
L 196 Tng 25.7.2022, 0. 1-72)

19 Omwg avagépetal oTo aneio 27 aToIxEio B) TWV KATEUBUVTAPIWY YPaUUWY TNG ESMA OXeTIKA HE OPIOUEVEG TITUXEG TWV
amaItogwyv KataAAnAotnTag Tng MiFID Il (api6. ESMA35-43-3172).
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euTEIpia, €ival TTpo@avég OTI Ba eival oupPBaTd Kal Pe TTEAATEG-OTOXOUG WE UWNAOTEPO
ETTITTEQO YVWOEWYV KAl EUTTEIPIAG.

22. Tpokelyévou  va  aTTOQEUYETAl O  KiVOUVOG TTAPEPUNVEILV KAl  TTOPAVONOEWY, Ol
KATOOKEUQOTEG Ba TTpéTel va opiouv Pe ca@nvela TIG €VVOIEG Kal TNV OpoAoyia TTou
XPNOIYOTTOIEITAI KATA TOV TTPOCDIOPICHO TNG ayopdg-OTOXOU OTIG TTEVTE KATNYOPIEG TTOU
ava@EPOVTal 0TO onueio 19 avwTépw.

Mpoodiopiopudg TG duvnTIKAG ayopdg-oToxou: diagopoTtroinon Bdacel Tng UONG Tou
TPOIOVTOG TTOU KATAOKEUAETAI

23. O mpoodiopIopdg NG duvnTIKAG ayopdg-oTOXOoU Ba TTPETTEI VO TTPAYUATOTTOIEITAI VIO OAQ
Ta TTPOIOGVTA PE KATAAANAO Kal avaAoyikd TpOTTo, AapBavopévng uttéyn g ¢uong Tou
TTPOIOVTOG. AUuTO onuaivel 0TI KATA ToV TTPOCBIOPIOUO TG AyOPAG-0TOXOU Ba TTPETTEl va
OUVEKTIHWVTAI TO XOPAKTNPIOTIKA TOU TTPOIOVTOG, METAEU TWV OTTOIWVY N TTOAUTTAOKOTNTA TOU
(oupTrepIAapBavouévng TnG dIAPOPwWONG Tou KOGTOUG Kal TwV ETTIRAPUVOEWY), TO TTPOPIA
KIvOUVOU-avTapoIBnG 1 N pEUCTOTNTA, ] O KAIVOTOUOG XOPAKTHPAG TOU.

24. ¥10 TTAQicI0 auTd, OI KATAOKEUAOTEG Ba TTPETTEl Va opiouv Kal va diaBabuiouv ETTApKWG
TO €mmiTTEdO TTOAUTTAOKAOTNTAG TTOU QTTOdIOETAI OTA KATOOKEUOOWPEVA TTPOIGVTA yid TOV
KaBopIiopgd TOou avaykaiou ETMITTEOOU AETTTOMEPEIOG MWE TO OToio Ba  TTpétel va
TpocdlopileTal N ayopd-oToXos. MoAovoT n TTOAUTTAOKOTNTO aTTOTEAEI OXETIKA £vvoid, N
otroia egaptdrtalr amd OIAPOPOUG TTAPAYOVTEG, Ol ETTIXEIPNOEIG Ba TIPETTEl €TTIONG VA
AauBdvouv utéwn Ta KPITAPIO Kol TIC aApxéG Tou  kabopifoviar oT0 ApBpo 25
TTapdaypaog 4 tng odnyiag MiFID II.

25.T1a 1Mo TTOAUTTAOKO TTPOIOVTA, OTTWG Ta SOoPNUEVA TTPOIOVTA PE TTOAUTTAOKO TTPO@IA
atmédoong, n ayopd-o1dxog Ba TTPETTEl va TTPOOdIoPIfeTal JE TTEPICOOTEPEG AETTTOUEPEIEG.
MNa 1Mo ammAd kal Mo Kova TTpoidvTa, n ayopd-otéxog Ba TTpoodiopifeTal KATd TTaoa
mOavoTnTa Pe AlyoTepeg AeTrTopépeieg 2°: Avdhoya Pe To TTPOIdV, N TTEPIYPOPA HIAS N
TEPIOCOTEPWY ATTO TIG TTPOAVAPEPOUEVEG KATNYOPIEG MTTOPEl va eival yevikdTEPOU
xapaktipa. Oco 1o atAd gival To TTPoidv, TOG0 AIyOTEPO AETTTOUEPNG UTTOPEI Va gival pia
Kartnyopia.

26.MNa opiopéva 181aiTepa TTOAUTTAOKA Kal ETTIKIiVOUVA TTPOIOVTA, OTTWG Ol CUUBAOCEIG ETTi
olapopwyv (CFD) kai GAAa TTpoidvTa e TTAPOMOIO XOPAKTNPIOTIKA, Ol KATAOKEUAOTEG Ba
TTPETTEl va OIEVEPYOUV TTOAU TTPOOEKTIKA a&loAdynon Tng ayopdg-oToXou, TIOU Vva
OUVETTAYETAI TOV ONUAVTIKO TTEPIOPICHO TNG AYOPAG-OTOXOU I) TOV Un EVIOTTIONO CUNPBATAS
ayopdag-oToxou. Edv évag kataokeuaoTAg Bewpei 611 ia CFD R éva 1poidv pe Tapduoia
XapakTnEIioTIKG Ocv O1aBETel cuuPBaTh ayopd-oTdxo, dev Ba TTPETTEl va KaBIOTA TO TTPoidV
o1a0éoipo Tpog dlavoun. Edv évag kaTtaokeuaoTAg Bewpei 0TI UTTAPYXEl ayopd-OTOXOG ME
TNV OTTOIO Ol AVAYKEG, TO XAPAKTNEIOTIKA Kal ol atoxol uiag CFD ) evog mpoidvtog pe
TTAPOMOIO XAPAKTNEIOTIKA €ival cuppaTtd, n v AOyw ayopd-oT1oxog Ba TrpéTrel o€ KAOe
TTEPITITWON VA TTEPIOPICETAl O€ TTEAATEG TTOU EMOIWKOUV €KBeon O UWNAG Kivduvo, ol

20 BA. armiohoyikr] okéwn 19 Tng kar’ e€ouaiodotnan odnyiag MiFID II.
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OTTOi0I KATAVOOUV TOoug eAAOXEUOVTEG KIVOUVOUG Kal gival o€ B€on Kal diateBeiyévol va
XAOOUV XpAMOTA, KATd PNECO OPO, PE TNV €TTEVOUCTH TOUG Kal avalnTtolv KEPOOOKOTTIKEG
ETTEVOUOEIG PHE MIKPEG JOVO TTIBAVOTNTEG ATTOKOUIONG BETIKWYV OTTOOOTEWV.

Ol KaTOOKEUOOTEG PTTOPOUV ETTIONG va ATTOPACioOUV va KaBopioouv Tnv ayopd-oToxXo
UIOBETWVTAG JIa KOIVI) TTPOCEYYION VIO OPICHEVA TTPOIOVTA, €dv OIABETOUV ETTAPKWG
OUYKPIOIUa  XOPOKTNPIOTIKA TTPOioVTWY  («TTpocgyyion opadotroinong»). Kard tnv
uioBétnon  pIag  TTpooéyyiong opadotroinong, Ol KOTAoKEUaoTéG Ba  TTpémmel  va
XPNOIUOTTOIOUV ETTAPKEG ETTITTEOO AETTTOPEPEIAG YIA VO BIOCQAAICOUV OTI JOVO TTPOIOVTA PE
ETTAPKWG CUYKPIOIUA XOPAKTNPIOTIKA KAl XAPOKTNPIOTIKA KIVOUVOU OuadoTToIoUvVTal HETALU
TOoUg (ONA. OI ouAdES Ba TTPETTEI VO €IVl OPOIOYEVEIG WG TTPOG TA TTEPIEXOUEVA OE QUTEG
TTPOIOVTA Kal €TePOyeEVEIG €vavTl GAAwv opddwv). lMpokeiyévou va dlac@alioTel O
TTPOCBIOPICUOS OUOIOYEVWV OPAdWY, OI ETTIXEIPNOEIG Ba TTPETTEl va atTodidouv 1IDIaiTEpn
TTPOCOXN OTO ETTITIEOO TTOAUTTAOKOTNTAG TWV TTPOIOVTWY, TTPAYUA TTOU ONaivel 6T 00O TTIO
TTOAUTTAOKQ €ival TA UTTOKEIPEVA TTPOIOVTA HIOG OPAdAG, TOOO TTIO avaAuTIKA Ba TTPETTEl va
gival n opadotroinon. Z& YeEVIKEG YPOUMEG, IO OPICHEVA TTIO TTOAUTTAOKA TTPOIGVTA,
avapéveral 0Tl n TTpooéyyion opadotroinong dgv Ba gival KATGAANAN Kai 0TI O1 ETTIXEIPAOEIG
Ba pétTel va TTpoadiopifouv TV ayopd-oTéXo € ETTITTESO PEPOVWHEVOU TTPOIOVTOG.

O1 kaTaokeuaoTEG Ba TpéTTel va EeTACouv TTOAATTAOUG BacIKOUG TTapAyovTeEG KATA TNV
opadoTToinon TTPOIGVTWY, OTTWG TTAPAYOVTES KIVOUVOU (TT.X. KivOuvog ayopdg, TIIOTWTIKOG
KivOuvog, KivOuvog peuaTdTNTaG), doun xpéwong (eTiedo Kai €idog datravwy) oToIxeia
TTPOAIPETIKOTATAG  (0€  TTEPITTITWON  TTOPAYWYWV 1 TIPOIOVIWV HE EVOWHATWUEVA
Tapdywya), XPNMOTOOIKOVOMIKY WOXAcuon, emAegiudTNTA yIia didowon pe idla péoaq,
PNTPEG MEIWUEVNG EEQCPANIONG, TTOPATNPENOCIYOTNTA UTTOKEINEVWY OTOIXEIWV (TT.X. XPAoNn
MN oikeiwv 1 adlo@avwy OEIKTWYV), EYYUAOEIG QTTOTTANPWHMNAG KEQAAQiou 1 pATPES
TpooTaoiag  Ke@aAaiou, peucTéTNTA  TOUu  TIPoidvTog  (dnAadr  duvardtnta
dIaTTPAYMATEUOEWG OE TOTTOUG dIaTTPAYMATEUONG, dIAPOPA PETALU TTPOCPEPOUEVNG KAl
¢nTouuEvNG TIMNG, TTEPIOPIOUOI OTNV TTWANGCN, £mMBapuvoelg €€60ou) Kal TO VOUIOWa OTO
OTTOI0 EKPPACETAI TO ETTEVOUTIKO TTPOIOV.

. OTav xpnoiyotrolei TNV TPoc€yyion ouadoTroinong, 0 KATAOKEUOOTHG Ba TTPETTEl TTAVTA VO

eEAEYXEl KOl va TEKUNPIWVEL Yia KABe ouykekpiyévo TTpoidv €dv autd avhkel OE Mia
OUYKEKPIYEVN OpAda Kal, ETTOPEVWG, EAV N ayopd-oTOXOG TTOU £XEI TTPOCDIOPIOTE YIa TN
OUYKEKPIUEVN OPAdO UTTOPET VO avTIOTOIXIOTE OTO v Adyw TTPOoidv. Na Tov okotrd auTd, Ba
TPETTEI va KaBopIoToUv ca®r| KpITApIa oTo TTAAicIo K&Be ouddag. Ze KGBe TTepiTITWOnN, éTaV
XPNOIMOTTOIOUV TNV TTPOCEYYIoN OuadoTToinongG, O KOTAOKEUOOTEG Ba TTPETTEl va EETACOUV
TA ATTOTEAEOUOTA TWV AVOAUCEWY TNG OOUNG XPEWONG KAl TOU GEVAPIOU YIA KABE TTPOIOV.

> KAOe TTePITTTWON, CUpTTEPIAaUBAvOPEVNG TNG XPHONG TNG TTPOCEYYIoNG opadoTroinong,
O TTPOCOIOPICUOG TNG AYOPAG-OTOXOU TIPETTEI VO €ival OPKETA AETTTOMEPHG WOTE Va
ATTOQEUYETAI N CUPTTEPIANWN TUXOV OUABWY ETTEVOUTWV YIA TIG AVAYKEG, TA XOPAKTNPIOTIKA
Kal TOUG OTOXOUG TWV OTTOIWY TO TTPOoIdV dev gival cuuBaTo.

MNa Ta €1I0IKA KATOOKEUOOKEVA | EEATONIKEUPEVA TTPOIOVTA, N AyOPd-OTOXOG TOU TTPOIOVTOG
Ba cival ouvnBwG o TTEAATNG TTOU £XEI TTAPAYYEIAEI TO TTPOIOV, €KTOG €Av TTPORALTTETAI
€TTiong n dlavoun Tou TTPoIGVTOC Kal o€ GAAOUC TTEAGTEG.
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AlaoUvdeon peTagu TNG OTPATNYIKAG SIAVOUAG TOU KATAOKEUNOTH KOI TOU €K HEPOUG TOU
mPOoodIopIoHOU TNG ayopdg-oTOXOoU

32.

33.

ZUppwva e 10 GpBpo 16 TTapdypaog 3 Tng odnyiag MIFID Il, 0 KATAOKEUOOTAG
e€ao@aAiCel 6T OkoTToUEVN OTPaTnNYIKA dlavoung  €ival  KAatdAAnAn  yia  tnv
TTPOCBIOPICHUEVN AYOoPA-OTOXO Kal, CUP@WVA PE TO ApBpo 24 TTapdypaog 2 Tng odnyiag
MIFID I, 0 KOTQOKEUAOTAG TTPETTEI VO EVEPYEI TA AVAUEVOUEVA YIa va €EA0QOAicEl OTI TO
TPoidv dlavéueTal oTnV TTPOCdIoPIoHEVN ayopd-oTdxo. O KATaokeuaoTng Ba TTpéTTel va
KaBopilel TN oTpaTnyIKA dIAVOUNG TOU KATA TPOTTO WOTE N €V AOyw OTPATNYIKA VA EUVOET
TNV TTWANON KAGBE TTPOIGVTOG OTNV Ayopd-0TOXO TOU CUYKEKPIUEVOU TTPOIOVTOG. ZTO TTAQICIO
QuTd, O€ TTEPITITWON TTOU O KOTAOKEUAOTAG MTTOPEI va €TMIAEyel TOUG OIAVOUEIC Twv
TTPOIOVTWY TOU, O KATAOKEUQOTHG KaTaBAAAEI KABE duvaTtr TTPOCTTABEIO WOTE VA ETTIAEYEI
OIAVONEIG TWV OTTOIWV TO €i00G TWV TTEAATWV KAl TWV TTPOCPEPOPEVWY UTTNPECIWV Eival
OupBaTO PE TNV ayOPd-oTOXO TOU TTPOIOVTOG.

Katd Tov KaBopiopud TnG OTPATNYIKAG OIAVOPNG, O KATOOKEUAOTAG Ba Tpémmel va
TTPoCdIopifel TNV EKTACN TWV TTANPOPOPIWV YIa TOUG TTEAGTEG TTOU XPEIAleTal O dIavouéag
woTe va gival o€ Béon va agloAoynoel SEOVTWG TNV ayopd-oToXo yia To TTPoidv Tou. Q¢ €K
TOUTOU, O KOTAOKEUAOTAG Ba TTPETTEI VO TTPOTEIVEI TO €I00G TNG ETTEVOUTIKNG UTTNPECTAG HECW
TNG OTToiag o1 oToxeuduevol TTEAATEG Ba TTPETel 1 Ba PTTOpOoUCcAV VA ATTOKTAOOUV TO
XPNHOTOTTIOTWTIKG Péco. Edv To TTpoidv Bewpeital KATAAANAO TTPOG TTWANCN XWpPIg TNV
TTapPOXN CUMBOUAWY, N €TTIXEIpNON Ba PTTOPOUCE va TTPOCBIOPICEl ETTIONG TOV TTPOTIMWHUEVO
OiauAo yia TV atTOKTNOT TOU.

5.3 KarteuBuvTnpieg YPAUHES VIO TOUG SIOVOMEIG

Xpovodidypappa Kail oxéon Tng a§ioAdynong tng ayopdg-oToXou Tou Siavouéa He AAAEG
O10dIKaoisg TrTapakoAolOnong Twv TPOoIGVTWYV

34.

35.

O 1Tpo0dIopIcUOG TNG ayopdg-oTdéxou atmd Tov diavouéa (dnA. o TTPOCdIoPICUOG TNG
«TTPAYMATIKAG» Ayopdg-OTOXOU yia TO €v AOyw TTPOIodv) Ba TTpETTEl va DIEVEPYEITAI OTO
TTAQic10 TNG yevikAG d1adIkaoiag Aqyng atro@AcEwY WG TTPOG TO EUPOG TWV UTTNPETIWY Kal
TWV TTPOIGVTWY TTOU TTPOKEITAI va dlavéuel 0 diavopuéas. Q¢ ek ToUToOU, O TTPOCBIOPICUOG
TNG TTPAYHATIKAS ayopds-oTdXoU Ba TTPETTEI VA TTPAYUATOTTOIEITOI O€ TTPWIKO OTABIO KAl €K
Twv TPOTEPWY (BNAad Tpiv attd TNV €vapén Twv KABNUEPIVWYV  ETTIXEIPNHUATIKWV
dpacTnploTATWY f/Kal TTpIV atrd TN AW aTTOQaonG OXETIKA UE TO AV TO TTPOIOV Ba TTPETTE
VO oUUTTEPIAN®OEI 0TV TTPOCPOPA TNG ETTIXEIPNONG), WE BACN TIG ETTIXEIPNHUATIKEG TTOMITIKEG
Kl TIG OTPATNYIKEG BIAVOUNG TNG ETTIXEIPNONG, OTTWG opifovTal atrd TO DIOIKNTIKO Gpyavo.
EidikoTEpa, 0 TTPoadIopIoudS TNG ayopds-oTOXOoU TWV TTPOIOVIWY TToU TTpoopiovTal yia
olavoun Ba TTpétrel va diac@aAilel 6Tl ol atro@doeig TTou AaufdvovTal yia Tov KaBopioud
TOU QACUATOG TTPOIOGVTWY Tou dlavouéa Baacifovtal oTnv €££Ta0N TWV XAPAKTNPIOTIKWY,
TWV OTOXWYV KAl TWV avayKwV TNG TTEAATEIOKNG BAoNG Tou dlavopuEa.

EidikéTepa, o1 diavopeic Ba pétmel va avalapBavouv Tnv euBuvn va egac@alifouv, eubUg
€€APXNG, TN OUVOAIKA CUVETTEIQ TWV TTPOIOVTWY Kal ETTEVOUTIKWYV /KAl TTAPETTOPEVWV
UTTNPECIWV TTOU TTPOKEITAI VA TIPOCQEPOUV Kal va €TTIAEyouv Trold TTpoiovTa Ba
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TPOCPEPOVTAlI OTO TIAQICIO TwV OlOPOPWY UTINPEECIWY, WOTE va dIAo@AAICeTal n
OuUPBaTOTNTA TTPOG TIG AVAYKEG, T XAPAKTAPIOTIKA KAl TOUG OTOXOUG TWV TTEAATWV-OTOXWV.
O1 TITUX€G TTOU OXETICOVTAI UE QUTHV TN GUVOAIKH GUVETTEIO TWV TTPOIOVTWY, TWV UTTNPECIWV
KAl TWV OTPATAYIKWY OIOVOUNG KE TOUG TTEAGTEG-OTOXOUG Ba TTPETTEl va avTIETWTTICovVTal
KAl va ETTICNUOTTOIOUVTAI OTO TTAQICIO TNG TTONITIKAG TNG ETTIXEipnong 6oov agopd TIG
UTTNPECIEG, TIG OpacTnNPIOTNTEG, T TTPOIOVTA KAl TIG AeITOUpYieg TTou Ba TTpoa@EpovTai ) Ba
Tapéyovral 2,

H &iadikaocia AQQng amo@docwv 000V agopd To GACHUA TwV UTTNPECIWV KOl TwV
TTPOIGVTWY, 0€ CUVOUOCHO [e TN Sladikaacia TTPocdIopIcHoU TG AyopAas-CTOXOU, Ba TTPETTEI
va €xel aueon emidpacn oTov TPOTTO ME TOV OTTOI0 QOKOUVTOlI Ol KABNUEPIVES
dpPaoTNPIOTNTEG TNG ETTIXEIPNONG, KABWG 01 ETTIAOYEG TOU BI0IKNTIKOU 0pydvou e@apudlovTal
oe 6A0 TO PAKOG TNG oAucidag amo@doewy Kal TnG lepapxiag Tng emxeipnong. Ol
oiadikaoieg autég Ba €xouv aTrd KOlvOU GUECO QVTIKTUTTO OTn OUPBaTOTnTa TWV
TTPOCPEPOUEVWV TTPOIOVTWY KAl UTTNPECIWY, eV Ba eTTnpedlouv OAeg TIG AANEC GUVAQEIG
O1adIKaCieg TTOU OUVOEOVTAI [E TIG TTAPEXOUEVES UTTNPETIEG Kal, EIDIKOTEPA, TOV KABOPIoUS
TWV OTOXWV TOU TTPOUTTOAOYIOHOU KaI TwV TTONITIKWY YIA TIG ATTOO0XEG TOU TTPOCWTTIKOU.

O1 emixeipAoeig Ba pétmel va divouv 181aiTepn EUPacn OTIG ETTEVOUTIKEG UTTNPETIEG HEOCW
TWV OTTOIWV Ta TTPOIGVTA Ba TTPOCPEPOVTAI OTIG AVTIOTOIXEG AYOPEG-OTOXOUG TOUG. Z€ AUTO
10 TTAQiolo, n ESMA avapével 611 Ba AapBaveral 6edvTwg uttdywn n UCN TwV TTPOIGVTWY,
evw Ba divetal 181QiTEPN TTPOCOXN] OTA TTPOIOVTA TTOU TTAPOUCIAJOUV XAPAKTNPIOTIKA
TTOAUTTAOKOTNTAG/KIVOUVOU 1 GAAQ OuvaQr] XOPAKTNPIOTIKA (OTTWG, yia TTapddelyua,
ENAEIPN peUCTATNTAC Kal KalvoTopia) 22. Mo TTapddeiyua, dv o diavouéag £xel oTn didBean
TOU AETTTOUEPEIG TTANPOQPOPIEG OXETIKA PE OPICPEVOUG TTEAATES (TT.X. MEOW UQIOTAMEVNG
ox€ong padi Toug yia TNV TTapoxr ETTEVOUTIKWY CUUBOUAWY), Ba uTTOpOoUCE va aTToPaCioEl
o611, AauBavouévou uUTTOWN TOU OUYKEKPIYEVOU TTPOPIA  KIvOUvVOU-avTauoIBAg evog
TTPOIOVTOG, Ta OUP@EpOVTa TNG €V AOyw opadag TteAatwv Ba  pmopoucav  va
€EUTTNPETNOOUYV KaAUTEPa €dv eCaipolvTav yia auToug ol UTrnpecicg ektéAeong. Opoiwg, o
olavouéag Ba utropoUloe va atmoQacioel 0TI OPICUEVA W TTOAUTTAOKA TTPOIdVTa, Ta OTToIO
Ba utTopoucav evOEXOPEVWG VO TTPOCPEPOVTAI UTTO KABEOTWG OTTOKAEIOTIKAG TTAPOXNG
UTTNPECIWV €KTEAEONG, Oa TTPOCPEPOVTAl ATTOKAEIOTIKA OUPQWVA MPE TIC QATTAITACEIG
oupBaTOTNTAG 1 KATAAANAGTNTAG, WOTE Va TTAPEXETAI OTOUG TTEAATEG UWNAOTEPOG BaBUOG
TTPOOTACIAG.

2UyKekpIpéva, ol dlavoueic Ba TTPETTEl va atTopacifouv Trola TTpoidvTa TTPOKEITal va
OUCTAOOUV (Kal 0TO TTAQICIO TTAPOXIG BIAXEIPIONG XAPTOPUAAKIOU) A va TTPOCPEPOUV 1] VO

2 3 iugwva pe To apbpo 9 Trapdypagog 3 atoixeio B) Tng MIFID 1.

22 AuTO ouvadel e TNV amoloyikr] okéwn 18 Tng kar egouaioddtnon odnyiag MIFID Il, otnv omoia dieukpiviovral Ta €€RG:
«AapBavopévwy UTTOWnN TwV aTTAITAOEWY TTou opidovTtal oTnv odnyia 2014/65/EE kal Tpog To GUP@EPOV TNG TTPOCTACIAG TWV
ETTEVOUTWV, Ol KAVOVEG OXETIKA PE TNV TTapakoAouBnaon Tou TTpoidvTog Ba TIPETTEl va e@apudlovTal o€ OAa Ta TTPOIGVTA TTOU
TTwAOUVTAI OTNV TTPWTOYEVH] Kal OEUTEPOYEVH ayopd, aveEapTnTa arrd 10 £i00G TOU TTPOIOGVTOG ) TNG UTTNPECIAG TTOU TTAPEXETAI KOl
TIG ATTAITACEIG TTOU I0XUOUV OTO anueio TTWANAng. QaTéoo, o1 ev Adyw Kavoveg uTropolv va epapuolovTal ue avaAoyiké TpoTro,
avaAoya pe TNV TTOAUTTAOKOTNTO TOU TTPOIOGVTOG Kal Tov BaBud oTov oTroio PTTopolv va ATTOKTWVTAl dnuoaiwg OI0BEaIuEG
TTANPOYOpPIEG, a@ol AneBouv uTTOWN n GUCN TOU HECOU, N ETTEVOUTIKN) UTTNPECIA Kal N ayopd-oToX0G. AVAAOYIKOTNTA GNUaivel OTI
o1 ev AOyw kavoveg Ba ytropoloav va gival OXeTIKE aTTAoi yia opigpéva aTTAd TTpoidvTa TTou diavépovTtal oe BAon YOvo eKTEAEONG
&TT0U Ta TTPOIGVTA aUTA Ba ATAV CUPBATA PE TIG AVAYKEG Kal TA XOPAKTNPIOTIKG TNG HadIKAG AIaviKAG ayopdg.»
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Tpowdrioouv evepyd o€ OpPIOCPEVEG OMAdEG TTEAQTWYV (TTOU  TTAPOUCIAlouv  Kolvd
XOPAKTNEIOTIKA oTTd TTAEUPAS YVWOEWY, EUTTEIPIAG, XPNMUATOOIKOVOMIKNAG KATAOTAONG
K.ATT.). O1 diavopeic Ba TpéTel va atro@aaiouv €TTiong Troia TTpoidvTa Ba TiBevral oTn
0140eon (upioTauevwy 1 duvnTIKWVY) TTEAATWY, PE BIKN TOUG TTPWTOROUAIA, OTO TTAQICIO
UTTNPECIWV EKTEAEONG XWPIG EvEPYO €UTTOPIKA TTPpOowONON, AauBavovtag uttéywn Ot OTIG
TTEPITITWOEIG QUTEG TO ETTITTEDO TWV TTANPOPOPIWV TTOU Eival BIABETIPES YIQ TOUG TTEAGTEG
evOEXETAI VA gival IBIAITEPWG TTEPIOPICHEVO.

21a idla yevikd oT1adia AWnG atmoQacewy, oI dlavopeic Ba TTPETTEl va €£eTACOUV TTOIEG
OTPATNYIKEG BIAVOMNG Ba TTPETTEI va XPENOIYOTToIoUVTal YIa TIG dId@opes ouddeg TTEAATWY,
oupTtrepIAapBavopévou Tou TPOTTOU e TOV OTToio Ta TTPoidvTa Ba diaTiBevial oTnv ayopd.
EidikéTepa, OTAV 01 ETTIXEIPAOEIG TTPOTIBEVTAI VA XPNOIJOTTOINCOUV TIPAKTIKEG TTAPOKIVNONG
Kal YnQIOoKAS déapeuang, OTTWG TEXVIKES TTaixvidoTroinang 2 yia Tn diavour opIoPEVWY
TTPOIOVTWY, 01 dlavopEig Ba TTPETTEl va agloAOYOUV TTPOCEKTIKA KATA TTOCOV N XPAON TWV &V
AOYW TEXVIKWV Ba fATav TTPOG TO CUP@EPOV TNG Oouddag TTEAATWY yia Tnv oTtroia Ba
XPNoIuoTToInBouv TETOIEG OTPATNYIKES. QG €K TOUTOU, 01 dlavoueic Ba TTpéTrel va kaBopifouv
o€ TToIEG OUAdEG TTEAATWY Ba d1aTiBevTal TETOIEG UTTNPETIES, HE BACT TA XAPAKTNPIOTIKA TWV
TeAATWV 1 TV duvnTIKWY TTEAATWY. QOTOC0, OPICUEVEG TEXVIKES TTAIXVIOOTTOINONG [6TTWG
EKEIVEG TTOU XPNOILOTTOIOUVTAI O€ EPAPHOYEG DIATTPAYUATEUCNG OI OTTOIEG £XOUV OXEDIOOTEI
ylo va TTOPOKIVAOOUV Tov (duvnTikO) TTEAATN o€ €MICAUIEG CUUTTEPIPOPES, TT.X. Va
MEYIOTOTTOINOOUV TOV apIBUO Twv cuvaAlaywyv] dev Ba gival TTOTE TTPOG TO CUNPEPOV TOU
TeAATN. EITTAéOV, O TTPOKTIKEG TTAPAKIVNONG KAl WNQIAKNG dECHEUCNG WTTOPOUV va
OupBdaAouv oTn dlavopun TTPOIGVTWY EKTOG TNG Ayopdg-oTOXoU Toug. Katd Tov KaBoplioud
NG ayopdg-oTOXOU YIa TIG UTTNPETIEG TOUG, oI diavoueic Ba TTpETel €TTioNG va atrodidouv
1I01QiTEPN TTPOCOXN OTIG TTEPITITWOEIG OTIG OTToiEG Ba TTaPEXETAI OETUN UTTNPECIWY OTOUG
TEAATEG, OTTWG €ival TOOO Ol UTTNPEECIEG €KTEAEONG OCO KAl N TTAPETTOUEVN UTTNPETIa
Xoprynong daveiwv TTou TMTPETTOUV OTOV TTEAATN VA KTEAECEI TN CUVAAAQYT.

2¢ K&Oe TTEPITTTWON, €AV, HE BACN TO GUVOAO TWV TTANPOPOPIWV Kal TV SESONEVWY TTOU
evoéxeTal va £xel 0Tn 81a08ar| Tou 0 dIAVOUEAS KAl VO CUYKEVTPWVEI HECW ETTEVOUTIKWY i
TTOPETTOUEVWV  UTTNPECIV 1 HEOW AAwWV  TINYWV, GCUUTTEPIAGUBAVOUEVWY  TWV
TTANPOQOPIWV TTOU AOUBAvVEl aTTO TOUG KATOOKEUAOTEG, O OIAVOMEAG Kpivel OTI éva
OUYKEKPIPEVO TTPOIOV Oev Ba gival TTOTE CUPPBATO PE TIG AVAYKEG KAl TA XOPAKTNPIOTIKA TWV
UQIOTAPEVWY 1 TWV dUVNTIKWV TTEAATWV Tou, dev Ba TTPETTEl va oUPTTEPIAGRBEI TO TTPOIGV
OTO GACHA TWV TTPOIGVTWYV Tou (dNnA. TTola TTPOIGVTA Ba TTPOCPEPOVTAI, OE TTOIOV KAl HECW
TNG TTAPOXNAG TTOIWV ETTEVOUTIKWY UTTNPETIWV).

2 01 TEXVIKEG TTAIXVIBOTTOINGNG TTPOTOETOUV TTaIXVISIX 1} OTOIKEID AVTAYWVICUOU TIOU TTOPATTEUTIOUV OF TTaIXVidIa eVTOG TTAQICIWY
TToU 8ev a@opoulv Traixvidla, OTTwG €ival oI XPNUOTOTTIOTWTIKEG UTTNPEDieG. Mapadeiypyara OTOIXEiWV TTOU TTAPATTEUTIOUV OF
Traiyvidia ival ol Babuoi oI Kovkapdeg, n TrPNon BaBuoAoyiwv A N avaypaer) Twv OVOUATWY 6CWV TTPONYoUVTal OE THVAKEG, N
TTapouaciaon ypa@nuatwy emdOcEwy, N XPrion CNUAVTIKWY ITOPIWV 1 GBatap TTou evBappUvouV T GUUKETOXA TWV XPNOTWV 1
n TTAPOUCIaCT CUPTTOIKTWY TTou wBoUv 0€ OUYKPOUOEIG, CUVEPYaaia f oTov aviaywvioud. H traixvidotroinon eival éva €idog
TTPOKTIKAG WNPIOKNG OETPEUTNG TTOU PTTOPEI va XpnaipoTroinBei. Me Tn a€ipd Toug, o1 TIPOKTIKEG WNQPIOKNAG SECPEUCNG avagépovTal
aTov TPOTIO PE TOV OTT0i0 01 XPrOTEG AAANAETTIOPOUV evEPYE PE HIa Epappoyn A pia TTAAT@Opua AoyioHIKOoU.
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Zx€on METASU TWV ATTAITACEWYV TTAPAKOAOUONONG TWV TTPOIOVTWYV Kal TNG agioAdynong
TNG KATaAANASTNTAG | TG CUMBATOTNTOG

41. H utroxpéwon Tou dlavopéa va TTPoodIopifel TNV TTPAYMATIK] ayopd-oTdX0o Kal va
dlac@aAilel Tn dlavoun evog TTPOIGVTOG CUNPWVA PE TNV TTPAYMOTIKA ayopd-oTdxo dev
uttokaBioTatal atréd Tn dievépyela agloAdynong TG KAataAANASTNTAG 1 TNG CUPPBATOTNTAG KAl
TTPETTEI VA EKTTANPWVETAI ETTITTAEOV TNG €V AOYyw a&loAdynong Kai TTpIv atro Tn dievépyeld
TNG. EIdIkATEPQ, O TTPOCBIOPICHAG, YIa éva BEDOPEVO TTPOIOY, TG AyoPdG-OTOXOU TOU KAl
TNG OXETIKAG OTPATNYIKAG dlavoung Ba TTpETTel va e€ac@alidel 0TI TO TTPOIOV KATAARYEl OTO
€i00g TWV TTEAATWV YIA TIG AVAYKEG, TA XAPOKTNPIOTIKA KAl TOUG OTOXOUG TWV OTTOIWV EXEI
oxedlooTel Kal Ox1 o€ KATTOIO GAAN OPAdA TTEAQTWV WE TNV OTToIa TO TTPOIOV EVOEXETAI VA
MNV gival cupBaro.

MpoodiopIioudg TNG aAyopdg-OTOXOU aTTd TOV OIOVOMEN: KATNYOPIEG TTOU TIPETTEI VO
AapBdavovTal utréyn

42. O1 diavoueic Ba TIPETTEl va  XPNOIPOTTOIOUV Tov idI0 KATAAOYO KATNYOPIWV TTOU
XPNOIUOTToIoUV oI KaTaokeuaoTeG (BA. onueia 19 kai 20) wg Bdon yia Tov KaBopioud TnG
ayopdAG-oTOXOU yIa TA TTPOIOVTA TOUG, ATTOQEUYOVTAG £TTiIONG TN OuyXwveuon dUo R
TEPIOCOTEPWY  KaTnyopiwv (BA. onueio 16). Qotdéoo, ol diavoueic Ba Tpémel va
TTPoadlopifouv TNV ayopd-oTOXO HE TTIO CUYKEKPIYEVO TPOTTO Kal va Aaupdavouy uttoyn 1o
€id0G¢ TWV TTEAATWY OTOUG OTTOIOUG TTOPEXOUV ETTEVOUTIKEG UTTNPECIEG, TN QUON TWV
TTPOIGVTWY KaI TO €i00G TWV ETTEVOUTIKWYV UTTNPECIWY TTOU TTAPEXOUV, KABWG Kal To TTITTES0
AETTTOUEPEIOG TWV TTANPOPOPIWY TTOU CUAAEYouv aTTd TTEAATEG. X€ aQUTO TO TTAQICIO, Ol
dlavopeic Ba Tpétmel va dlac@alifouv OTI O €VVOIEG TTOU XPNOIUOTTOIoUVTAl YIO TOV
TTPOCBIOPIoHUS TWV TTPAYUATIKWY AYOPWV-OTOXWY YIa Ta TTPOIOVTA euBUypauMifovTal JE TIG
€VVOIEG TTOU XPNOIYOTTOIoUVTal OTO TTAQIOIO Twv puBpicewv KATaAANAGTNTOG  Kal
oupBardétnrag. MNa Tapddelyua, 600V aQopd TNV KATNYOPIa «yVWOEIS Kal EUTTEIPIO» aTNV
Qyopd-0TOXO TOU KOATAOKEUAOTH), N OTTOIQ YTTOPEI VA QVAPEPETAl YEVIKA OE ETTEVOUTEG ME
«Baaikny», «uéan» f «TTOAU peydAn» yvwaon Kal gutreipia, o diavopéag Ba TpéTrel va
uioBeTAcel WiIa TTo avoAuTikh Tagivéunon Tou Ba cuvdadel PE TIS OIKEiEG pubuioelg
KaTaAANAGTNTAG | oupBaTtdTnTag, KATA TEPITITWON PE BACN Ta XOPAKTNPIOTIKA Twv
mpoidéviwyv. ‘Eva dAo TTapddeiypa atroteAei o diavouéag o o1roiog, 600V agopd Tnv
KaTtnyopia «avoxn KivoUvou TwV TTEAATWV», TTPOO0dIOPICel TNV TTPOBUMIa TwV TTEAATWYV va
avaAdBouv Tov KivOuvo pegiwong TG agiag Tou TTPOIOVTOG KATA €va OPICPEVO TTOCOOTO.
[Sl0iTEpa ONUAvVTIKO KATA TOV TTPOCOIOPICPO TNG TTPAYMOTIKNG ayopdg-oTOXOU Yia Ta
TTPOIOVTa gival To OTI o dIavouEic Ba TTPETTEI va XPNOIUOTTOIOUV CUVETTEIG OPOUG Kal
OPIoHOUG Kal VO SIaC@aAI{OUV TN CUVETTEIA HETAEU TWV TTPAYHATIKWY AyOpwWV-CTOXWV TTOU
TTPoodlopifovTal yIa TA TTPOIOVTA UE OUOIOYEVH XOPAKTNPICTIKA TTPOIGVTOG.

43. Aedopévou OTI 0 KATOOKEUAOTNG OPeiAel va TTPpoadlopiel TN duvnTIKH ayopd-oToxo BAoel
TWV BewpnTIKWY YVWOEWY Kal TNG EUTTEIPIAC TOU 0€ oxéon MWE TTapopolo TTpoidv, Ba
kKaBopilel TNV ayopd-oTdX0 TOU TTPOIOVTOG XWPIC va OIaBETEl CUYKEKPIYEVEG YVWOEIG
OXETIKA PE pepovwuévoug TTeAdTeS. Katd cuvétreia, n agloAdynon Tou KATtaokKeuaoTr 6a
OIEVEPYEITAI JE MIA YEVIKOTEPN EIKOVA TOU TPOTTOU PE TOV OTTOIO TA XOAPOAKTNPIOTIKA/N QUGN
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€VOG TTPOIdVTOG Ba cival ouppatd/cupfarr ye opiouéva €idn emevduTwy, pe Baon TIg
YyVWaoeIg TTou OIaBETEl yIa TIG XPNMOTOOIKOVOUIKEG AyOpES Kal TNV TTPONYOUUEVN EUTTEIpia
TTOU €XEI ATTOKOMIOEI 0€ oxéon e TTapouola TTpoidvTa. Me Tov TpOTTO aUTO KabopifovTal
6pla o€ Mo BewpnTIKO ETTITTESO.

ATIO TNV GAAN TTAEUPd, 0 Blavopéas oQeilel va TTPoadlopiCel TNV TTPAYUATIK ayopd-oToXo,
AapBavovtag uttéwn Ta 6pia TG SuVNTIKNAG ayopAag-oTéXou TTou BETEl 0 KaTtaokeuaaTrg. Ol
dlavopeic Ba TTpétrel va Baaifouv TNV ayopd-oTOX0 TOUG OTIG TTANPOYPOPIES KAl TIG YVWOEIG
TT0U BIaBETOUV 01 id101 yia T OIKr) Toug TTeEAATEIOKT Ao, KABWG Kal OTIG TTANPOPOPIES TTOU
AauBdvouv (evdexouévwg) atrd TOV KATOOKEUOOTA 1 OTIG TTANPOQPOPIEG TTOU €XOUV
OTTOKTACEI 01 iBI01 01 lavoEic péow £peuvag eyypdewy (IBIAITEPA OTIG TTEPITITWOEIS OTIG
oTT0ieg 0 dIavVOUEQG €ival véa eTTIXEIPpNON N OTToia dEV £XEI AKOUN OTN dIABECH TNG OPKETES
TTPAYHMOTIKEG TTANPOYOPIES yia Toug BIKoUG TnG TTeAdTeg). O diavoueic Ba tpétrel va
XPNOIMOTTOIOUV Tn YEVIKOTEPN a&IoAdYynon TnG ayopdg-oTOXOouU TToU €xel BIEVEPYNOEI O
KATOOKEUQOTNG, 0€ CUVOUAOHO HE TIG UPIOTAPEVEG TTANPOPOPIES YIA TOUG TTEAATEG 1} TOUG
duvNTIKOUG TTEAATEG TOUG, TTPOKEIPNEVOU va TTpoadiopifouv T BIKA Toug ayopd-oTdxo Yia
éva TTPOIGV, n OTToia CuvioTaTal 0TV OPAdA TTEAATWY OTOUG OTTOIOUG TTPOKEITAI VO
TTPOCQEPOUV TTPAYHATI TO TTPOIOV JECW TNG TTAPOXNG TWV UTTNPECIWY TOUG.

MNa Tov OKOTTO auTo, oI dlavouEgig Ba TTPETTEI va TTPORAiVOUV O€ EPTTEPIOTATWHEVN avAAuon
TWV XOPOAKTNPIOTIKWVY TNG TrEAATEIOKAG Toug Bdong, &nAadr 1600 TwV UPICTAPEVWV
TTEAATWY 000 Kal TWV dUVNTIKWY TTEAQTWV (YIO TTAPAdEIYHA, £vag SIaVOUEAS ITTOPET va €XEl
TTEAATEG PE TPOTTEQIKEG KATOBEOEIG OTOUG OTTOIOUG TTPOTIBETAI VO TTPOCPEPEI ETTEVOUTIKEG
uttnpeoieg). O1 diavoueic Ba TPETTEl va XPNOIYOTTOIOUV OTTOIAOATTOTE TTANPOPOPIaKA
oToixeia kal dedopéva Bewpolv eUAOYWGS Xprioiua Kai dlIabEaiya yia Tov OKOTTO auTo, Ta
oTroia PtTopei va Bpiokovtal oTn d1G08eon TwV dIAVOUEWYV Kal va £X0UV GUYKEVTPWOE HEow
ETTEVOUTIKWYV A TTOPETTOPMEVWY UTINPECIWV. EmITTAé0ov, Ba ptTopoucav va XpnoiPoTrolouV
OTTOI00NTTOTE  TTANPOPOPIAKA OToIXEia Kal dedopéva Bewpolv €UAOYWS XPNOIPa Kal
dl108éo1ya, Ta otroia utTopei va Bpiokovtal otn &1d0son TWv SIAVOPEWY KAl VA €XOUV
OUYKEVTPWOE PHéow GAAWV TTNYWV TTéPAV TNG TTAPOXNAG ETTEVOUTIKWY I TTAPETTOUEVWYV
UTTNPECIWV.

O Odiavouéag, otav Trpofaivel oe TTEpAITEPW emeéepyaoia TG ayopdg-oTdXou TOUu
KOTAOKEUOOTH, Oev Ba TTPETTEl va TTAPEKKAIVEL ATTO TIG OEUEAIWDEIC ATTOPATCEIG TTOU £XOUV
AN@Bei oTo TTACicIo auTtd. QoTéoO0, o1 dlavopeic dev PTTOpouv va BaciovTal Jovo oTnv
Qyopa-0TOXO TOU KATAOKEUQOTH, XWpEIig va AauBdavouv uttéywn Tov TPOTTO E TOV OTTOIO N
ayopd-oTOX0G TTOU TTPOC0dIoPIeTal ATTO TOV KATAOKEUAOTH Ba UTTOPOUCE VA TTPOCAPUOOCTEI
oTn dIkr Toug TreAaTEIaKn BAon. MNa Tov Adyo auTd, ol diavoueic Ba TTPETTE va KaBIEPWOOUV
Kal va dlatnpouv €I0IKA TTPOG ToV OKOTTO auTd dIadikaaia, n oTroia TTPETTElI VA EQapPUOLETal
o€ OAeg TIG TTEPITTTWOEIG. H ev Adyw dladikacia UTTOKEITAI OTAV apxn TNS avaAoyikdTnTag,
ONnAadr o €AeyXog Kal—edv KPIvVETAl avayKaio—n TTEPAITEPW ETTECEPYATia TNG ayopdg-
OTOXOU TOU KOTAOKEUAOTH ammd Tov Olavouéa Ba TTPETTEl va TTPAYMOTOTIOIOUVTal HE
EVTATIKOTEPO TPATTO YIA TTIO TTOAUTTAOKA TTPOIOVTA, VW) Ba pTTopoloav va dievepyouvTal
AIYOTEPO EVTATIKA O€ TTEPITITWON TTIO ATTAWYV KAl TTIO KOIVWYV TTPOIOVTWY. [Na va d1lac@alioTei
0 KATAAANAOG €AEyX0OG QUTWY TWV TTIO TTOAUTTAOKWY TTPOIOVTWYV, Ol dIaVOMEIS Ba TTpETTEl
€TTioONG va TTPOCdIOPICOoUV KATA TTO0OV, TTAPAAANAG hE TNV TTEPIYPAPR TG ayOPAG-OTOXOU
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TWV KOTOOKEUAOTWYV, Xpelafovtal TTpOoBaon O€ UTTOKEINEVEG ALIOAOYNOEIG, OTTWG T
OTTOTEAECPATA TWV AVOAUCEWY oevapiou Kal TNG OOUAG Xpéwaong Tou KaTaokeuaoTh. Edy,
w¢ atotéAeopa Tng diadikaaiag autrg, o dIavopEéag KaTaAngel 0To oupTTépacua Ot dev
OuVTpPEXOUV AGYOI IO TNV TTEPAITEPW ETTEEEPYATIa TNG AyOPAG-OTOXOU TOU KATAOKEUAOTH,
0 dIaVOUEAG PTTOPET va XPNOIYOTTOINOEl TV ayopd-OTOXO TOU KATOOKEUOOTH WG EXEI.

O1 diavopegig PtTopolv €TTIONG va ATTOPACIOOUV va TTPOCdIOPIcOUV TNV ayopd-oTOXO
UIOBETWVTAG TNV TTPOCEYYIO OPABOTTOINCNG VIO OPICHEVA TTPOIOVTA, CUNPWVA HE TIG APXEG
TNG dI0CPANIONG ETTAPKOUG ETTITTEOOU AETTTOUEPEIAG, OTTWG avaPEPOVTal OTa onueia 27-30.
MNa mapdderyua, ava@opika e Tnv opadotroinon OZEKA, TTpokeiuévou va dlac@alioTei 0TI
Ba evrayxBouv oTnv oudda povo OZEKA ue eTTaOpKWG CUYKPICIPA XOPOKTNPIOTIKA YIa TOUG
OKOTTOUG TOU TTPOCdIopICHOU TNG ayopdg-oTOXOU, BIa@OPOTIOINTIKOI TTapAyovTeG Ba
MTTOPOUCQV VA €ival O KATNYOPIES TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV OTIG 0TToiEG eTTeEVOUEI 0 OZEKA,
n €mevOUTIK) OTPATNYIKA TOU, oI Kivduvol, n dopr xpéwong (TT.X. €TTiTeEdO Kal TUTTOI
KOOTOUG), N TUXOV XpnoidoTroiouuevn PHOxAeuon, K.o0.K. O1 ev Adyw TTapdyovTeg Ba TTpETTE
va XPNOIUOTTOIoUVTal GCWPEUTIKA.

2uvABwg, n agloAdynon TG ayopdg-otoxou atrd Tov dlavopéa dievepyeital apou o
KATOOKEUQOTHG TOU YVWOTOTIOICEl TNV ayopd-otdxo Tou. QoTtdéoo, cival moavd o
KATOOKEUOOTHG Kal O dIOVOUEAG va PTTOPOUV VA TTPOCdIoPIicouUV TaUTOXpOovVa TNV ayopd-
OTOXO TOU KATAOKEUAOTH KAl TNV ayOpd-0TOXO0 TOU dIavouEa, GUUTTEPIAAUBAVONEVNG TUXOV
oladikaciag aglohdynong kai BeAtiotorroinong. H Trepitmtwon aut) Ba utropolce va
TIPOKUWEL, YIO TTAPAdEIYHA, OTAV O KATAOKEUAOTAG KAl 0 SlavOPEAG avatTTuooouV aTrd
KOIvoU éva KoIvo TTPOTUTTO ayopds-oTOXOU YIa Ta TTPOIGVTA TTOU avTAAAGGOOUV 0€ ouvron
Bdaon. Téoo o KaTaoKeuaoTAG GO0 Kal 0 BIAVOUEAS gival UTTEUBUVOI yIa TNV EKTTANPWON TWV
UTTOXPEWOEWY TOUG OO0V aQopd TOV TTPOCDIOPICHO ayopds-oTOX0U, OTTWG TTEPIYpAPovTal
otnv odnyia MIFID Il kai otnv Kar ggoucioddtnon odnyia MIFID Il kalr atmroocagnvifovral
TTEPAITEPW OTIG TTAPOUCEG KATEUBUVTAPIEG YPAUMES VIO TOV TTPOCIOPITHO ayopAG-OTOXOU.
O kaTaokeuaoTAg e€akoAouBei va oeilel va AauBdvel eOAoya PETPA yIa va eEQT@aAIlel OTI
TA TTPOIGVTA SIAVEUOVTAI OTAV TTPOCBIOPICHEVN ayopd-oTOXO Kal 0 Slavopéas uTToxPeoUTal
va dlIao@aAidel OTI Ta TTPOIGVTA TTPOCYPEPOVTAI 1) TTPOTEIVOVTAI HOVOV OTAV AUTO Eival TTPOG
TO GUUQEPOV TWV TTEAQTWV.

Otav o1 diavopeig Tpoadiopifouv TO @ACUA Twv TTPOIOVTWY Toug, Ba TTpéTtrel va divouv

I010iTEPN TTPOCOXN OTIG TTEPITITWOEIG OTIG OTT0iEG eVOEXETAI va NV gival o€ Béon va
OlEVEPYNOOUY EUTTEPIOTATWHEVN afloAdynon Tng ayopdg-otdéxou AOyw Tou €idoug Twv
UTTNPECIWYV TTOU TTapEXOUV (18iwg GO0V aPopad TIG UTTNPETIEG EKTEAEONG OTN BACN EAEyXOU
oupBatoTNTAg 1 UTTO TO KOBEOTWG ATTOKAEIOTIKNG TTAPOXNG UTTNPECIWY eKTéEAEONG). To
oToIXEio auTtd £xel 1IBIaITEPN ONUACia OTNV TTEPITITWOTN TTPOIOVIWY TTOU TTAPOUCIAfouv
XOPOKTNPIOTIKA TTOAUTTAOKOTNTAG/KIVOUVOU (] GAAQ ouva@r] XapakTnpIoTIKA, OTTwG, Yid
Tapddelyua, EANEIYPn peUCTOTATAG ) KAIVOTOMIA), KABWG Kal OTIG TTEPITITWOEIG OTIG OTTOIEG
EVOEXETAI VA UTTAPYXOUV ONUOVTIKEG OUYKPOUOEIG CUPQEPOVTWY (OTTWG O€ OXEON ME
TTpoidvTa TToU €kdidovTal aTTd TNV idia TNV €mixXeipnon f ammd AAAEG OVTOTNTEG TOU OWiAou).
Y16 autég TIG OUVORKEG, TO TTAéOV ONPAVTIKO OTOIXEIO €ival o1 dlavoueig va AauBdvouv
OEOVTWG UTTOWN OAEG TIG OXETIKEG TTANPOYOPIEG TTOU TTOPEXEI O KATOOKEUQOTAG TOU
TTPOIGVTOg 6C0V aPopd TOCO TNV ayopd-oTOX0o 600 Kal TN OTPATNYIKA dIavOounig.
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MpoodiopIiop6g TNG ayopdsg-oTéxXou: diagopoTroinon Bdcel TNG PUONG TOU TTPOIOVTOG
ou SlavEéueTal

50. H a&ioAéynon 6cov agopd Tov TTpoadIopIoud TNG ayopdg-oToxou atrd Tov diavouéa Ba
TPETTEl va dlevepyeiTal €TTioNg PE KATAAANAO Kal avaAoyikd TpOTTo, AaupBavouévng uttoywn
TNG QUONG Tou TTPOIGVTOG, GUNPWYA HE TA OTOIXEIO TTOU TTEPIYPAQPOVTAl OTA Oonueia 23
€wg 31.

51. ¢ TTEPITITWON TTOU O KATOOKEUAOTAG £XEl TTPOCdIoPioEl ayopd-oTOXO YIa TTIO aTTAG Kal TTIO
KOIVa TTPOoIiéVTa, O TTPOCDIOPICUOG TNG Ayopdg-O0TOXoU aTTd ToV dlavouéa Oev TTPETTEl VO
OUVETTAYETAI ATTOPAITATWG TTEPAITEPW ETTECEPYATIA TNG AYOPAG-OTOXOU TOU KOTAOKEUAOTH.

Mpoodiopioudg Kal agloAdynon TG ayopdg-oToXou atrd Tov diavopéa: aAAnAetmidpaon
ME ETTEVOUTIKEG UTTNPETIEG

52. 0TTwg emonuaiveTal avwTtépw, Ol OIAVOUEIG uTToXpeouvTal va TTpoadlopifouv Kal va
agloAoyouv TIG OUVOAKEGS Kal TIG AVAYKES TNG OUAdAG TTEAQTWV OTOUG OTTOIOUG TTPOKEITAI VA
TTPOCPEPOUV 1] VO TTPOTEIVOUV TTPAYHATI £va TTPOIOV, WOTE va dlac@aAileTal N ocuppaToTnTa
METAEU TOU v AOYW TTPOIOVTOG KAl TV QVTIOTOIXWY TTEAATWV-0TOXWV. H uttoxpéwaon autn
Ba TpETTEl va eQapuoleTal e avaloyiko TPOTTo, OxI HOVO O€ uvdapTNON KE TN GUON TOU
TpoiévTog (BA. onueio 50 avwTépw), aAAG Kal avdAoya pe TO €i00G Twv ETTEVOUTIKWV
UTTNPECIWYV TTOU TTAPEXOUV Ol ETTIXEIPHOEIG.

53. Z&¢ autd TO TTAQiCIO, €ival OKOTTIMO va emonuaveei OT, amd Tn dia TTAEUpd, n €K Twv
TTpoTéEPWY afloAdynon TNG TTPAYMATIKAG ayopdsg-oTéxXou TTNPEAETal OTTO TIG UTTNPECIES
ToU TrapéxovTal, Oedopévou OTI ptTopei va dievepynBei TTEPIcOOTEPO 1 AiyOTEPO
EMTTEPIOTATWHEVA QVAAOYQ WE TO ETTITTESO TWV OIOBECINWY TTANPOPOPIWY OXETIKA UE TOV
TTEAATN, TO OTTOIO €€APTATAI PE TN CEIPA TOU ATTO TO €i60C TWV UTTNPECIWVY TTOU TTAPEXOVTAI
KQlIl TOUG KavOveG O€OVTOAOYiag TTou BIETTOUV TNV TTAPOXH TOUG (E18IKOTEPA, OI ETTEVOUTIKEG
OUMBOUAéG kal n dlaxeipion xapto@uAakiou kaBioTtouv duvarr Tnv  amokTnon
TTEPIOCOTEPWV TTANPOPOPIWV OXETIKA PE TOUG TTEAATEG O€ GUYKPION UE AAAEG UTTNPETIEG).
ATTO TNV AAN TTAEUpPd, N agloAdynon TG ayopdag-oTOxou eTTNPEAEl TNV OTTOPOCH OXETIKA
ME TO €i0OG TWV UTTNPECIWV TTOU Ba TTapEXOVTAl O€ OXECN WE TN GUOT TOU TTPOIOVTOG KAl TIG
OUVONKEG Kal TIG aVAYKEG TWV TTEAATWV-OTOXWV TTOU €XOUV TTPOCBIOPIOTEl, AauBavouévou
uttown Ot TO ETTiITTEdO TTPOCTACIOG TOU €TTEVOUTH TTOIKIAAEI PETAEU TwV OIOPOPETIKWV
ETTEVOUTIKWV UTTNEECIWY, avAAoya HE TOUG KAVOVEG TTOU €QAPMOOvVTal OTO OnuEio
TTwAnong. EIdIKOTEPA, O UTTNPETieg €TTEVOUTIKWY  OCUPPBOUAWY  Kal  dlaxeipiong
XapTo@uAakiou kaBioTolv duvatr Tnv €ac@daAion uwnAdTepou Babuol TTpooTaCciag Tou
ETTEVOUTH) 0€ OUYKPION PE GAAEG UTTNPETIEG TTOU TTAPEXOVTAI UTTO KABEOTWG agioAdynong
ouPBaTOTNTAG 1 UTTO KABEOTWG ATTOKAEIOTIKAG TTAPOXNAS UTTNPECIWY EKTEAEONG.

54. Avapévetal CUVETTWG aT1Td Toug dlavopeig, étav kaBopifouv TO AT TTPOIOGVTWY TOUG, VO
atrodidouyv 181aiTEPN oNUACia OTIG TTEPITITWOEIG OTIG OTTOIEG EVOEXETAI VO UNV €ival o€ BEon
va OIEVEPYNOOUV EUTTEPIOTATWHEVN agIoAGYNON TG ayopds-oTdxou AOyw Tou €idoug Twv
UTTNPECIWV TTOU TTOPEXOUV. ZUYKEKPIPEVA, OTAV Ol DIOVOUEIG TTAPEXOUV HOVO UTTNPETIES
ekTéAeong pe Tn dlevépyeia TG agioAdynong Tng cuuBardtnrag (yio Topadelyua, YEoW
TAaT@Opuag brokerage platform), 6a mpétel va AauBdvouv uttéwn 61 cuvrBwg Ba givai
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oe Béon va dievepynoouv agloAdynon TnG TTPAYUATIKAG ayopdg-oTéxou n oTroia Ba
TTEPIOPICETAI QATTOKAEIOTIKA OTIC YVWOEIG KAl TNV euTTelpia Twv TreAaTwy [BA. onueio 19
oToixeio B)]: OTav TTAPEXOUV POVO UTTNPECIEG EKTEAEONG UTTO KOBEOTWGS OTTOKAEIOTIKAG
TTAPOXNG UTTNPECIWY £KTEAECNG, OUVABWG dev Ba ival duvartr) ouTe AuTh n agIoAdynaon Twv
YVWOEWV Kal TNG EUTTEIPIAC TWV TTEAATWV 24, ZTIC TIEPITITWOEIS QUTEG Ol ETTIXEIPNOEIC Ba
TPETTEl va divouv 18IAITEPN TIPOCOXH OTNn OTPATNYIKI OIAVOMNG TTOU TTPOTEIVEI O
KataokeuaoTg (BA. onueia 33, 59 éwg 61).

Auté  1oxUel  IBIaiTEPA Yo TTPOIGVTA  TTOU  TTAPOUCIAZOUV  XOPAKTNPIOTIKA
TTOAUTTAOKOTNTAG/KIVOUVOU (A GAAa ouvaQry XOpakTnpEIoTIKG, OTTwWG, yia TTapadelyua,
KAIVOTOMIa), KABWG Kal yia TTEPITITWOEIG OTTOU eVOEXETAI VA UTTAPXOUV ONUAVTIKEG
OUYKPOUOEIG CUPPEPOVTWY (OTTWG O€ OXEON ME TTPOIOVTA TTOU €KBIOOUV OVTOTNTEG TOU
oMiAou oTOV OTTOI0 aVNKEl N €TTIXEiPNON A 6Tav o1 dlavopeig Aaupdavouy avTITTapoxéG aTrd
TpiTOUG), evw Ba Tpémel va AauBdvetal €Tmiong uttdWn TO TTEPIOPICPEVO  ETTITTESO
TpooTaciag TTou eEac@aAifeTal yia Toug TTEAGTEG OTO onueio TWANong Pdoel Tng
agloAdynong ouuBarotntag (f akOpn Kal PNdevIKR TTPO0TACia, OoTnV TTEPITTTWON TOU
KOBEOTWTOG QTTOKAEIOTIKNG TTAPOXNG UTTNPECIWY EKTEAEONG). YTTO QUTEG TIG OUVONKEG, TO
TTAéOV ONUAVTIKO oToIXEio €ival o1 diavopeic va AauBdvouv dedvTwg uttoywn OAEg TIG
OXETIKEG TTANPOPOPIES TTOU TTAPEXEI O KATAOKEUAOTAG TOU TTPOIOVTOG, o0V apopd T600 Tn
duvNTIKA ayopd-oTOX0 600 Kal TN oTpaTnyikh diavouig. MNa mapdadsiypa, otav atnv ayopd-
OTOXO TOU KOATAOKEUAOTH TTEPIYPAPETAI £VA TTPOIOV WE 1IBIAITEPA XOPAKTNPIOTIKA TO OTT0i0
Oev atraiTei PHOVO AETTTOUEPEIC YVWOEIG KAl EUTTEIpIO €K PEPOUG TOU TTEAATN, OAAG
TTIPOUTTOBETEI ETTIONG CUYKEKPIPEVN XPNHUATOOIKOVOMIKI KATAOTAOT), KABWS Kal Jovadikoug
OTOXOUG/UOVAdIKEG avayKeg, o dlavouéag dUvaTtal va ATToQPacioel va UIOBETACEI OUVETA
TTPOCEYYION KAl VA Pnv TO CUUTTEPIAGREI OTO QACUA TTPOIOVIWY Tou (OKOUN Kal av n
emxeipnon Ba nTav o€ B€on va agloAoyAOEl €K TV TTPOTEPWYV TN CUMPBATOTNTA TOU £V Adyw
TTPOIOVTOG e TNV TTEAATEIOKN BACN TOU ATTO TTAEUPAG YVWOEWVY KOl EUTTEIPIOG).

EmimmAéov, AauBavouévou utrown 6Tl N TTPOCTAGCIA TOU TTEAATN PEIWVETAI OTAV 01 DIABECIUES
TTANpoPopicg dev eival ETTAPKEIS yia va eCac@alioTei TTAApNG agloAdynon Tng ayopdc-
OTOXOU, Ol DIAVOEIG dUvVAVTAI ETTIONG VA ATTOPACIOOUV VA ETTITPETTOUV OTOUG TTEAATEG TOUG
va AeIToupyouv Xwpig va AaBouv cUPBOUAEG, agpoU Toug TTPOEISOTTOINCOUV OTI N ETTIXEIPNON
Oev gival og Béon va aglohoyAoel TNV TTAAPN cupBatdTNTA TOUG PE Ta €V AOYW TTPOIOVTA. Z€
KABe TrepIiTITWON, OTTWG ava@épeTal oTo onpeio 60, N atré@acn auth Ba TTPETTEI TTAVTA Va
Baoietal oTnVv €&ETOON TWV XOPAKTNEIOTIKWY TOUu TTpoiévTog (T1.X. 6cov agopd TO
KOOTOG/TNV TTOAUTTAOKOTNTA), KOBWG Kal 0€ AAAEG OXETIKEG KATAOTACEIG (OTTWG N EPPAVION
OUYKPOUCEWY OCUNQEPOVTWY OE  TIEPITITWON  autoTtoTroBétnong (self-placement) A
avTITTapoxwv). Emopévwg, Ta mrpoidvra dev Ba TTpéTrel va diavéuovtal oTo TTAQiCIO
TTWANCEWYV XWPIG TTapoxr cUPBoUAWY €dv o dlavouéag dev UTTOPE va TTPOCdOKE EUAOYWG

24 0Omwg digukpiviCeTal avwTtépw (BA. anueio 45), yia Tov TIPoadIopIoud TNG ayopdg-oTdxou, EMITTAEOV TWV TTANPOPOPIWV TTOU
QUYKEVTPWVOVTAI HECW ETTEVOUTIKWY ) TTOPETTOPEVWYV UTTNPECIWY, Ol dlavopeig Ba putropolaav va XpnaldoTTolodv OTToladrTToTe
TTANPOo@OpPIOKG aToixeia Kal dedopéva Bewpolv eUAOYwG XPAOIPA Kal evdEXeTal va eivalr atn dId0ecn Toug Kal va €xouv
OUYKEVTPWOET €W AAAWV TTNYWV. Qg €K TOUTOU, AKOUN KAl OI ETTIXEIPHOEIG Ol OTTOIEG TTAPEXOUV JOVO ETTEVOUTIKEG UTTNPETIEG UTTO
KaBeaTWG oupBaTtdTnTag r povo ekTéAeong Ba pTropolaoav va gival g€ BEon va dievepyouv TTIo EUTTEPICTATWUEVN agloAdynaon Tng
ayopdg-aToxou.

23



©ESMA

57.

European Securities and Markets Authority

(GnAady ek Twv TPOTEPWV) OTI  n  oTpatnyikrp  SlOVOUAG  TOU  TTPOIGVTOG
(ouptrepiAapBavopévng TNG OTPATNYIKAG EUTTOPIKAG TTPOWONONG Kal TTAnpopdpnong) Ba
emTpéwel va OlaTeBei 1O TTPoidv OTnV  TTPOCOIoPIoHEVN ayopd-oToxo. Opoiwg, n
TpocIdoTToinon (aTov TTEAATN) OTI N eTTiXEipnon dgv gival o€ Béon va agloAoyrnael TNV TTAAPN
ouppBatotnTa €vog TTEAATN ME éva TTPoIOvV Otv aTTOAAAGCOEl TNV ETIXEipnon amd Tnv
UTTOXPEWON ETTAVELETOONG TWV TTPOIOVTWY, AauBAvovTag 1Tiong UTTOWN TUXOV TTWARCEIG
€KTOG TNG ayopdg-oToxou (BA. eTTiong oToixeio 72).

AVTIOETWG, O€ TTEPITITWON TTOU Ol dIaVOUEIG TTPOTIBEVTAI va TTPooEyyioouv TTEAATEG N
OuvNTIKOUG TTEAATEG TOUG KATA TPOTTO WOTE VA TTPOTEIVOUV i} va TTpowBrioouv evepyd éva
TTPOIGV 1 €Av €CeTACOUV TO EVOEXOUEVO XPAONG Tou €v Adyw TTPoidvTog OTO TTAQICIO TNG
UTTNPECIiag dIaxEipIong XapToQUAOKIou, TOTE TTPETTEI O€ KABE TTEPITITWON va dIEVEPYEITAI
EUTTEPIOTATWHEVN AEIOAOYNON TNG ayopdg-oTOXOU.

ZTpaTnyikn diavoung Tou diavopéa

58.

59.

O diavopéag Ba TpéTTel va Aaupdvel uTTOWN Kal va €TTOVEEETACEl PE KPITIKF) OKEWN TN
oTpatnyikn diavoung TTou TTPoadIopidel 0 KATAOKEUAOTNG. EvTéAel, woTd00, HETAEU GAAWY
KAl O€ TTEPITITWON TTOU £VAG KOTAOKEUAOTAG OEV ATTOTEAEI OVTOTNTA UTTOKEIEVN OTNV 0dnyia
MIFID Il kai dev utTOXpEOUTAI GUVETTWG VA TTPOCBIOPICEl OTPATNYIKI SIAVOUNAG, 0 dlavouéag
Ba TpéTrel va TTpoadiopilel TN SIKA Tou OTPATNYIKI SIAVOWNG WE BACN TIG TTANPOPOPIES TTOU
0100£T€1 GO0V a@opd Tnv TTEAATEIAKN BACN TOU KAl TO €i00G TWV TTAPEXOUEVWYV UTTNPETIWV.

AapBdvovTag utrdéwn TN GUOT ToU TTPOIGVTOG Kal TNV TTEVOUTIKY UTTNPETIa, oI diavoEig Ba
TPETTEl va TEAEIOTTOIOUV T OTPATNYIKA dlavoung, OTTwg TTPocdlopideTal atrd  Tov
KOTAOKEUOOTH, AauBavovtag utrown Ta XOPOKTNPIOTIKA Tng TreAatelakAg Bdong Tou
olavouéa. EidikdTepa, katd Tnv ev Adyw diadikacia TeAelotroinong, étav o Slavopéag
Bewpei OTI €va MO TTOAUTTAOKO TTPOIOV HPE OXETIKA TTEPIOPICHEVN AYOPA-OTOXO MTTOPEI
etTiong va dlaveunBei oTo TTAQICIO UTTNPECIWY XWPIG TTapoxr cupBoulwy, Ba TTpéTTel va
TTPoodIopiCel TTPOOBETA PETPA YIa va BIac@aAilel OTI N OTPATNYIKA dIavoung eival cupBaTn
ME TNV ayopd-OTOXO TOU TTPOIOVTOG. 2TIG TTEPITITWOEIG AUTEG, Ol dIAVOUEIG Ba TTPETTEl va
€€eTACOUV TITUXEG OTTWG:

e [loia oTPATNYIKN EUTTOPIKNG TTPOWONONG Ba TTPETTEN va akoAouBNBEi yia TO TTPOIOV (TT.X.
EVEPYNTIKI EMTTOPIKH TTPOWONON, XPrON TEXVIKWY TTAPAKivAONG fi/Kal TraixvidoTroinong,
TexviIkwv «finfluencers» =, kalr oUTw kaBegng). MNa mapddeyua, évag diavopéag Oa
MTTOpOUCE va atmo@acioel va Ol08é0el €va TTI0 TTOAUTTAOKO TTpoidv Yovo étav Tou
¢NTNnBei a1Td TOV TTEAATN KaI Va PNV To S1aB8£0€l evepyd oTnV ayopd ] va XpNOIWOTTOIACEI

2 ETINpeaoThg YVWHNG ival ouviBwg KATTOIOG TTOU SpaaTNnPIOTIOIEITal OTA HECT KOIVWVIKAG SIKTUWANG KAl £XEL:

e Tn OUVATATNTA VO ETTNPEACEI TIG AYOPACTIKEG ATTOPACEIG GAAWY Adyw Tou KUPOUG, TWV YVWOEWV, TNG B€0NG | TNG OxEéaNng
TOU/TNG ME TO KOIVO TOU/TNG: KAl

e aKoAOUBOUG TTOU OVFKOUV O€ GUYKEKPIYEVO TUAPA TNG aYOPAG, PE TOUG OTTOIOUG OUVEPYAdeTal evepyd. To péyeBog Twv
akoAoUuBwv egaptartal amd To PEyeBOG TOU AVTIKEIUEVOU PE TO OTTOI0 BPACTNPIOTTOIEITAlI TO CUYKEKPIMEVO TUAPO TNG
ayopdg.

>mv mepimmrwaon Tou «finfluencer», o €TTNPEEAOTAG yVWUNG TTAPAYEl TTEPIEXOPEVO VIO XPNHATOOIKOVOUIKG B¢épata, O6TTwg ol
ETTEVOUOEIG.

24



©ESMA

60.

61.

European Securities and Markets Authority

otroleadnmoTe TeXVIKEG TTaixvidoTroinong f finfluencers kartd tn diavour evog TéTolou
TTPOIGVTOG OTOUG TTEAATEG TOU- KAl

e EA4v kai pe tmoiov TpOTTO TO TTPOIdv Ba TTpéTTel va TTapoucidletal oTo TrePIBAAAOV
emAoyng Tou TTeAATN. MNa Tapadeyua, évag diavouéag Ba uTropouae va aTToQaaioel va
MNVv TTapouacidaoel éva 1o TTOAUTTAOKO TTpoidv o€ ep@avr] Béon oTov SIadIKTUOKO TOTTO
1 OTNV KOPUu®R TwvV OTTOTEAECPATWY avalATnong Tou TeAATn, 3 6a uytropouce va
QTTOPOCIOEl va TTAPOUCIACEI £va TETOIO TTPOIOV Povov €AV To {NTAOCEI 0 idI0G 0 TTEAATNG.

EidikoTepa, AapBdvovtag dedvTwg uttdwn Tnv TTPOTEIVOUEVN OTPATNYIKA &IAVOUNG Tou
KOTAOKEUOOTH, O OIaVOUEaG MTTOPEl va ammo@acioel va OKOAOUBroel TTI0 OUVETH
TTPOCEYYION, TTAPEXOVTOG ETTEVOUTIKEG UTTNPEECIEG oI oTToieg €Eac@aAiCouv uwnAdTEPO
eTiTTEdO TTPOCTACIAG OTOUG ETTEVOUTEG, OTTWG ETTEVOUTIKEG CUMPBOUAEG. MNa TTapaderyua, edv
O KATOOKEUAOTAG Bwpei OTI TO XaPOAKTNPIOTIKA VOGS dESOUEVOU TTPOIOVTOG gival cupupBaTd
ME I OTPaTNYIKA SIaVOUNG HECW TNG TTAPOXNAS UTTNPEECIWV XWPIG TTAPOX CUKBOUAWY, O
dlavop£ag utropei, Tap'dNauTd va atmo@acioel OTI T XOPOKTNPIOTIKA TwV UQICTAPEVWY N
duvNTIKWV TrEAATWV Tou (yIa TTaPAdEIlyUA, TTOAU TTEPIOPIOCPEVEG YVWOEIG KAl PNOEVIKN
eMTTEIpIO OO0V aQOPA TIG €TTEVOUOEIG OTO OUYKEKPIPEVO €i00G TTPOIOGVTOG, aoTaOng
XPNMOTOOIKOVOMIKA KOTAOTOON Kol TTOAU BpaxutrpoBeopol atdyol) eival TETolou €idoug
WOTE N TTAPOXN ETTEVOUTIKWY CUMPBOUAWYV Ba atmoteAoUoe TRV KATAAANAGTEPN €TTIAOYN VIO
TN 100QANICN TWV CUPPEPOVTWY TOUG.

AvTIBéTwg, uTTd oplouéveg ouvlnkeg, o diavopéag Ba PTTopoUucE va aTrogacioel va
uioBetioel Aiydtepo OUVETA TTpooéyyion o€ oxéon Me Tn oTpatnyiky dlavouAg Trou
TTPoodIopifel 0 KATOOKEUAOTAG. MNa TTapddelyua, €dv O KATAOKEUOOTAG Bewpei 0TI Eva
0edouéVo TTPOIGY, AOYW TwV IBINITEPWY XAPOKTNPIOTIKWY TOU, Ba ETTPETTE VO TTPOCQEPETAI
MEOW TNG TTOPOXNAG ETTEVOUTIKWY OUMPPBOUAWY, o Olavouéag eEakoAoubei va €xel Tn
ouvaTtoTnTa va d1abéoel To ev AOyw TTPOIOV PECW TNG TTAPOXNG UTTNPECIWV EKTEAEONG O€
OUYKEKPIYEVO TUAMA TTEAQTWYV. ZTIG TTEPITITWOEIG auTEG, N ESMA avapével 611 o diavopéag
Ba evepynoel Je TOV TPOTTO AUTO POVO KATOTTIV BIECOBIKNG AVAAUCONG TWV XOPAKTNPIOTIKWV
TWV TTPOIOVTWY Kal TwV TTEAGTWV-0TOXWYV. EmimmAéov, n amdéeacon autr Ba TTpémel va
KOIVOTTOIEITAl OTOV KATAOKEUAOTH OTO TTAQICIO TNG UTTOXPEWOTNG TOU OIOVONED VO TTAPEXEI
OTOV KATOOKEUAOTH TTANPOQYOPIEG TTWARCEWY KATA TPOTTO WOTE O KOTACOKEUAOTAG va gival
o€ Béon va TIg AapBavel uttéyn Tou Katd TN dladikacia TTapaKoAoUBNoNG TWV TTPOIOVTWY
ToU, KaBWwg kal kKatd Tnv emAoy KAtdAAnAwv dlavopéwyv (0TTwg TepIypd@eTal OTa
onpeia 32 kai 33).

Alaxeipion XapTo@uUAGKiou, TTpOCéyyion XapTo@uAaKiou, avTioTaOuIon KivOUvwy Kai
dlagopoTtroinon

62.

Katd tnv mmapoxr otov TTEAATN €1TEVOUTIKWY OUPBOUAWY PE TNV UIOBETNON TTPOOEYYIONG
XapTopuAakiou Kail (KaTtd Tnv TTapoxr) dlaxeipiong xapTo@uAakiou, 0 diavopéag ITTopEi va
XPNOIUOTIOIEI TTPOIGVTA yIa TOUG OKOTTOUG TnG OlagopoTroinong Kal TNG avTioTdduiong
KIVOUVWV. € auTO TO TTAQiCIO, €ival duvaTr) N TTWANCN TWV TTPOIOVTWY €KTOG TG ayopdacs-
OTOXOU €AV TO XAPTOPUAGKIO OUVOAIKA ) 0 GUVOUAGUOG XPNUATOTTIOTWTIKOU JECOU PE TNV
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avTIoTABWIoT Tou gival KatdAAnAa yia Tov TTeAATN. MwARoceIg eKTOG TNG BETIKAG ayopdas-
OTOXOU TTPOIOVTOG PTTOPOUV ETTIONG VA TTPAYMATOTTOIOUVTAlI O€ OXEON WE TOUG OTOXOUG
BiwoiudTNTag TOU TTPOIOGVTOG, UTTO TNV TTPOUTTOBEcN OTI N TTPOCEYYIon OUVAdEl PE TNV
TTPOCEYyIon TIoU TTEPIYPAQPETAl OTIC KaATeEUBUVTApPIES ypaupés Tng ESMA vyia tnv
KataAAnASTRTa 2.

O 1mpoadiopioPOg ayopdg-0TOXOU aTTO TOV SIOVOUEQ TTPAYHUATOTTIOIEITAI JE TNV ETTIQUAALN
NG a&loAdynong KataAANASTNTaG. AuTO onuaivel OTl, 0€ OPICPEVEG TTEPITITWOEIG, Eival
mOave va TTPOKUWOUV ETTITPETTOUEVEG TTAPEKKAIOEIG PETALU TOu TTPOCBIOPIOUOU TNG
QyopAG-OTOXOU KOl TNG ETTIMEPOUG ETTIAELINOTNTAG TOU TTEAATN, €dv n TTpdTaCN A N TTWANCN
TOU TTPOIGVTOG TTANPOI TIG ATTAITHOEIG KATAAANASGTNTAG aTTd TNV GTTOWn TOU XaPTOQUAAKiou,
KaBWG Kal OAEG TIG AAAEG EQAPUOOTEEG VOUIKEG OTTAITHOEIG (CUUTTEPIAAUBAVOUEVWV EKEIVIIV
TTOU a@OPOUV TN YVWOTOTToINoN, TOV TTPOCdIoPICUO Kal Tn SlaxEipion ouyKpoUCoEwV
OUMQEPOVTWY, TIG ATTODOXEG KOl TIG AVTITTAPOXEG).

H mTapoxn emevOUTIKWY CUUBOUAWY, N UI0BETNON TTPOCEYYIONG XOPTOPUAGKIOU A N TTaPOXN
uTTNPECIWV dlaxeipiong xapTo@uAakiou Oev atTaAAdoCoOuUV Tnv E€TTIXEipnon amoé Tov
KaBopIoud ayopdg-oTOXOU yia KABe TTpoidv TTou TTpokeiTal va dlaveunBei kal ammd tnv
TTapakoAoUuBnon atrokAicewv amd Tnv ayopd-oToxXo, WoTe va diac@aAiletal o1 TO
TTPOIOVTA dlaVEPOVTAI EKTOG TNG AYOPAG-OTOXOU POVOV OTav auTo UTTopEi va dikaioAoynOei
yla Adyoug diagpopoTroinong A avtioTaduiong Kivouvwy. Na Tov oKoTro auTd, 01 ATTOKAICEIG
aTTo TIG KATNYOPIEG AYOPAG-OTOXOU TOU TTPOIOVTOG «€iI00G TTEAATN» KAl «yVWON KAl EPTTEIpIa
TWV TTEAATWV» BEV ETTITPETTOVTAI YIO OKOTTOUG dIa@OopOoTToinong f avtioTaduiong Kivouvou.
QoT1600, oTnV TTEPITITWON TNG dlaxeipiIong xapTo@uAakiou, dedouévng TNG €IOIKAG GUONG
TNG UTTNPECIAG, TO ETTITTEDO «YVWONG KAl EUTTEIPIOG TWV TTEAATWVY TNG ayopag-oTOXoU
MTTOPEl VO AapBAvel uTTOWn TNV TTPOCEYYIOT TTOU KaBoPIZeTal OTIG KATEUBUVTAPIEG YPANMES
NG ESMA yia Tnv kataAnAdTnTa 7.

O diavopéag dev uttoXpeoUTal VA UTTORBAAAEI OTOIXEIO OTOV KATOOKEUAOTH) OXETIKA PE TIG
TTWANCEIG EKTOG TNG OETIKAG ayopds-oTdxXoU £pOOOV Ol v AOYyWw TTWAACEIG EEUTTNPETOUV
OKOTTOUG dIaQOoPOTToINCNG Kal avTIoTABUIoNG KIvOUVOU Kal EpOooV £EaKOAOUBOUV va gival
KATAAANAEG pe dedOPEVO OTI TO CUVOAIKO XOPTOQUAAKIO Tou TTEAATN | O Kivduvog eival
QvTIOTABUIoPEVQ.

ZTOIXEIA OXETIKA WE TIG TTWANCEIG TTPOIOVTWY OTNV apVNTIKA ayopd-oTdxo Ba TTpéTrel TTavTa
va UTTOBGAAOVTAI OTOV KATAOKEUAOTH KAl VO YVWOTOTTOIOUVTAl OTOV TTEAATN, aKOUN Kal av
ol TTWAACEIG auTéG €CUTTNPETOUV OKOTTOUG O1aQOopOoTToinong i avTioTABuIong KivOUvou.
EmmAéov, akdun kai av €§uUTTNPETOUV OKOTTOUG Olo@QOopPOTIoinang, Ol TTWANCEIS OTnV

26 3nueio 88 Twv KATEUBUVTAPIWY Ypaupwy TNG ESMA yia Tnv kataAAnAdTnTa (ESMA35-43-3172).

27 Fuykekpipéva, To anueio 38, aToixeio B) Twv kateuBuvTNpiwyY ypapuwy TG ESMA yia Tnv kataAAnASTNTA €€nyei OT1 «(...) oTav
TIPOKEITAI VO TTAPACXEDEi N uTpEeoia Tng dlaxeipiong XOPTOQUAGKiou, KaBWG n €TTiXeipnan TTPOKeEITal va AGPREl ETTEVOUTIKEG
ATTOPACEIG YIa AOyapIooud Tou TTEAATN, TO €TiTTESO yVWONG KAl TTEIPAG TTOU ATTAITEITAI ATTO TOV TTEAATN OXETIKA PE OAa Ta
XPNHATOTTIOTWTIKG HECQ TTOU EVOEXETAI VO OUVOETOUV TO XapTOQUAAKIO uTTopEi va gival AlydTepo AETTTOUEPEG ATTO TO ETTITTESO TTOU
Ba TTpETTEl Va €xel 0 TTEAGTNG OTaV TTPOKEITaAI VA TTAPACYXEDEi N uTTNPETia £TTEVOUTIKWY oupBouAwv. Map’ éAa autd, akdun Kai o€
QAUTEG TIG TTEPITITWOEIG, O TTEAATNG Ba TTPETTEl va KATAVOEI TOUAAXIOTOV TOUG GUVOAIKOUG KIVOUVOUG TOU XAPTOQUAAKIOU Kal va
O1a6€Tel yeVIKA KaTavonan Twv KIVOUVWY TTOU GUVOEOVTAI e KABE TUTTO XPNHOTOTTIOTWTIKOU HEGOU TTOU UTTOPET va TTEPIAQUBAVETaI
aTo xapTo@uAdkio. O1 eTTIXEIPATEIG Ba TTPETTEI va ATTOKTOUV TTOAU Ga@r KATavonan KAl yvwan Tou £TTEVOUTIKOU TTPO®IA Tou TIEATN.
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apvNTIKA ayopd-oToxo Ba TTPETTEl va TTpayuaToTroloUvTal oTraviwg (BA. etmiong onueia 80-
88).

TakTiKf eTavedéTaon ATTO TOV KATOOKEUOOTH KOl TOV dlAVOMEA yia TNV AVTIOTOIXN
agloAdynon Tou av Ta TTPOIOVTA KAl Ol UTTNPETIEG TTpooeyyi{ouv TV ayopd-oToXOo

67.

68.

69.

70.

ZUhQwva he 1o dpbpo 16 TTapdypaog 3 Tng odnyiag MIFID Il kai Ta dpBpa 9 kai 10 Tng
Kar €gouaioddtnon odnyiag MIFID I, o1 KaTaokeuaoTEG Kal O DIAVOUEIG UTTOXPEOUVTAl va
eTTaveceTAlouv Ta TTPOIOGVTO OE TOKTIKI BAcN WeE OKOTTé va agioAoyouv KaTd TTOoovV TO
TIPOIOV OuveXiCel va €CUTTNPETEI TIG AVAYKEG, T XOPOKTNPIOTIKA KAl TOUG OTOXOUG -
OUMTTEPIAQUBAVOPEVWY TWV TUXOV OTOXWV TTou Ouvdéovtal pE Tn Biwoiydtnta- mng
TTPOCBIOPICUEVNG aYOPAG-OTOXOU KOl KATA TTOCOV N OKOTTOUMEVN OTPATNYIKN SIAVOURS
ouveyicel va gival n KatadAAnAn.

MNa TNV emavetETaon Twy TPOIGVTWY, O ETTIXEIPACEIG Ba TTPETTEI va XPNOIUOTTOIOUV TOGO
TTOCOTIKA O0O0 KAl TTOIOTIKA KPITHPIO TO OTToid OXETICOVTAI PE TA XAPAKTAPIOTIKA TOU
TPOIOGVTOG [TT.X. AAAAYEG OTOUG TTAPAYOVTEG KIVOUVOU TOU TTPOIOGVTOG, TNV ETTEVOUTIKA
oTPATNYIKM, TN 81GPBPWAON Tou KOOTOUG (TT.X. ETTITTEDO Kal £id00¢ KOOTOUG)], TISC CUVBNKESG TNG
ayopdg (TT.X. dUoUEVEIG TUVORKES TNG ayopds, puBUIOTIKEG eEEAIEEIG) Kau Tn dlavoun (TT.X.
KatayyeAieg TTeAaTWV, TTWAACEIG €KTOC TNG AYOPAG-OTOXOU, OTTOTEAECHUOTA EPEUVWIV
mTeAaTWV, SI0OIKTUOKI GUVOAAGKTIKA oUuuTTEPIPOPd TTEAaTwy). OI emixelprioelg Ba TTpETTel
va kaBopifouv Tn ouxvotnTa Kal T0 PABOG TWV EMAVECETACEWV TWV TIPOIOVTWY,
AauBdvovtag TmapdAAnAa uttéwn Tn @UON Tou TTPOIGVTOG Kal, KATA TTEPITITWON, TNV
uttnpeaoia. MNa Tapddeiyua, yia oplouEVa aTTAOUCTEPA TTPOIOVTA TTOU dlavEUOVTAl UTTO TNV
€€aipean TNG ATTOKAEIOTIKAG TTAPOXNAS UTTNPECIWV EKTEAEONG, Ol ETTAVEEETATEIG TTPOIOVTWV
MTTOPEI va gival AiydTEPO OUXVEG Kal va atTaitouv AlyoTepo BAB0G, eV oI KATA TTEPITITWON
ETTAVELETAOEIG UTTOPOUV O€E TETOIEG TTEPITITWOEIG VO KaBodnyouvTtal o€ peydAo Babud atmmo
KatayyeAieg TTEAATWY f/Kal CUPPBAVTA TNG Ayopdg TToU €TTNPEEGCOUV CNPAVTIKA TO TTPOPIA
KivdUvou-atrédoong Tou TTPoidvTog. 'Evag KaTaoKeuaoTAS TToU €xel oUPBOUAEUTEl Evav
ETAIPIKO €KOOTN OXETIKA ME TNV KUKAo@opia evog véou TTpoidvTog WTTOPEl €TTiong va
EKTTANPWOEI TNV UTTOXPEWON ETTAVEEETAONG YIA TO €V Adyw TTPoidv PE avaAloyikd TpOTTo,
avegapTNTa ATTO TO AV TTPOKEITAI VIO ATTAOUCTEPO A TTIO TTOAUTTAOKO TTPOIOV.

O1 kataokeuaaTéG Ba TTPETTEN va £EETACOUV, O€ avaloyiKh BAaon, TO €i00G TwV TTANPOPOPIWV
TTOU XPeIAlovTal TTPOKEIMEVOU VA OAOKANPWOOUV TNV €TTAVEEETOON TOUG, KABWG Kal Tov
TPOTTO CUYKEVTPWONG TWV £V AOYW TTANPOQPOPIWY. ZUPQWVA PE TNV aiTioAoyik okéywn 20
NG KaT €gouaiodoTtnon odnyiag MIFID Il, o1 oxeTikég TTAnpogopieg Ba pTTopoucav va
TepIAauBAvouy, yia TTapddelyua, TTANPOQOpPIEG OXETIKA PE TOUG dIaUAOUG BIAVOWNG TTOU
£€XOUV XpnolyoTtroinBei, To UWog Twv TTWANCEWV eKTOG TNG Ayopdg-OTOXOU, TUVOTITIKEG
TTANPOYOpPIEC OXETIKA ME Ta €idn Twv TTEAATWY, TTEPIANWN TUXOV KaTayyeAlwv TTou
eAAPOnoav Kal EpWTAUATA TTOU TTPOTEIVOVTAl aTTd TOV KATOOKEUOOTH O €va Ogiyua
TEAATWV  yIa  avaTpo@odoTtnon. O1 TTAnpo@opie¢ autég ptTopolv va  Aaupdavouv
OUYKEVTPWTIKI HOPPI Kal gV ival aTTapaiTnTO Va TTapEXoVTal ava YECO i avd TTwAnon.

Na Ttnv uttoBoABNoNn TWV ETTAVEEETACEWY TIOU TTPAYUATOTTOIOUVTAl OTTd  TOUG
KATOOKEUOOTEG, O BIAVONEIG UTTOXPEOUVTAI VO TOUG TTAPEXOUV TTANPOPOPIEG OXETIKA HE TIG
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TTWAACEIG Kal, KATA TTEPITITWON, KABe AAAN OXETIKA TTANpo@opia TTou evOEXETAI VA
TTPOKUTITEl WG QTTOTEAECOUA TNG TTEPIODIKAG €TTaveEEETAONG TToU Olevepyolv ol idIol Ol
OIAVOEIG. ZTIG TTEPITITWOEIG TTOU Ol dlavOUEiG DIABETOUV OXETIKEG TTANPOPOpPIES TToU Ba
BonBrioouv TOUG KATAOKEUAOTEG OTNV €TTAVEEETOON, Ba TTPETTEI VA TIG TTAPEXOUV WE OIKN
TOUG TTPWTOROUAIQ GTOV KATAOKEUQOTH) KAl OX1 JOVOV KATOTTIV AITFAOTOG TOU KOTAOKEUAOTH.
EmmAéov, o1 diavoueig Ba trpétrel va e¢eTalouv Ta dedopéva Kal TIG TTANPOPOPIEG TTOU
evOEXETAI VA TTAPEXOUV eVOEIEEIG OTI £XOUV TTPOCBIOPICElI ECPOAUEVA TNV ayOPA-OTOXO YIa
£va OUYKEKPIYEVO TTPOIOV A UTTNPETIA ] OTI TO TTPOIOV 1) N UTINPEcia dev TTANPOI TTAEOV TIG
OUVONnRKeg TNG TTPOOBIOPICHEVNG ayOopdg-OTOXOU, OTTWG OTav TO TTPOIdV KaBioTatal un
PEUCTO ) TTOAU aoTaBéG AOyw Twv aAAaywv TnG ayopdg. Tuxov TTAnpo@opieg autou Tou
€idOUG UTTOKEIVTAI OTNV AP TNG AVAAOYIKOTNTAG KAl PTTOPOUV KATA YEVIKO Kavova va
AOUBA&vVoUV CUYKEVTPWTIKI MOP®H, XWPEIG va gival ev YEVElI ATTAPAITNTO va TTapExXovTal avd
MEOO N ava TTWANON. QOTO00, EEIBIKEUUEVES TTANPOPOPIES TTOU OPOPOUV VO CUYKEKPIPEVO
TPoidv Ba TTPETTEl va TTAPEXOVTAlI O TTEPITITWOEIG TTou €xouv IBIaiTEpn onuacia yia
OUYKEKPIMEVA Pdepovwuéva Péoa (TT.X. €Gv o dlavouéag KaTtaAAgel 0To cupuTTépacua Ot N
Qyopd-oTOXOG YIO VO OUYKEKPIUEVO TTPOIOV €iXE TTPOCBIOPIOTEI UE EOPAAPEVO TPOTTO).

Ooov agopd TNV UTTOROAN TTANPOPOPIWYV OXETIKA PE TTWANOEIG EKTOG TNG ayopAG-0TOXO0U

TOU KATOOKEUAOTH, O dlavouEig Ba TTpETTE va gival o€ BE0T va ava@EPOUV TUXOV ATTOPACEIG
TTOU €XOUV AABEl yIa TNV TTPAYMATOTTOINGN TTWARCEWYV €KTOG TNG ayopdg-O0TOXOU 1) yia TN
dlelpuvon TNG OTPATNYIKNG dIAVOURS TTOU TTPOTABNKE ATTO TOV KATAOKEUAOTH, KABwWG Kal
TTANPOPOPIEG OXETIKA PE TTWAACEIS TTOU TTPAYUATOTTOIOUVTAl EKTOG TNG AYOPAG-OTOXOU
(ouptrepihapBavopévwy  Twv  TTWANCEWV  €vTiOG TNG  APVNTIKAG  Ayopdg-OTOXou),
AapBavovTag utroyn TIG EAIPETEIG TTOU ETTICNMAIVOVTAI OTO ONUEio 65.

MNa Toug OKOTTOUG TNG €TTavELETAONG TTOU diEvePyoUv ol idlol, oI dlavouegig Ba TTpETTel va
KaBopifouv TIG TTANPOPOPIEG TTOU XPEIAZOVTAI TTPOKEINEVOU Va gival o€ BEon va ouvAayouv
afIOMOoTa CGUUTTIEPAOHATA OXETIKA HME TO av Ta Trpoidvra €xouv OlaveunBei oTtnv
TTpoodiopiopévn ayopd-otdxo. MNa va eival oe Béon va ouvdyouv TETOIO QIOTTIOTO
OUPTTEPAOUATA, Ol ETTIXEIPNOEIGC EVOEXETAI VA XPEIAOTEI VA OUYKEVTPWOOUV TTEQAITEPW
TTANPOPOPIEG OXETIKA HPE TOUG TTEAATEG TOUG. ETTITTAéov, o1 emixeipocig Ba TTpéTTel va
ETTAvVEEETACOUV TN OTPATNYIKI SIAVOUNG TOUG YIA TTI0 TTOAUTTAOKQ TTPOIGVTA TTOU SIavEPovTal
MEOW TTWARCEWYV XWPIG TTApoxr CUPBOUAWY, €AV, yia TTapddelyua, n emavegétaon Oeixvel
OTl Ta v Adyw TTPOIGVTA TTOAU cuyvd SlavEéuovTal €KTOG TNG BeTIKNG ayopdg-otdxou (N
OKOMN Kal OTNV apvnTIKA ayopd-oToXo).

O1 diavopeig utroxpeouvTal va emaveEeTdlouv Ta  TIpoidvTa  yia 600  dIdoTNPa
TTpoo@EépovTal, TTwAoUvTal 1 TTpoTeivovTal. MNa TTapddeiypa, otav €vag diavouéag dev
TIPOCPEPEI TTAEOV 2, DEV TTWAEI OUTE TTPOTEIVEI 2 VA TTPOIOV, DEV gival TTAEOV UTTOXPEWNEVOG
va ETTAVEEETALEl TNV Ayopd-OTOXO TOU €V AOyw TTPOIOVTOG, POAOVOTI KATTOIOG TTEAATNG
evOEXONEVWG £CaKOAOUBET va £xel eTTEVOUOEIG OTO €v AOyw TTpoidv. Otav évag diavouéag

28 370 TTAQCIO QUTO, O ETTIBETIKOG TIPOTDIOPIOUOG «TTPOCPEPOUEVOG-N-0» £XEI EUPEIQ EQAPUOYN Kal Ba TTPETIEI VO EPUNVEUETAI
OIa0TAATIKA.

2 Mia eTmixeipnon TpoTeivel éva TTPoidv o€ TTEAATN dTav TTpoTeivel oTov TIEAATN va ayopdosl, va SIOKPATACE! i} VO TTWARCEl TO
TTPOIOV.
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TIPOTEIVEI OTOUG TTEAGTEG TOU VA DIOKPATCOUV £va TTPOIOV TTOU DEV TTPOCPEPEI OUTE TTWAEI
TAéov, Ba TTpétel kal TTAAI va TTpofei o€ emmavetETaon TG ayopdg-oTOXoU Tou €V AdYW
TTPOIOVTOG TTPIV aTTO TNV UTTOROAN TNG OXETIKAG 0UOTAONG.

Alavopun TPoidVTWY TTOU £XOUV KATAOKEUAOTEI ATTO OVTOTNTES Ol OTTOIEG BEV UTTOKEIVTAI
oTIG aTraITACEIG TNG odnyiag MIFID Il oxeTikd pe TRV TTAPpakoAollnon Twv TPoidvVIwYV

74. O1 emmXEIPAOEIG TTOU SIAVEPOUV TTPOIOVTA Ta OTTOIO OEV £XOUV KOTAOKEUAOTEI ATTO OVIOTNTEG
UTTOKEIEVES OTIG attaitTioelg TG odnyiag MIFID Il oxetikd pe tnv TapakoAoubnon Twv
mpoidvTwv Ba Tpétrel va e€mOElkvUouv TV amrapaitntn déouca emmPéAEId WOTE va
TTAPEXOUV KATAAANAO €TTITTEDO €EUTTNPETNONG KAl ACQPAAEIAG OTOUG TTEAATEG TOUG OTTWG
ekeivo TTou Ba TTPoBAeTTOTAV av TO TTPOIGV gixe axedlaoTei CUPNPWVA HE TIG ATTAITACEIS TNG
odnyiag MiFID Il yia Tnv TTapakoAouBnaon Twv TTPoidVTwV.

75.

Edv éva tmpoidv dev éxel oxedlaoTei cUPQWVA PE TIG ammaiTriioelg Tng odnyiag MIFID 1l yia
TNV TTapakoAoUBnaon Twv TTPOoIGVTWYV (yia TTapddelyua, oTAV TTEPITITWON TTPOIOVTWY TTOU
ekdidovTal atTd ovTOTNTEG Ol OTTOIEG DEV UTTOKEIVTAI OTIG ATTAITACEIG TNG 0dnyiag MIFID Il yia
TNV TTOPAKOAOUONON Twv TTPOIOVTWY), aUTO evOEXETAI va €XEI AVTIKTUTTO OTn Oladikaagia
OUYKEVTPWONG TTANPOPOPIWY 1) OTOV TTPOCDIOPICHO TNG AYyOoPdG-OTOXOU:

MpoodiopIodg NG ayopdg-oTdxou: O dlavopéag TTpoadiopilel TNV ayopd-oTOX0 aKOUN
KAl gTNV TTEPITITWON TTOU N ayopd-oTOX0G eV £XEl KOBOPIOTEN ATTO TOV KOTAOKEUAOTH *
(BA. onpeio 42). Katd ouvétteia, akdun Kal av n emxeipnon dev AaBel epiypa@r] Tng
0yopAG-OTOXOU aTTd TOV KATOOKEUQOTH A TTANPOQOPieC OXETIKA Pe Tn Oladikagia
€yKpIONG TOU TIPOIOVTOG, o@eiAel va TTpoadiopioel TN «dIKA» TnG ayopd-otoxo. O
TTPOCBIOPIOUOG QUTOG Ba TTPETTEl va TTPAYMOTOTIOIEITAI PE TPOTTO KATAAANAO Kai
avaAoyikd (BA. onueio 23).

A10dIKaoia gUYKEVTPWONG TTANPOQOPIWV: 01 dIavouEig AapBavouv OAa Ta eUAoya PETPO
yla va eEac@aliocouv 6Tl TO €TTITTESO TWV TTANPOPOPIWYV YIa TO TTPOIOV TTou Aaudavouv
OTTO TOV KATAOKEUAOTH €ival agloTroTo Kal ETTOPKES, TTPOKEIMEVOU VA BIACPANIOTEL OTI
Ta TTPoidvTa Ba diavEéuovTtal CUPPWVO PE TO XOPOKTNPIOTIKA, TOUG OTOXOUG Kal TIG
QVAYKEG TNG ayopdg-oTOXoU . Z& TTEPITITWON TTou &ev gival dSnuoaia S1aB£aIueg OAeG
Ol OXETIKEG TTANPOQYOPIES (YIa TTAPAdEIYHA, HEOTW TWV EYYPAPWYV BACIKWY TTANPOPOPILV
TTOU a@OPOUV CUCKEUAOUEVA  ETTEVOUTIKA TTPOIOVTA  yIA IBILTEG ETTEVOUTEG Kl
eTevOUTIKG TTPOoidvVTa Bacifopeva oe ac@dAion (PRIIP) | péow evnuepwTiKoU deATIOU),
Ta €UAoya péTpa Ba Tpémel va TepIAaPBAvouv TN olvaywn CUP@WVIAG PE TOV
KATOOKEUQOTH ] TOV QVTITTPOCWTTO TOU, PHE OKOTTO TNV OTTOKTNGN OAWYV TWV OXETIKWY
TTANPOPOPIWYV TTOU TTAPEXOUV OTOV diavouéa Tn duvaTdTnTa va dievepynoel Tn dIKr Tou
a&loAéynon TG ayopdg-oToxou. Anpoacia d1aBEoIueS TTANPOPOPIES YivovTal ATTOOEKTEG
MOvov €dv gival oageic Kal agloTTIOTEG Kal TTAPAYOVTAl O€ CUPPOPQWON TTPOG TIG
KAVOVIOTIKEG ATTAITAOEIG 2. [Na TTApAdEIYUA, ATTODEKTEG €ival Ol TTANPOQOPIEG TTOU

30 BA. apBpo 10 Trapaypagog 1 Tng Kat' e§ouaiodotnaon odnyiag MiFID Il.
31 BA. apBpo 10 Tmapaypagog 2 Tpito edagio Tng Kar' e€ouciodotnon odnyiag MiFID II.
32 BA. apBpo 10 Tmapaypagog 2 Tng Kar' e€ouciodotnon odnyiag MiFID II.

29



©ESMA

76.

77.

European Securities and Markets Authority

ONUOCIOTTOIOUVTAI CUN@PWVA PE TIG ATTAITAOEIG TG 0dNYIAG VI TO EVANEPWTIKO OEATIO,
NG odnyiag yia 1n diagdaveia, Tng odnyiag yia Toug OZEKA, Tng odnyiag yia toug AOEE
] CUNEWVA PE I00BUVANES ATTAITATEIG TPITWV XWPWV.

H uttoxpéwaon TTou avagEpeTal 0TO ONUEIo 75 agopd Ta TTPoIGVTa TToU TTwAoUvVTal 0TV
TTPWTOYEVH Kal dEUTEPOYEVA ayopd Kal eQapuoleTal e avaloyikd TpoTTo, avaloya ue Tov
BaBuod oTov otroio diatiBevtal dnuocia dIaBECIPES TTANPOPOPIES KAl PE TNV TTOAUTTAOKOTATA
TOU TTPOIOVTOG =, Q¢ €K TOUTOU, YIA TIG TTANPOYPOPIEG OXETIKA HE TTIO OTTAG Kal TTI0 KOIvd
TTPOIOVTA, OTTWG KOIVEG WETOXEG, OEv aTrauTeiTal OuvhBwG cuvayn CUPPWVIag HE ToV
KOTAOKEUQOTH, aAAd o1 TTAnpo@opieg PTTopoUv va aviAnBolv atmmd TTOAAQTTAEG TTNYEG
TTANPOPOPIWYV TTOU BNUOCIEUOVTAI VIO KAVOVIOTIKOUG OKOTTOUG YIA TA €V AOYw TTPOIGVTA.

2 TTePITITWON TTou 0 dlavouéag dev gival o€ B€0N va ATTOKTATE! JE KAVEVAV TPOTTO ETTOPKEIG
TTANPOPOPIEG yIa TO TIPOIOVTA TTOU KATAOKEUAZovTal atmd oOvioTNTEG Ol OTToieg Oev
UTTOKEIVTaI OTIG aTTaiThoelg TnG odnyiag MiFID Il yia Tnv TTapakoAouBnon Twv TTPoiovIwy,
n emixeipnon &gv Ba gival o€ BEoN va EKTTANPWOEI TIG UTTOXPEWOEIG TNG BATEl TNG 0dnyiag
MIFID Il kai, katd ouvéTTela, Ba TTPETTEI va NV Ta CUUTTEPIAGBEI 0TO AT TWV TTPOIOVTWYV

™c.

E@appoyn TwV ammaITAGEWY TTAPAKOAOUOBNONG TWV TTPOIOVTWYV TN dIAVOUN TTPOIOVTWYV
TTOU KATOOKEUAOTNKAV TIPIV aT1Td TNV nUEPounVvia évapéng 10x0og tng odnyiag MIFID I

78.

79.

Ta TTpoidvTa TToU KaTaokeudoTnkav Trpiv atmo Tig 3 lavouapiou 2018 kal cuvexi¢ouv va
olavéuovTal OTouG €TTeVOUTEG Ba TTPETTEl va EUTTITITOUV OTO TTEdI0 €QAPUOYAS TwV
OTTAITACEWY TTAPOKOAOUBNONG TwV TTPOIOVIWY TTOU I0XUOUV yia Toug OIaVOUEIG Kal,
€I0IKOTEPA, TNG ATTAITAONG TTPOCBIOPICUOU AyOopPdg-OTOXOU YIa KABE XPNUATOTTIOTWTIKO
TPOoIdV. Z& QUTAV TNV TTEPITITWOT, 0 diavouéag Ba TTPETTEl va evepyei OTTwG Ba evepyouoe
€AV O KATOOKEUOOTHG ATAV OVTOTNTA PN UTTOKEIYEVN OTIG AaTTaITroelg NG odnyiag MiFID I
yla Tnv TTapakoAoudnon Twv TPoidvTwy. Edv n ayopd-o1dxog £xel TTpoodIopIoTE aTTd TOV
KOTAOKEUOOTH (0€ €BeAOVTIKN) BAon / BACEI EUTTOPIKWY CUPQWVIWY HE TOUG OIAVOUEIQ)
oUP@WVA PE TIG TTAPOUCEG KOTEUBUVTHPIEG YPAUMES, O Olavouéag MTTopEl, agol Tnv
ETTAVEEETAOEl UE KPITIKA OKEWN, va BacioTei otov TTPoadlopioud TG ev Adyw ayopdc-
OTOXOU.

QoT1600, 0 KATOOKEUOOTHG Ba TTPETTEl VA TTPOCBIOPIoEl Ayopd-OTOXO VIO TO OUYKEKPIPEVA
TTPOIGVTA —TO APYOTEPO— OE OUVEXEID TOU ETTOUEVOU KUKAOU TG B1adIKaOiag eTTavELETAONS
TOU TTPOIOVTOG TTOU BIEveEPYEiITAl CUPPWVA JE TO GpBpo 16 TTapdypagog 3 Tng odnyiag
MIFID Il yetd mig 3 lavouapiou 2018. O diavouéag Ba mrpétrel 10TE va AGBel uttdyn N
OUYKEKPIPEVN ayopd-oTOXo oTo TTAaiolo TnG OIKNG Tou dladikaoiag emaveEETaong.

5.4 KaTeuBuvThnpleG YPOUMEG OXETIKA ME {NTAMOTA TTOU A@OPOUV

OM@POTEPOUG TOUG KATAOKEUNOTEG KOI TOUG SIOVOEIG

33 BA. apBpo 10 Tmapaypagog 2 Tpito edagio Tng Kar' e€ouciodotnon odnyiag MiFID II.
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Mpood10pIoHOG TNG «APVNTIKAG» AYOPAG-OTOXOU KAl TWV TTWANCEWV EKTOG TNG BETIKAG
ayopdg-oTéxou

80.

81.

H emxeipnon mpétrel va €€eTadel av 1o TTPOIdV dev gival CUPPBATO PE OPICPEVOUG TTEAATEG-
oTOX0UG («apvnTiKA» ayopd-oTdxog) . 210 TTAQiclo auTd, n emixeipnon Ba Tpémmel va
EQapPUOCel TIG iBIEG KATNYOPIES Kal apxEéG TTOU avag@épovTal oTa onueia 14-22 kal 42-49
QVWTEPW. ZUPQWVA HE TNV TIPOCEYYION TTOU UIOBETEITAlI yia TOV TTPOCdIOPIoUO TNG
«BETIKNG» ayopdg-0TOX0U, O KATAOKEUAOTAG, O OTToiog dev dlaTnpei Aueon oxéon PE TOUG
TEANIKOUG TTeAATEG, Ba eival oe B€éon va Tpoodiopioel TNV apvnTIKA ayopd-OTOXO O€
BewpnTik Baon, OnNAadn Pe MIa YEVIKOTEPN €IKOVA TOU TPOTTOU UE TOV OTTOIO Ta 18IAiTEPQ
XOPAKTNPEIOTIKA £vOG &edouévou TTPoidvTog dev Ba Tav cuuBatd e OPICHEVEG OUADES
ETTEVOUTWV: 0 dlavopéag, AauBavovtag utrown Tn YEVIKOTEPN apvNTIKA ayopd-oTOXO TOU
KATOOKEUQOTH, KABWG Kal TIG TTANPOPOPIEG OXETIKG Ye TN BIK Tou TreAaTeiakn Bdon, Ba
givar og Béon va TTPoodlopicel PE TTIO CUYKEKPIPMEVO TPOTTO TNV OPAdA TTEAATWV OTOUG
otroioug Oev Ba Tpémel va dlaveiyel 1o v AOyw TIpoidv. EmmAéov, o diavouéag
uttoxpeoUTal €1TioNg va TTPocdlopilel TUXOV oudda ) OPAdES TTEAATWV HE TIG AVAYKEG, TA
XOPOKTNPIOTIKA KOl TOUG OTOXOUG TwV OTToiwv dev Ba gival cupaTr uttnpeoia OXETIKA PE
TN S1AVOUI] CUYKEKPIUEVOU TTPOIOVTOG.

MNa Ta TpoidvTa TToU AdpBdAvouv UTTOWN TTAPAYOVTEG BIWCIKNOTNTAG, OI ETTIXEIPNOEIG OEV
UTTOXPEOUVTAl VO TTPOCDBIOPICOUV [Ia APVNTIKI) ayopd-OTOXO O OXECN HE TOUG OTOXOUG
TOUG TTOU cuvdéovTal Pe TN BiwoiudtnTa. AuTo onuaivel 0TI O OTOXOI TwV TTPOIOVTWY TTOU
ouvdéovtal pe TN Biwoiudtnta cuuBAAAouV POVO GTOV TTPOCOIOPICHO MIOG «BETIKAG»
QyopAaG-oTOXoU OO0V aQopd Toug TTEAATEG (OMAdEG TTEAQTWYV) HE CUMPPBATOUG OTOXOUG
BiwoiuétnTag. Ta idia TpoidvTa Ba ptropolcav woTdoo va dlavEéPovTal o€ TTEAGTEG TTOU
Oev uTTdyovTal o€ AuTdV TOV OTOXO TNG BETIKNG O€ oxéon PE TN BiwoiudTnTa ayopdg-oToXou,
uttd TNV TTPOUTTOBeoN OTI gival CUPPBATA PE TA XOAPOKTNPIOTIKA Twy GAAWV KaTnyopIwv
QYOPWV-OTOXWV TTOU 0piovTal OTIG TTAPOUCES KATEUBUVTAPIEG YPAPUEG . QG €K TOUTOU,
yla TO TTPOIOVTA TTOU AauBAvouv uTTown TTapayovTeS BILaINOTNTAG, N ETTIXEIPNON Ba TTPETTE
TAavia va dievepyei apvnTikrl agloAdynon Tng ayopdc-oTdéxou Ot oxéon ME TIG TTEVTE
KOTNYOPIEG TNG ayopdag-0TOXou (€id0g TTEAATN, YVWON KAl EUTTEIPIA, OIKOVOUIKI) KOTAOTOON,
avoxn KivOUvou Kal OTOXOl Kal avAaykeg), aAAd dev Ba trpétrel va AapBdavel uttdyn Toug
OTOXOUG TWV TTPOIOVTWYV TTOU OUVOEOVTaI PE TN BIWCINOTNTA. ZKOTTOG gival va agloAoynBei
KOTA TTOOOV AUTEG Ol AAAEG TITUXEG TNG AyOpAG-OTOXOU EVOEXETAI VA gival aoUPPBATEG PE
oplopévoug TTEAATEG, yIa TTapddelyua, €dv TO TTPoiOv TTou AdauPdavelr utméyn TOUug
TTAPAYOVTEG BIWOIPOTNTAG APOPA £va ETTIKIVOUVO TTPOIOV TTOU TTPOOPICETAI VIO TTEAGTEG HE
MakpoTTpGBeapo eTTEVOUTIKO 0piCovTa Kal TToU gival TTpOBUNOoI Kal o€ B€on va atTwAéTOUV
TO TT000 TNG €TTEVOUCNG TOUG (OTNV TTEPITITWAON QUTH TO TTPOIOV dev Ba eival cupBartd pe

34 BA. apBpo 9 Tapdaypagog 9 kai apdpo 10 TTapaypaog 2 Tng Kar’ e€ouciodoTtnan odnyiag MiFID II.

35 H aumiohoyikn okéwn 7 TG Kar’ e€ouciodoTtnon odnyiag (EE) 2021/1269 egnyei 6T «Ma va SIa0@aNIoTE 0TI TO XPNUATOTTIOTWTIKG
péoa pe TTapdyovTeg BIWOINOTNTAG TTAPAPEVOUV EUKOAD BIaBECIUa KAl yIa TTEAGTEG TTOU BEV £XOUV TTPOTIUACEIG BIWCIYOTATAG, Ol
ETTIXEIPAOEIG £TTEVOUTEWYV dev Ba TTPETTEI VA UTTOXPEOUVTAI VO TTPOCBIOPICOUV OUADEG TTEAOTWYV HE TIG OVAYKEG, TA XAPOKTNPIOTIKA
KOl TOUG OTOXOUG TWV OTIOIWV TO XPNUOTOTTIOTWTIKG HEGO PE TTAPAYOVTEG BIwaINATNTAG dEV €ival UPBATOY.
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TTEAATEG ME XOUNAR avoxr KivOoUvou, avegapTnTwG TOUu KATA TTOCOV Ol TTPOTIMACEIG
BiwoiudTNTAG TOUG gival cUUPBATEG PE TOUG OTOXOUG BIWaIPGTNTAG TOU TTPOIGVTOG).

Opiopéva ammd 10 XAPAKTNPIOTIKA TNG QYyOPAg-OTOXOU TIOU XPNOIMOTTOIoUVTal OTnVv
agloAdynon NG BeTIKAG ayopds-oTOXOoU atrd TOUG KOTAOKEUAOTEG KAl TOug diavoeic Ba
0dNyroouV AUTOUATWG OE AVTIOETA XOPOKTNPIOTIKA YIO TOUG ETTEVOUTEG UE TOUG OTTOIOUG
Oev gival cupPBaTd TO TTPOIGV (YO TTOPAdEIYUA, €AV Eva TTPOIOV £XEI KATOOKEUAOTE YIO TOV
eTTEVOUTIKO OTOXO «KepdoOoKOoTTiay, TOTE Ba eival TautdXpova akaTtAAANAo yia oTdxXoUg
«XauNAOU KIVOUVOUY). ZTnV TTEPITTITWON QUTH, N €TTIXEipnon 6a umopouoe va TTPocdIopicEl
TNV apvNTIKA ayopd-oToXo dnAWvoVTag TNV aCUPBaTOTNTA TOU TTPOIOVTOG ) TNG UTTNPECIOG
ME KAOE TTEAGTN TTOU OeV EUTTITITEI OTN BETIKA ayopd-oTOXO.

Kai otnv Trepimtwon auth, eivar onuavtikdé va AauBdverar ummoywn n apxn TG
avaAoyikotnTag. Kard tnv agioAdynon duvnTiKAg apvnTiKAG ayopdg-oTdxou, 0 apIBuog Kai
TO ETTITTEO0 AETTTOPEPEIAG TWV TTAPAYOVTWY KAl TWV KPITNPiwV eEapTaTal atrd Tn uon, 16iwg
TNV TTOAUTTAOKOTNTA 1 TO TTPOQIA KIvOUvVOoU-avTapoIBAG, Tou TTPoidvTog [dnAadn oe éva
Baoikd Tpoidv («plain vanillay) mBavoTata Ba avTIoTOIXEI PMIKPOTEPN OpAdA dUVNTIKWV
ETTEVOUTWV PE TOUG OTTOIOUG BeV gival oupPBATO, EVW N OPAdA TTEAATWYV UE TOUG OTTOIOUG TO
XPNHUATOTTIOTWTIKO péco dev gival oupBartd evdExeTal va eival HeyaAlTepn yia éva Tmio
TTOAUTTAOKO TTPOIOV].

Evdéxetal va UTTApXOUV TTEPITITWOEIG OTIG OTToiEG T TTpoidvTa Ba ptropoucav, UTTO
OPIOPEVEG OUVONKEG, Kal UTTO TNV TTpouTTéBeon Ot TTANPOUVTAl OAEG OF AAAEG VOMIKEG
OTTAITACEIG  (CUMTTEPIAOUBAVONEVWY  EKEIVWV TTOU agopoUlv Tn yvwoToTroinon, Tnv
KATaAANASTNTa 1] TN OoupPBaTdTNTA, TOV TTPOCSIOPICUS Kal T dIaxEipion OUyKPoUOoEwv
OUMPEPOVTWY), va TTwANBOUV €KTOG TNG BETIKAG ayopdg-oToxou. QOoTO00, O TTEPITITWOEIG
auTéG Ba TTPETTEl va dikaloAoyouvTal oTrd Ta ETTIPEPOUG TTPAYUATIKA TTEPIOTATIKA TNG
EKAOTOTE TTEPITITWONG, 0 AOYOG TNG TTAPEKKAIONG Ba TTPETTEI VA TEKUNPIWVETAI JE CAPAVEIQ
Kal, 61Tou TTpoBAETTETAI, Va TTEPIAaUBAveTal TNV €KBEON KATAAANAGTNTAG.

Aedopévou OTI n apvnTIKA Ayopd-oTOX0G aTToTEAEl ca@n €vOEIEn Twv TTEAATWY UE TIG
QVAYKEG, T XAPAKTNPIOTIKA KAl TOUG OTOXOUG TWV OTTOIWV TO TTPoidV dev gival cupBard Kal
OTOUG OTTOIoUG OV Ba TTPETTEN va SlavEPETAI TO TTPOIOV, N TTWANCT O€ ETTEVOUTEG EVTOG QUTAG
NG opadag Ba TpéTmel va gival oTrdvia, n aimoAdynon g ammokAiong Ba TTPETTEl va gival
QavTioTOIXO ONUAivouoa Kal, €V YEVEL, AQVAPEVETAI VA €ival KOAUTEPO TEKUNPIWMEVN aTTO TNV
aITIOAGYNON TNG TTWANONG €KTOG TNG BETIKAG ayopdg-oTdxou.

MNa TTapddeiypa, n TTWANCON TTPOIOVTWY €KTOG TNG ayopdg-oToXou Ba ptropolce va
TTPAyUATOTTOINGEI WG ATTOTEAEOUA TTWARCEWV XWPIG TTapoxr) oupBouAwy (dnA. étav ol
TTEAATEG TTPOCEYYICOUV TNV ETTIXEIPNON YIO TNV ayopd OpPICUEVOU TTPOIGVTOG, XWPIG evepyd
EMTTOPIKN TTPOWONCN atd TNV ETTIXEIPNON KOl XWPIG va €XOuv ETTnNPEAcTel ammd Tnv
ETMIXEIPNON ME OTTOIOVONTTOTE TPOTTO), OE TTEPITITWON TTOU 1 ETTIXEIPNON dev €xel 0Tn d1ABeoT)
TNG OAEC TIGC TTANPOQYOPIEG TTOU ATTAITOUVTAI YIa Tn OIEVEPYEID EUTTEPIOTATWHEVNG
a&loAdyNoNG oxeTIKA PE TO av O TTEAATNG EPTTITITEI OTO TTESIO TNG AYOPAG-0TOXOU, OTTWGS Ba
MTTOpOUCE va cupBaivel, yia TTapadelyua, oTnV TTEPITITWON TWV TTAATQPOPUWY EKTEAEONG
TToU AciToupyoUv Hovo UTTd KaBeoTwg cupBaTtdtnTag. Avauéveral OTl, GTO TTAGIOIO TwV
puBuiocewv TTapakoAolBNoNG Twv TTPOIGVTWY, Ol ETTIXEIPACEIS avaAUOUV €K TWV TTPOTEPWV

32



©ESMA

87.

88.

European Securities and Markets Authority

KOTAOTACEIG OTTWG QUTA TTOU TTEPIYPAPNKE avVWTEPW Kal AapBdavouv utrelBuvn atrépacon
6oov agopd Tov TPOTTO E TOV OTToI0 Ba TIG AVTIHETWTTICOUV £dv avakUiyouyv, Kabwg Kal OTi
ol UTTAAANAOI TToU CUVOAAGOOOVTAl PE TTEAATEG EVNUEPWVOVTAI YIQ TNV TTPOCEYYION TTOU
kaBopileTal og eTTiTredo BIOIKNTIKOU Opydvou, WOTE va gival o€ B€0N va CUPPOPPUWVOVTAI
pE autrv. O1 emxeIpRoeig Ba TTPETTEl TTiIoNG va AauBavouv uttéwn Tn @UON TWV TTPOIOVTWY
TToU TrEPIAQUBAVOVTal OTO GACHA TWV TTPOIOGVTWY T OTToIO TTPOTIBEVTAI VA TTPOCPEPOUV
OTOUG TTEAATEG (yIa TTAPASEIYUa, aTTd TTAEUPAS TTOAUTTAOKOTNTAG/KIVOUVOU), KaBWG Kal TNV
UTTOPEN TUXOV OUYKPOUOEWV CUUPEPOVTWYV PE TOUG TTEAATEG (OTTWG OTNV TTEPITTITWON TNG
auTtoToTToB£TNONG, self-placement), aAAG Kal TO eTTiXEIPNUATIKO TOUG UOVTEAD. OpIoPEVES
EMXeEIpoeIc Ba ptTopoucayv, yia Tapddelyua, va eEetdoouv T duvaTtéTNTA va PNV
EMTPETTOUV O€ TTEAATEG va TTPAYHUATOTTOIOUV OUVOAAQYEG €AV EUTTITITOUV OTO TTEdIO TNG
apVNTIKAG ayopdg-OTOXOU, EVW O€ GAAOUG TTEAATEG va ETTITPETTOUV TIG OUVAAAQYEG ETT
XPNMOTOTTIOTWTIKOU TTPOIOVTOG TTOU PBPioKeETal OTnNV «YyKpi¢a» Cwvn, dnAadn peTagu Tng
BETIKAG Kal TG apvNTIKAG ayopdg-oTOXOU.

Eival onpavTtiké va emonuavlei 611 o mepiTTwon TTou o dlavopéag Adpel yvwan, yia
TTOPAdEIyUA, HEOW TNG AVAAUONG KATAYYEAIWY TTEAGTWV ] AAAWY TTNYWYV Kal OEDOPEVWV,
ATl N TTWANCN CUYKEKPIPMEVOU TTPOIOVTOG EKTOG TNG AYOPAG-OTOXOU TTOU TTPOC0DBIOPIOTNKE €K
TWV TTPOTEPWYV €XEI AABEI TTAEOV BIAOTACEIS ONUAVTIKOU QaIvOuEVOoU (YIa TTapddelypa, atrd
TTAEUPAG apIBUOU EUTTAEKOPEVWV TTEAATWV), TO OTOIXEIO AUTO AaPBAveTal BEOVTWG UTTOWN
KATd Tnv TTEPIODIKN ETTAVEEETAON TWV TTPOIOVIWY KAl TWV OXETIKWY UTTNPECIWY TTOU
TTPOCPEPOVTAI. ZTIG TTEPITITWOEIG AUTEG, O BIAVOUEAG UTTOPEI, Yia TTapddelyua, va KOTAAAEEI
OTO CUUTTEPOCHA OTI N Ayopd-0TOXOG TTOU €iXe TTPOOBIOPIOTEI ApXIKG dEV ATAV CWOTH] KAl
OTI TTPETTEI VO ETTAVESETAOTEI f OTI N OXETIKA OTPATNYIKA dlavoung &gv ATav KATAAANAN yia
TO TTPOIGV KAl TTPETTEI VA ETTAVATTPOCOIOPIOTEI.

MapekkAioelg amd TNV ayopd-oT1oxo (eKTOG TNG BETIKAG 1 €viOg TNG apvnTIKAG ayopds-
OTOXOU) Ol OTT0IEG EVOEXETAI VO agopouv Tn dladikacia TTapakoAoubnong Twv TTPOoIGVTWV
a1ré Tov KataokeuaoTr (18iwg o1 emavaAapBavopeveg) Ba TTPETTEl va ava@EéPOVTal OTOV
KATOOKEUQOTH AAPBavONEVWY UTTOWN TwV £CAIPECEWYV TTOU ETTICNKAivVOVTAl OTO onEio 65.

E@apuoyl Twv aTAITACEWV OXETIKA HE TNV AYOPA-OTOXO OE ETMIXEIPNOEIS TTOU
OpaoTnpioTroloUvTal 0t ayopég XOVOPIKAG (OnA. pe emmayyeAparieg TreAdTeg Kai
emIAE§INOUG avTIoOUpBaAAopévoug)

89.

EmayyeAuariec meAdrec kai emAééiuor  avriouuBaAAduevol w¢ pépoc¢ TG aAuagidag
olauecoAdBnong

O1 amaitjoeig TTou  opifovral oto  ApBpo 16 TTapdypagog 3 kal o010 ApBpo 24
Tapdypa@og 2 Tng odnyiag MIFID Il 1oxUouv yia TIG UTTNPECIEG KAl Ta TTPOIOVTA TTOU
KataokeuadovTal i/kal diavépovtal o€ 1I8ILDTEG Kal ETTayYEAUaTiEG TTEAGTES. TauTdXpova, Ta
apBpa autd dlEUKPIVICOUV OTI OI OTOXEUOUEVOI TTEAATEG €ival O «TEAIKOI TTEAATEG». AUTO
onpaivel 61T n emyeipnon oev xpeidletal va TTpoadiopilel ayopd-oTOXo Via AAAEG
EMYEIPAOEIG (eTTayYEAPATIEG TTEAATEG KO E€TIAECIMOI  avTIOUMBAAAOPEVOL) €VIOG TNG
oAucidag dlapecoAdpBnong aAAd, avTiBETwG, TTPETTEl va oxedIAel TNV ayopd-OTOXO HE
yvwpova Tov TeEAIKS TTEAATN (dnA. Tov TeAeuTaio TTEAETN oTnV aAucida diauecoAdpnong). To
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OUYKEKPIYEVO €i00C TOU OTOXEUOUEVOU TEAIKOU TTEAATN TIPETTEl va ONAWVETAI OTNV
KATNyopia Tou €idoug TTEAATWY TTOU ava@EéPETal OTO onueio 19 oToixeio a).

. Otav évag emmayyeApaTiag meAATNG 1 emMAECINOG avTIOUPBAAAOUEVOG ayopddel Eva TTPOIOV

ME TNV TTPOBeon va To HETATTWARCEl 0€ AAAOUG TTEAATEG, EVEPYWVTAG CUVETTWG WG
ouvdeapog aTnVv aAucida diauecgoAdBnaong, dsv Ba TTpETTEl va BewpeiTal «TEAIKOG TTEAGTNGY.

2TNV TIEPITITWON aQuTH, O eTTayyeAPaTiag TTEAATNG (1 O €MAECINOG avTICUPRBAAAOUEVOG)
evepyei wg Olavouéag Kal, KAt ouveétrela, Ba TTPETTEl va CUPMOPQUVETAIl TTPOG TIG
QTTAITACEIG YIA TV TTOPAKOAOUBNON TWV TTPOIOVTWY TTOU I0XUOUV YIa TOUG DIAVOEIG.

MNa Tapddelyua, o€ TTEPITITWON TTOU JIa €TTIXEipNON TTPOREi oTnv TTWANCON TTPOIGVTOG O€
EMAEEINO AVTICUPPBAAAGPEVO O OTTOIOG ayopddel TO TTPOIOV e TNV TTPOBECN va TO SlavEilel
oc¢ €upUTEPO QACHO  ETTAYYEAMOTIWOV A 1IBIWTWYV  TTEAQTWYV, TOTE O E€TMIAEEINOG
avTIoUMBaANGEVOG Ba TTPETTEN va ETTAVOEIOAOYACEI T OXETIKI Ayopd-0TOX0 CUNPWVA HE
TIG UTTOXPEWOEIG TTOU UTTEXEI WG OIAVOUEAG. EAv 0 eTTIAEEINOG avTIOUPPBAANOUEVOG ETTIPEPEI
0Tn ouvéxela aAAayEG OTO TTPOIOV TTPIV aTTO TNV TTEPAITEPW BIAVOUN TOU, auTO CUVETTAYETAI
mOavoTATA TNV UTTOXPEWOCN CUKKOPPWONG TOU TTPOG TIG OIGTAEEIS YIa TNV TTapakoAoubnon
TWV TTPOIOGVTWY TTOU 1I0XU0UV TOOO VIO TOUG KATAOKEUAOTEG GO0 Kal YIA TOUG BIOVOUEIG.

EmayyeAuariec meAGrec wc reAIKoi TTEAGTEC

To 1rAaiolo Tng odnyiag MIFID yia Tnv Katnyoplotroinon Twv TTEAATWY TTPOCAPUOLEl TNV
TTPOCTACIA TTOU TTAPEXOUV OI KAVOVEG ETTAYYEAUATIKAG deovToAoyiag OTIG avaykeg KAOe
Katnyopiag TeAaTwy (OnA. TWV 1I81WTWYV TTEAGTWY, TWV ETTAYYEAUATIWV TTEAATWY KAl TWV
EMAECINWY avTICUURBAAAOUEVWV).

O1 emixeipoeig €xouv 10 OIKaiwPa va uioBeToUv TNV TTapadoxf OTI Ol £TTAYYEAUATIES
TTEAATEG OIOBETOUV TIG YVWOEIG KAl TNV EUTTEIPIA TTOU aTTaIToUVTal VIO TNV KATAVONon Twv
KIVOUVWYV TTOU OUVOEOVTAI E TO CUYKEKPIUEVA TTPOIOVTA [ UTTNPECIEG YIA TA OTTOIA £€XOUV
TagIvounBei oTnV Katnyopia Twv eTTayyeAdaTiwv TeAatwy . Qotdoo, atnv odnyia MIFID
Il yivetal diakpion YETAEU Twv € OPICHOU ETTAYYEAUATIWV TTEAQTWV KOl TWV KAT €TTIAOYN
eTTayyeApaTIwV TTEAATWY, BAoel TNG otroiag TTPoBAETTETaI OTI dev TTPETTEI va BewpeiTal OTI Ol
TTEAATEG TNG OEUTEPNG KATNYOPIOG £XOUV yVWON KAl EUTTEIPIA CUYKPIOIUN ME EKEIVN TWV
KaBauTo ETTAYYEANATIWY TTEAATWV.

Qg ek TOUTOU, KATA TOV TTPOCDIOPICHO TNG ayoPAg-0TOXOU TOUG, Ol ETTIXEIPNOEIS Ba TTPETTE
va AapBavouv uttoywn TIG Ol0QOPEG OO0V aPOopPA TIG YVWOEIG METAEU 1OIWTWY Kal
ETTAYYEAPOTIWV TTEAQTWV KalI, EVTOG TNG KOATNYOPIAG TWV ETTAYYEANATIWV TTEAATWYV, PETAGU
KOT €TTIAOYH ETTAYYEAUOTIWOV TTEAATWV Kal €€ opiohoU etrayyeApatiwv mreAatwy 7. MNa
TTapAdEIyua, KATa TNV avTITTapaBoAnl Twv TTpooeyyicewv Ba TTPETTEI VO OUVEKTIMWVTAI Ol
OIaQOPEG WG TTPOG TA TTPOPIA YVWOEWY KOl EUTTEIPIAC METAEU AUTWY TWV BIAQPOPETIKWV
KATNYOPIWV TTEAATWV.

36 BA. mapapTnua |l Tng odnyiag MiFID II.
87 BA. mapapTnua Il Tunua Il.1 deutepo edagio Tng odnyiag MIFID 1.
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96. Eival mBavo opiopéva poidvTta (yia TTapadelyua ekeiva TTou gival KAatadAAnAa yia diavoun
o€ Jadikég ayopég AIaVIKAG) va TTpoopiovTal yia eupUTEPA TTPOCBIOPICHEVN aYyoPA-OTOXO,
n otroia evdéxeTal va TrepIAaPBAavel TO00 181L0TEG 600 Kal eTTayyeApaTieg TTeEAGTEGS. MpoidvTa
QUTOU TOU €idoug, yia TTapddelyua pepidia f petoxég o€ ouvnon OZEKA, Ba utropoucav,
€€ opiopoU, va BewpouvTal TTPOIOVTA PE ayopA-OTOXO N OTToia TTEPIAANBAVEI ETTAYYEAUATIEG
TeAaTeG. QoTd00, KATTOIA GAAQ TTPOIGVTa, KAl IBIAITEPA TTPOIOGVTA YE TTOAUTTAOKO TTPOGIA
KIvOUVOU, TTPOOoPIfovTal YIa OTEVOTEPQ TTPOCDIOPICHEVN ayopd-aToXO. MNa TTapddeyua, n
QayopAa-0TOXOG YIA UTTO QipEDn JETATPEWIPEG OPOAOYIEG EVOEXETAI VA aTTAPTICETAI HOVO ATTO
€€ opIoPoU eTTOYYEAPATIEG A KAT ETTIAOYH ETTAYYEAMOTIEG TTEAGTEG OI OTTOIOI AVAPEVETAI OTI
Ba kKaTavooUv Ta TTOAUTTAOKA XAPOKTNPIOTIKA TTOU OUVOLOVTAI HE Ta eV AOyw TTPOIGVTA.
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