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Riktlinjernas tillampningsomrade
Malgrupp

Dessa riktlinjer galler behoériga myndigheter, enligt definitionen i artikel 22 i Emir, och
resolutionsmyndigheter, enligt definitionen i artikel 2.3 i forordningen om aterhamtning och
resolution av centrala motparter, nar de ska faststélla huruvida en central motpart fallerar eller
sannolikt kommer att fallera.

Tillampningsomrade

Riktlinjerna 1-7 galler i forhallande till artikel 22.3 i forordningen om aterhamtning och
resolution av centrala motparter. Riktlinjerna 8 och 9 galler i forhallande till artikel 22.1 a i
forordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter.

Ikrafttradande

Dessa riktlinjer borjar galla tva manader efter det att de offentliggjorts p& Esmas webbplats pa
EU:s officiella sprak.
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Hanvisningar till lagstiftning och férkortningar

| dessa riktlinjer anvands begreppet "berdrda myndigheter” synonymt med "den behdriga
myndigheten och/eller resolutionsmyndigheten”.

Hanvisningar till lagstiftning

Direktiv 2014/59/EU

EBA:s riktlinjer om institut
som fallerar eller sannolikt
komma att fallera

Emir

Esmaf6rordningen

F6rordningen om

aterhamtning och resolution
av centrala motparter

1EUT L 201, 27.7.2012, s. 1.
2EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den
15 maj 2014 om inrattande av en ram for aterhamtning och
resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om
andring av  radets  direktiv = 82/891/EEG  och
Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU,  2012/30/EU  och  2013/36/EU  samt
Europaparlamentets och radets férordningar  (EU)
nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012.

Riktlinjer om tolkningen av de omstandigheter under vilka ett
institut ska anses fallera eller sannolikt komma att fallera
enligt artikel 32.6 i direktiv 2014/59/EU

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012
av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister:

Europaparlamentets och  radets forordning  (EU)
nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), om andring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphavande av kommissionens
beslut 2009/77/EG>

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av
den 16 december 2020 om en ram for aterhamtning och
resolution av centrala motparter och om &ndring av
forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU)
nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt



g! Q 01/06/2023
ESMA91-372-2070

European Securities and Markets Authority

Tekniska tillsynsstandarder
153/2013

Forkortningar
EU

Esma

SEUTL 22,22.1.2021, s. 1-102.
4EUT L 52,23.2.2013, s. 41.

direktiven  2002/47/EG,  2004/25/EG,  2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/1132>

Kommissionens delegerade férordning (EU) 153/2013 av
den 19 december 2012 om  komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012
med avseende pd tekniska tillsynsstandarder for krav pa
centrala motparter+

Europeiska unionen

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
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. Syfte

1. Dessa riktlinjer grundar sig pa artikel 22.6 i férordningen om aterhamtning och
resolution av centrala motparter, med undantag for riktlinjerna 8 och 9 som bygger pa
artikel 16.1 i Esmaforordningen. Syftet med dessa riktlinjer ar att framja konvergens i
tillsyns- och resolutionsmetoder i frdiga om bedémningen av de omstandigheter under
vilka en central motpart ska anses fallera eller sannolikt komma att fallera.

2. | dessa riktlinjer klargors de olika omstandigheter under vilka en central motpart ska
anses fallera eller sannolikt komma att fallera, vilket ar ett av de tre kumulativa villkor
som anges i artikel 22.1 i férordningen om aterhamtning och resolution av centrala
motparter for att utlosa en resolutionsatgard. Riktlinjerna syftar sarskilt till att framja
konvergens i tillsyns- och resolutionspraxis nar det géller hur och nér resolution bor
inledas med avseende pa de omstandigheter under vilka en central motpart ska anses
fallera eller sannolikt komma att fallera. | dessa riktlinjer anges darfér en uppséattning
objektiva faktorer som bor ligga till grund for faststéllandet av huruvida en central
motpart fallerar eller sannolikt kommer att fallera, i enlighet med de omstandigheter
som anges i artikel 22.3 i férordningen om aterhamtning och resolution av centrala
motparter.

3. Med tanke pa& behovet av att tillhandahalla vagledning om samrad och
informationsutbyte mellan den behériga myndigheten och resolutionsmyndigheten i
syfte att faststélla om en central motpart fallerar eller sannolikt kommer att fallera,
utvidgas tillampningsomradet for de slutliga riktlinjerna utéver det tillampningsomrade
som faststalls i artikel 22.6 i forordningen om aterhamtning och resolution av centrala
motparter. Esma har darfor beslutat att utfarda riktlinjerna 8 och 9 i enlighet med
artikel 16.1 i Esmaf6rordningen, enligt vilkka Esma far utfarda riktlinjer i syfte att uppratta
en konsekvent, effektiv och andamalsenlig tillsynspraxis inom det europeiska systemet
for finansiell tillsyn och sékerstalla en gemensam, enhetlig och konsekvent tillampning
av unionsratten.
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Efterlevnads- och rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

Enligt artikel 16.3 i Esmaférordningen ska behotriga myndigheter och
resolutionsmyndigheter med alla tillgéngliga medel sdka ftlja dessa riktlinjer.

Behdriga myndigheter och resolutionsmyndigheter som omfattas av dessa riktlinjer bor
félja dem genom att inforliva dem i sina nationella rattsliga ramar och/eller tillsyns- och
resolutionsramar, beroende pa vad som ar lampligt.

Rapporteringskrav

Inom tva manader efter det att riktlinjerna har offentliggjorts pd Esmas webbplats pa
alla officiella EU-sprak, ska behoériga myndigheter och resolutionsmyndigheter som
omfattas av dessa riktlinjer anmaéla till Esma om de i) foljer, ii) inte féljer men avser att
folja eller iii) inte féljer och inte avser att folja riktlinjerna.

Om riktlinjerna inte foljs ska behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter ocksa
inom tvd manader efter det att riktlinjerna har offentliggjorts pad Esmas webbplats pa
alla officiella EU-sprak meddela Esma om skalen till varfor de inte foljer riktlinjerna.

En mall for anmalan finns pd Esmas webbplats. S& snart mallen har fyllts i ska den
Oversandas till Esma.
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V. Riktlinjer

Riktlinjerna 1 och 2 innehaller allméanna évervaganden som bor tillampas vid faststallandet av
huruvida en central motpart ska anses fallera eller sannolikt komma att fallera i enlighet med
riktlinjerna 3—7.

Riktlinje 3 ger vagledning om tillampningen av artikel 22.3 ¢ i férordningen om aterhamtning
och resolution av centrala motparter for att faststalla om en central motpart inte kan eller
sannolikt inte kommer att kunna aterstélla sin barkraft genom att genomféra sina
aterhamtningsatgarder.

Riktlinjerna 4 och 5 ger bada vagledning om tillampningen av artikel 22.3 a och d i férordningen
om aterhamtning och resolution av centrala motparter. De avser dock olika typer av finansiella
medel hos den centrala motparten. Riktlinje 4 innehaller en forteckning 6ver objektiva faktorer
som ska bedomas med avseende pa den centrala motpartens tillgangliga finansiella medel.
Riktlinje 5 ar inriktad pa de prognostiserade floden av likvida medel som kommer att paverka
den centrala motpartens likviditetsriskprofil och nivan av likvida medel som den centrala
motparten har tillgang till.

Riktlinje 6 ger vagledning om tillampningen av artikel 22.3 b i férordningen om aterhamtning
och resolution av centrala motparter for att faststdlla om en central motpart inte kan eller
sannolikt inte kommer att kunna tillhandahalla en kritisk funktion.

Riktlinje 7 ger vagledning om tillampningen av artikel 22.3 a i forordningen om aterhamtning
och resolution av centrala motparter for att faststalla om den centrala motparten dvertrader
eller sannolikt kommer att 6vertrada sina auktorisationskrav pa ett satt som skulle motivera att
dess auktorisation aterkallas i enlighet med artikel 20 i Emir.

For att underlatta ett snabbt informationsflode i syfte att avgéra om en central motpart fallerar
eller sannolikt kommer att fallera bor den behdriga myndigheten och resolutionsmyndigheten
bistd varandra i samband med tillampningen av riktlinjerna 8 och 9. | riktlinjerna 8 och 9
klargors séledes tillhandahallandet av information och informationsutbytet mellan den behériga
myndigheten och resolutionsmyndigheten i samband med faststallandet av huruvida en central
motpart fallerar eller sannolikt kommer att fallera.

Riktlinje 1 — Objektiva faktorer for att avgdra om en central motpart fallerar
eller sannolikt kommer att fallera

Riktlinje 1 ger allman véagledning om de Overvdaganden som ska gdras av den berdrda
myndigheten vid faststallandet av huruvida en central motpart fallerar eller sannolikt kommer
att fallera enligt riktlinjerna 3-7.
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Riktlinje 1

For att faststélla om en central motpart fallerar eller sannolikt kommer att fallera, i enlighet
med de omstandigheter som anges i artikel 22.3 a—e i férordningen om aterhamtning och
resolution av centrala motparter, bor de berérda myndigheterna beddoma de tillgangliga
objektiva faktorerna for vart och ett av foliande omraden vars tillampning fortydligas
ytterligare i dessa riktlinjer:

a) Den centrala motpartens formaga att aterstalla sin barkraft genom att tillampa
den centrala motpartens aterhamtningsverktyg.

b) De forfinansierade och anslagna finansiella medel som fortfarande ar
tillgangliga for den centrala motparten.

c) De likvida medel och likviditetsarrangemang som fortfarande ar tillgangliga for
den centrala motparten.

d) Den centrala motpartens operativa kapacitet.

e) Andra krav for fortsatt tillstand.

Riktlinje 2 — Overgripande analys

Riktlinje 2 ger vagledning om de allménna omstandigheter som ska bedémas av den berérda
myndigheten vid faststallandet av huruvida en central motpart fallerar eller sannolikt kommer
att fallera enligt riktlinjerna 3-7.

Riktlinje 2

De berodrda myndigheterna bor avgéra om den centrala motparten fallerar eller sannolikt
kommer att fallera pa grundval av en heltackande bedomning av bade kvalitativa och
kvantitativa objektiva faktorer som anges i dessa riktlinjer, med beaktande av alla
omstandigheter och all tillganglig information vid en sadan tidpunkt och i den utstrackning
som ar relevant for den centrala motparten.

Bedomningen att en central motpart fallerar eller sannolikt kommer att fallera ska dock alltid
goras av experter och inte automatiskt harledas utifran enskilda objektiva faktorer.

Dessutom hindrar inte den uppsattning objektiva faktorer som anges i dessa riktlinjer de
berérda myndigheterna fran att beakta andra omstéandigheter som tyder pa att en central
motpart fallerar eller sannolikt kommer att fallera.

10
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Typiska omstandigheter som kan leda till att den centrala motparten fallerar innefattar

a) den centrala motpartens oférmaga att hantera en eller flera clearingmedlemmars
obestand (dvs. obestandshandelser),

b) den centrala motpartens oférmaga att hantera en icke-obestandshandelse som leder till
ohanterliga forluster for den centrala motparten. Ett stort antal handelser kan leda till
icke-obestandsforluster (dvs. icke-obestandshandelser), t.ex. sadana som ror

(i) fallissemang for eller forlust av tillgang till en eller flera motparter som inte ar
clearingmotparter, sasom tillhandahallare av likviditet, avvecklingsbanker eller
avvecklingsplattformar, fOrvaringsinstitut, investeringsagenter, koncentrationsbanker
eller tjansteleverantorer,

(i) deparisk,
(iif) avvecklingsrisk,
(iv) investeringsrisk,

(v) operativa riskhandelser (t.ex. it-fel, bedragerier, cyberangrepp, misstag i
marginalsakerhetskrav, felaktig bokning av en investeringstransaktion),

(vi) rattsliga risker.

Dessa handelser kan intraffa var for sig eller tillsammans och de aterhamtningsverktyg och
resurser som den centrala motparten har tillgang till for att hantera dessa handelser kan
variera.

Riktlinje 3 om tillganglighet och tillracklighet nér det galler den centrala
motpartens aterhamtningsatgarder — faststallande enligt artikel 22.3 ¢ i
forordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter

Riktlinje 3

Néar de berdérda myndigheterna bedémer huruvida den centrala motparten inte kan eller
sannolikt inte kommer att kunna aterstalla sin barkraft genom genomférandet av
aterhamtningsatgarder, bor de grunda sin bedomning pa objektiva faktorer, daribland
féljande:

a) De aterhamtningsatgarder som har vidtagits av den centrala motparten och
deras grad av framgang nar det galler att féra den centrala motparten narmare

12
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en balanserad derivatportfolj, aterstalla dess finansiella stallning, atgarda eller
fordela forluster eller tacka likviditetsbrister.

b) De aterhamtningsatgarder som fortfarande ar tillgangliga for den centrala
motparten och den centrala motpartens formaga att utnyttjia dem, inbegripet
den centrala motpartens rattsliga befogenheter och operativa kapacitet att
gora detta.

c) Tillgang till kreditfaciliteter som tillhandahalls av en centralbank.

d) De berorda parternas formaga att bara forluster tar hansyn till samtliga
féljande aspekter:

(i) Att &dra sig kostnader eller bidra till att tacka likviditetsbrister nar
aterhamtningsplanen genomfors.

(i) Att fortsatta att delta i den centrala motpartens aterhamtning i
enlighet med avtalsenliga skyldigheter.

(i) De potentiella riskerna for den finansiella stabiliteten i samband
med dessa intressenters potentiella oférmaga att bara forlusterna
och kostnaderna, i den man informationen ér tillganglig.

Med tanke pa att denna bedomning kommer att goras i en situation med marknadsstress, inom
en tidsfrist och pa grundval av den information som finns tillganglig vid denna tidpunkt, ar det
viktigt att den behodriga myndigheten och resolutionsmyndigheten goér en férhandsbeddmning
av dessa aspekter, sarskilt genom att identifiera berdrda parter som ska béra forluster och
identifiera troskelvarden eller andra indikatorer sasom kapitaltackningskvoter och
likviditetsstatus som snabbt kan tillampas for att bedoma sadana intressenters formaga att
bidra.

Riktlinje 4 — Forfinansierade och anslagna finansiella medel som éar
tillgangliga for den centrala motparten — faststallande enligt artikel 22.3 a
och diférordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter

Riktlinje 4

Nar de berérda myndigheterna ska avgodra om en central motpart inte kan eller sannolikt inte
kommer att kunna betala sina skulder eller andra ataganden nar de forfaller till betalning,

13
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a)

b)

d)

e)

f)

9)

h)

bor de utvardera de forfinansierade och anslagna finansiella medel som den centrala
motparten har tillgang till och basera denna utvardering pa objektiva faktorer sdsom

de belopp av bade forfinansierade och separat anslagna finansiella medel
som ar tillgangliga for den centrala motparten for att genomféra aterhamtning
i varje enskilt fall i den man de uppfyller de krav pa finansiella medel som
alagts den centrala motparten i enlighet med artikel 43 i Emir och som anges
narmare i artikel 35 i forordning 153/2013 avseende tekniska
tillsynsstandarder for krav pa centrala motparter,

huruvida den centrala motparten har formaga att efter behov konvertera
mellan olika tillgangsklasser av sakerheter for att uppfylla dess relaterade
skyldigheter eller realisera véardet av den sékerhet som den innehar,

huruvida en stoérre rattstvist eller tvister i vilkka den centrala motparten ar part
skulle kunna inverka negativt pa den centrala motpartens finansiella stallning,
vilket skulle hindra dess formaga att betala dess skulder och andra ataganden
och att utfora kritiska funktioner,

nar det galler anslagna finansiella medel, parternas férmaga att tillhandahalla
finansiella medel (t.ex. clearingmedlemmar, moderbolag, aktiedgare eller
tilhandahallare av likviditet) att faktiskt 6verféra de anslagna beloppen till den
centrala motparten inom den tidsram som kréavs i enlighet med de villkor som
parterna kommit 6verens om,

nar det galler dess forfinansierade medel (den centrala motpartens egna
bidrag och/eller bidrag fran clearingmedlemmar), den centrala motpartens
formaga att inom rimlig tid fylla pa dem till en nivd som kan ge kontinuitet i
kritiska funktioner och uppfylla lagstadgade krav,

om den centrala motpartens radande omstandigheter medfor en
obestandshandelse, indikatorer pa att den centrala motparten endast kan
aterga till en balanserad derivatportfoli genom atgarder som skulle krava
medel som Overstiger dess tillgangliga forfinansierade och anslagna
finansiella medel,

om den centrala motpartens radande omstandigheter medfor en
obestandshandelse och/eller en icke-obestandshandelse, huruvida de
forfinansierade och anslagna medlen ar tillrackliga for att ticka de realiserade
och forvantade forlusterna och, vid behov, rekapitalisera den centrala
motparten, och

om radande omstandigheter for den centrala motparten innebar en icke-
obestandshandelse, huruvida dess kapital ar tillrackligt och de forpliktade
parternas vilja och formaga att uppbara de realiserade och forvantade
forlusterna eller rekapitalisera den centrala motparten efter forlusthandelsen.

14
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De objektiva faktorer som ska bedomas med avseende pa forfinansierade och anslagna
finansiella medel beror pa aterhamtningsplanens innehall, som kan variera mellan olika
centrala motparter.

Riktlinje 5 — Likvida medel och likviditetsarrangemang som &r tillgéngliga
for den centrala motparten — faststallande enligt artikel 22.3a och d i
férordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter

Riktlinje 5

De berdrda myndigheterna bdr, i enlighet med den centrala motpartens verksamhetsregler
och med beaktande av de relevanta marknadsforhallandena, faststélla huruvida den
centrala motparten sannolikt kommer att uppfylla sina betalningsskyldigheter i alla relevanta
valutor och/eller kan anvanda sina vanliga likviditetsverktyg.

Denna beddmning bor baseras pa objektiva faktorer, bland annat betydande negativ
utveckling som paverkar den centrala motpartens tillgangliga likviditetsriskprofil och likvida
medel, och den centrala motpartens efterlevnad av de minimikrav for likviditet som faststalls
i artikel 44 i Emir, i enlighet med artikel 32 i férordning 153/2013 avseende tekniska
tillsynsstandarder for krav pa centrala motparter.

De berérda myndigheterna bor grunda sin bedomning pa foljande objektiva faktorer nar sa
ar relevant:

a) Prognostiserade avtalsenliga infloden fran betalningar till den centrala
motparten, bade i forhdllande till clearade positioner och annan
affarsverksamhet.

b) Prognostiserade utfloden till foljd av betalningar fran den centrala motparten,
inklusive uttag av sékerheter och avvecklingsskyldigheter.

c) Likvida medel som ar tillgangliga for den centrala motparten och dess formaga
att konvertera mellan tillgangsklasser och valutor efter behov for att uppfylla
sina skyldigheter.

d) Likviditetslimiter eller andra arrangemang som den centrala motparten har
tilgang till och palitigheten i dessa arrangemang under radande
marknadsforhallanden och ekonomiska forhallanden.

15
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De likviditetsverktyg som ska beddmas kan till exempel omfatta valutaarrangemang och full
tillgang till marknaden (dvs. mdjligheten att kopa och/eller salja vardepapper omedelbart eller
att anvanda aterkopstransaktioner och omvéanda aterkdpstransaktioner).

Riktlinje 6 om en central motparts operativa kapacitet — faststallande enligt
artikel 22.3 b i férordningen om aterhamtning och resolution av centrala
motparter

Riktlinje 6

De berdérda myndigheterna bor faststélla om den centrala motparten inte kan eller sannolikt
inte kommer att kunna tillhandahalla en kritisk funktion genom att bedéma omstandigheter
och handelser som skulle kunna inverka negativt pd den centrala motpartens operativa
formaga att fortsatta att tillhandahalla kritiska funktioner, utan att asidosatta finansiella medel
och likviditetsarrangemang.

Den berérda myndigheten bor basera denna bedomning pa objektiva faktorer, bland annat

a) den centrala motpartens oférmaga att fullgéra sina skyldigheter gentemot sina
clearingmedlemmar, inbegripet att begéra, ta emot eller aterféra sakerheter
och/eller att vidta aterhamtningsatgarder pa grund av vasentliga och ihallande
operativa begransningar,

b) den centrala motpartens oférmaga att aterhamta sig fran en operativ handelse
(sasom en cyberattack) eller att hantera allvarliga operativa begransningar i
god tid,

c) en betydande minskning av transaktioner som skickats for clearing eller en
betydande minskning av clearingmedlemmar pa grund av forlorat fértroende
for den centrala motparten, inbegripet den centrala motpartens formaga att
hantera risker, operativt och/eller finansiellt, och denna minskning av clearade
transaktioner eller minskat antal clearingmedlemmar hotar den centrala
motpartens barkraft,

d) en dokumenterad avsikt hos tillhandahdllare av likviditet att minska den
centrala motpartens likvida medel, vilket skulle hota den centrala motpartens
operativa barkraft, och

e) den centrala motpartens oférmaga att hantera allvarliga operativa
begréansningar i tid, inbegripet néar kontinuitetsplanerna visar sig vara
otillrackliga for att aterstéalla den centrala motpartens verksamhet.
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Inom ramen for fullgbrandet av sina skyldigheter gentemot sina deltagare, inbegripet att
begara, ta emot eller aterféra sakerheter, kan den centrala motpartens operativa
begransningar uppsta till foljd av systemfallissemang, fallissemang eller forlust av tillgang till
avvecklingsbanker, en cyberattack eller en handelse som innebar att den centrala motparten
saknar tillganglig eller tillrackligt erfaren operativ personal och en hé&ndelse som skulle kunna
inverka negativt pa den centrala motpartens operativa kapacitet att fortsatta att tillhandahalla
kritiska funktioner kan ocksa medféra en risk for den finansiella stabiliteten.

Riktlinje 7 om beddmningen med avseende pa andra krav for fortsatt
auktorisation — faststallande enligt artikel 22.3a i férordningen om
aterhamtning och resolution av centrala motparter

Riktlinje 7

Vid bedémningen av om en dvertradelse eller en sannolik 6vertradelse skulle motivera att
en central motparts auktorisation aterkallas i enlighet med artikel 20 i Emir bor de berérda
myndigheterna beakta sannolikheten for att den centrala motparten kommer att fortsatta sin
verksamhet efter tillampning av aterhamtningsverktygen, och bedéma om den centrala
motparten skulle kunna uppfylla kraven for fortsatt auktorisation efter aterhamtning samt
huruvida den centrala motpartens tillforlitighet och kapacitet att tillhandahalla
clearingtjanster allvarligt har begransats.

Berdrda myndigheter bor basera denna bedémning pa objektiva faktorer, bland annat

a) huruvida den centrala motparten har férmaga att fortsatta att tillhandahalla
clearingtjanster pa ett satt som inte utgor en betydande risk for det finansiella
systemet, inbegripet en beddmning av koncentrationen pa grund av
clearingdeltagarnas sammanséttning,

b) huruvida den centrala motparten har férmaga att genomfora andringar, helt
eller delvis, for att sékerstalla att den centrala motparten inte l&angre uppvisar
den bristande efterlevnad av krav som ledde till Overtradelsen eller undviker
att en sannolik 6vertradelse ager rum, sasom betydande brister i den centrala
motpartens riskhanteringsram eller regelverk, som ledde till genomférandet av
aterhamtningsplanen,

c) huruvida de vasentliga bristerna i de interna kontrollerna och andra viktiga
omraden i styrningsarrangemangen skulle inverka negativt pa den centrala
motpartens formaga att bedriva sin verksamhet pa ett satt som ar forenligt
med gallande regler och som ar transparent och effektivt.
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Denna bedémning av huruvida den centrala motparten fortfarande uppfyller kraven for fortsatt
auktorisation bor goras med hansyn till de framatblickande aspekterna hos finansiella medel,
likviditetsarrangemang och operativ kapacitet.

Nar det galler riktlinje 7a, den betydande koncentrationen av en central motparts
clearingdeltagare pa grund av sammansattningen av clearingmedlemmar och kunder, och en
sadan koncentration kan exempelvis matas genom antalet clearingmedlemmar eller kunders
clearingkonton, clearingmedlemmarnas exponeringsnivaer, initial marginalsakerhet eller
bidrag till obestandsfonden.

Né&r det galler riktlinje 7 b kan de betydande bristerna i den centrala motpartens ramverk for
riskhantering och/eller regelverk avse den centrala motpartens marginalsdkerheter,
stresstester, sakerheter, obestandshantering och/eller riktlinjer och forfaranden for
driftskontinuitet.

Nar det galler riktlinje 7 ¢ kan sadana brister i den centrala motpartens interna kontroller och
andra viktiga omraden i den centrala motpartens styrformer pavisas genom

a) oegentligheter sasom vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna fran den centrala
motpartens personal och/eller ledning,

b) asidosattanden av personal och/eller ledning i samband med den centrala motpartens
affarsverksamhet och/eller riskhanteringsram, inbegripet underlatenhet att rapportera och
atgarda vasentliga svagheter, brister eller problem,

c) allvarligt férsamrat anseende till foljd av bristande efterlevnad av lAmplighetskriterier for
personer i viktiga befattningar i den centrala motparten, och

d) allvarligt forsamrat anseende pa grund av bristande transparens i verksamheten och dess
utférande eller ofullstandig eller felaktig redovisning av information.

Riktlinje 8 — Information fran den behériga myndigheten

I enlighet med artikel 22.2 i férordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter
galler att [v]id tillampning av punkt 1 a ii ska den behdriga myndigheten pa eget initiativ och
utan drojsmal forse resolutionsmyndigheten med all information som kan tyda pa att den
centrala motparten fallerar eller sannolikt kommer att fallera. Den behériga myndigheten ska
ocksad pa begaran forse resolutionsmyndigheten med all annan information som den behéver
for att kunna utféra sin bedémning.

For att resolutionsmyndigheterna ska kunna avgdéra om en central motpart fallerar eller
sannolikt kommer att fallera bor de behériga myndigheterna lamna all nédvandig information
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till resolutionsmyndigheterna. | samband med detta klargors i riktlinje 8 vilken typ av
information som den behdriga myndigheten ska lamna till resolutionsmyndigheten.

Riktlinje 8

For att faststélla om den centrala motparten fallerar eller sannolikt kommer att fallera bor
den behoriga myndigheten forse resolutionsmyndigheten med resultaten av den Odversyn
och utvardering som utforts i enlighet med artikel 21 i Emir.

Den behériga myndigheten ska i synnerhet meddela resolutionsmyndigheten och
tillhandahalla foljande information om den specifika centrala motparten:

a) En sammanfattning av resultaten av den 6versyn och utvardering som
genomforts i enlighet med artikel 21 i Emir.

b) Den fullstandiga uppséttning indikatorer som anvands vid den regelbundna
Oversynen och utvarderingen av centrala indikatorer for den centrala
motparten.

c) Alla uppgifter om tillampade tillsynsatgarder och atgarder for tidigt ingripande
(i enlighet med artikel 18.1 i férordningen om aterhamtning och resolution av
centrala motparter) samt en beskrivning av den centrala motpartens
efterlevnad av dem.

d) | forekommande fall uppgifter om de aterhamtningsatgarder som tillampats av
den centrala motparten.

Dessutom kan resolutionsmyndigheten, nar den faststéller férekomsten av de objektiva
faktorer som anges i riktlinjerna 3—7 i dessa riktlinjer, for att faststalla om den centrala
motparten fallerar eller sannolikt kommer att fallera, begéra att den behdériga myndigheten
forklarar huruvida och hur dessa omstandigheter har aterspeglats i Gversynen och
utvarderingen av den centrala motparten.

Riktlinje 9 — Information fran resolutionsmyndigheten

I riktlinje 9 klargdrs vilken typ av information som resolutionsmyndigheterna ska lamna till de
behdriga myndigheterna for att sékerstalla ett snabbt faststéllande av huruvida en central
motpart fallerar eller sannolikt kommer att fallera.
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Riktlinje 9

Resolutionsmyndigheten bor skriftligen forse den behdriga myndigheten med sina slutsatser
och motiveringar kopplade till den eventuella identifieringen av de objektiva faktorer som
anges i riktlinjerna 3—7 i dessa riktlinjer.
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