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Rozsah p6sobnosti usmerneni
Adreséti usmerneni

Tieto usmernenia sa budu vztahovat na prislusné organy vymedzené v ¢lanku 22 nariadenia
EMIR a na organy pre rieSenie krizovych situacii vymedzené v ¢lanku 2 ods. 3 nariadenia
CCPRRR, ked urcuju, €i centralna protistrana zlyhava alebo pravdepodobne zlyha.

Predmet usmerneni

Usmernenia 1 — 7 sa uplathuju v suvislosti s ¢lankom 22 ods. 3 nariadenia CCPRRR.
Usmernenia 8 a 9 sa uplatfiuju v suvislosti s ¢lankom 22 ods. 1 pism. a) nariadenia CCPRRR.

Casové obdobie

Tieto usmernenia sa uplatiuju po uplynuti dvoch mesiacov od datumu ich uverejnenia na
webovom sidle organu ESMA vo v3etkych Gradnych jazykoch EU.
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Odkazy na pravne predpisy a skratky

Na ucely tychto usmerneni sa namiesto pojmu ,prisludny organ a/alebo organ pre rieSenie
krizovych situacii* pouziva pojem ,prislusné organy“.

Odkazy na pravne predpisy

EMIR

Nariadenie o organe
ESMA

Nariadenie o ozdraveni a
rieSeni krizovych situacii
centrélnych protistran
(CCPRRR)

RTS 153/2013

Smernica 2014/59/EU

10.v.EUL 201, 27.7.2012, s. 1.
2(.v. EUL 331, 15.12.2010, s. 84.
3U.v. EUL 22,22.1.2021, s. 1 — 102.
4U.v. EULS52,23.2.2013, s. 41.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012
zo 4. jula 2012 o mimoburzovych derivatoch, centralnych
protistranach a archivoch obchodnych tdajov*

Nariadenie  Eurépskeho parlamentu aRady (EU)
€. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
Eurdpsky organ dohfadu (Eurépsky organ pre cenné papiere
atrhy) aktorym sa meni adopiia rozhodnutie
€. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES?

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 zo
16. decembra 2020 o ramci na ozdravenie a rieSenie
krizovych situacii centralnych protistran a o zmene nariadeni
(EU) &. 1095/2010, (EU) &. 648/2012, (EU) &. 600/2014, (EU)
&. 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smernic 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132¢

Delegované nariadenie Komisie (EU) & 153/2013
z19. decembra 2012, ktorym sa dopifia nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012, pokial ide
o regulacné technické normy tykajuce sa poZiadaviek
na centralne protistrany*

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU
z 15. maja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre ozdravenie
arieSenie krizovych situacii Uverovych institacii a
investiénych spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady
82/891/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES,
2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.
1093/2010 a (EU) &. 648/2012
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Usmernenia EBA o
inStitdciach, ktoré
zlyhavaju alebo

pravdepodobne zlyhaju

Skratky
CCP
ESFS
ESMA

EU

European Securities and Markets Authority

Usmernenia k vykladu réznych okolnosti, za ktorych sa
inStitlcia povazuje za institdciu, ktora zlyhava alebo
pravdepodobne zlyha podlfa ¢lanku 32 ods. 6 smernice
2014/59/EU

centralna protistrana
Eurdpsky systém finanéného dohladu
Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy

Eurdpska unia



E 0 01/06/2023
ESMA91-372-2070

European Securities and Markets Authority

Uéel

a)

b)

Tieto usmernenia vychadzaju z ¢lanku 22 ods. 6 nariadenia CCPRRR s vynimkou
usmerneni 8 a 9, ktoré vychadzaju z ¢lanku 16 ods. 1 nariadenia o ESMA. Ciefom
tychto usmerneni je podporovat’ zblizovanie postupov dohfadu a rieSenia krizovych
situacii, pokial ide o uplatiiovanie okolnosti, za ktorych sa centralna protistrana
povazuje za zlyhavajucu alebo pravdepodobne zlyhavajucu.

V tychto usmerneniach sa objasfuju rozne okolnosti, za ktorych sa centralna
protistrana povaZuje za zlyhavajucu alebo pravdepodobne zlyhavajucu, €o je jednou z
troch kumulativhych podmienok stanovenych v ¢€lanku 22 ods. 1 nariadenia CCPRRR
na aktivaciu opatrenia na rieSenie krizovej situacie. Ich ciefom je najma podporovat
zbliZzovanie postupov dohlfadu a rieSenia krizovych situacii, pokial ide o spésob a ¢as
zacCatia rieSenia krizovej situacie vzhfadom na okolnosti, za ktorych sa centralna
protistrana povazuje za zlyhavajucu alebo pravdepodobne zlyhavajucu. Na tento ucel
sa v tychto usmerneniach uvadza subor objektivnych prvkov, ktoré by mali podporit
konStatovanie, Ze centralna protistrana zlyhava alebo pravdepodobne zlyh4, a to v
sulade s okolnostami stanovenymi v ¢lanku 22 ods. 3 nariadenia CCPRRR.

Vzhlfadom na potrebu poskytnuat usmernenia tykajuce sa konzultacii a vymeny
informacii medzi prislusnym organom a organom pre rieSenie krizovych situacii na
ucely zistenia, €i centralna protistrana zlyhava alebo pravdepodobne zlyha, sa rozsah
pdsobnosti kone€nych usmerneni rozsiruje nad ramec rozsahu stanoveného v ¢lanku
22 ods. 6 nariadenia CCPRRR. Organ ESMA sa preto rozhodol vydat usmernenia 8 a
9 v sulade s ¢lankom 16 ods. 1 nariadenia o ESMA, v sulade s ktorym méze organ
ESMA vydavat usmernenia s cielom stanovit konzistentné, efektivne a u¢inné postupy
dohfadu v ramci ESFS a zabezpecit spolo¢né, jednotné a konzistentné uplatfiovanie
prava Unie.
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Povinnosti tykajuce sa suladu a oznamovania

d)

f)

9)

h)

Status usmerneni

V sulade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia 0 ESMA musia prislusné organy a organy pre
rieSenie krizovych situacii vynalozit maximalne usilie na dosiahnutie suladu s tymito
usmerneniami.

Prislusné organy a organy pre rieSenie krizovych situacii, na ktoré sa tieto usmernenia
vztahuju, by ich mali dodrziavat tak, ze ich podla potreby zaclenia do svojich
vnutrostatnych pravnych ramcov a/alebo ramcov dohladu a rieSenia krizovych situacii.

PozZiadavky na oznamovanie

Do dvoch mesiacov od datumu uverejnenia usmerneni ha webovom sidle organu
ESMA vo v3etkych aradnych jazykoch EU musia prislu$né organy a organy pre riesenie
krizovych situacii, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, oznamit organu ESMA, i i)
dodrziavaju, ii) nedodrziavaju, ale maju v umysle dodrziavat alebo iii) nedodrziavaju a
nemaju v umysle dodrziavat usmernenia.

V pripade nedodrZiavania usmerneni musia prisludné organy a organy pre rieSenie
krizovych situacii do dvoch mesiacov od datumu uverejnenia usmerneni na webovom
sidle organu ESMA vo v3etkych Gradnych jazykoch EU oznamit organu ESMA aj
dévody nedodrziavania usmerneni.

Vzor oznameni je k dispozicii na webovom sidle organu ESMA. Po vyplneni sa vzor
musi odoslat organu ESMA.
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V. Usmernenia

V usmerneniach 1 — 2 sa uvadzaju vieobecné uvahy, ktoré by sa mali uplatfiovat’ v procese
ur€ovania, €i sa ma centralna protistrana povazovat za zlyhavajucu alebo pravdepodobne
zlyhavajucu, ako sa uvadza v usmerneniach 3 — 7.

Usmernenie 3 obsahuje usmernenie k uplatfiovaniu ¢lanku 22 ods. 3 pism. c) nariadenia
CCPRRR pri uréovani toho, &i centralna protistrana nie je schopna alebo pravdepodobne
nebude schopna obnovit svoju Zivotaschopnost prostrednictvom vykonania svojich opatreni
na ozdravenie.

Usmernenia 4 a 5 poskytuju usmernenia k uplatiovaniu ¢lanku 22 ods. 3 pism. a) a d)
nariadenia CCPRRR. Vztahuju sa v8ak na rézne druhy finanénych zdrojov centralnej
protistrany. V usmerneni 4 sa uvadzaju objektivne prvky, ktoré sa maju posudzovat vzhladom
na stav dostupnych finanénych zdrojov v centralnej protistrane. Usmernenie 5 sa zameriava
na predpokladané toky likvidnych zdrojov, ktoré budu mat vplyv na profil rizika likvidity
centralnej protistrany a na uroven likvidnych zdrojov, ktoré ma centralna protistrana k
dispozicii.

V usmerneni 6 sa uvadzaju usmernenia k uplatfiovaniu ¢lanku 22 ods. 3 pism. b) nariadenia
CCPRRR pri uréovani toho, &i centralna protistrana nie je schopna alebo pravdepodobne
nebude schopna vykonavat niektoru zasadnu funkciu.

V usmerneni 7 sa uvadza usmernenie k uplatfiovaniu ¢lanku 22 ods. 3 pism. a) nariadenia
CCPRR pri ur€ovani toho, Ci centralna protistrana poruSuje alebo pravdepodobne porusi svoje
poziadavky na udelenie povolenia spésobom, ktory by oddvodiioval odnatie jej povolenia
podla ¢lanku 20 nariadenia EMIR.

S ciefom ulahg¢it v€asny tok informacii na ucely ur€enia, €i centralna protistrana zlyhava alebo
pravdepodobne zlyhd, by si prisluSny organ a organ pre rieSenie krizovych situacii mali
navzajom pomahat uplatiovanim usmerneni 8 a 9. V usmerneniach 8 a 9 sa preto objasfiuje
poskytovanie informécii a vymena informacii medzi prislusnym organom a orgdnom pre
rieSenie krizovych situacii v procese urCovania, i centralna protistrana zlyhava alebo
pravdepodobne zlyha.

Usmernenie 1: Objektivhe prvky na urcéenie, ze centralna protistrana
zlyhava alebo pravdepodobne zlyha

Usmernenie 1 poskytuje vdeobecné usmernenie k aspektom, ktoré sa maju posudit v procese
uréovania, Ci centralna protistrana zlyhava alebo pravdepodobne zlyha, podla usmerneni 3 —
7 prislusnym organom.
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Usmernenie 1

Na ucely uréenia, Ze centralna protistrana zlyhava alebo pravdepodobne zlyha, by prislusné
organy mali v stlade s okolnostami stanovenymi v €lanku 22 ods. 3 pism. a) az e) nariadenia
CCPRRR posudit dostupné objektivne prvky tykajuce sa kazdej z tychto oblasti, ktorych
uplatiiovanie je v tychto usmerneniach podrobnejSie objasnené:

a) schopnost centralnej protistrany obnovit svoju Zivotaschopnost zavedenim
nastrojov na ozdravenie centralnej protistrany;

b) predfinancované a viazané finanéné zdroje, ktoré ma centralna protistrana
stéle k dispozicii;

c) mechanizmy likvidnych zdrojov a likvidity, ktoré m& centralna protistrana stale
k dispozicii;

d) prevadzkovu kapacitu centralnej protistrany a

e) dalSie poziadavky na zachovanie povolenia.

Usmernenie 2: Komplexna analyza

V usmerneni 2 sa poskytuje usmernenie k vSeobecnym aspektom, ktoré sa maju posudit v
procese urCovania, Ci centralna protistrana zlyhava alebo pravdepodobne zlyha, podfa
usmerneni 3 — 7 prisluSnym orgdnom.

Usmernenie 2

Prislusné organy by mali rozhodnut, &i centralna protistrana zlyhava alebo pravdepodobne
zlyha, na zaklade komplexného posudenia kvalitativnych aj kvantitativnych objektivnych
prvkov uvedenych v tychto usmerneniach, priCom zohladnia vSetky okolnosti a informacie
dostupné v danom €ase a v rozsahu relevantnom pre centralnu protistranu.

UrCenie, Ze centralna protistrana zlyhava alebo pravdepodobne zlyha, by malo zostat
odbornym tsudkom a nemalo by automaticky vyplyvat zo ziadneho z objektivnych prvkov.

Okrem toho subor objektivnych prvkov uvedenych v tychto usmerneniach nebréani
prislusSnym organom zohfadnit iné skutoCnosti naznacujuce, ze centralna protistrana
zlyhava alebo pravdepodobne zlyha.

Typické okolnosti, ktoré mozu viest k zlyhaniu centralnej protistrany, zahffaju:

10
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a) neschopnost centralnej protistrany riadit zlyhanie jedného alebo viacerych
zuctovacich €¢lenov (t. j. pripady zlyhania);

b) neschopnost centralnej protistrany riesit pripad nesuvisiaci so zlyhanim, ktory
ma za nasledok nezvladnutelné straty pre centrélnu protistranu. Sirok& Skala

udalosti by mohla viest k stratam nesuvisiacim so zlyhanim (t. j. udalosti
nesuvisiace so zlyhanim), napriklad tie, ktoré sa tykaju:

i) zlyhania alebo straty pristupu k jednej alebo viacerym nezuctovavajucim protistranam,
ako su poskytovatelia likvidity, za¢tovacie banky alebo platformy, spravcovia, investicni
agenti, koncentracné banky alebo poskytovatelia sluzieb;

j) riziko pozbavenia osobnej slobody;
k) riziko vyrovnania;
) investi¢né riziko;

m) udalosti operacného rizika (napr. zlyhania IT, podvody, kybernetické utoky, chyby vo
vyzvach na dodato¢né vyrovnanie, chybna rezervacia investi¢ného obchodu);

n) pravne riziko.

Tieto udalosti by sa mohli vyskytnat izolovane alebo spolo¢ne a nastroje ozdravenia a zdroje,
ktoré ma centralna protistrana k dispozicii na riadenie tychto udalosti, by sa mohli liSit.

Usmernenie 3 o dostupnosti a primeranosti opatreni na ozdravenie
centralnej protistrany — ur€enie podla élanku 22 ods. 3 pism. c) nariadenia
CCPRRR

Usmernenie 3

Pri ur€ovani toho, €i centralna protistrana nie je schopna alebo pravdepodobne nebude
schopna obnovit' svoju Zivotaschopnost' prostrednictvom vykonavania svojich opatreni na
ozdravenie, by prislusné organy mali svoje urenie zalozit na objektivnych prvkoch vratane:

a) opatreni na ozdravenie, ktoré vykonala centralna protistrana, a ich Uspechu
pri priblizeni centralnej protistrany k spéarovaniu krytych aktiv s pasivami,
obnoveni jej finanénej pozicie, rieSeni alebo alokacii strat alebo pokryti
nedostatku likvidity;

11
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b) opatreni na ozdravenie, ktoré ma centralna protistrana stéle k dispozicii, a
schopnosti centralnej protistrany vykonat ich vratane zakonnych pravomoci a
prevadzkovej kapacity centralnej protistrany na tento ucel,

c) dostupnosti Gverovych nastrojov poskytovanych centralnou bankou;

d) schopnosti zainteresovanych stran, ktoré maju znasat' straty, zohladnit vSetky
tieto aspekty:

(i) vznik ndkladov alebo prispevok k pokrytiu nedostatku likvidity pri
vykonavani planu ozdravenia;

(i) pokraCovanie v ucasti na ozdraveni centralnej protistrany v sulade
S0 svojimi zmluvnymi zavazkami a

(iii) potencialne rizika pre finanénu stabilitu suvisiace s potencialnou
neschopnostou tychto zainteresovanych stran znasat' straty a
naklady v rozsahu, v akom su informéacie k dispozicii.

Vzhladom na to, Ze toto posudenie sa vykona v stresovych trhovych podmienkach v lehote a
na zaklade informacii dostupnych v tejto chvili, je dblezité, aby prislusny organ a organ pre
rieSenie krizovych situécii predbezne posudili tieto aspekty, a to najméa identifikovanim
zainteresovanych stran, ktoré maju znasat straty, a ur€enim prahovych hodn6t alebo inych
ukazovatelov, ako su podiely kapitalu a stav likvidity, ktoré moZzno rychlo uplatnit na posudenie
schopnosti takychto zainteresovanych stran prispiet.

Usmernenie 4: Predfinancované a viazané finanéné zdroje, ktoré ma
centralna protistrana k dispozicii — ur€enie podla €lanku 22 ods. 3 pism. a)
a d) nariadenia CCPRRR

Usmernenie 4

Pri ur€ovani toho, €i centralna protistrana nie je schopna alebo pravdepodobne nebude
schopna splacat svoje dlhy alebo iné zavazky v €ase ich splatnosti, by prislusné organy mali
posudit predfinancované a viazané financné zdroje, ktoré ma centralna protistrana k
dispozicii, a zalozit' toto posudenie na objektivnych prvkoch vratane:

a) vysky predfinancovanych aj osobitne viazanych finanénych zdrojov, ktoré ma
centralna protistrana k dispozicii na vykonanie ozdravenia v kazdom pripade,
pokial spifiaju poziadavky na finanéné zdroje ulozené centrainej protistrane
v sulade s ¢lankom 43 nariadenia EMIR a ako sa bliZz8ie uvadza v ¢lanku 35
predpisu RTS 153/2013;

12
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b) & ma centralna protistrana schopnost konverzie medzi triedami aktiv
poskytnutych ako kolaterdl, ak je to potrebné na splnenie jej suvisiacich
zavazkov alebo na realizaciu hodnoty kolateralu, ktory drZzi;

c) Ci by velky sudny spor alebo spory, ktorych je centralna protistrana
ucastnikom, mohli negativne ovplyvnit finanénu poziciu centralnej protistrany,
¢o by branilo jej schopnosti splacat jej zlikvidované a iné zavazky a vykonavat
jej zasadné funkcie;

d) v suvislosti s viazanymi finanénymi zdrojmi schopnosti stran, ktoré sa dohodli
na poskytovani viazanych finanénych zdrojov (ako su zudtovaci &lenovia,
materska spolo¢nost, akcionari alebo poskytovatelia likvidity), skutocne
previest viazané sumy na centralnu protistranu v poZzadovanom ¢asovom
radmci v stlade s podmienkami dohodnutymi tymito stranami;

e) v suvislosti s jej predfinancovanymi finanénymi zdrojmi (vlastné prispevky
CCP alalebo prispevky jej zuctovacich ¢&lenov) schopnosti centralnej
protistrany doplnit ich v primeranom ¢asovom ramci na uroven, ktora dokaze
zabezpedit kontinuitu zasadnych funkcii a splnit sulad s regulaénymi
pozZiadavkami;

f) ak prevladajuce okolnosti centralnej protistrany zahffiaju pripad zlyhania,
ukazovatelov Ze centralna protistrana by sa mohla vratit' k sparovaniu krytych
aktiv s pasivami len opatreniami, ktoré by si vyZadovali zdroje presahujlce jej
dostupné predfinancované a viazané finan¢né zdroje;

g) ak prevladajuce okolnosti centralnej protistrany zahffiaju pripad zlyhania
al/alebo pripad nesuvisiaci so zlyhanim, dostato¢nosti predfinancovanych a
viazanych zdrojov na pokrytie realizovanych a o€akavanych strat a v pripade
potreby na rekapitalizaciu centralnej protistrany; a

h) ak prevladajuce okolnosti centralnej protistrany zahffiaju udalost’ nesuvisiacu
so zlyhanim, dostato€nosti jej kapitalu a ochoty a schopnosti zmluvnych stran
absorbovat’ realizované a oCakavané straty alebo rekapitalizovat’ centralnu
protistranu po stratovej udalosti.

Objektivne prvky, ktoré sa maju posudit v suvislosti s predfinancovanymi a viazanymi
finanénymi zdrojmi, budu zavisiet od obsahu planu ozdravenia, ktory sa méze v jednotlivych
centralnych protistranach lisit.

13
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Usmernenie 5: Ustanovenia o likvidnych zdrojoch alikvidite, ktoré ma
centralna protistrana k dispozicii — ur€enie podla €lanku 22 ods. 3 pism. a)
a d) nariadenia CCPRRR

Usmernenie 5

Prislusné organy by mali v sulade s prevadzkovymi pravidlami centralnej protistrany a s
prihliadnutim na prislusné trhové podmienky urcit, &i je pravdepodobné, zZe centralna
protistrana splni svoje povinnosti vo vSetkych prisluSnych menach v €ase ich splatnosti
alalebo ¢i je schopna vyuzit’ svoje bezné nastroje likvidity.

Toto posudenie by malo byt zalozené na objektivnych prvkoch okrem iného vratane
vyznamného nepriaznivého vyvoja, ktory ovplyvriuje dostupny profil rizika likvidity a likvidné
zdroje centralnej protistrany, a suladu centralnej protistrany s minimalnymi poziadavkami na
likviditu stanovenymi v ¢lanku 44 nariadenia EMIR, ako sa blizSie uvadza v ¢lanku 32
predpisu RTS 153/2013.

Prislusné organy by mali v pripade potreby zalozit svoje posudenie na tychto objektivnych
prvkoch:

a) predpokladané zmluvné kladné penazné toky vyplyvajuce z platieb splatnych
centralnej protistrane, a to vo vztahu k zu¢tovanym poziciam, ako aj k inym
obchodnym ginnostiam;

b) predpokladané zaporné pefiazné toky vyplyvajuce z platieb splatnych
centrélnou protistranou vratane vyberu kolateralu a zavazkov vyplyvajucich z
vyrovnania,

c) likvidné zdroje, ktoré ma centralna protistrana k dispozicii, a jej schopnost
konvertovat medzi triedami aktiv a menami, ak je to potrebné na splnenie jej
zavazkov;

d) linky likvidity alebo iné dohody, ktoré ma centralna protistrana k dispozicii, a
istota tychto mechanizmov v prevladajucich trhovych a hospodéarskych
podmienkach.

Medzi nastroje likvidity, ktoré sa maju zvaZzit, by mohli patrit napriklad devizové dohody a upiny
pristup na trh (t. j. schopnost okamzite nakupovat a/alebo predavat cenné papiere alebo
vyuzivat repo transakcie a reverzné repo transakcie).
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Usmernenie 6 o prevadzkovej kapacite centralnej protistrany — ur€enie
podla €élanku 22 ods. 3 pism. b) nariadenia CCPRRR

Usmernenie 6

Prislusné organy by mali ur€it, ¢i centralna protistrana nie je schopna alebo pravdepodobne
nebude schopna poskytovat zasadnu funkciu, a to posudenim okolnosti a udalosti, ktoré by
mohli negativne ovplyvnit prevadzkovu kapacitu centralnej protistrany pokracovat v
poskytovani zasadnych funkcii bez toho, aby doslo k poruseniu finanénych zdrojov a
opatreni v oblasti likvidity.

Prislusny organ by mal toto posudenie zalozit na objektivnych prvkoch, medzi ktoré okrem
iného patri:

a) neschopnost centralnej protistrany plnit’ si zavazky voci svojim zuctovacim
Clenom vratane moznosti pozadovat, prijat alebo previest spat kolateral
a/alebo prijat opatrenia na ozdravenie z dbvodu vyznamnych a
pretrvavajucich prevadzkovych obmedzeni;

b) neschopnost centralnej protistrany zotavit sa z prevadzkovej udalosti
(napriklad kybernetického utoku) alebo v&as rieSit zavazné prevadzkové
obmedzenia;

c) vyrazny pokles transakcii predloZzenych na zuctovanie alebo vyrazné znizenie
poctu zucétovacich Clenov v désledku straty ddvery v centralnu protistranu
vratane schopnosti centralnej protistrany riadit’ rizika, prevadzkovo a/alebo
finan¢ne, pricom tento pokles zuctovanych transakcii alebo znizenie poctu
zuctovacich €lenov ohrozuje Zivotaschopnost’ centralnej protistrany;

d) preukazany zamer poskytovatelov likvidity znizit objem likvidnych zdrojov
centralnej protistrany, ¢o by ohrozilo prevadzkovu zivotaschopnost centralnej
protistrany; a

e) neschopnost centralnej protistrany vcéas rieSit zavazné prevadzkove
obmedzenia vratane pripadov, ked sa plany na zabezpecenie kontinuity
¢innosti ukazu ako neprimerané na obnovenie Cinnosti centralnej protistrany.

V suvislosti s plnenim jej povinnosti vo€i u€astnikom vratane vyZiadania, prijatia alebo
spatného prevodu kolateralu mézu prevadzkové obmedzenia centralnej protistrany vyplyvat
zo zlyhania systémov, zlyhania alebo straty pristupu k zu&tovacim bankam, kybernetického
Gtoku alebo udalosti, ktora znamena, Ze centrdlna protistrana nema dostupnych alebo
dostatoCne skusenych prevadzkovych pracovnikov, a udalost, ktora by mohla negativne
ovplyvnit prevadzkovu kapacitu centralnej protistrany nadalej poskytovat zasadné funkcie,
moze takisto predstavovat riziko pre finanénu stabilitu.
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Usmernenie 7 o uréeni v suvislosti s inymi poziadavkami na zachovanie
povolenia — uréenie podla €lanku 22 ods. 3 pism. a) CCPRRR

Usmernenie 7

Pri ur€ovani toho, &i by porusenie alebo pravdepodobné porusenie odévodrovalo odriatie
povolenia centralnej protistrane podla ¢lanku 20 nariadenia EMIR, by prislusné organy mali
zvazit pravdepodobnost, Ze centralna protistrana bude nadalej pokracovat v ¢innosti aj po
uplatneni nastrojov na ozdravenie, a posudit, & by centralna protistrana mohla splinit
poZiadavky na zachovanie povolenia po ozdraveni, ako aj to, €i bola vazne ohrozena
spolahlivost a kapacita centralnej protistrany poskytovat zuctovacie sluzby.

Prislusné organy by mali svoje posudenie zakladat na objektivnych prvkoch, medzi ktoré
okrem iného patria:

a) C¢i ma centralna protistrana schopnost nadalej poskytovat' zuc¢tovacie sluzby
spbsobom, ktory nepredstavuje vyznamneé riziko pre finanény systém, vratane
posudenia koncentracie z dévodu zloZenia u€astnikov zuctovania;

b) & ma centralna protistrana schopnost’ Uplne alebo Eiastoéne vykonat zmeny
s cielom zabezpecit, aby centralna protistrana uz neporusovala poziadavku,
ktora viedla k poruSeniu, alebo aby zabranila tomu, aby sa prejavilo
pravdepodobné poruSenie, ako su vyznamné nedostatky v ramci riadenia rizik
alebo v subore pravidiel centralnej protistrany, ktoré viedli k vykonavaniu
planu ozdravenia;

c) Ci by zavazné nedostatky vo vnutornych kontrolach a v inych klu¢ovych
oblastiach mechanizmov spravy a riadenia negativne ovplyvnili schopnost
centralnej protistrany pésobit’ transparentnym a u¢innym spésobom, ktory je
v sulade s predpismi.

Toto posldenie toho, & centralna protistrana nadalej spifia poziadavky na zachovanie
povolenia, by sa malo vykonat’ v spojeni s vyhladovymi prvkami tykajucimi sa finanénych
zdrojov, mechanizmov likvidity a prevadzkovej kapacity.

Pokial ide o usmernenie 7 pism. a), vyznamnu koncentraciu ucastnikov zu&tovania centralnej
protistrany v désledku zloZenia zuc&tovacich €lenov a klientov a takuto koncentraciu mozno
merat’ napriklad poctom zuctovacich &lenov alebo klientov, uroviiou expozicii zuétovacich
¢lenov, pociatonej marze alebo prispevkov do fondu pre pripad zlyhania.

Pokial ide o usmernenie 7 pism. b), vyznamné nedostatky v ramci riadenia rizik a/alebo subore
pravidiel centralnej protistrany sa moézu tykat marzi centralnej protistrany, stresového
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testovania, kolateralu, riadenia zlyhania a/alebo politik a postupov na zabezpec&enie kontinuity
¢innosti.

Pokial ide o usmernenie 7 pism. c), takéto nedostatky vo vnutornych kontrolach a v inych
kfu€ovych oblastiach mechanizmov spravy a riadenia centralnej protistrany mézu byt
preukazané:

a) podvodom, ako su vyznamné nespravnosti v uc¢tovnej zavierke zo strany zamestnancov
a/alebo vedenia centralnej protistrany;

b) ignorovanim zamestnancov a/alebo manazmentu v savislosti s obchodnymi ¢innostami
a/alebo ramcom riadenia rizik centralnej protistrany vratane neinformovania a nekonania
v pripade vyznamnych nedostatkov, nedostatkov alebo problémov;

c) zavaznym poskodenim dobrej povesti vyplyvajacim z nedodrZania ,primeranych
a vhodnych* kritérii osobami s kfu€ovymi funkciami v inStittcii a

d) zavaznym poskodenim dobrej povesti vyplyvajucim z nedostatoCnej transparentnosti pri
vykonavani obchodnej €innosti a operacii alebo neuplného/nepresného zverejfiovania
informacii.

Usmernenie 8: Informécie poskytnuté prisluSnym organom

V sulade s ¢lankom 22 ods. 2 nariadenia CCPRRR ,na ucely odseku 1 pism. a) bodu ii)
prislusny orgdn poskytne organu pre rieSenie krizovych situacii z vlastnej iniciativy
a bezodkladne vsetky informacie, ktoré mézu naznacovat, Ze centralna protistrana zlyhava
alebo pravdepodobne zlyh&. Prislusny organ tieZ na poziadanie poskytne organu pre rieSenie
krizovych situacii vsetky dalSie informacie potrebné na vykonanie postdenia.

S ciefom umoznit organom pre rieSenie krizovych situacii urcit, ¢i centralna protistrana zlyhava
alebo pravdepodobne zlyha, by prislusné organy mali organom pre rieSenie krizovych situécii
poskytnut vSetky potrebné informacie. V tejto suvislosti sa v usmerneni 8 objasnuje druh
informacii, ktoré ma prisluSny organ poskytnut organu pre rieSenie krizovych situacii.

Usmernenie 8

Na ucely ur€enia, Ci centralna protistrana zlyhava alebo pravdepodobne zlyha, by mal
prislusny organ poskytnut organu pre riedenie krizovych situacii vysledky preskumania
a hodnotenia vykonaného podla ¢lanku 21 nariadenia EMIR.

Prislusny organ by mal najma informovat organ pre rieSenie krizovych situacii a poskytnut
mu tieto informacie tykajuce sa konkrétnej centralnej protistrany:
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a) zhrnutie vysledkov preskumania a hodnotenia vykonaného podla ¢lanku 21
nariadenia EMIR;

b) uplny subor ukazovatelov pouzivanych pri pravidelnom preskimani a
hodnoteni kfuCovych ukazovatelov centralnej protistrany;

c) vSetky podrobnosti o uplatnenych opatreniach dohladu a opatreniach v€asnej
intervencie (podfa ¢lanku 18 ods. 1 nariadenia CCPRRR), ako aj opis
dodrZiavania tychto opatreni centralnou protistranou a

d) v pripade potreby podrobnosti o moznostiach ozdravenia uplatnenych
centralnou protistranou.

Okrem toho po zisteni existencie objektivnych prvkov uvedenych v usmerneniach 3 az 7
tychto usmerneni modze organ pre rieSenie krizovych situacii na ucely ur€enia, i centralna
protistrana zlyhava alebo pravdepodobne zlyha, poziadat prislusny organ, aby vysvetlil, Ci
a ako boli tieto okolnosti zohladnené v preskumani a hodnoteni centralnej protistrany.

Usmernenie 9: Informécie poskytnuté orgdnom pre rieSenie krizovych
situacii

V usmerneni 9 sa objasnuje druh informacii, ktoré maju organy pre rieSenie krizovych situacii
poskytnut prislusnym organom s cielom zabezpe€it v€asné urCenie toho, &i centralna
protistrana zlyhava alebo pravdepodobne zlyha.

Usmernenie 9

Organ pre rieSenie krizovych situacii by mal prisluSnému organu pisomne poskytnut svoje
zistenia a odOvodnenie tykajuce sa identifikacie ktoréhokolvek z objektivnych prvkov
uvedenych v usmerneniach 3 az 7 tychto usmerneni.
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