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.  Domeniul de aplicare a ghidului
Cui i se aplica?

Prezentul ghid se va aplica autoritatilor competente, astfel cum sunt definite la articolul 22 din
EMIR, si autoritatilor de rezolutie, astfel cum sunt definite la articolul 2 punctul 3 din
Regulamentul privind redresarea si rezolutia contrapartilor centrale, atunci cand stabilesc daca
o contraparte centrala este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibila de a intra in
dificultate.

Ce se aplica?

Orientarile 1-7 se aplica in legatura cu articolul 22 alineatul (3) din Regulamentul privind
redresarea si rezolutia contrapartilor centrale. Orientarile 8 si 9 se aplica in legaturd cu
articolul 22 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul privind redresarea si rezolutia contrapartilor
centrale.

Cand se aplica?

Prezentul ghid se aplica dupa doua luni de la data publicarii pe site-ul ESMA in limbile oficiale
ale Uniunii Europene.

Il.  Referinte legislative si abrevieri

in sensul prezentului ghid, sintagma ,autoritati relevante” va fi utilizatd in locul sintagmei
,<autoritatea competenta si/sau autoritatea de rezolutie”.

Referinte legislative

Directiva 2014/59/UE Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a
Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru
redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de
investiti si de modificare a Directivei 82/891/CEE a
Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE,
2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE,
2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale
Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010
si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale
Consiliului

EMIR Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European
si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele
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Ghidul ABE privind
intrarea 1n dificultate sau
susceptibilitatea intrarii in

dificultate

Regulamentul ESMA

Regulamentul privind
redresarea si rezolutia
contrapartilor centrale
(CCPRRR)

STR 153/2013

Abrevieri
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ESMA
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UE
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2JOL 331, 15.12.2010, p. 84.
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financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si
registrele centrale de tranzactii*

Ghidul privind interpretarea diferitelor circumstante in care o
institutie este considerata a fi in curs de a intra in dificultate
sau susceptibila de a intra in dificultate conform articolului 32
alineatul (6) din Directiva 2014/59/UE

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European
si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana
pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei
nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a
Comisier

Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al
Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un cadru pentru
redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare
a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE) nr. 648/2012,
(UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2365 si a
Directivelor ~ 2002/47/CE,  2004/25/CE, 2007/36/CE,
2014/59/UE si (UE) 2017/11323

Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 al Comisiei din 19
decembrie 2012 privind completarea Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului, Tn
ceea ce priveste standarde tehnice de reglementare privind
cerintele pentru contrapartile centrale*

Contraparte centrala
Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete
Sistemul european de supraveghere financiara

Uniunea Europeana
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Scop

1. Prezentul ghid se bazeaza pe articolul 22 alineatul (6) din CCPRRR, cu exceptia

orientarilor 8 si 9, care se bazeaza pe articolul 16 alineatul (1) din Regulamentul ESMA.
Obiectivul prezentului ghid este de a promova convergenta practicilor de supraveghere
si de rezolutie in ceea ce priveste aplicarea circumstantelor in care se considera ca un
CPC este in curs de a intra Tn dificultate sau este susceptibil de a intra in dificultate.

Prezentul ghid clarifica diferitele circumstante in care se considera ca un CPC este in
curs de a intra n dificultate sau este susceptibil de a intra in dificultate, una dintre cele
trei conditii cumulative prevazute la articolul 22 alineatul (1) din CCPRRR pentru
declansarea unei méasuri de rezolutie. In special, acesta urmareste sd promoveze
convergenta practicilor de supraveghere si de rezolutie in ceea ce priveste modul si
momentul declansarii procedurii de rezolutie referitor la circumstantele in care se
considera ca un CPC este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibil de a intra
in dificultate. Tn acest sens, prezentul ghid enumeré o serie de elemente obiective care
sa fundamenteze stabilirea faptului ca un CPC este in curs de a intra in dificultate sau
este susceptibil de a intra Tn dificultate in conformitate cu circumstantele prevazute la
articolul 22 alineatul (3) din CCPRRR.

Avand in vedere necesitatea de a oferi orientari privind consultarea si schimbul de
informatii dintre autoritatea competenta si autoritatea de rezolutie Tn scopul stabilirii
faptului ca un CPC este in curs de a intra Tn dificultate sau este susceptibil de a intra in
dificultate, domeniul de aplicare a ghidului final este extins dincolo de domeniul de
aplicare prevazut la articolul 22 alineatul (6) din CCPRRR. Astfel, ESMA a decis sa emita
orientarile 8 si 9 in conformitate cu articolul 16 alineatul (1) din Regulamentul ESMA, in
temeiul caruia ESMA poate emite ghiduri in scopul stabilirii de practici consecvente,
eficiente si eficace in materie de supraveghere in cadrul SESF si al garantarii aplicarii
comune, uniforme si coerente a dreptului Uniunii.
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Obligatii de conformare si de raportare

Statutul ghidului

. In conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul ESMA, autoritatile

competente si autoritatile de rezolutie trebuie sa depuna toate eforturile necesare pentru
a respecta prezentul ghid.

Autoritatile competente si autoritatile de rezolutie carora li se aplica prezentul ghid trebuie
sa se conformeze prin includerea sa in cadrele lor juridice si/sau de supraveghere si de
rezolutie nationale, dupa caz.

Cerinte de raportare

. In termen de doud luni de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA in toate limbile

oficiale ale UE, autoritatile competente si autoritatile de rezolutie carora li se aplica
prezentul ghid trebuie sa informeze ESMA daca (i) respecta, (ii) nu respecta, dar
intentioneaza sa respecte, sau (i) nu respecta si nu intentioneaza sa respecte ghidul.

. In caz de neconformitate, autoritatile competente si autoritétile de rezolutie trebuie, de

asemenea, sa informeze ESMA, in termen de doua luni de la data publicarii ghidului pe
site-ul ESMA 1n toate limbile oficiale ale UE, cu privire la motivele de neconformare cu
ghidul.

Pe site-ul ESMA este disponibil un model de notificare. Modelul se completeaza si se
transmite la ESMA.
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Orientari

Orientarile 1-2 ofera consideratii generale care trebuie sa se aplice in procesul de stabilire a
faptului ca un CPC este considerat a fi in curs de a intra in dificultate sau este susceptibil de
a intra in dificultate, astfel cum se descrie in orientarile 3-7.

Orientarea 3 ofera indicatii privind aplicarea articolului 22 alineatul (3) litera (c) din CCPRRR
pentru a stabili dacad un CPC nu este in masura sau este probabil s& nu fie in masura sa-si
restabileasca viabilitatea prin punerea in aplicare a masurilor sale de redresare.

Orientarile 4 si 5 ofera indicatii privind aplicarea articolului 22 alineatul (3) literele (a) si (d) din
CCPRRR. Acestea se refera insa la diferite tipuri de resurse financiare ale CPC-ului.
Orientarea 4 enumera elementele obiective care trebuie evaluate in ceea ce priveste stocul
de resurse financiare disponibile la nivelul CPC-ului. Orientarea 5 se axeaza pe fluxurile
previzionate de resurse lichide care vor avea un impact asupra profilului de risc de lichiditate
al CPC-ului si asupra nivelului resurselor lichide aflate la dispozitia CPC-ului.

Orientarea 6 ofera indicatii cu privire la aplicarea articolului 22 alineatul (3) litera (b) din
CCPRRR pentru a stabili daca un CPC nu este in masura sau este probabil sa nu fie in masura
sa asigure o functie critica.

Orientarea 7 ofera indicatii cu privire la aplicarea articolului 22 alineatul (3) litera (a) din
CCPRRR pentru a stabili daca CPC-ul incalca sau este probabil sa incalce cerintele sale de
autorizare intr-un mod care ar justifica retragerea autorizatiei sale in temeiul articolului 20 din
EMIR.

Pentru a facilita promptitudinea fluxului de informatii in scopul stabilirii faptului ca un CPC este
in curs de a intra in dificultate sau este susceptibil de a intra in dificultate, autoritatea
competenta si autoritatea de rezolutie trebuie sa-si acorde reciproc asistenta prin aplicarea
orientarilor 8 si 9. Prin urmare, orientarile 8 si 9 clarifica furnizarea de informatii si schimbul de
informatii intre autoritatea competenta si autoritatea de rezolutie in procesul de stabilire a
faptului ca un CPC este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibil de a intra in
dificultate.

Orientarea 1 Elemente obiective pentru stabilirea faptului ca un CPC este
in curs de aintra in dificultate sau este susceptibil de a intra in dificultate

Orientarea 1 oferd indicatii generale cu privire la consideratiile care trebuie evaluate de
autoritatea relevanta in procesul de stabilire a faptului ca un CPC este in curs de a intra in
dificultate sau este susceptibil de a intra in dificultate in temeiul orientarilor 3-7.
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Orientarea 1

Tn scopul stabilirii faptului c& un CPC este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibil
de a intra in dificultate, in conformitate cu circumstantele prevazute la articolul 22
alineatul (3) literele (a)-(e) din CCPRRR, autoritatile relevante trebuie sa evalueze
elementele obiective disponibile referitoare la fiecare dintre urmatoarele domenii, a caror
aplicare este clarificata in continuare in prezentul ghid:

a) capacitatea CPC-ului de a-si restabili viabilitatea prin punerea in aplicare a
instrumentelor de redresare ale CPC-ului;

b) resursele financiare prefinantate si angajate de care dispune in continuare
CPC-ul;

c) resursele lichide si mecanismele de lichiditate de care dispune in continuare
CPC-ul;

d) capacitatea operationalda a CPC-ului si

e) alte cerinte pentru continuarea autorizarii.

Orientarea 2 Analiza cuprinzatoare

Orientarea 2 ofera indicatii cu privire la consideratiile generale care trebuie evaluate de
autoritatea relevanta in procesul de stabilire a faptului ca un CPC este in curs de a intra in
dificultate sau este susceptibil de a intra in dificultate in temeiul orientarilor 3-7.

Orientarea 2

Autoritatile relevante trebuie sa decida daca CPC-ul este in curs de a intra in dificultate sau
este susceptibil de a intra in dificultate pe baza unei evaluari cuprinzatoare a elementelor
obiective atat calitative, cat si cantitative enumerate in prezentul ghid, tindnd seama de toate
circumstantele si informatiile disponibile la momentul respectiv si in masura in care acestea
sunt relevante pentru CPC.

Stabilirea faptului ca un CPC este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibil de a
intra in dificultate trebuie sa ramana la decizia expertilor si nu sa decurga automat din
vreunul dintre elementele obiective individuale.

in plus, setul de elemente obiective enumerate in prezentul ghid nu impiedica autoritatile
relevante sa tina cont de alte consideratii care indica faptul ca un CPC este in curs de a intra
in dificultate sau este susceptibil de a intra in dificultate.
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Printre circumstantele tipice care pot duce la intrarea in dificultate a CPC-ului se numara:

a) incapacitatea CPC-ului de a gestiona situatia de neindeplinire a obligatiilor de plata a
unuia sau mai multor membri compensatori (Si anume, situatii de neindeplinire a obligatiilor
de plata);

b) incapacitatea CPC-ului de a aborda o situatie care nu presupune neindeplinirea
obligatiilor de plata, ceea ce duce la pierderi imposibil de gestionat pentru CPC. O gama
larga de evenimente ar putea duce la pierderi care nu sunt datorate neindeplinirii
obligatiilor de plata (si anume, situatii care nu presupun neindeplinirea obligatiilor de plata),
cum ar fi cele legate de:

(i) —intrarea in dificultate a uneia sau mai multor contraparti non-compensatoare sau
pierderea accesului la una sau mai multe contraparti non-compensatoare, cum ar fi
furnizorii de lichiditati, bancile sau platformele de decontare, custozii, agentii de
investitii, bancile de concentrare sau furnizorii de servicii;

(ii) riscul de custodie;
(iii) riscul de decontare;
(iv) riscul de investitie;

(v) evenimente de risc operational (de exemplu, defectiuni ale sistemelor informatice,
frauda, atacuri cibernetice, erori in apelurile in marja, inregistrarea contabila eronata a
unei tranzactii investitionale);

(vi) riscul juridic.

Aceste evenimente ar putea avea loc in mod izolat sau concomitent, iar instrumentele de
redresare si resursele de care dispune CPC-ul pentru a gestiona astfel de evenimente ar putea
fi diferite.

Orientarea 3 privind disponibilitatea si caracterul adecvat al masurilor de
redresare ale CPC-ului — determinare in temeiul articolului 22 alineatul (3)
litera (c) din CCPRRR

Orientarea 3

Cand stabilesc daca CPC-ul nu este Tn masura sau este probabil sa nu fie in masura sa isi
restabileasca viabilitatea prin punerea in aplicare a masurilor sale de redresare, autoritatile
relevante trebuie sa-si bazeze determinarea pe elemente obiective, printre care:

10
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a) masurile de redresare care au fost aplicate de CPC si succesul acestora in
ceea ce priveste apropierea CPC-ului de un portofoliu corelat, restabilirea
pozitiei sale financiare, abordarea sau alocarea pierderilor sau acoperirea
deficitelor de lichiditate;

b) masurile de redresare aflate in continuare la dispozitia CPC-ului si
capacitatea CPC-ului de a le exercita, inclusiv competentele juridice si
capacitatea operationald a CPC-ului de a face acest lucru;

c) disponibilitatea facilitatilor de credit oferite de o banca centrala;

d) capacitatea partilor interesate care sunt obligate sa suporte pierderi, tinand
seama de toate aspectele urmatoare:

(i) sa suporte costuri sau sa contribuie la acoperirea deficitelor de
lichiditate atunci cand este pus in aplicare planul de redresare;

(i) sa participe in continuare la redresarea CPC-ului in conformitate cu
obligatiile lor contractuale si

(iii) riscurile potentiale la adresa stabilitatii financiare legate de
incapacitatea potentiala a acestor parti interesate de a suporta
pierderile si costurile, in masura in care informatiile sunt disponibile.

Avand in vedere ca aceasta evaluare va fi efectuata intr-o situatie de criza a pietei, intr-un
termen-limita si pe baza informatiilor disponibile la momentul respectiv, este important ca
autoritatea competenta si autoritatea de rezolutie sa evalueze in prealabil aceste aspecte, in
special prin identificarea partilor interesate care sunt obligate sa suporte pierderi si sa identifice
praguri sau alti indicatori, cum ar fi ratele de capital si situatia lichiditatii, care pot fi aplicati
rapid pentru a evalua capacitatea de contributie a acestor parti interesate.

Orientarea 4 Resurse financiare prefinantate si angajate aflate la dispozitia
CPC-ului —determinare in temeiul articolului 22 alineatul (3) literele (a) si (d)
din CCPRRR

Orientarea 4

Cand stabilesc daca un CPC nu este in masura sau este probabil sa nu fie in masura sa-si
plateasca datoriile sau alte pasive la scadenta, autoritatile relevante trebuie sa evalueze
resursele financiare prefinantate si angajate aflate la dispozitia CPC-ului si sa-si bazeze
evaluarea pe elemente obiective, si anume:

11
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a)

b)

d)

e)

f)

9)

h)

cuantumul resurselor financiare atat prefinantate, cat si angajate separat,
aflate la dispozitia CPC-ului pentru a lua masuri de redresare in fiecare caz,
in masura in care acestea indeplinesc cerintele in materie de resurse
financiare impuse CPC-ului in conformitate cu articolul 43 din EMIR si astfel
cum se precizeaza la articolul 35 din STR 153/2013;

daca CPC-ul are capacitatea de a converti intre clase de active utilizate drept
garantie, dupa caz, pentru a-si indeplini obligatile aferente sau pentru a
calcula valoarea garantiilor pe care le detine;

daca un conflict sau un litigiu major la care CPC-ul este parte ar putea afecta
pozitia financiara a CPC-ului, impiedicand capacitatea sa de a-si plati datoriile
si alte pasive si de a-si indeplini functiile critice;

in ceea ce priveste resursele financiare angajate, capacitatea partilor care
convin sa furnizeze resurse financiare angajate (cum ar fi membirii
compensatori, societatea-mama, actionarii sau furnizorii de lichiditati) de a
transfera efectiv sumele angajate catre CPC in intervalul de timp necesar, in
conformitate cu conditiile convenite de partile respective;

in ceea ce priveste resursele sale financiare prefinantate (contributiile proprii
ale CPC-ului si/sau contributile membrilor sai compensatori), capacitatea
CPC-ului de a le reconstitui Tntr-un interval de timp rezonabil pana la un nivel
care sa poata asigura continuitatea functiilor critice si de a respecta cerintele
de reglementare;

in cazul in care circumstantele predominante ale CPC-ului implica o situatie
de neindeplinire a obligatiilor de plata, indicatori conform carora CPC-ul ar
putea reveni la un portofoliu corelat numai prin actiuni care ar necesita resurse
suplimentare fata de resursele sale financiare prefinantate si angajate
disponibile;

in cazul in care circumstantele predominante ale CPC-ului implica o situatie
de neindeplinire a obligatiilor de plata si/sau o situatie care nu presupune
neindeplinirea obligatilor de plata, caracterul suficient al resurselor
prefinantate si angajate pentru a acoperi pierderile realizate si preconizate si,
daca este necesar, pentru a recapitaliza CPC-ul; si

in cazul in care circumstantele predominante ale CPC-ului implica o situatie
care nu presupune neindeplinirea obligatiilor de plata, caracterul suficient al
capitalului sau, precum si disponibilitatea si capacitatea partilor angajate de a
absorbi pierderile realizate si preconizate sau de a recapitaliza CPC-ul in urma
evenimentului generator de pierderi.

12
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Elementele obiective care trebuie evaluate in ceea ce priveste resursele financiare
prefinantate si angajate vor depinde de continutul planului de redresare, care poate varia de
la un CPC la altul.

Orientarea 5 Resurse lichide si mecanisme de lichiditate aflate la dispozitia
CPC-ului —determinare in temeiul articolului 22 alineatul (3) literele (a) si (d)
din CCPRRR

Orientarea 5

Autoritatile relevante trebuie sa stabileasca, in conformitate cu normele de functionare ale
CPC-ului si tindnd seama de conditiile de piata relevante, daca este probabil ca CPC-ul sa-si
ndeplineasca obligatiile in toate monedele relevante la scadenta si/sau sa poata recurge la
instrumentele sale obisnuite de lichiditate.

Aceasta evaluare trebuie sa se bazeze pe elemente obiective, inclusiv, printre altele,
evolutile negative semnificative care afecteaza profilul de risc de lichiditate disponibil si
resursele lichide ale CPC-ului, precum si respectarea de catre CPC a cerintelor minime de
lichiditate prevazute la articolul 44 din EMIR, astfel cum se specifica mai detaliat la
articolul 32 din STR 153/2013.

Autoritatile relevante trebuie sa-si bazeze evaluarea pe urmatoarele elemente obiective,
dupa caz:

a) intrarile contractuale previzionate care rezulta din platile datorate CPC-ului,
atat in legatura cu pozitile compensate, cat si cu alte activitati comerciale;

b) iesirile previzionate rezultate din platile datorate de CPC, inclusiv retragerile
de garantii si obligatiile de decontare;

c) resursele lichide de care dispune CPC-ul si capacitatea sa de a converti intre
clase de active si monede, dupa caz, pentru a-si indeplini obligatiile;

d) linile de lichiditate sau alte mecanisme aflate la dispozitia CPC-ului si
certitudinea acestor mecanisme in conditile de piata si economice
predominante.

Instrumentele de lichiditate care trebuie avute n vedere ar putea include, de exemplu, acorduri
de schimb valutar si acces deplin pe piata (si anume, capacitatea de a cumpara si/sau de a
vinde imediat titluri de valoare sau de a utiliza operatiuni repo si reverse repo).

13
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Orientarea 6 privind capacitatea operationala a unui CPC — determinare in
temeiul articolului 22 alineatul (3) litera (b) din CCPRRR

Orientarea 6

Autoritatile relevante trebuie sa stabileasca daca CPC-ul nu este in masura sau este
probabil s& nu fie in masurd sa asigure o functie criticd, evaluand circumstantele si
evenimentele care ar putea avea un impact negativ asupra capacitétii operationale a CPC-
ului de a continua sa asigure functii critice, fara a incalca dispozitile privind resursele
financiare si mecanismele de lichiditate.

Autoritatea relevanta trebuie sa-si bazeze aceasta evaluare pe elemente obiective, inclusiv,
printre altele:

a) incapacitatea CPC-ului de a-si indeplini obligatile fata de membrii sai
compensatori, inclusiv de a solicita, a primi sau a restitui garantii si/sau de a
lua masuri de redresare, din cauza unor constrangeri operationale
semnificative si persistente;

b) incapacitatea CPC-ului de a se redresa in urma unui eveniment operational
(de exemplu, un atac cibernetic) sau de a aborda in timp util constrangeri
operationale majore;

c) o scadere semnificativda a numarului de ftranzactii prezentate pentru
compensare sau o0 reducere semnificativda a numarului de membri
compensatori ca urmare a pierderii increderii in CPC, inclusiv in capacitatea
CPC-ului de a gestiona riscurile, din punct de vedere operational si/sau
financiar, iar aceasta scadere a numarului de tranzactii compensate sau
reducere a numarului de membri compensatori ameninta viabilitatea
CPC-ului;

d) intentia dovedita a furnizorilor de lichiditate de a reduce cuantumul resurselor
lichide ale CPC-ului, ceea ce ar ameninta viabilitatea operationala a CPC-ului;
Si

e) incapacitatea CPC-ului de a aborda in timp util constrangerile operationale
majore, inclusiv in cazul in care planurile de continuitate a activitatii se
dovedesc neadecvate pentru restabilirea operatiunilor CPC-ului.

Tn contextul indeplinirii obligatiilor sale fata de participantii si, inclusiv solicitarea, primirea sau
restituirea garantiilor, constrangerile operationale ale CPC-ului pot aparea ca urmare a intrarii
in dificultate a sistemelor, a intrarii in criza sau a pierderii accesului la banci de decontare, a
unui atac cibernetic sau a unui eveniment care inseamna ca CPC-ul nu dispune de personal
operational disponibil sau suficient de experimentat, iar un eveniment care ar putea avea un
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impact negativ asupra capacitatii operationale a CPC-ului de a continua sa asigure functii
critice poate crea, de asemenea, un risc pentru stabilitatea financiara.

Orientarea 7 privind determinarea cu privire la alte cerinte pentru
continuarea autorizarii — determinare in temeiul articolului 22 alineatul (3)
litera (a) din CCPRRR

Orientarea 7

Pentru a stabili daca o incalcare sau o incalcare probabila ar justifica retragerea autorizatiei
unui CPC in temeiul articolului 20 din EMIR, autoritatile relevante trebuie sa ia in considerare
probabilitatea ca CPC-ul sa-si continue activitatea dupa aplicarea instrumentelor de
redresare si sa evalueze daca CPC-ul ar putea indeplini cerintele pentru continuarea
autorizarii post-redresare, precum si daca fiabilitatea si capacitatea CPC-ului de a furniza
servicii de compensare au fost grav afectate.

Autoritatile relevante trebuie sa-si bazeze evaluarea pe elemente obiective, inclusiv, printre
altele:

a) daca CPC-ul are capacitatea de a continua sa furnizeze servicii de
compensare intr-un mod care sa nu reprezinte un risc semnificativ pentru
sistemul financiar, inclusiv o evaluare a concentrarii din cauza componentei
participantilor compensatori;

b) daca CPC-ul are capacitatea de a efectua modificari, integral sau partial,
pentru a se asigura ca CPC-ul nu mai incalca cerinta care a dus la incalcare
sau evita materializarea unei incalcari probabile, cum ar fi deficiente
semnificative ale cadrului de gestionare a riscurilor sau ale cadrului de
reglementare a CPC-ului, care au dus la punerea in aplicare a planului de
redresare;

c) daca deficientele semnificative in ceea ce priveste controalele interne si alte
domenii-cheie ale mecanismelor de guvernanta ar afecta capacitatea CPC-
ului de a functiona in mod conform, transparent si eficace.

Aceasta evaluare pentru a stabili daca CPC-ul indeplineste in continuare cerintele pentru
continuarea autorizarii trebuie efectuata in coroborare cu elementele prospective legate de
resursele financiare, mecanismele de lichiditate si capacitatea operationala.

In ceea ce priveste orientarea 7(a), concentrarea semnificativa a participantilor compensatori
ai unui CPC ca urmare a componentei membrilor compensatori si a clientilor poate fi masurata,
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de exemplu, prin numarul de membri compensatori sau numarul de conturi de compensare
pentru clienti, nivelurile expunerilor membrilor compensatori, marja initiala sau contributiile la
fondul de garantare.

in ceea ce priveste orientarea 7(b), deficientele semnificative ale cadrului de gestionare a
riscurilor si/sau ale cadrului de reglementare a CPC-ului se pot referi la marjele, simularile de
criza, garantiile, gestionarea situatiilor de neindeplinire a obligatiilor de plata si/sau politicile si
procedurile de asigurare a continuitatii activitatii ale CPC-ului.

In ceea ce priveste orientarea 7(c), aceste deficiente la nivelul controalelor interne si al altor
domenii-cheie ale sistemului de guvernanta al CPC-ului pot fi evidentiate prin:

a) frauda, cum ar fi inregistrari eronate semnificative in situatiile financiare efectuate de
personalul si/sau conducerea CPC-ului;

b) neluarea in considerare de catre personal si/sau conducere in ceea ce priveste activitatile
economice si/sau cadrul de gestionare a riscurilor ale CPC-ului, inclusiv neraportarea si
neluarea de masuri cu privire la punctele slabe, deficientele sau problemele semnificative;

c) deprecierea reputationald majora care rezulta din nerespectarea criteriilor ,de competenta
si onorabilitate” pentru persoanele care detin functii-cheie in cadrul CPC-ului si

d) deprecierea reputationala majora care apare ca urmare a lipsei de transparenta in
desfasurarea activitatii si a operatiunilor sau a divulgarii incomplete/inexacte de informatii.

Orientarea 8 Informatiile furnizate de autoritatea competenta

In conformitate cu articolul 22 alineatul (2) din CCPRRR, ,in sensul alineatului (1) litera (a)
punctul (ii), autoritatea competenta furnizeazéa autoritatii de rezolutie, din proprie initiativa si
faré intérziere, orice informatii care pot indica faptul cd CPC-ul este in curs de a intra in
dificultate sau este susceptibil de a intra in dificultate. De asemenea, autoritatea competenta
furnizeazé la cerere orice alte informatii necesare autoritatii de rezolutie pentru a-gi efectua
evaluarea.

Pentru a permite autoritatilor de rezolutie sa stabileasca daca un CPC este in curs de a intra
in dificultate sau este susceptibil de a intra in dificultate, autoritatile competente trebuie sa
furnizeze autoritatilor de rezolutie toate informatiile necesare. In acest sens, orientarea 8
clarifica tipul de informatii care trebuie furnizate autoritatii de rezolutie de catre autoritatea
competenta.
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Orientarea 8

Pentru a stabili daca CPC-ul este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibil de a
intra Tn dificultate, autoritatea competenta trebuie sa furnizeze autoritatii de rezolutie
rezultatele analizei si evaluarii efectuate in temeiul articolului 21 din EMIR.

In mod specific, autoritatea competent trebuie s& notifice autoritatea de rezolutie si sa-i
comunice urmatoarele informatii cu privire la CPC-ul in cauza:

a) un rezumat al rezultatelor analizei si evaluarii efectuate in temeiul
articolului 21 din EMIR;

b) setul complet de indicatori utilizati in analiza si evaluarea periodica a
indicatorilor-cheie ai CPC-ului;

c) toate detaliile privind masurile de supraveghere si masurile de interventie
timpurie aplicate [in conformitate cu articolul 18 alineatul (1) din CCPRRR],
precum si descrierea respectarii acestora de catre CPC; si

d) detalii privind optiunile de redresare aplicate de CPC, daca este cazul.

In plus, dupa identificarea prezentei elementelor obiective enumerate Tn orientarile 3-7 din
ghid, pentru a stabili daca CPC-ul este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibil
de a intra in dificultate, autoritatea de rezolutie poate solicita autoritatii competente sa
explice daca si in ce mod analiza si evaluarea CPC-ului tin cont de aceste circumstante.

Orientarea 9 Informatiile furnizate de autoritatea de rezolutie

Orientarea 9 clarifica tipul de informatii pe care autoritatile de rezolutie trebuie sa le furnizeze
autoritatilor competente pentru a stabili Tn timp util daca un CPC este in curs de a intra in
dificultate sau este susceptibil de a intra Tn dificultate.

Orientarea 9

Autoritatea de rezolutie trebuie sa furnizeze, in scris, autoritatii competente constatarile sale
si motivele care stau la baza identificarii oricaruia dintre elementele obiective enumerate in
orientarile 3-7 din prezentul ghid.
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