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|.  Zakres wytycznych
Kto?

Niniejsze wytyczne bedg mialy zastosowanie do wiasciwych organéw, zdefiniowanych w art.
22 EMIR, oraz do organdw ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, zdefiniowanych w
art. 2 ust. 3 CCPRRR, w przypadku gdy ustalajg one, czy kontrahent centralny jest na progu
upadtosci lub zagrozony upadtoscia.

Co?

Wytyczne 1-7 majg zastosowanie w odniesieniu do art. 22 ust. 3 CCPRR. Wytyczne 8 i 9 majg
zastosowanie w odniesieniu do art. 22 ust. 1 lit. a) CCPRR.

Kiedy?

Niniejsze wytyczne wchodzg w zycie po uptywie dwoch miesiecy od dnia ich publikacji na
stronie internetowej ESMA we wszystkich jezykach urzedowych Unii Europejskiej.
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Odniesienia do aktow prawnych i skroty

Do celéw niniejszych wytycznych termin ,odpowiednie organy“ bedzie stosowany zamiast
terminu ,wiasciwy organ lub organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji“.

Odniesienia do aktow prawnych

dyrektywa 2014/59/UE

EMIR

rozporzadzenie w sprawie
prowadzenia dziatan
naprawczych oraz
restrukturyzaciji i
uporzgdkowanej likwidacji
CCP (CCPRRR)

rozporzadzenie w sprawie
ustanowienia ESMA

1 Dz.U. L 201, 27.7.2012, s. 1.
2Dz.U. L 22,22.1.2021,s. 1

dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z
dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby
prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji

kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajgca
dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE,

2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012

rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw
pochodnych bedagcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw
transakcji:

rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na potrzeby
prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do kontrahentéw
centralnych oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr
806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE,
2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132>

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego  Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
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RST nr 153/2013

wytyczne EBA dotyczgce

instytucji bedgcych na

progu upadtosci lub

zagrozonych upadtoscig
Skroéty

CCP

ESMA

ESNF

UE

5Dz.U. L 331, 15.12.2010, s. 84.
4Dz.U.L52,23.2.2013,s. 41

Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE:

rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 153/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do
regulacyjnych  standardéw technicznych  dotyczgcych
wymogow obowigzujgcych kontrahentéw centralnych

wytyczne dotyczace interpretacji réznych okolicznosci, w
ktérych instytucja jest uznawana za bedgcg na progu

upaditosci lub zagrozong upadtoscig na mocy art. 32 ust. 6
dyrektywy 2014/59/UE

kontrahent centralny
Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
Europejski System Nadzoru Finansowego

Unia Europejska
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.  Cel

1. Niniejsze wytyczne opierajg sie na art. 22 ust. 6 CCPRRR, z wyjatkiem wytycznych 8 i
9, ktére opierajg sie na art. 16 ust. 1 rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ESMA.
Celem niniejszych wytycznych jest wspieranie konwergencji praktyk w zakresie
nadzoru oraz restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do wystgpienia
okolicznosci, w ktérych uznaje sie, ze CCP znajduje sie na progu upadiosci lub jest
zagrozony upaditoscia.

2. W niniejszych wytycznych wyjasniono rézne okolicznosci, w ktérych uznaje sie, ze
CCP znajduje sie na progu upaditosci lub jest zagrozony upadtoscia, co stanowi jeden
z trzech tgcznych warunkéw okreslonych w art. 22 ust. 1 CCPRRR dotyczacych
uruchomienia dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W
szczegolnosci majg one na celu promowanie konwergenciji praktyk w zakresie nadzoru
oraz restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do sposobu i terminu
uruchomienia restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do
okolicznosci, w ktérych uznaje sie, ze CCP znajduje sie na progu upadiosci lub jest
zagrozony upadtoscig. W tym celu w niniejszych wytycznych wymieniono szereg
obiektywnych przestanek pomagajgcych w stwierdzeniu, ze CCP jest na progu
upadiosci lub zagrozony upadtoscig, zgodnie z okolicznosciami okreslonymi w art. 22
ust. 3 CCPRRR.

3. Biorgc pod uwage potrzebe zapewnienia wytycznych dotyczgcych konsultacji i
wymiany informacji miedzy wiasciwym organem a organem ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w celu ustalenia, czy CCP znajduje sie na progu upadfosci
lub jest zagrozony upadtoscig, zakres ostatecznych wytycznych zostaje rozszerzony
poza zakres okreslony w art. 22 ust. 6 CCPRRR. W zwigzku z tym ESMA postanowit
wydac¢ wytyczne nr 8 i 9 zgodnie z art. 16 ust. 1 rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia
ESMA, stosownie do ktérych ESMA moze wydawac wytyczne w celu ustanowienia
spojnych, wydajnych i skutecznych praktyk nadzorczych w ramach ESNF oraz
zapewnienie wspdélnego, jednolitego i spojnego stosowania prawa Unii.
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Zgodnos¢é i obowiagzki sprawozdawcze

Status wytycznych

Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ESMA witasciwe
organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji sg zobowigzane
dotozy¢ wszelkich staran, aby zastosowa¢ sie do niniejszych wytycznych.

Wtasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, do ktérych
skierowane sg niniejsze wytyczne, powinny zastosowac sie do nich poprzez wigczenie
ich do swoich krajowych ram prawnych, ram nadzoru oraz ram restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

Wymogi w zakresie powiadamiania

W terminie dwéch miesiecy od daty publikacji wytycznych na stronie internetowej
ESMA we wszystkich jezykach urzedowych UE wiasciwe organy i organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, do ktorych skierowane sg niniejsze
wytyczne, muszg powiadomi¢ ESMA, czy (i) stosuja sie do niniejszych wytycznych; (ii)
nie stosujg sie do nich, ale zamierzaja sie do nich zastosowac; lub (iii) nie stosujg sie i
nie zamierzajg sie do nich zastosowac.

W przypadku nieprzestrzegania wytycznych wiasciwe organy i organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji muszg réwniez powiadomi¢c ESMA w
terminie dwoch miesiecy od daty publikacji wytycznych na stronie EMSA we wszystkich
jezykach urzedowych UE o powodach, dla ktorych nie przestrzegajg wytycznych.

Formularz powiadomienia jest dostepny na stronie internetowej ESMA. Po wypetnieniu
formularza jest on wysytany do ESMA.
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V. Wytyczne

Wytyczne 1-2 zawierajg ogoélne uwagi, ktére powinny mie¢ zastosowanie w procesie
ustalania, czy CCP nalezy uzna¢ za znajdujgcy sie na progu upadtosci lub zagrozony
upadtoscia, jak opisano w wytycznych 3—7.

Wytyczna 3 zawiera wytyczne dotyczace stosowania art. 22 ust. 3 lit. ¢) CCPRRR przy
ustalaniu, czy CCP nie jest w stanie lub prawdopodobnie nie jest w stanie przywrdoci¢ swojej
rentownosci poprzez wdrozenie Srodkéw naprawczych.

Wytyczne 4 i 5 zawierajg wytyczne dotyczace stosowania art. 22 ust. 3 lit. a) i d) CCPRRR.
Odnoszg sie one jednak do réznych rodzajow zasobow finansowych CCP. W wytycznej 4
wymieniono obiektywne elementy, ktére nalezy oceni¢ w odniesieniu do zasobdw finansowych
dostepnych w CCP. Wytyczna 5 koncentruje sie na prognozowanych przeptywach aktywoéw
ptynnych, ktére bedg miaty wptyw na profil ryzyka ptynnosci CCP oraz poziom aktywéw
ptynnych dostepnych CCP.

Wytyczna 6 zawiera wytyczne dotyczace stosowania art. 22 ust. 3 lit. b) CCPRRR przy
ustalaniu, czy CCP nie jest w stanie lub prawdopodobnie nie jest w stanie petni¢ funkciji
krytycznych.

Wytyczna 7 zawiera wytyczne dotyczgce stosowania art. 22 ust. 3 lit. a) CCPRRR przy
ustalaniu, czy CCP narusza lub prawdopodobnie narusza wymogi dotyczace zezwolenia w
sposob, ktéry uzasadniatby cofniecie zezwolenia zgodnie z art. 20 EMIR.

W celu utatwienia terminowego przeptywu informacji na potrzeby ustalenia, czy CCP znajduje
sie na progu upadtosci lub jest zagrozony upadioscig, wiasciwy organ i organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny udziela¢ sobie wzajemnej pomocy,
stosujgc wytyczne 8 i 9. W zwigzku z tym w wytycznych 8 i 9 wyjasniono zasady
przekazywania informacji i wymiany informacji miedzy wtasciwym organem a organem ds.
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w procesie ustalania, czy CCP znajduje sie na
progu upadtosci lub jest zagrozony upadtoscia.

Wytyczna 1 Obiektywne przestanki stuzace ustalaniu, czy CCP jest na
progu upadtosci lub zagrozony upadtoscia

Wytyczna 1 zawiera ogodlne wytyczne dotyczace kwestii, ktére majg zosta¢ ocenione przez
odpowiedni organ w procesie ustalania, czy CCP znajduje sie na progu upadtosci lub jest
zagrozony upadtoscig zgodnie z wytycznymi 3—7.
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Wytyczna 1

W celu stwierdzenia, ze CCP znajduje sie na progu upadtosci lub jest zagrozony upadtoscia,
zgodnie z okolicznosciami okreslonymi w art. 22 ust. 3 lit. a)—e) CCPRRR, odpowiednie
organy powinny oceni¢ dostepne obiektywne elementy odnoszgce sie do kazdego z
nastepujgcych obszaréw, ktérych stosowanie zostato doprecyzowane w niniejszych
wytycznych:

a) zdolnos¢ CCP do przywrdcenia rentownosci poprzez wdrozenie stosowanych
przez CCP narzedzi naprawy;

b) wstepnie sfinansowane i zaangazowane zasoby finansowe, ktérymi nadal
dysponuje CCP;

c) ptynne aktywa finansowe i porozumienia dotyczace ptynnosci nadal dostepne
dla CCP;

d) zdolnosc¢ operacyjna CCP;

e) inne wymogi bedgce warunkiem utrzymania zezwolenia.

Wytyczna 2 Kompleksowa analiza
Wytyczna 2 zawiera wytyczne dotyczgce ogodlnych kwestii, ktore odpowiedni organ powinien

oceni¢ w procesie ustalania, czy CCP znajduje sie na progu upadtosci lub jest zagrozony
upadtoscig zgodnie z wytycznymi 3-7.

10
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Wytyczna 2

Odpowiednie organy powinny zdecydowac¢, czy CCP znajduje sie na progu upadtosci lub
jest zagrozony upadtoscig na podstawie kompleksowej oceny obiektywnych elementow
jakosciowych i ilosciowych wymienionych w niniejszych wytycznych, z uwzglednieniem
wszystkich okoliczno$ci i informacji dostepnych w danym momencie i w zakresie istotnym
dla CCP.

Stwierdzenie, ze CCP jest na progu upadtosci lub zagrozony upadtoscia, powinno pozostac
oceng eksperckg i nie powinno by¢ dokonywane automatycznie na podstawie stwierdzenia
speftnienia jednej z obiektywnych przestanek z pominieciem pozostatych.

Ponadto zestaw obiektywnych przestanek wymienionych w niniejszych wytycznych nie
uniemozliwia odpowiednim organom uwzglednienia innych czynnikéw wskazujgcych na to,
ze CCP znajduje sie na progu upadtosci lub jest zagrozony upadtoscia.

Typowe okolicznosci, ktére mogg prowadzi¢ do upadtosci CCP, obejmuija:

a) niezdolnos¢ CCP do zarzadzania niewykonaniem zobowigzania przez co
najmniej jednego czionka rozliczajgcego (tj. zdarzenia niewykonania
zobowigzania);

b) niemoznos¢ zaradzenia przez CCP zdarzeniu niezwigzanemu z niewykonaniem
zobowigzania skutkujgcemu niemozliwymi do opanowania stratami dla CCP.
Szeroki zakres zdarzen moze prowadzi¢é do strat niezwigzanych z
niewykonaniem zobowigzania (ij. zdarzen niezwigzanych z niewykonaniem
zobowigzania), takich jak straty zwigzane z:

(i) upadtoscig lub utratg dostepu do jednego lub wiekszej liczby kontrahentéw
nierozliczeniowych, takich jak dostawcy ptynnosci, banki rozrachunkowe
lub platformy rozrachunkowe, powiernicy, agenci inwestycyjni, banki
koncentracji lub dostawcy ustug;

(ii) ryzykiem powierniczym;
(iii) ryzykiem rozliczenia,
(iv) ryzykiem inwestycyjnym;

(v) zdarzeniami ryzyka operacyjnego (np. awarie informatyczne, oszustwa,
cyberataki, btedy w wezwaniach do uzupetnienia depozytu
zabezpieczajgcego, btedne ksiegowanie transakcji inwestycyjnych);

11
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(vi) ryzykiem prawnym.

Zdarzenia te mogg wystgpi¢ osobno lub tgcznie, a narzedzia naprawcze i zasoby dostepne
CCP na potrzeby zarzgdzania tymi zdarzeniami mogg sie roznic.

Wytyczna 3 dotyczaca dostepnosci i adekwatnosci sSrodkéw naprawczych
CCP — ustalenie na podstawie art. 22 ust. 3 lit. c) CCPRRR

Wytyczna 3

Przy ustalaniu, czy CCP nie jest w stanie lub prawdopodobnie nie jest w stanie przywrécic
swojej rentownosci poprzez wdrozenie sSrodkéw naprawczych, odpowiednie organy powinny
oprze¢ swoje ustalenia na obiektywnych przestankach, uwzgledniajac:

a) srodki naprawcze zastosowane przez CCP oraz ich sukces w zblizaniu CCP
do dostosowanego portfela, przywracaniu jego sytuacji finansowej,
korygowaniu lub podziale strat lub pokrywaniu niedoboréw ptynnosci;

b) srodki naprawcze, ktérymi nadal dysponuje CCP, oraz zdolno$é CCP do ich
wykonania, w tym uprawnienia i zdolno$¢ operacyjna CCP w tym zakresie;

c) dostepnosé instrumentow kredytowych udzielanych przez bank centralny;

d) zdolnos¢ zainteresowanych stron do ponoszenia strat z uwzglednieniem
wszystkich nastepujgcych aspektow:

(i) ponoszenie kosztéw lub przyczynianie sie do pokrycia niedoboréw
ptynnosci w momencie realizacji planu naprawy;

(i) dalsze uczestnictwo w procesie naprawy CCP zgodnie z jego
zobowigzaniami umownymi;

(iii) potencjalne zagrozenia dla stabilnosci finansowej zwigzane z
potencjalng niezdolnoscig tych zainteresowanych stron do
poniesienia strat i kosztow, w zakresie, w jakim dostepne sg
informacje.

Biorgc pod uwage, ze ocena ta zostanie przeprowadzona w sytuacji napie¢ na rynku, w
okreslonym terminie i na podstawie informacji dostepnych w tym momencie, wazne jest, aby
wiasciwy organ i organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonaty wstepnej
oceny tych aspektéw, w szczegdlnosci poprzez wskazanie zainteresowanych stron, ktére maja

12
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ponies¢ straty, oraz okreslenie progéw lub innych wskaznikéw, takich jak wspdtczynniki
kapitatowe i stan ptynno$ci, ktére mozna szybko zastosowac¢ w celu oceny zdolnosci takiej
zainteresowanej strony do wniesienia wkiadu.

Wytyczna 4 Prefinansowane i zaangazowane zasoby finansowe dostepne
dla CCP — ustalenie zgodnie z art. 22 ust. 3 lit. a) i d) CCPRRR

Wytyczna 4

Przy ustalaniu, czy CCP nie jest w stanie lub prawdopodobnie nie jest w stanie spfaci¢
swoich dlugéw lub innych zobowigzan w terminie ich wymagalnosci, odpowiednie organy
powinny oceni¢ wstepnie wptacone i zaangazowane zasoby finansowe, ktérymi dysponuje
CCP, i oprzec te ocene na obiektywnych przestankach, uwzgledniajgc:

a)

b)

c)

d)

f)

kwote zarbwno wniesionych z gory, jak i oddzielnie przeznaczonych zasobéw
finansowych, ktorymi CCP dysponuje w celu odzyskania srodkéw w kazdym
przypadku w zakresie, w jakim spetniajg one wymogi w zakresie zasobdéw
finansowych natozone na CCP zgodnie z art. 43 EMIR i doprecyzowane w art.
35 regulacyjnych standardoéw technicznych 153/2013;

to, czy CCP ma zdolno$¢ do zamiany miedzy klasami aktywow stanowigcych
zabezpieczenie, jezeli jest to konieczne do wypetnienia zwigzanych z nim
zobowigzan, lub do zrealizowania wartosci posiadanego przez siebie
zabezpieczenia;

to, czy powazne spory sgdowe lub spory, ktorych strong jest CCP, mogg mie¢
negatywny wptyw na sytuacje finansowg CCP, ograniczajgc jego zdolnos¢ do
sptaty jego diugéw i innych zobowigzan oraz do wykonywania jego funkcji
krytycznych;

w odniesieniu do zaangazowanych zasobow finansowych — zdolnos¢ stron,
ktére zgadzajg sie zapewni¢ zaangazowane zasoby finansowe (takie jak
cztonkowie rozliczajgcy, spétka dominujgca, akcjonariusze lub dostawcy
ptynnosci), do faktycznego przekazania zaangazowanych kwot do CCP w
wymaganym terminie zgodnie z warunkami uzgodnionymi przez takie strony;

w odniesieniu do wniesionych z géry zasobdéw finansowych (wktady wiasne
CCP Iub wkiady jego czionkoéw rozliczajacych) — zdolnos¢ CCP do
uzupetnienia ich w rozsgdnych ramach czasowych do poziomu, ktéry moze
zapewnic ciggtosc¢ funkcji krytycznych i spetni¢ wymogi regulacyjne;

w przypadku gdy okolicznosci panujgce w CCP wigzg sie ze zdarzeniem
niewykonania zobowigzania — wskazniki, zgodnie z ktéorymi CCP moze
powrécic¢ do portfela odpowiadajgcego jedynie dziataniom, ktére wymagatyby
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zasobow przekraczajgcych dostepne zasoby finansowe, ktére zostaly
whniesione z gory i na ktére zaciggnieto zobowigzania;

g) w przypadku gdy okolicznosci panujagce w CCP wigzg sie ze zdarzeniem
niewykonania zobowigzania Ilub zdarzeniem innym niz niewykonanie
zobowigzania — wystarczalnos¢ wniesionych z goéry i zaangazowanych
zasobow na pokrycie poniesionych i oczekiwanych strat oraz, w razie
potrzeby, na dokapitalizowanie CCP;

h) w przypadku gdy okolicznosci panujgce w CCP obejmujg zdarzenie
niezwigzane z niewykonaniem zobowigzania — wystarczalnos¢ jego kapitatu
oraz gotowosc i zdolnos¢ zaangazowanych stron do pokrycia poniesionych i
oczekiwanych strat lub dokapitalizowania CCP w nastepstwie zdarzenia
straty.

Obiektywne przestanki oceny w odniesieniu do wstepnie wptaconych i zaangazowanych
zasobow finansowych bedg zalezaty od tresci planu naprawy, ktéry moze sie rézni¢c w
zaleznosci od CCP.

Wytyczna 5 Ptynne aktywa finansowe i porozumienia dotyczace plynnosci
dostepne dla CCP — ustalenie zgodnie z art. 22 ust. 3 lit. a) i d) CCPRRR

Wytyczna 5

Odpowiednie organy powinny okresli¢, zgodnie z zasadami operacyjnymi CCP i biorgc pod
uwage odpowiednie warunki rynkowe, czy CCP prawdopodobnie wywigze sie ze swoich
zobowigzan we wszystkich odpowiednich walutach w terminie ich wymagalnosci lub czy jest
w stanie skorzystac ze swoich zwyktych narzedzi ptynnosci.

Ocena ta powinna opiera¢ sie na obiektywnych przestankach, w tym miedzy innymi na
istotnych niekorzystnych zmianach wptywajgcych na dostepny profil ryzyka ptynnosci i
aktywa ptynne CCP oraz na przestrzeganiu przez CCP minimalnych wymogoéw dotyczacych
ptynnosci okreslonych w art. 44 EMIR, jak okreslono szczegdtowo w art. 32 RTS 153/2013.

W stosownych przypadkach odpowiednie organy powinny oprze¢ swojg ocene na
nastepujgcych obiektywnych przestankach:

a) prognozowane wplywy umowne wynikajgce z pfatnosci naleznych CCP,
zarowno w odniesieniu do rozliczanych pozycji, jak i innej dziatalnosci
gospodarczej;
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b) prognozowane wyptywy wynikajgce z ptatnosci naleznych od CCP, w tym
wycofania zabezpieczenia i zobowigzan do rozliczenia;

c) aktywa ptynne, ktérymi dysponuje CCP, oraz jego zdolno$é do zamiany
miedzy klasami aktywow i walutami, jezeli jest to konieczne do wypetnienia
jego zobowigzan;

d) linie ptynnosciowe lub inne uzgodnienia dostepne dla CCP oraz pewnos¢ tych
uzgodnieh w panujgcych warunkach rynkowych i ekonomicznych.

Narzedzia ptynnosci, ktére nalezy rozwazy¢, mogtyby na przyktad obejmowaé uzgodnienia
walutowe i petny dostep do rynku (tj. zdolno$¢ do natychmiastowego zakupu lub sprzedazy
papierow wartosciowych lub korzystania z transakcji z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu).
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Wytyczna 6 dotyczaca zdolnosci operacyjnej CCP — ustalenie na
podstawie art. 22 ust. 3 lit. b) CCPRRR

Wytyczna 6

Odpowiednie organy powinny okresli¢, czy CCP nie jest w stanie lub prawdopodobnie nie
jest w stanie petnic funkgji krytycznych, poprzez ocene okolicznosci i zdarzen, ktére mogtyby
negatywnie wpltyngé na zdolno$¢ operacyjng CCP do dalszego s$wiadczenia funkciji
krytycznych bez naruszania zasobow finansowych i uzgodnieh dotyczacych ptynnosci.

Odpowiedni organ powinien oprzec¢ te ocene na obiektywnych przestankach, w tym miedzy
innymi na:

a) niezdolnosci CCP do wypetniania swoich obowigzkéw wobec jego cztonkow
rozliczajgcych, w tym do Zzadania, otrzymywania lub przenoszenia
zabezpieczenia lub do podjecia srodkéw naprawczych ze wzgledu na istotne
i utrzymujgce sie ograniczenia operacyjne;

b) niezdolnosci CCP do naprawy sytuacji po zdarzeniu operacyjnym (np.
cyberataku) lub do zaradzenia powaznym ograniczeniom operacyjnym w
odpowiednim czasie;

c) znacznym spadku liczby transakcji przedktadanych do rozliczenia Ilub
znacznym zmniejszeniu liczby czionkéw rozliczajgcych z powodu utraty
zaufania do CCP, w tym zdolnosci CCP do zarzadzania ryzykiem, pod
wzgledem operacyjnym lub finansowym, przy czym to zmniejszenie liczby
rozliczanych transakcji lub zmniejszenie liczby cztonkow rozliczajgcych
zagraza rentownosci CCP;

d) udokumentowanym zamiarze ograniczenia przez dostawcow ptynnosci kwoty
aktywow ptynnych CCP, co zagrozitoby rentownosci operacyjnej CCP;

e) niezdolnosci CCP do terminowego zaradzenia powaznym ograniczeniom
operacyjnym, w tym w przypadku gdy plany ciggtosci dziatania okazg sie
niewystarczajgce do przywrdcenia dziatalnosci CCP.

W kontekscie wypetniania obowigzkéw wobec uczestnikéw, w tym wezwania do wniesienia
zabezpieczenia, otrzymania lub przeniesienia zabezpieczenia, ograniczenia operacyjne CCP
mogg wynikaé z awarii systemow, niesprawnosci lub utraty dostepu do bankow
rozrachunkowych, cyberataku lub zdarzenia, ktére oznacza, ze CCP nie posiada dostepnego
lub odpowiednio doswiadczonego personelu operacyjnego, a zdarzenie, ktére mogioby
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negatywnie wplynaé na zdolno$¢ operacyjng CCP do dalszego s$wiadczenia funkciji
krytycznych, moze réwniez stwarzac ryzyko dla stabilnosci finansowe;.

Wytyczna 7 dotyczaca ustalania w odniesieniu do innych wymogoéw
dotyczacych utrzymania zezwolenia — ustalenie na podstawie art. 22 ust. 3
lit. a) CCPRRR

Wytyczna 7

Przy ustalaniu, czy naruszenie lub prawdopodobne naruszenie uzasadniatoby cofniecie
zezwolenia udzielonego CCP zgodnie z art. 20 EMIR, odpowiednie organy powinny
rozwazy¢ prawdopodobienstwo kontynuowania dziatalnosci przez CCP po zastosowaniu
instrumentéw naprawczych, oraz oceni¢, czy CCP moégtby spetnic wymogi utrzymania
zezwolenia po odzyskaniu srodkéw, a takze czy powaznie utrudniono wiarygodno$¢ i
zdolnos¢ CCP do $wiadczenia ustug rozliczeniowych.

Odpowiednie organy powinny oprze¢ swojg ocene na obiektywnych przestankach, w tym
miedzy innymi na tym, czy:

a) CCP jestw stanie kontynuowaé swiadczenie ustug rozliczeniowych w sposob,
ktory nie stwarza istotnego ryzyka dla systemu finansowego, w tym ocena
koncentracji ze wzgledu na sktad uczestnikdéw rozliczajgcych;

b) CCP ma mozliwos¢ wprowadzenia, w catosci lub w czesci, zmian w celu
zapewnienia, aby CCP nie naruszat juz wymogu, ktéry doprowadzit do
naruszenia, lub unikat wystgpienia prawdopodobnego naruszenia, takiego jak
istotne nieprawidtowosci w ramach zarzadzania ryzykiem lub w zbiorze
przepisow CCP, ktére doprowadzity do wdrozenia planu naprawy;

c) istotne niedociggniecia w mechanizmach kontroli wewnetrznej i w innych
kluczowych obszarach zasad zarzadzania negatywnie wptynetyby na
zdolnos¢ CCP do dziatania w sposdb zgodny z przepisami, przejrzysty i
skuteczny.

Ocene tego, czy CCP nadal spetnia wymogi utrzymania zezwolenia, nalezy przeprowadzi¢ w
powigzaniu z przysziosciowymi przestankami zwigzanymi z zasobami finansowymi,
uzgodnieniami dotyczacymi ptynnosci i zdolnoscig operacyjna.

W odniesieniu do wytycznej 7 lit. a) znaczng koncentracje uczestnikdéw rozliczajgcych CCP
wynikajgcg ze skladu cztonkéw rozliczajgcych i klientdow mozna mierzy¢ na przyktad na
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podstawie liczby cztonkow rozliczajgcych lub rachunkéw rozliczania transakcji klientowskich,
poziomdéw ekspozycji cztonkdéw rozliczajgcych, poczatkowego depozytu zabezpieczajgcego
lub wktadéw do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania.

W odniesieniu do wytycznej 7 lit. b) znaczace nieprawidtowosci w ramach zarzadzania
ryzykiem lub w zbiorze przepiséw CCP mogg odnosi¢ sie do depozytow zabezpieczajgcych
CCP, testow warunkdw skrajnych, zabezpieczenia, zarzgdzania niewykonaniem
zobowigzania lub zasad i procedur dotyczacych ciggtosci dziatania.

W odniesieniu do wytycznej 7 lit. c) takie niedociggniecia w mechanizmach kontroli
wewnetrznej i innych kluczowych obszarach zasad zarzgdzania CCP mogg wynikaé z:

a) naduzyc finansowych, takich jak istotne znieksztatcenia w sprawozdaniach finansowych ze
strony pracownikow lub kierownictwa CCP;

b) okazywania lekcewazenia przez personel lub kierownictwo w odniesieniu do dziatalnosci
gospodarczej lub ram zarzadzania ryzykiem CCP, w tym brak zgtoszenia istotnych uchybien,
niedociggnie¢ lub problemoéw oraz brak podjecia dziatan w zwigzku z nimi;

C) znaczacego pogorszenia reputacji wynikajgcego z nieprzestrzegania wymogow
dotyczacych kompetencji i reputacji osob sprawujgcych kluczowe funkcje w CCP;

d) znaczgcego pogorszenia reputacji wynikajgcego z braku przejrzystosci w prowadzeniu
dziatalnosci i operacji lub niekompletnego/ nieodpowiedniego stosowania sie do wymogow
informacyjnych.

Wytyczna 8 Informacje przekazywane przez wtasciwy organ

Zgodnie z art. 22 ust. 2 CCPRRR ,Na potrzeby ust. 1 lit. a) ppkt (ii) wiasciwy organ przekazuje
organowi ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji z wiasnej inicjatywy i bez zwioki
wszelkie informacje mogace wskazywac na to, ze CCP znajduje sie na progu upadtosci lub
jest zagrozony upadtoscig. Wtasciwy organ przekazuje takze organowi ds. restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji, na zgdanie, wszelkie inne informacje niezbedne w celu
przeprowadzenia przez ten ostatni organ swojej oceny.

Aby umozliwi¢ organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustalenie, czy CCP
znajduje sie na progu upadtodci lub jest zagrozony upadioscig, wiasciwe organy powinny
przekaza¢ organom ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji wszelkie niezbedne
informacje. W zwigzku z tym w wytycznej 8 wyjasniono rodzaj informacji, ktére wiasciwy organ
ma przekazac organowi ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji.
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Wytyczna 8

W celu ustalenia, czy CCP znajduje sie na progu upadtosci lub jest zagrozony upadtoscia,
wiasciwy organ powinien przedstawi¢ organowi ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji wyniki przeglgdu i oceny przeprowadzonych zgodnie z art. 21 EMIR.

W szczegolnosci wilasciwy organ, powiadamiajgc organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, powinien przekaza¢ nastepujgce informacje dotyczgce
okreslonego CCP:

a) podsumowanie wynikéw przegladu i oceny przeprowadzonych zgodnie z art.
21 EMIR;

b) petny zestaw wskaznikow stosowanych w regularnym przegladzie i ocenie
kluczowych wskaznikow CCP;

c) wszelkie szczegotowe informacje na temat zastosowanych srodkéw nadzoru
i sSrodkdw wczesnej interwencji (zgodnie z art. 18 ust. 1 CCPRRR), a takze
opis przestrzegania tych srodkoéw przez CCP;

d) szczegoétowe informacje na temat wariantow naprawy stosowanych przez
CCP, w stosownych przypadkach.

Ponadto po stwierdzeniu istnienia obiektywnych przestanek wymienionych w wytycznych 3—
7 niniejszych wytycznych, w celu ustalenia, czy CCP znajduje sie na progu upadtosci lub
jest zagrozony upadtoscig, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze
zwrocic¢ sie do wtasciwego organu o wyjasnienie, czy i w jaki sposéb okolicznosci te zostaty
odzwierciedlone w przegladzie i ocenie CCP.

Wytyczna 9 Informacje przekazywane przez organ ds. restrukturyzaciji i
uporzadkowanej likwidacji

W wytycznej 9 wyjasniono rodzaj informac;ji, ktéry ma by¢ przekazany wtasciwym organom

przez organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w celu terminowego ustalenia,
czy CCP znajduje sie na progu upadtosci lub jest zagrozony upadtoscia.
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Wytyczna 9

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien przedstawi¢ wtasciwemu
organowi na piSmie swoje ustalenia i uzasadnienie po zidentyfikowaniu ktérejkolwiek z
obiektywnych przestanek wymienionych w wytycznych 3—7 niniejszych wytycznych.
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