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l. Aziranymutatdsok hatalya
Személyi hataly

Ezen iranymutatasok az EMIR 22. cikkében meghatarozott illetékes hatésagokra, valamint a
kézponti szerz6dd felek helyreallitasardl és szanalasardl szoéld rendelet 2. cikkének
3. pontjaban meghatérozott szanalasi hatésagokra alkalmazanddk azokban az esetekben,
amikor megallapitjak, hogy egy kdzponti szerz6d6 fél fizetésképtelen vagy valdszinlileg
fizetésképtelenné valik-e.

Targyi hatély

Az 1-7.irdanymutatas a kozponti szerz8dd felek helyreallitasarél és szanalasardl szoélo
rendelet 22. cikkének (3) bekezdésével 0Osszefuiggésben alkalmazand6. A 8. és a
9. iranymutatas a kdzponti szerz6d6é felek helyreallitasardl és szanalasarol szolé rendelet
22. cikke (1) bekezdésének a) pontjaval 6sszefliggésben alkalmazando.

Idébeli hataly

Ezen iranymutatdsok az ESMA honlapjan az Eurdpai Unié valamennyi hivatalos nyelvén
torténd kozzététellik napjatdl szamitott két hdnap elteltével alkalmazandok.
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Jogszabalyi hivatkozasok és roviditések

Jogszabdlyi hivatkozasok

153/2013/EU
szabdlyozastechnikai
standard

2014/59/EU iranyelv

A kézponti szerz6d6
felek helyredllitasardl és
szanalasardl sz6lo
rendelet

Az Eurépai Bankhatosag
fizetésképtelen, vagy
valoszinlleg
fizetésképtelenné valo
intézményekre
vonatkozo
irAnymutatasai

1HL L 52, 2013.2.23,, 41. o.
2HLL 22, 2021.1.22., 1-102. o.

Ezen iranymutatdsok alkalmazaséban ,az illetékes hatésag és/vagy a szandlasi hatésag”
helyett az ,érintett hatésagok” kifejezést kell hasznaini.

A Bizottsag 153/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete
(2012. december 19.) a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendeletnek a kdzponti szerz6d6 felekre vonatkozo
kovetelményekrdl szolo szabalyozasi technikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérol:

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/59/EU irdnyelve
(2014. m4jus 15.)) a  hitelintézetek és  befektetési
véllalkozdsok  helyredllitAsét és szandlasat célzo
keretrendszer létrehozasarol és a 82/891/EGK tanacsi
iranyelv, a 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK,
2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és
2013/36/EU irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a
648/2012/EU eurbépai parlamenti és tanacsi rendelet
maodositasarol.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/23 rendelete
(2020. december 16.) a  kozponti  szerz6dd  felek
helyreallitasara és szanalasara iranyuld keretrendszerrdl,
tovabba az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU,
a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint a
2002/47/EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK, a 2014/59/EU és
az (EVU) 2017/1132 iranyelv modositaséarol?

Iranymutatasok azon kilonb6z6 korulmények
ertelmezésérél, amelyek esetében egy intézményt ugy
tekintenek, hogy fizetésképtelen, vagy valdszinilleg

fizetésképtelenné valik a 2014/59/EU irdnyelv 32. cikkének
(6) bekezdése értelmében
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EMIR

ESMA-rendelet

Roviditések

CCP

ESMA

EU

PFER

SHLL 201, 2012.7.27., 1. 0.

4HL L 331, 2010.12.15,, 84. 0.

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete
(2012. julius 4.) a tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletekrdl, a
kdzponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrol:

Az Eurbpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU
(2010. november 24.) rendelete az europai fellgyeleti
hat6sag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) létrehozasarol, a
716/2009/EK hatarozat modositasarél és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kivil helyezésérél+

Kdzponti szerz6dé fél
Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag
Eurépai Unio

Pénzugyi Felligyeletek Eurdpai Rendszere
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.  Cel

a)

b)

Ezen iranymutatasok a kdzponti szerz6dé felek helyreallitasarol és szanalasarol szolo
rendelet 22. cikkének (6) bekezdésén alapulnak, a 8. és a 9. irAnymutatas kivételével,
amelyek az ESMA-rendelet 16. cikkének (1) bekezdésén alapulnak. Ezen
irAnymutatasok célija a felugyeleti és szandlasi gyakorlatok konvergenciajanak
elémozditasa azon korilmények alkalmazasa tekintetében, amelyek esetén egy
kdzponti szerz6d6 felet ugy tekintenek, hogy fizetésképtelen, vagy valdészinlleg
fizetésképtelenné valik.

Ezen iranymutatasok egyeértelmivé teszik azokat a kilonb6zd koriiményeket, amelyek
esetén egy kozponti szerz6dd felet ugy tekintenek, hogy fizetésképtelen, vagy
valoszinlleg fizetésképtelenné valik, ami a kbzponti szerz6d6 felek helyredllitasarol és
szandlasardl szo6l6 rendelet 22. cikkének (1) bekezdésében a szandlasi intézkedés
kezdeményezéséhez meghatérozott harom kumulativ feltétel egyike. Az
irAnymutatasok kulonésen a fellgyeleti és szanalasi gyakorlatok konvergenciajat
kivanjak eldmozditani abban a tekintetben, hogy hogyan és mikor kell a szanalast
kezdeményezni azon koérlilmények tekintetében, amelyek esetén egy kozponti
szerz6d6é felet ugy tekintenek, hogy fizetésképtelen, vagy valészinilleg
fizetésképtelenné valik. A jelen iranymutatasok e célbdl olyan objektiv tényezéket
hataroznak meg, amelyeknek — a kozponti szerz6d® felek helyreallitasarol és
szanalasarél szol6 rendelet 22. cikkének (3) bekezdésében megallapitott
kérilményeknek megfeleléen — alé kell tAmasztaniuk annak megallapitasat, hogy egy
kozponti szerzdd6 fél fizetésképtelen, vagy valdszinlileg fizetésképtelenné valik.

Tekintettel arra, hogy irAnymutatasra van sziikség az illetékes hatdésag és a szanalasi
hatésag koz6tt annak megdllapitasa céljabdl folytatott konzultacibhoz és
informacidcseréhez, hogy egy koézponti szerz8d6 fél fizetésképtelen vagy valdszinileg
fizetésképtelenné valik-e, a végleges iranymutatasok hatalya kiterjedtebb, mint a
koézponti szerzd6dd felek helyreallitasardl és szanalasardl szolé rendelet 22. cikkének
(6) bekezdésében meghatarozott hataly. Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA)
ezért Ugy hatarozott, hogy az ESMA-rendelet 16. cikke (1) bekezdésének megfeleléen
kiadia a 8. és 9.iranymutatast, amely rendelettel 6sszhangban az ESMA
irAnymutatasokat bocsathat ki a Pénzilgyi Fellgyeletek Eurépai Rendszerének (PFER)
keretében kdvetkezetes, hatékony és eredményes felligyeleti gyakorlatok |étrehozasa,
€s az unios jog kozds, egységes és kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa céljabol.
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IV. Megfelelési és beszamolasi kotelezettségek

Az iranymutatasok jogallasa

d) Az ESMA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdése szerint az illetékes hatésagoknak és a

szanalasi hatésagoknak minden eréfeszitést meg kell tennitik annak érdekében, hogy
megfeleljenek ezen irAnymutatasoknak.

e) A jelen iranymutatdsok hatalya ald tartozo illetékes hatdsagoknak és szandlasi

f)

9)

h)

hatosagoknak — a megfelelés érdekében — be kell épitenitik az iranymutatasokat
nemzeti jogi és/vagy fellgyeleti keretrendszerikbe.

Beszamolasi kdvetelmények

A jelen irhnymutatasok hatalya ala tartozo illetékes hatdsagok és szanalasi hatésagok
ezen irAnymutatasoknak az ESMA honlapjan, az Unidé valamennyi hivatalos nyelvén
torténd kdzzétételétdl szamitott két honapon belil kételesek értesiteni az ESMA-t arrdl,
hogy i. megfelelnek, ii. nem felelnek meg, de szandékukban all megfelelni, vagy iii. nem
felelnek meg és nem all szandékukban megfelelni az iranymutatasoknak.

Meg nem felelés esetén az illetékes hatésdgok és a szandalasi hatésagok — az
irAnymutatasoknak az ESMA honlapjan, az Unié valamennyi hivatalos nyelvén torténé
kozzétételétél szamitott két hdnapon belil — a meg nem felelés okairdl is kételesek
értesiteni az ESMA-t.

Az értesitésekhez hasznalandé (rlap az ESMA honlapjan talalhato. A kitoltétt Grlapot
az ESMA részére kell tovabbitani.
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V. Irdnymutatasok

Az 1-2.irhnymutatas azokat az &ltalanos megfontoldsokat tartalmazza, amelyeket annak
meghatarozasa soran kell alkalmazni, hogy egy kdzponti szerz6d6 fél a 3—7. iranymutatasban
foglaltak szerint ugy tekintendd, hogy fizetésképtelen, vagy valészinlileg fizetésképtelenné
valik.

A 3. iranymutatas a kdzponti szerz6d6 felek helyreallitasarol és szanalasardl szolé rendelet
22. cikke (3) bekezdése c) pontjAnak alkalmazasdhoz szolgal Utmutatdssal annak
meghatéarozésa soran, hogy a kézponti szerz6d6 fél nem képes vagy valoszinileg nem képes
helyreallitani életképességét a helyreallitasi intézkedések végrehajtasa révén.

A 4. és az 5. iranymutatas a kézponti szerz6d6 felek helyreallitasarol és szanalasarol szolo
rendelet 22. cikke (3) bekezdése a) és d) pontjanak alkalmazasihoz szolgal utmutatassal.
Ezek azonban a kbézponti szerz6dd fél pénzlgyi eszkdzeinek kulonbdz8 tipusaira
vonatkoznak. A 4. iranymutatds a kozponti szerz8d6 félnél rendelkezésre allé pénzlgyi
forrdsok allomanya alapjan értékelendé objektiv tényezbket sorolja fel. Az 5. irAnymutatas a
kdzponti szerz6dd fél likviditasi kockazati profiljat és a kdzponti szerzd6 fél rendelkezésére
allé likvid eszkdzok szintjét befolyasolo likvid eszk6zok prognosztizalt aramlasaira helyezi a
hangsulyt.

A 6. iranymutatas a kézponti szerz6d6 felek helyreallitasarol és szanalasarél szolé rendelet
22. cikke (3) bekezdése b) pontjdnak alkalmazdsadhoz szolgal Otmutatdssal annak
meghatarozasa soran, hogy a kézponti szerz6dé fél nem képes vagy valdszinileg nem képes
ellatni valamely kritikus funkciojat.

A 7. iranymutatds a kozponti szerz6d6 felek helyreallitdsarol és szanalasardl szolé rendelet
22. cikke (3) bekezdése a) pontjanak alkalmazdsdhoz szolgal uUtmutatdssal annak
meghatarozasakor, hogy a kdzponti szerz6d6 fél megszegi vagy valosziniileg megszegi az
engedélyezési kovetelményeket oly médon, ami indokolja engedélyének az EMIR 20. cikke
szerinti visszavonasat.

Az illetékes hatésagnak és a szanalasi hatésagnak a 8. és 9. iranymutatas alkalmazasaval kell
segitenie egymast annak érdekében, hogy eldmozditsak az idében térténé informaciéaramlast
annak meghatarozasahoz, hogy egy kdzponti szerzdd6 fél fizetésképtelen vagy valdszinlileg
fizetésképtelenné valik-e. Ezért a 8. és 9. iranymutatas egyértelm(vé teszi, hogy az illetékes
hatdsag és a szanalasi hatdsag informacioét kdzol és cserél egymassal annak megallapitasa
soran, hogy egy kozponti szerz6d6 fél fizetésképtelen vagy valdsziniileg fizetésképtelenné
valik-e.
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1. irhnymutatas: Annak meghatarozaséara szolgal6 objektiv tényezék, hogy
egy kozponti szerz6dé fél fizetésképtelen, vagy valdsziniileg
fizetésképtelenné valik

Az 1. irhnymutatas altalanos Utmutatassal szolgal azokkal a megfontolasokkal kapcsolatban,
amelyeket az érintett hatosagnak értékelnie kell annak megallapitasa sorédn, hogy a 3-
7. iranymutatas szerint egy kozponti szerz8dd fél fizetésképtelen vagy valdszinlleg
fizetésképtelenné valik.

1. iranymutatéas

Annak megallapitasa céljabdl, hogy egy kozponti szerz6dé fél fizetésképtelen vagy
valészinlleg fizetésképtelenné valik, az érintett hatésagoknak — a kézponti szerz6dé felek
helyreallitasardl és szanalasardl sz6l6 rendelet 22. cikke (3) bekezdésének a)—e) pontjaban
foglalt kérilményeknek megfeleléen — értékelnitik kell az alabbi terlletek mindegyikével
kapcsolatban rendelkezésre all6 objektiv tényezéket, amelyek alkalmazasat a jelen
iranymutatasok részletesebben meghatarozzak:

a) a kozponti szerz6d6 fél azon képessége, hogy a helyreallitasi eszkdzeinek
érvényesitése réven helyredllitsa életképességét;

b) a kozponti szerz6d6 fél szamara még rendelkezésre allé eléfinanszirozott és
lekotott pénzigyi forrasok;

c) a kozponti szerz6d6 fél szamara még rendelkezésre allé likvid eszk6zok és
likviditasi megallapodasok;

d) a kézponti szerz6dé fél mikodési kapacitasa; valamint

e) a mikodési engedély fenntartasanak feltételét képezé egyéb kdvetelmények

2. iranymutatas: Atfogo elemzés

A 2. irAnymutatas Utmutatdssal szolgal azokkal a megfontoldsokkal kapcsolatban, amelyeket
az érintett hatésagnak értékelnie kell annak megallapitasa soran, hogy a 3—7. iranymutatas
szerint egy kdzponti szerz8d6 fél fizetésképtelen vagy valoszinlleg fizetésképtelenné valik.

10
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2. irdnymutatés

vonatkozasu objektiv tényezdk atfogo értékelése alapjan kell eldontenilk, hogy a kézponti
szerz6d6 fél fizetésképtelen vagy valészinlleg fizetésképtelenné valik-e, figyelembe véve
az adott idépontban rendelkezésre allo6 dsszes kortlményt és informaciét, a kdzponti
szerz8d6 fél szempontjabdl relevans mértékben.

Azt, hogy egy kodzponti szerz6dd fél fizetésképtelen vagy valdszinlleg fizetésképtelenné
valik, tovabbra is szakért6i megitélés alapjan kell megallapitani, és az nem vezethetd le
automatikusan pusztan egyetlen objektiv tényez6bdl.

A jelen iranymutatasokban felsorolt objektiv tényezék ezenfellil nem akadalyozzak meg az
érintett hatdsagokat abban, hogy figyelembe vegyenek arra utalé egyéb megfontolasokat,
hogy egy kdzponti szerz6d6 fél fizetésképtelen vagy valdszinliileg fizetésképtelenné valik.

A kdzponti szerz6dd fél fizetésképtelenségéhez vezetd tipikus korilmények tobbek kozott a
kovetkezék:

a) a kozponti szerz6d6 fél nem képes kezelni egy vagy tobb kliringtag
nemteljesitését (azaz nemteljesitési események);

b) a kozponti szerz6dd fél nem képes kezelni a szamara kezelhetetlen
veszteségeket okozd nemteljesitésen kivili eseményt. Szamtalan esemény

vezethet nemteljesitésen kivili veszteségekhez (azaz nemteljesitésen kivili
eseményekhez), példaul az aldbbiakkal 6sszefliggésben:

i) egy vagy tdbb, nem kliringtagnak min&sulé szerz6dé fél, példaul likviditasszolgaltatok,
elszamold bankok vagy platformok, letétkezelSk, befektetési Ugyndkdk, kiemelt bankok
vagy szolgéltatok fizetésképtelensége vagy az azokhoz valé hozzaférés elvesztése;

]) letétkezel6i kockazat;

k) elszamoléasi kockazat;

[) befektetési kockazat;

m) mikodési kockazati események (pl. informatikai rendszerek meghibasodasa, csalas,
kibertamadasok, letéti felhivasok hibai, befektetési tigyletek téves konyvelése);

n) jogi kockazat.

11
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Ezek az események kulon-kildn vagy egyszerre is bekdvetkezhetnek, és a kdzponti szerz6dé
felek ezen események kezelésére rendelkezésre allo helyreallitasi eszkbzei és eréforrasai
eltéréek lehetnek.

3. iranymutatas: A kozponti szerz6dé fél helyreallitasi intézkedéseinek
rendelkezésre allasa és megfelelésége — a kozponti szerz6dé felek
helyreallitasarodl és szanalasarodl szold rendelet 22. cikke (3) bekezdésének
C) pontja szerinti meghatarozas

3. irAnymutatés

Annak meghatarozasakor, hogy a kézponti szerz6d6é fél nem képes vagy valdszinlleg nem
képes helyreallitani életképességét a helyredllitasi intézkedéseinek végrehajtasa révén, az
érintett hatosagoknak tobbek kozott az alabbi objektiv tényezdkre kell alapozniuk
dontésuket:

a) a kdzponti szerz6d6 fél altal alkalmazott helyreallitasi intézkedések, valamint
azok sikeressége a kozponti szerz6d6 fél pozicioi kozotti egyensuly
helyreallitasdhoz kozelitése, pénzigyi helyzetének helyredllitasa, a
veszteségek kezelése vagy elosztasa, illetve a likviditasi hianyok fedezése
terén;

b) a kozponti szerz6dé fél szamara még rendelkezésre allo helyreallitasi
intézkedések és azok foganatositasara vald képessége, beleértve a kézponti
szerz6doé fél erre vonatkozo hataskorét és mikodési kapacitasat;

c) a kozponti bank altal biztositott hitelezési eszkdzok rendelkezésre allasa;

d) a veszteségviselésre felkért érdekelt felek képessége valamennyi alabbi
szempont figyelembevételével:

(i) a helyreallitasi terv végrehajtasa soran koltségek viselése vagy a
likviditasi hianyok fedezéséhez val6 hozzajaruléas;

(i) szerzddéses kotelezettségeiknek megfeleléen tovabbi részvétel a
kdzponti szerz6dd fél helyredllitasaban; valamint

(iii) ahhoz kapcsolodo esetleges pénziigyi stabilitasi kockazatok, hogy
ezek az eérdekelt felek esetlegesen nem tudjak viselni a
veszteségeket és koltségeket, amennyiben rendelkezésre all erre
vonatkozo informécio.
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Tekintettel arra, hogy ezt az értékelést piaci stresszhelyzetben, hataridén belll és az adott
idépontban rendelkezésre allé informacidk alapjan kell elvégezni, fontos, hogy az illetékes
hatdsag és a szanalasi hatdésag elézetesen értékelje ezeket a szempontokat, kuléndsen a
veszteségeket visel6 érdekelt felek azonositasaval, valamint az adott érdekelt felek
hozz4jarulasi képességének értékeléséhez gyorsan alkalmazhat6 kiiszobértékek vagy egyéb
mutatok, mint példaul a tékemegfelelési mutatok és a likviditasi helyzet megallapitasaval.

4. iranymutatas: A kozponti szerz6ddé fél rendelkezésére allo
eléfinanszirozott és lekotott pénzigyi forrasok — a kozponti szerzédo felek
helyreallitasarodl és szanalasarol szold rendelet 22. cikke (3) bekezdésének
a) és d) pontja szerinti meghatarozas

4. irAnymutatas

Annak meghatarozasakor, hogy a kézponti szerz6dé fél nem képes vagy valdszinileg nem
képes megfizetni az esedékessé valo tartozasait vagy egyéb kotelezettségeit, az érintett
hatosagoknak értékelniik kell a kozponti szerz8dé fél rendelkezésére alld el6finanszirozott
és lekotott pénzigyi forrasokat, és ezt az értékelést tobbek kozott az alabbi objektiv
tényezdlkre kell alapozniuk:

a) a kozponti szerz6dd fél szdméara a helyreallitashoz rendelkezésre allé
eléfinanszirozott és kulon lekotétt pénzigyi forrasok dsszege, amennyiben
azok megdfelelnek a kozponti szerz6dd fél szamara pénzugyi forrasokra
vonatkozdéan az EMIR 43. cikkével dsszhangban el6irt és a 153/2013/EU
szabalyozastechnikai standard 35. cikkében részletesebben meghatarozott
kovetelményeknek;

b) a kozponti szerz6d6 fél képes-e szikség esetén az egyes biztositék-
eszkbzosztalyokat atvaltani a kapcsolédd kotelezettségeinek teljesitéséhez
vagy hozzajusson a birtokaban Iév6 biztositék értékéhez;

c) a kozponti szerz6dé felet félként érintd jelentésebb peres ligyek vagy jogvitak
befolyasolhatjak-e a kézponti szerz6dé fél pénziigyi helyzetét, akadalyozva a
koézponti szerz6d6 fél tartozasainak kifizetésére vald képességét és egyéb
kotelezettségeinek teljesitését, valamint kritikus funkciéinak ellatasat;

d) a lekotott pénzigyi forrasok tekintetében a lekotott 6sszegek rendelkezésre
bocsatdsahoz hozzajaruld felek (példaul Kliringtagok, anyavallalat,
részvényesek vagy likviditdsszolgaltatok) azon képessége, hogy a lekotott
O0sszegeket az altaluk megallapitott feltételekkel 6sszhangban el6irt hataridén
belll ténylegesen atutaljak a kdzponti szerz6dé félnek;

e) az el6finanszirozott pénzigyi forrasai (a kozponti szerz6d6 fél sajat
hozzajarulasai és/vagy kliringtagjainak hozzajarulasai) tekintetében a
kbézponti szerz8db fél azon képessége, hogy azokat észszer(i hataridén belll
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feltbltse olyan szintre, amely biztosithatja a kritikus funkcidk folyamatossagéat,
illetve azon képessége, hogy megfeleljen a szabalyozasi kdvetelményeknek;

f) amennyiben a kdézponti szerz6dd félnél érvényesilé kérlilmények
nemteljesitési eseményt vonnak maguk utén, arra utalo jelek, hogy a kozponti
szerz6d6 fél csak olyan intézkedésekkel allithatja helyre a pozicidi kozotti
egyensulyt, amelyek a rendelkezésre all6 el6finanszirozott és lekotott
pénzugyi forrasait meghalado forrasokat igényelnek;

g) amennyiben a kozponti szerz6d6 félnél érvényesild korilimények
nemteljesitési eseményt és/vagy nemteljesitésen kivili eseményt vonnak
maguk utan, az eléfinanszirozott és lekétott forrasok elegendd volta a realizalt
és a varhaté veszteségek fedezéséhez és szikség esetén a kozponti
szerzddo fél feltbkésitéséhez; tovabba

h) amennyiben a koézponti szerz6d6 félnél érvényesild koriimények
nemteljesitésen kivili eseményt vonnak maguk utan, az a tény, hogy
elegendd tékével rendelkezik-e ahhoz, illetve a kotelezettségvallalé felek
hajlandbak-e és képesek-e arra, hogy a veszteség bekdvetkezését kdvetben
fedezzék a realizalt és a varhato veszteségeket, vagy feltékésitsék a kdzponti
szerz6dé felet.

Az elbfinanszirozott és lekdtott pénziigyi forrasok tekintetében értékelendé objektiv tényezdk
a helyreallitési terv tartalmatol fuggnek, amely az egyes kdzponti szerz6dd felek esetében
valtozhat.

5.irAnymutatas: A kozponti szerzodé fél rendelkezésére allé likvid
eszk6zok és likviditdsi megallapoddsok — a kozponti szerz6dé felek
helyreallitdsardl és szanalasardél szolé rendelet 22. cikke (3) bekezdésének
a) és d) pontja szerinti meghatarozas

5. iranymutatas

Az érintett hatésagoknak a kdzponti szerz6dé fél mikodési szabalyzataval 6sszhangban és
a vonatkozé piaci feltételek figyelembevételével meg kell hatarozniuk, hogy a kdzponti
szerz6d6 fél valdszinlileg minden érintett pénznemben teljesiti-e a kotelezettségeit azok
esedékessé véalasakor és/vagy igénybe tudja-e venni szokasos likviditasi eszkozeit.

Ennek az értékelésnek objektiv tényez&kon kell alapulnia, ideértve tdbbek kozott a kdzponti
szerz6d6 fél rendelkezésére allo likvid eszkdzok kockazati profiljat és a likvid eszkdzeit
befolyasolé jelentés, kedvezétlen fejleményeket, valamint azt, hogy a kézponti szerz6dé fél
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megfelel-e az EMIR 44. cikkében meghatarozott likviditasi minimumkdvetelményeknek,
amint azt a 153/2013/EU szabdlyozastechnikai standard 32. cikke részletesebben kifeijti.

Az érintett hatésagoknak adott esetben a kdvetkez6 objektiv tényezbkre kell alapozniuk
értékelésuket:

a) a koézponti szerz6d6 félnek jard kifizetésekbél fakadd, prognosztizalt
szerz6déses bearamlasok, mind az elszamolt poziciékkal, mind mas Uzleti
tevékenységekkel 6sszefuggésben;

b) a koézponti szerz8dd fél altal teljesitendd esedékes kifizetésekbdl fakado,
prognosztizalt kiaramlasok, beleértve a biztositékkal fedezett és az
elszamoléasi kotelezettségek visszavonasat is;

c) a kozponti szerz6d6é fél rendelkezésére alld likvid eszkozok, valamint a
koézponti szerz6d6 fél azon képessége, hogy a kotelezettségei teljesitéséhez
szilkséges modon az egyes eszkozosztalyok és pénznemek kozott
atvaltasokat végezzen;

d) akdzponti szerz6d6 fél rendelkezéseére allé likviditasi hitelkeretek vagy egyéb
megallapodasok, valamint e megallapodasok megbizhatésdga az
érvényesulé piaci és gazdasagi feltételek mellett.

A figyelembe veendd likviditasi eszkdzok kézé tartozhatnak példaul a devizamegallapodasok
és a teljes korl piaci hozzaférés (azaz az értékpapirok azonnali megvasarlasanak és/vagy
értékesitésének, illetve a repomegallapodasok és a forditott repomegallapodasok
alkalmazéasara val6 képesséq).

6. iranymutatas: A kozponti szerz6do fél mikodési kapacitasa — a kozponti
szerzodo6 felek helyreadllitasarol és szanalasardl szolé rendelet 22. cikke
(3) bekezdésének b) pontja szerinti meghatarozas

6. irdnymutatéas

Az érintett hatosagoknak a pénzugyi forrasok és a likviditasi megéllapodasok megsértése
nélkul kell megallapitaniuk, hogy a kézponti szerz6dé fél nem képes vagy valészinlileg nem
képes ellatni valamely kritikus funkci6jat, és ennek érdekében értékelnie kell azokat a
kériiményeket és eseményeket, amelyek negativan befolyasolhatjak a kézponti szerz6dé
fél kritikus funkcidinak tovabbi ellatasahoz szikséges mikodési kapacitasat.

Az érintett hatosagnak ezt az értékelést tdbbek kdzott az alabbi objektiv tényezbkre kell
alapoznia:
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a) a kozponti szerzdd6 fél jelentds és tartés mikodési korlatok miatt nem képes
teljesiteni a kliringtagjaival szembeni kotelezettségeit, ideértve a biztositék
lehivasat, atvételét vagy visszautalasat, és/vagy nem képes helyredllitasi
intézkedéseket hozni;

b) a kozponti szerz6dd fél nem képes valamely mikodési eseményt (példaul
kibertamadast) kdvetéen helyreallitani tevékenységeit és idében kezelni a
jelentds miikddési korlatokat;

c) az elszamolasra benyujtott Ggyletek vagy a kliringtagok szamanak jelentés
csOkkenése a kdzponti szerz6d6 fél iranti bizalom elvesztése miatt, beleértve
a kdzponti szerz6dé fél miikddési és/vagy pénzlgyi kockazatok kezelésére
valo képességét, és az elszamolt Ugyletek vagy a kliringtagok szaméanak
csOkkenése veszélyezteti a kdzponti szerz8dé fél életképességét;

d) alikviditasszolgaltatdk bizonyitottan cstkkenteni kivanjak a kbézponti szerz6d6
fél likvid forrasait, ami veszélyeztetné a kozponti szerzd6d6 fél
mikodoképességét; és

e) a koézponti szerz6dd fél nem képes id6ben kezelni a jelentés mikodési
korlatokat, ideértve azt az esetet is, amikor az Uizletmenet-folytonossagi tervek
nem bizonyulnak megfelelének a kozponti szerz6dd fél miveleteinek
helyreallitasdhoz.

A résztvevékkel szembeni kotelezettségeinek teljesitésével dsszefiiggésben — tobbek kdzott
a biztositékok lehivasakor, atvételekor vagy visszautaldsakor — a kdzponti szerz6dé fél
mikodési korlatai fakadhatnak a rendszerek meghibasodasabdl, az elszamold bankokhoz valé
hozzaférés meghiusulasabdl vagy elvesztésébdl, kibertamadasbdl vagy azt jelzé eseménybdl,
hogy a kézponti szerz6d6 fél nem rendelkezik elegendé vagy kelléen tapasztalt operativ
személyzettel, illetve olyan esemény is kockazatot jelenthet a pénzigyi stabilitasra nézve,
amely kedvezétlenil befolyasolhatja a koézponti szerzd8dé fél kritikus funkcidinak tovabbi
ellatasahoz szikséges mikodési kapacitasat.

7. iranymutatas: A miikodési engedély fenntartasahoz sziikséges egyéb
kdovetelmények meghatarozasa — a kézponti szerz6dé felek helyreallitasarol
és szanalasardl szolé rendelet 22. cikke (3) bekezdésének a) pontja szerinti
meghatarozas

7. iranymutatas

Annak meghatarozasakor, hogy egy jogsértés vagy valoszinlsithetd jogsertés indokolna-e
a kdzponti szerz6d6 fél engedélyének az EMIR 20. cikke szerinti visszavonasat, az érintett
hatésagoknak mérlegelnitik kell annak val6szinliségét, hogy a kdzponti szerz6dé fél a
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helyreadllitasi eszk6zok alkalmazasat kovetéen is mikddd vallalkozas marad-e, és
értékelnilk kell azt, hogy a kdzponti szerz6d6 fél a helyreallitast kdvetéen meg tud-e felelni
a mikodési engedély fenntartasahoz szikséges kovetelményeknek, valamint azt, hogy a
kdzponti szerz6dd fél megbizhatdsaga és kliringszolgaltatasok nyujtasara valé képessége
jelentds akadalyokba UGtkozoétt-e.

Az érintett hatosagoknak ezt az értékelést tobbek kdzott az alabbi objektiv tényezékre kell
alapozniuk:

a) a kozponti szerz6d6 fél képes-e tovabbra oly mdbdon nydjtani
kliringszolgaltatasokat, amely nem jelent jelentés kockazatot a pénzlgyi
rendszerre nézve, é€s ennek soran tdbbek kdzott értékeli-e a kliringben részt
vevl partnerek dsszetétele miatti 6sszefonddast;

b) a kozponti szerz6dd fél képes-e részleges vagy mindenre kiterjedd
véltoztatasokat eszkdzoIni annak biztositasa érdekében, hogy a tovabbiakban
ne sértse meg a jogsértéshez vezetd kovetelményt, vagy elkerllje egy
valoszinli jogsértés bekovetkezését, példaul a sajat kockézatkezelési
keretének vagy szabalykdényvének olyan jelentés hianyossagait, amelyek a
helyreallitasi terv végrehajtasahoz vezettek;

c) a belsd kontrollok és az iranyitasi rendszer mas kulcsfontossagu terileteinek
Iényeges hianyossagai kedvezétlentl befolyasolnak-e a kdzponti szerz6dé fél
azon képességét, hogy megfeleld, atlathaté és hatékony moédon mikodjon.

A pénzugyi forrasokhoz, a likviditasi megallapodasokhoz és a mikddési kapacitashoz
kapcsolédd el6retekintd tényezdkkel egyutt kell értékelni, hogy a kézponti szerz6dé fél
tovabbra is teljesiti-e a folyamatos engedélyezés kdvetelményeit.

Ami a 7. iranymutatas a) pontjat illeti, a kdzponti szerz8dé fél kliringben részt vevé partnereinek
a kliringtagok és az ugyfeleinek 6sszetétele miatti jelentés 6sszefonddasa a kliringtagok vagy
ugyfélkliring-szamlak szamaval, a kliringtagok kitettségének szintjével, az alapletéttel vagy a
garanciaalaphoz valé hozzajarulasokkal mérhetd.

Ami a 7. iranymutatas b) pontjat illeti, a kdézponti szerz8dd fél kockazatkezelési
keretrendszerének és/vagy szabalykdnyvének jelentés hianyossagai vonatkozhatnak a
kézponti szerz6ddé fél arfolyamréseire, stressztesztjére, biztositékaira, nemteljesités-
kezelésére és/vagy Uzletmenet-folytonossagi politikaira és eljarasaira.

Ami a 7. irdnymutatas c) pontjat illeti, a belsé kontrollok és a kézponti szerzdd6 fél iranyitasi
rendszerének egyéb kulcsfontossagu teriletein tapasztalhatd hianyossagokra a kdvetkez6k
szolgéltathatnak bizonyitékot:
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a) csalas, példaul a kézponti szerz8d6 fél személyzetének és/vagy vezetésének a pénzuigyi
kimutatasokban szerepl6 Iényeges téves bemutatasok;

b) a koézponti szerz6d6 fél U(zleti tevékenységeinek és/vagy kockazatkezelési
keretrendszernek a személyzet és/vagy a vezetés altali figyelmen kivil hagyasa, ideértve
a lényeges gyenge pontok, hianyossagok vagy problémak bejelentésének és kezelésének
elmulasztasat;

c) a kozponti szerz6d6 félnél kulcsfontossagu tisztségeket betdltd személyek szakmai
alkalmassagi és Uzleti megbizhatosagi kbvetelményeknek valdé meg nem felelésébdl
fakad6 nagyfoku hirnévromlas;

d) az Uzleti tevékenység és a miikddés nem atlathatd maédon toérténd folytatasabdl vagy a
hianyos/pontatlan informaciok kozzétételébdl fakadd nagyfoku hirnévromlas.

8. irAnymutatas: Az illetékes hatosag altal rendelkezésre bocsatott
informaciok

A koézponti szerz6dd felek helyreallitasarol és szanalasardl szold rendelet 22. cikkének
(2) bekezdése szerint ,Az (1) bekezdés a) pontja ii. alpontjanak alkalmazasaban az illetékes
hatdésag sajat kezdeményezésére és késedelem nélkul a szanélasi hatésag rendelkezésére
bocsat minden olyan informacioét, amely arra utalhat, hogy a kbézponti szerz6dd fél
fizetésképtelen vagy valdsziniileg fizetésképtelenné valik. Az illetékes hatésag kérésre a
szandlasi hatésag rendelkezésére bocsat minden egyéb olyan informéciot is, amely
értékelésének elvégzéséhez sziikséges.”

Annak érdekében, hogy a szanalasi hatésagok megallapithassak, hogy egy kézponti szerz6d6
fél fizetésképtelen vagy valdszinliileg fizetésképtelenné valik-e, az illetékes hatésagok minden
szikséges informaciot koételesek a szandlasi hatdsagok rendelkezésére bocsatani. E
tekintetben a 8. irAnymutatas egyértelmdvé teszi, hogy az illetékes hatésagnak milyen tipusu
informaciokat kell a szanalasi hatésag rendelkezésére bocsatania.

8. iranymutatas

Annak megallapitasa céljabol, hogy a kozponti szerz6d6 fél fizetésképtelen vagy
valdszinlleg fizetésképtelenné valik-e, az illetékes hatdésagnak a szanalasi hatésag
rendelkezésére kell bocsatania az EMIR 21. cikke szerint elvégzett felllvizsgalat és
értékelés eredményeit.

Az illetékes hatdsagnak értesitenie kell a szanalasi hatésagot az adott kézponti szerz6d6
félre vonatkoz6 alabbi informéciokrdl, és azokat at kell adnia részére:
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a) az EMIR 21. cikke szerint elvégzett felllvizsgélat és értékelés eredményeinek
Osszefoglalasa;

b) a kdzponti szerz6d6 fél kiemelt mutatéinak rendszeres fellilvizsgalata és
értékelése sordn hasznalt mutatok teljes kore;

c) az alkalmazott felligyeleti intézkedések és a (kozponti szerz6d6 felek
helyreallitasardl és szanalasarol szolé rendelet 18. cikkének (1) bekezdése
szerinti) korai beavatkozasi intézkedések minden részlete, valamint a
kézponti szerz6d6 fél ezen intézkedéseknek valé megfelelésének
ismertetése; tovabba

d) adott esetben a kozponti szerz6dd fél altal alkalmazott helyredllitasi
alternativak részletei.

Ezen tulmen6en a fenti 3—7.iranymutatasban felsorolt objektiv tényez6k meglétének
azonositasakor, a szanalasi hatésdg — annak megallapitdsa céljabol, hogy a kdézponti
szerz6dd fél fizetésképtelen vagy valoszinileg fizetésképtelenné vélik-e — felkérheti az
illetékes hatésagot annak kifejtésére, hogy ezek a koértlmények tlikr6z8dnek-e a kdzponti
szerz6d6 fél felllvizsgalata és értékelése soran, és ha igen, hogyan.

9.iranymutatds: A szandldsi hatdésag altal rendelkezésre bocsatott
informaciok

A 9. iranymutatas egyértelmivé teszi, hogy a szanalasi hatésagok milyen tipusu informaciokat
kotelesek az illetékes hatésagok rendelkezésére bocsatani annak idében torténd
megallapitasa érdekében, hogy egy kdzponti szerz6dd fél fizetésképtelen vagy valdszinilleg
fizetésképtelenné valik-e.

9. iranymutatas

A szanalasi hatosagnak irdsban kozolnie kell az illetékes hatésaggal a fenti 3—
7. iranymutatasban felsorolt barmely objektiv tényez6 azonositasara vonatkozé
megallapitasait és indokolasat.
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