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|. Hataly

Személyi hataly
1. Ajeleniranymutatasok a szanalasi hatosagokra alkalmazandok.
Téargyi hataly

2. Ajelen iranymutatasok tovabb részletezik a szerz6déseknek a kézponti szerz6dé felek
helyreallitasara és szanalasara iranyuld rendelet 29. cikkének (1) bekezdése szerinti
felmondasat megel6z6 értékelése meghatarozasara a szanalasi hatésag altal
alkalmazand6 modszertant.

Idébeli hataly

3. AjelenirAnymutatasok az ESMA honlapjan az Eurépai Unié hivatalos nyelvein torténé
kozzétételuk napjatdl szamitott két honap elteltével alkalmazandok.
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Jogszabalyi

hivatkozasok, roviditések es

fogalommeghatarozasok

Jogszabalyi hivatkozasok

A Bizottsag 152/2013/EU
felhatalmazéason alapuld
rendelete szerinti
szabélyozastechnikai
standardok

A Bizottsag 153/2013/EU
felhatalmazason alapuld
rendelete szerinti
szabélyozastechnikai
standardok

CCPRRR

EMIR

ESMA-rendelet

Roviditések

EB

THL L 22, 2021.1.22., 1-102. 0.
2HL L 201., 2012.7.27., 1. 0.
®HL L 331., 2010.12.15., 84. 0.

A Bizottsag 152/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete
(2012. december 19.) a kdzponti szerz6d6 felekre vonatkozé
tékekovetelmeényekrél (HL L 52., 2013.2.23.).

A Bizottsag 153/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete
(2012. december 19.) a kbzponti szerz6dd felekre vonatkozé
koévetelményekrél (HL L 52., 2013.2.23.).

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2021/23
RENDELETE (2020. december 16.) a kozponti szerzddé
felek helyreallitasara és szanalaséara iranyulé
keretrendszerrdl, tovabba az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU,
a 600/2014/EU, a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365
rendelet, valamint a 2002/47/EK, a 2004/25/EK, a
2007/36/EK, a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 iranyelv
maodositasarol:.

Az Europai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete
(2012. julius 4.) a tdzsdén kivuli szarmaztatott Ugyletekrél, a
koézponti szerzdd6 felekrdl és a kereskedési adattarakrolz.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete
(2010. november 24.) az eurOpai felugyeleti hatosag
(Eurdpai  Ertékpapir-piaci Hatdsag) |étrehozasarol, a
716/2009/EK hatdrozat modositasarél és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kivil helyezésérél:.

Eurodpai Bizottsag
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EGT Eurdpai Gazdaséagi Térség

PFER Pénzigyi Fellugyeletek Eurépai Rendszere
ESMA Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag

EU Eurdpai Unid

Fogalommeghatarozasok

4. EItér6é rendelkezés hianyaban a jelen zardjelentésben szereplé kifejezések a
CCPRRR-ben, az EMIR-ben, valamint a 152/2013/EU felhatalmazéason alapuld
rendeletben és a 153/2013/EU felhatalmazason alapuld rendeletben meghatarozott
jelentéssel birnak.
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1. Cel

5. A jelen iranymutatdsok a CCPRRR 29. cikkének (7) bekezdésén alapulnak. A jelen
iranymutatasok célja, hogy elémozditsak a felugyeleti és szanalasi gyakorlatok
konvergenciajat a szerzédéseknek a CCPRRR 29. cikkének (1) bekezdése szerinti
felmondasat megel6z6 értékelése meghatérozdsara a szanalasi hatésag altal
alkalmazand6 moédszertan tekintetében.

6. Konkrét céljuk a fellgyeleti és szanalasi gyakorlatok konvergenciajanak elémozditasa
ezen értékelési modszertan tekintetében. Ennek érdekében az 1., 2., 3. és 5.
irAnymutatas kiterjed az értékelés folyamatara, annak hatokorére, illetve a kozponti
szerz6d6 fél el6szor figyelembe veend6 szabalyai és megallapodasai szerinti
értékelésre, majd sziikség esetén az alternativ arképzési modszereket és forrasokat
alkalmazo értékelésre.

7. Tovabb4, tekintettel arra, hogy iranymutatast kell adni a kdzponti szerz6d6 fél szabalyai
és megallapodasai alkalmazasanak mellbzésére vonatkozé dontéshez, hogy a
koézponti szerz8dd félnek tajékoztatast kell nydjtania a szanalasi hatésag szamara,
valamint hogy ez utbbi készen all az értékelés elvégzésére annak érdekében, hogy e
mobdszertan tekintetében kovetkezetes, hatékony és eredményes szanalasi
gyakorlatokat biztositson, a végleges irAnymutatasok hatalya tilmutat a CCPRRR
29. cikkének (7) bekezdésében meghatarozott alkalmazasi kéron. Az ESMA ezért tgy
hatarozott, hogy az ESMA-rendelet 16. cikke (1) bekezdésének megfeleléen kiadja a
4., 6. és 7. irAnymutatast, amely rendelettel 6sszhangban az ESMA irAnymutatasokat
bocséthat ki a PFER keretében kovetkezetes, hatékony és eredményes felligyeleti
gyakorlatok létrehozasa és az uniés jog kozds, egységes és kovetkezetes
alkalmazasanak biztositasa céljabdl.
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IV. Megfelelési és beszamolasi kotelezettségek

Az irAnymutatdsok jogallasa

8.

9.

Az ESMA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdése értelmében az illetékes hatdsagoknak
(azaz a CCPRRR 3. cikke szerint kijelolt szanalasi hatosagoknak) minden eréfeszitést
meg kell tennitik annak érdekében, hogy megfeleljenek a jelen iranymutatasoknak.

Az irAnymutatasok hatalya ala tartozo illetékes hatésagoknak a megfelelés érdekében
be kell épitenilk az iranymutatdsokat nemzeti jogi és/vagy fellgyeleti és szanalasi
keretrendszeriikbe.

Beszamolasi kovetelmények

10.

11.

12.

Két honapon belll azt kévetéen, hogy az iranymutatasokat az ESMA honlapjan az EU
valamennyi hivatalos nyelvén kézzétették, a jelen irAnymutatasok hatalya ala tartozo
illetékes hatésagoknak értesitenitk kell az ESMA-t arrdl, hogy i) megfelelnek, ii) nem
felelnek meg, de szandékukban all megfelelni, illetve iii) nem felelnek meg és nem all
szandékukban megfelelni az irhAnymutatasoknak.

Meg nem felelés esetén az illetékes hatdsagoknak — két honapon beliil azt kovetden,
hogy az iranymutatasokat az ESMA honlapjan az EU valamennyi hivatalos nyelvén
kozzétették — arrol is értesiteniik kell az ESMA-t, hogy miért nem felelnek meg az
irhnymutatasoknak.

Az értesitésekhez hasznalandé Grlap az ESMA honlapjan talalhato. A kitoltétt Grlapot
az ESMA részére kell tovabbitani.
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V. Az értékelési mdédszertanra vonatkozo6 iranymutatasok

1. iranymutatas: Eljaras

1.

3.

A szanalasi hatésagnak eld kell irnia a szanalas alatt allé kdzponti szerz6d6 fél
szamara, hogy értékelje a felmondandé szerz8déseket. Az egyes szerzédések értékét
a koézponti szerz6d6 fél altal beszedendd vagy kifizetendd nyereségek, illetve
veszteségek Osszegét fedez6 felmondasi 0Osszegként kell kiszamitani annak
érdekében, hogy az e célbdl meghatarozott felmondasi ar alapjan tikrbzze a
szerzBdési feltételek szerinti aktualis kitettséget.

A CCPRRR 29. cikkének (7) bekezdése értelmében a szanalasi hatésagnak a jelen
irAnymutatasokkal 6sszhangban a CCPRRR 29. cikke alapjan felmondandé minden
egyes szerz6désre vonatkozéan meg kell hataroznia a felmondasi arat.
Szerz6désenként egyetlen felmondasi arat kell meghatarozni, amelyet ugyanazon
felmondandd szerz6dés szerinti valamennyi poziciéra vonatkozd felmondasi arként
kell alkalmazni.

A szerzddés felmondasi arat olyan tisztességes piaci arként kell meghatarozni, amely
tikrozi a felmondott szerz6dés valamennyi lényeges feltételének gazdasagi
megfeleljét és a felek e szerz6dés tekintetében fennalld opcios jogait.

2. iranymutatas: Hatély

1.

3.

A jelen iranymutatasok alkalmazasaban a felmondas el6tt a CCPRRR 29. cikke szerinti
pozicioallokacidos eszkdz alkalmazasaval értékelendd szerzédésnek a kozponti
szerz8d6 fél altal elszamolt, még nem teljesitett Ggyletnek kell lennie.

iranymutatas: A kozponti szerz6dé fél szabalyai és

megallapodasai szerinti értékelés

1.

2.

A szanalasi hatosag altal a CCPRRR 29. cikke (3) bekezdésének a) pontja szerinti
értékelés meghatarozasahoz alkalmazand6 modszertannak figyelembe kell vennie a
kdzponti szerzd6d6 fél szabalyaiban és megallapodasaiban meghatarozott értékelési
modszertant. Az értékelésnek lehetéség szerint a kdzponti szerz6d6 fél szabalyai és
megallapodasai alapjan meghatarozott tisztességes piaci aron kell alapulnia, kivéve,
ha a szanalasi hatésag ugy itéli meg, hogy mas megfeleld arképzési moddszer
alkalmazéasara van sziikség.

Amennyiben a szanalasi hatésag a kozponti szerz6dd fél szabalyait és
megallapodasait alkalmazza a szerz6dés CCPRRR 29. cikke szerinti értékeléséhez, a
szanalasi hatosag mérlegelheti a kovetkezdkkel valo konzultaciot:

a) A szanalas alatt all6é kdzponti szerz8d6 fél kockazatkezelési bizottsaga;
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4.

b)

A szanalas alatt all6 kozponti szerz6d6 fél altal a szanalasiranyitasi
folyamatban valo részvétellel megbizott személyek vagy bizottsagok.

iranymutatas: A kozponti szerz6dé fél szabalyainak és
megallapodasainak mell6zésérol sz6l6 dontés

1. A szanalasi hatésag donthet Ugy, hogy az ar meghatarozdsahoz alternativ arképzési
modszert kell alkalmazni, amennyiben megallapitja, hogy a kézponti szerz6dé fél
modszertananak alkalmazasaval az azonositott ar nem minésiine olyan tisztességes
piaci arnak, amely alkalmas lenne a szerz6dések CCPRRR 29. cikke szerinti
felmondasara.

2.

Az ESMA a kovetkezd elveket hatarozta meg, amelyeket a szanalasi hatésag a
kézponti szerz6d6 fél sajat szabalyainak és megallapodasainak alkalmazasaval
végzett ertékelés mindsitésére alkalmazhatna:

a)

b)

d)

e)

f)

A felmondasi arnak tiikroznie kell az azon a napon és idépontban uralkodé piaci
feltételeket, amely a lehet6 legkdzelebb all a szerz8dések felmondasanak
napjahoz és idépontjahoz;

Tisztességes piaci ar alatt azt az arat kell érteni, amelyet a szerzédések
felmondasanak napjan és idépontjaban egy eszkdz értékesitéséért vagy egy
kotelezettség piaci szerepl6k kozotti rendezett Ugylet keretében torténd
atruhazasaért fizetnének;

Tobb szerzédés kdzds vagy szorosan kapcsolodo kockazati tényezbk alapjan
torténé felmondasa esetén a vonatkozo6 arakban lehetéség szerint figyelembe
kell venni a kilénb6zd szerzédések kozott az aktualis piaci feltételek mellett
meglévd gazdasagi kapcsolatot;

Amennyiben az értékelés piaci aron alapul, az arnak tikréznie kell a felmondas
idépontjaban rendelkezésre all6 6sszes informaciot, és olyan arajanlatok vagy
ugyletek eredményének kell lennie, amelyek egy likvid piacon a vevok és
eladok valtozatos csoportjanak érdekeit tikrozik;

Amennyiben az értékelést modellezett arak alapjan végzik, a modellt lehetéség
szerint mindsitett félnek kell hitelesitenie annak biztositasa érdekében, hogy az
pontosan meghatarozza a megfelel§ arakat, mig a piaci arakat képvisel6, a
modellezett arak kiszdmitasdhoz hasznalt inputparamétereket a jelen
iranymutatasban foglalt megfontolasok alapjan is értékelni kell;

A felmondasi ar meghatarozasa nem hasznalhaté a kdzponti szerz6dd fél
koltségeinek a kliringtagokhoz val6 felosztadséara szolgalé eszkdzként, példaul
egy kliringtag nemteljesitésebdl eredé koltségeknek a teljesité kliringtagokhoz
val6 hozzarendelésére.
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5. iranymutatas: Alternativ arképzési modszerek és forrasok
alkalmazasaval torténé értékelés

1. Amennyiben a szanalasi hatésag nem tartja megfelelének a kdézponti szerz6dé fél
szabalyainak és megallapodasainak alkalmazasat, az értékelést a kdvetkez6 alternativ
arképzési modszerek alkalmazasaval, a kbvetkez6 sorrendben kell meghataroznia, és
errdl tajékoztatnia kell a kbzponti szerz8d6 felet:

a) Amennyiben ugyanazt a szerz6dést mas kézponti szerz6dé felek szamoljak el,
az ilyen szerz8dés napvégi zaré vagy elszamolasi arai az érintett kézponti
szerz6d6 felek altal meghatarozottak szerint, kelléen figyelembe véve a
koézponti szerz6dd felek kozotti lehetséges alapokat a tisztességes piaci ar
biztositasa érdekében;

b) Amennyiben ugyanazzal a szerzddéssel olyan kereskedési helyszinen
kereskednek, amelyet a kozponti szerz6dd fél nem szolgal ki, az ilyen
szerz6deés vételi és eladasi aranak az atlaga;

c) Harmadik felek altal megadott arak, példaul megfigyelhetd piaci arak vagy
arjegyzdi arajanlatok, amennyiben azok tisztességes piaci arat jelentenek;

d) Fuggetlen értékbecsld altal kiszamitott elméleti ar, amely tukrozi a felmondott
szerzBdés tisztességes piaci arat; és

e) Az a)-d) pontokban felsorolt mddszerek kdzul ketté vagy tdbb kombinacioja,
amely tisztességes piaci arat biztositana.

2. A szandlasi hatésagnak indokolnia kell valasztasat, ha egy bizonyos alternativ
arképzési modszer alkalmazasa mellett dont.

3. A szandlasi hatésagnak figyelembe kell vennie a 4. iranymutatas 2. pontjaban
meghatarozott elveket.

6. iranymutatas: Tajékoztatasi kotelezettség

1. A szanalasi hatésagnak fel kell kérnie a szanalas alatt allé kézponti szerz6dé felet,
hogy bocséassa rendelkezésre a szikséges informaciokat, valamint a kozponti
szerz6d6 fél altal biztositott szerz6dés értékének megallapitasahoz szikséges
dokumentumokat, adatokat vagy indoklast. A szanalasi hatésagnak hataridét kell
megallapitania a kdzponti szerz6d6 fél szamara az e célbdl toérténé informacio-
szolgéltatasra.

2. A szandlasi hatosagnak fel kell kérnie a kdzponti szerz6dé felet, hogy nyujtsa be az 1.
pont szerinti informacidkat, mielétt ugy dont, hogy szerz6déseket mond fel, annak
érdekében, hogy figyelembe vegye az elszamolt szerz6dések részleges vagy teljes
felmondasabdl eredd lehetséges kovetkezményeket, tajékoztatast adjon a
meghozandd megfeleld szanalasi intézkedésrél és arrdl, hogy hol alkalmazzak a
veszteség- és pozicidallokacios eszkdzoket, tajékoztatast nydjtson az érintett

10
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hitelez6knek a kozponti szerz6d6 féllel kapcsolatos kovetelései, fennalld
kotelezettségei vagy pozicidi tekintetében alkalmazandé veszteségek mértékérdl,
valamint a szanalasi készpénzbefizetési felhivas mértékérdl és sziikségességérél. A
szanalasi hatésag hataridét szabhat a kdzponti szerz6d6 fél szamara az e célbdl
torténd informacio-szolgaltatasra.

7. iranymutatas: A szanalasi hatosag altali értékelés

1. A szanalasi hatésagnak el6 kell készitenie és rendelkeznie kell az ahhoz szikséges
megallapodasokkal, hogy id6ben be tudja szerezni és értékelni tudja a felmondas elétti
értékelés modszertananak meghatarozasahoz szikséges informaciokat.

2. A szanalasi hatésadgnak megbizhaté hozzéaféréssel kell rendelkeznie azokhoz az
informaciokhoz, amelyeket adott esetben a kdzponti szerz6d6 féltél és a kdzponti
szerz6d6 féltél eltérd forrasokbdl kell dsszegydijteni.

3. A szandlasi hatésagnak rendelkeznie kell a kapott informaciok gyors elemzéséhez és
a megfeleld értékelési mddszertan meghatarozasahoz szikséges szamitasi és
elemzési eszkdzokkel is.

4. A szanalastervezés részeként a szanalasi hatdésagnak értékelnie kell a kdzponti
szerz6dd fél szabalyait és megallapodasait, és tdrekednie kell a szerzddések
felmondasat megel6z6 értékeléssel kapcsolatos korlatok azonositasara.
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