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Zakres stosowania
Kto?

Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do wiasciwych organéw wyznaczonych na podstawie
art. 22 EMIR.

Co?

Niniejsze wytyczne majg zastosowanie w odniesieniu do art. 45a EMIR, w ktorym upowaznia
sie ESMA do opracowania projektu wytycznych w celu doprecyzowania okolicznosci, w
ktérych wiasciwy organ moze natozy¢ na CCP wymog powstrzymania sie od podejmowania
jakichkolwiek dziatah podlegajgcych ograniczeniom, o ktérych mowa w art. 45a ust. 1 EMIR,
przez okres wskazany przez wiasciwy organ, ktéry nie moze przekroczy¢ pieciu lat.

Kiedy?

Niniejsze wytyczne wchodzg w zycie po uptywie dwoch miesiecy od dnia ich publikacji na
stronie internetowej ESMA we wszystkich jezykach urzedowych Unii Europejskie;.
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Odn|e5|en|a do przepisOw prawa, skroéty i definicje

Odniesienia do przepisow prawa

CCPRRR

EMIR

rozporzadzenie w
ustanowienia ESMA

sprawie

rozporzgdzenie
152/2013

delegowane nr

1Dz.U. L 22722.1.2021, s. 1-102.
’Dz.U. L 201 z 27.7.2012, s. 1.
®Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84.
4Dz.U. L522z23.2.2013, s. 37.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w
sprawie ram na potrzeby prowadzenia dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji [
uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do
kontrahentow centralnych oraz zmieniajgce
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr
648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 i
(UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE,
2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE)
2017/1132:

Rozporzadzenie w sprawie infrastruktury rynku
europejskiego — rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4
lipca 2012 r. w sprawie instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych
i repozytoriéw transakcjiz

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010
r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i
Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr
716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji
2009/77/WE?

rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr
152/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. w sprawie
regulacyjnych standardow technicznych
dotyczgcych wymogow kapitatowych
obowigzujgcych partneréw centralnych
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Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr
153/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. w sprawie
wymogow obowigzujgcych kontrahentow
centralnychs
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Skroty

CCP kontrahent centralny

KE Komisja Europejska

ESMA Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych
UE Unia Europejska

Dz.U. Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

OTC poza rynkiem regulowanym

RTS Regulacyjny standard techniczny

Definicje

O ile nie okreslono inaczej, terminy zastosowane w niniejszych wytycznych majg takie samo
znaczenie jak w CCPRRR, EMIR i w rozporzgdzeniach delegowanych nr 152/2013 i 153/2013.
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Niniejsze wytyczne wydano zgodnie z art. 16 rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia
ESMA oraz art. 45a ust. 3 EMIR i sg one skierowane do wtasciwych organéw. Zgodnie z
art. 16 ust. 3 rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ESMA wifasciwe organy musza
dotozy¢ wszelkich staran, aby zastosowac sie do tych wytycznych.

Zgodnie z art.45a EMIR w przypadku istotnego zdarzenia niezwigzanego z
niewykonaniem zobowigzania, okreslonego w art. 2 pkt 9 CCPRRR, wiasciwy organ moze
natozy¢ na CCP wymodg powstrzymania sie od podejmowania jakichkolwiek dziatan
podlegajacych ograniczeniom przez okres wskazany przez wtasciwy organ, ktéry nie moze
przekroczy¢ pieciu lat. Dziatania, od ktorych podjecia CCP sie powstrzymuije, to: a) wyptata
dywidendy lub podjecie nieodwotalnego zobowigzania do wyptaty dywidendy, z wyjgtkiem
praw do dywidend, o ktérych mowa w CCPRRR jako formy rekompensaty; b) wykup akcji
zwyktych; oraz c) stworzenie obowigzku wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia,
zdefiniowanych w polityce wynagrodzen CCP zgodnie z art. 26 ust. 5 EMIR, uznaniowych
Swiadczen emerytalnych lub pakietow odpraw dla kierownictwa wyzszego
szczebla, zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 29 EMIR.

Wiasciwy organ nie ogranicza CCP mozliwosci podjecia dowolnego z dziatah
podlegajgcych ograniczeniom, jesli CCP jest prawnie zobowigzany do podjecia danego
dziatania.

Wytyczne zawierajg wskazowki dla wtasciwych organow dotyczgce okolicznosci, w ktorych
powinny one rozwazy¢ natozenie na CCP wymogu powstrzymania sie od podejmowania
okredlonych dziatan podlegajgcych ograniczeniom w celu ochrony swoich zasobdéw
kapitatowych. W wytycznych okreslono zatem wskazniki i omdwiono okolicznosci
skfaniajgce do rozwazenia, czy nalezy wymaga¢ od CCP powstrzymania sie od
podejmowania tych dziatan.

Wskazniki przedstawione w niniejszych wytycznych nie zobowigzujg wiasciwych organéw
do natozenia na CCP wymogu powstrzymania sie od podejmowania jakichkolwiek dziatan
podlegajgcych ograniczeniom ani tez w wytycznych nie uniemozliwiono wiasciwym
organom natozenia na CCP wymogu powstrzymania sie¢ od podejmowania jakichkolwiek
dziatan podlegajgcych ograniczeniom, w przypadku gdy wskazniki nie zostaty osiggniete,
ale gdy wiasciwy organ stwierdzit konieczno$¢ zastosowania ograniczenia.
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Zgodnosc I obowigzki sprawozdawcze

Status wytycznych

6.

7.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ESMA wtasciwe organy i
CCP muszg dotozy¢ wszelkich staran, aby zastosowac sie do niniejszych wytycznych.

Wiasciwe organy, do ktorych skierowane sg niniejsze wytyczne, powinny zastosowac sie
do nich poprzez odpowiednie witgczenie ich do swoich krajowych ram prawnych lub
nadzorczych.

Wymogi dotyczace powiadamiania

8.

10.

W terminie dwoch miesiecy od daty publikacji wytycznych na stronie internetowej ESMA
we wszystkich jezykach urzedowych UE wtasciwe organy, do ktorych skierowane sg
niniejsze wytyczne, muszg powiadomi¢ ESMA, czy (i) stosujg sie do niniejszych
wytycznych; (ii) nie stosujg sie do nich, ale zamierzajg sie do nich zastosowac; lub (iii) nie
stosujg sie i nie zamierzajg sie do nich zastosowac.

W przypadku nieprzestrzegania wytycznych wiasciwe organy muszg rowniez zawiadomic
ESMA w terminie dwéch miesiecy od daty publikacji wytycznych na stronie EMSA we
wszystkich jezykach urzedowych UE o powodach, dla ktérych nie przestrzegajg

wytycznych.

Formularz powiadomienia jest dostepny na stronie internetowej ESMA. Po wypetnieniu
formularza jest on wysytany do ESMA.
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V. Wytyczne w sprawie okolicznosci stosowania
tymczasowych ograniczen w przypadku istotnego
zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem zobowigzania

Wytyczna 1

W  przypadku gdy witasciwy organ stwierdzi wystgpienie zdarzenia niewykonania
zobowigzania, powinien oceni¢, czy osiggniety jest nastepujgcy wskaznik pozwalajgcy
stwierdzi¢, czy zdarzenie niewykonania zobowigzania stanowi znaczgce ryzyko dla kapitatu
CCP, atym samym uzasadnia wymaog powstrzymania sie przez CCP od podjecia jakichkolwiek
dziatan, o ktérych mowa w art. 45a ust. 1 EMIR:

a) w przypadku gdy w nastepstwie zdarzenia niewykonania zobowigzania zrealizowana,
oszacowana lub prognozowana strata spowoduje lub moze spowodowaé obnizenie
poziomu kapitatu CCP ponizej progu powodujgcego obowigzek powiadomienia, o
ktorym mowa w art. 1 ust. 3 rozporzgdzenia delegowanego nr 152/2013.

Wytyczna 2

W  przypadku gdy witasciwy organ stwierdzi wystgpienie zdarzenia niewykonania
zobowigzania, powinien oceni¢, czy osiggniete sg nastepujagce wskazniki w celu ustalenia, czy
zdarzenie niewykonania zobowigzania stanowi powazne ryzyko dla CCP i moze niekorzystnie
wpltyngé na zdolnos¢ CCP do petnienia jego funkcji krytycznych, a zatem uzasadniatoby
natozenie na CCP wymogu powstrzymania sie od podejmowania jakichkolwiek dziatan, o
ktérych mowa w art. 45a ust. 1 EMIR:

a) w przypadku gdy CCP doswiadcza istotnego zdarzenia operacyjnego, takiego jak
cyberatak lub kleska zywiotowa, lub nie jest w stanie uzyska¢ w jego wyniku petnej
ustugi (ustug) rozliczeniowej (rozliczeniowych) lub nie jest w stanie wypeic catosci lub
czesci zobowigzania wobec swoich cztonkéw rozliczajgcych (w tym klientéw i klientow
posrednich) i gdy moze to mie¢ skutki finansowe w perspektywie srednioterminowe;.

b) w przypadku gdy upadtos¢ krytycznego podmiotu trzeciego uniemozliwia lub moze
uniemozliwi¢ CCP prowadzenie petnej ustugi (petnych ustug) rozliczeniowej
(rozliczeniowych) lub wywigzanie sie z catosci lub czesci zobowigzan wobec czionkéw
rozliczajgcych (w tym klientéw i klientow posrednich), m.in. rozliczanie transakciji i
pfatnosci z tytulu wezwan do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego, oraz gdy
moze to mie¢ skutki finansowe w perspektywie srednioterminowe;.
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