_ 02/06/2023
E M ESMA91-372-1704

European Securities and Markets Authority

Leitlinien

Néahere Festlegung der Umstande fur voribergehende Beschrankungen
im Falle eines erheblichen Nichtausfallereignisses gemalf Artikel 45a der
EMIR-Verordnung




02/06/2023
0 ESMA91-372-1704

European Securities and Markets Authority

Inhalt
. ANWENAUNGSDEIEICH ... 3
Il.  Rechtsrahmen, Abklrzungen und Begriffsbestimmungen ............ccccvvviiiiiiicenvveiiennn. 4
LA o - 7
IV. Einhaltung der Leitlinien und Mitteilungspflichten ...........cccooooooii i, 8
V. Leitlinien zu den Umsténden flr vorlbergehende Beschrdnkungen im Falle eines
erheblichen NichtausfallereigniSSES........cii i i e e 9
0T =t PPN 9
LeItiNIE 2 e 9



02/06/2023
0 ESMA91-372-1704

European Securities and Markets Authority

Anwendungsbereich

Fur wen?

Diese Leitlinien gelten fur die geman Artikel 22 der EMIR-Verordnung benannten zustandigen
Behdrden.

Was?

Diese Leitlinien gelten in Bezug auf Artikel 45a der EMIR-Verordnung, in dem die ESMA
beauftragt wird, Leitlinien auszuarbeiten, in denen n&her festgelegt wird, unter welchen
Umsténden die zustandige Behorde von der CCP verlangen kann, alle in Artikel 45a Absatz 1
der EMIR-Verordnung genannten beschrankten Handlungen wahrend eines von der
zustandigen Behorde festgelegten Zeitraums, der funf Jahre nicht Uberschreiten darf, zu
unterlassen.

Wann?

Diese Leitlinien gelten nach Ablauf von zwei Monaten nach dem Datum ihrer Verdéffentlichung
auf der ESMA-Website in allen Amtssprachen der Europaischen Union.
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1. Rechtsrahmen, Abkilrzungen und Begriffsbestimmungen

Rechtsrahmen

CCPRRR Verordnung (EU) 2021/23 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 16. Dezember
2020 Uber einen Rahmen fiir die Sanierung und
Abwicklung zentraler Gegenparteien und zur
Anderung der Verordnungen (EV)
Nr. 1095/2010, (EU) Nr. 648/2012, (EU)
Nr. 600/2014, (EU) Nr.806/2014 und (EU)
2015/2365 sowie der Richtlinien 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU und (EV)
2017/1132:

EMIR Verordnung Uber europaische
Marktinfrastrukturen — Verordnung (EV)
Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 4. Juli 2012 Gber OTC-Derivate,
zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregisterz

ESMA-Verordnung Verordnung (EV) Nr. 1095/2010 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom
24. November 2010 zur Errichtung einer
Europaischen Aufsichtsbehtrde (Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde), zur
Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG
der Kommission?®

Delegierte Verordnung Nr. 152/2013 Delegierte Verordnung (EU) Nr. 152/2013 der
Kommission vom 19. Dezember 2012 uber
Eigenkapitalanforderungen an zentrale
Gegenparteien*

1 ABI. L 22 vom 22.1.2021, S. 1-102.
2 ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1.
3 ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84.
4 ABI. L 52 vom 23.2.2013, S. 37.



_ 02/06/2023
4 0 ESMA91-372-1704

European Securities and Markets Authority

Delegierte Verordnung Nr. 153/2013 Delegierte Verordnung (EU) Nr. 153/2013 der
Kommission vom 19. Dezember 2012 uber
Anforderungen an zentrale Gegenparteiens

® ABI. L 52 vom 23.2.2013, S. 41.
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Abkurzungen

CCP Zentrale Gegenpartei (Central Counterparty)

EK Europaische Kommission

ESMA Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde

EU Européaische Union

ABI. Amtsblatt der Europaischen Union

OoTC auRRerborslich (Over-The-Counter)

RTS Technische Regulierungsstandards (Regulatory Technical

Standards)

Begriffsbestimmungen

Soweit nichts anderes angegeben ist, kommt den in diesen Leitlinien verwendeten Begriffen
jeweils dieselbe Bedeutung zu wie in der CCPRRR, der EMIR, der Delegierten Verordnung
Nr. 152/2013 und der Delegierten Verordnung Nr. 153/2013.
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Zweck

Die vorliegenden Leitlinien stitzen sich auf Artikel 16 der ESMA-Verordnung sowie
Artikel 45a Absatz 3 der EMIR-Verordnung und sind an die zustandigen Behdrden
gerichtet. Gemaly Artikel 16 Absatz3 der ESMA-Verordnung unternehmen die
zustandigen Behorden alle erforderlichen Anstrengungen, um diesen Leitlinien
nachzukommen.

Gemal Artikel 45a der EMIR-Verordnung kann die zustandige Behotrde im Falle eines
erheblichen Nichtausfallereignisses im Sinne von Artikel 2 Nummer 9 der CCPRRR von
der CCP verlangen, alle beschrankten Handlungen wéhrend eines von der zustandigen
Behdrde festgelegten Zeitraums, der finf Jahre nicht Gberschreiten darf, zu unterlassen.
Die Handlungen, die die CCP zu unterlassen hat, sind a) Ausschiittung von Dividenden
oder Eingehen einer unwiderruflichen Verpflichtung zur Ausschittung von Dividenden,
hiervon ausgenommen sind Dividendenanspriiche, die in der CCPRRR ausdriicklich als
eine Form von Entschadigung genannt werden; b) Rickkauf von Stammaktien und
¢) Begrindung einer Verpflichtung zur Zahlung einer variablen Vergitung im Sinne der
Vergutungspolitik der CCP nach Artikel 26 Absatz 5 der EMIR-Verordnung, von freiwilligen
Rentenleistungen oder von Abfindungspaketen fur die Geschéftsleitung im Sinne von
Artikel 2 Nummer 29 der EMIR-Verordnung.

Die zustdndige Behotrde darf die CCP nicht daran hindern, eine der beschrénkten
Handlungen vorzunehmen, wenn die CCP rechtlich zu dieser Handlung verpflichtet ist.

Die Leitlinien geben den zustdndigen Behdrden Orientierung dazu, unter welchen
Umstanden sie von der CCP verlangen kénnen, gewisse beschrankte Handlungen zum
Schutz ihrer Eigenmittel zu unterlassen. In den Leitlinien werden daher Indikatoren
genannt und es wird naher dargelegt, unter welchen Umstéanden in Betracht gezogen
werden sollte, ob von der CCP verlangt wird, diese Handlungen zu unterlassen.

Die in diesen Leitlinien genannten Indikatoren verpflichten die zustéandigen Behérden nicht
dazu, von der CCP zu verlangen, alle beschrankten MaRnahmen zu unterlassen, und
hindern die zustandigen Behdrden auch nicht daran, von der CCP zu verlangen, alle
beschrankten MalRnahmen zu unterlassen, wenn die Indikatoren nicht erflllt sind, die
zustandigen Behoérden jedoch festgestellt haben, dass eine Beschrankung gelten muss.
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Emhaltung der Leitlinien und Mitteilungspflichten

Status der Leitlinien

6.

Die zustandigen Behérden und die CCP unternehmen gemal Artikel 16 Absatz 3 der
ESMA-Verordnung alle erforderlichen Anstrengungen, um diesen Leitlinien
nachzukommen.

Die zustandigen Behdrden, fur die diese Leitlinien gelten, sollten diesen nachkommen,
indem sie sie ggf. in ihren nationalen Rechts- und/oder Aufsichtsrahmen aufnehmen.

Mitteilungspflichten

8.

10.

Innerhalb von zwei Monaten ab dem Datum der Verdffentlichung der Leitlinien in allen EU-
Amtssprachen auf der Website der ESMA missen die diesen Leitlinien unterliegenden
zustandigen Behoérden der ESMA mitteilen, ob sie den Leitlinien (i) nachkommen, (ii) nicht
nachkommen, jedoch ihnen nachzukommen beabsichtigen, oder (iii) ihnen nicht
nachkommen und ihnen nicht nachzukommen beabsichtigen.

Im Fall der Nichteinhaltung der Leitlinien missen die zustandigen Behoérden der ESMA
aullerdem innerhalb von zwei Monaten, nachdem die Leitlinien in allen EU-Amtssprachen
auf der ESMA-Website verdffentlicht wurden, die Grinde fir die Nichteinhaltung der
Leitlinien mitteilen.

Eine Vorlage fir diese Mitteilung ist auf der ESMA-Website verfugbar. Die ausgefullte
Vorlage ist an die ESMA zu Ubermitteln.
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Leltllnlen zu den Umstanden fur vorubergehende
Beschrankungen im Falle eines erheblichen
Nichtausfallereignisses

Leitlinie 1

Stellt die zustandige Behorde ein Nichtausfallereignis fest, so sollte sie prifen, ob der folgende
Indikator erfillt ist, um zu bestimmen, ob das Nichtausfallereignis ein erhebliches Risiko fur
das Eigenkapital der CCP darstellt und es daher rechtfertigen wirde, von der CCP zu
verlangen, alle der in Artikel 45a Absatz 1 der EMIR-Verordnung genannten Mal3hahmen zu
unterlassen:

a) wenn nach einem Nichtausfallereignis die Eigenkapitalausstattung der CCP durch
einen realisierten, geschatzten oder prognostizierten Verlust die in Artikel 1 Absatz 3
der Delegierten Verordnung (EU) Nr.152/2013 genannte Meldeschwelle
unterschreiten wird oder voraussichtlich unterschreiten wird.

Leitlinie 2

Stellt die zustdndige Behdrde ein Nichtausfallereignis fest, so sollte sie prifen, ob die
folgenden Indikatoren erflllt sind, um zu bestimmen, ob das Nichtausfallereignis ein
erhebliches Risiko fur die CCP darstellt und die Fahigkeit der CCP zur Wahrnehmung ihrer
kritischen Funktionen beeintrachtigen kénnte und es daher rechtfertigen wirde, von der CCP
zu verlangen, alle der in Artikel 45a Absatz 1 der EMIR-Verordnung genannten MalRnahmen
Zu unterlassen,

a) wenn die CCP ein wesentliches operatives Ereignis wie einen Cyberangriff oder eine
Naturkatastrophe erleidet oder sich von einem solchen Ereignis nicht erholt, welches
die CCP daran hindert, ihre Clearingdienste vollstandig auszuiben oder ihre
Verpflichtungen gegentber ihren Clearingmitgliedern (einschlie3lich Kunden und
indirekter Kunden) ganz oder teilweise zu erfiillen, und dies mittelfristig finanzielle
Auswirkungen haben kann;

b) wenn der Ausfall eines kritischen Drittunternehmens die CCP daran hindert oder daran
hindern kénnte, ihre Clearingdienste vollstédndig auszuiiben oder ihre Verpflichtungen
gegenuber ihren Clearingmitgliedern (einschlielich Kunden und indirekter Kunden)
ganz oder teilweise zu erfillen, einschlie3lich der Abwicklung von Geschaften und
Einschusszahlungen, und dies mittelfristig finanzielle Auswirkungen haben kann.
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