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. Hataly
Személyi hataly

1. Ezek az irdnymutatasok az eurdpai piaci infrastruktira-rendelet (a tovabbiakban:
EMIR) 22. cikkében megnevezett illetékes hatdsagokra alkalmazanddk, amelyek az
EMIR 14. cikke szerint engedélyezett kbzponti szerz6d6 feleket felligyelik.

Targyi hataly

2. Ezek az irdnymutatasok az EMIR 21. cikke szerinti felUgyeleti felllvizsgalati és
értékelési folyamatok kozos eljardsaira és maodszereire vonatkoznak. Ezen
iranymutatasok nem vezetnek be Uj kdvetelményeket a kdzponti szerz6dd felek
szdméra az EMIR-ben vagy a vonatkozdé technikai standardokban
meghatarozottakon tulmenden.

Id6beli hataly

3. Ezek az irdnymutatasok két hdonappal az ESMA honlapjan az EU valamennyi
hivatalos nyelvén térténé kdzzététellk napja utan Iépnek hatalyba.
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Il. Jogszabalyi hivatkozasok és roviditések

Jogszabalyi hivatkozdsok

152/2013/EU A Bizottsdg 152/2013/EU felhatalmazédson alapuld
felhatalmazéason alapuld rendelete (2012. december 19.) a kdzponti szerz6dé felekre
rendelet vonatkozo tékekovetelményekrél

153/2013 felhatalmazason A Bizottsdg (EU) 153/2013 felhatalmazason alapuld
alapul6 rendelet rendelete (2012. december 19.) a kdzponti szerz6dé felekre
vonatkozo kévetelményekrol?

CCPRRR Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/23 rendelete
(2020. december 16.) a kozponti szerz6dd felek
helyreallitasara és szanalasara iranyuld keretrendszerrél,
tovabba az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU,
a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint a
2002/47/EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK, a 2014/59/EU és
az (EVU) 2017/1132 irdnyelv modositaséarol:

EMIR Az Eurbpai Parlament és a Tanacs 2012. jdlius 4-i
648/2012/EU rendelete a tdzsdén kivuli szérmaztatott
ugyletekrdl, a kdzponti szerz6dd felekrél és a kereskedési
adattérakrol

ESMA-rendelet: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete
(2010. november 24.) az eurbpai felugyeleti hat6ésag
(Europai  Ertékpapir-piaci Hatosag) létrehozasarol, a
716/2009/EK hatarozat modositasarél és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kivil helyezéséréls

1HL L 52, 2013.2.23,, 37. 0.
2HL L 52.,2013.2.23,, 41. 0.
SHLL 22, 2021.1.22., 1-102. 0.
4HL L 201, 2012.7.27., 1. o.
®HL L 331., 2010.12.15., 84. 0.
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Roviditések
EB
EGT
ERKT
ESMA
EU
Kbzponti szerz6d6 fél
PFER

Véltozatlan gymenet

Fogalommeghatarozasok

Eurdpai Bizottsag

Eurdpai Gazdasagi Térség

Eurdpai Rendszerkockazati Testulet
Eurbpai Ertékpapir-piaci Hatosag

Eurépai Unio

Kbzponti szerz6dé6 fél

Pénzugyi Felligyeletek Eurdpai Rendszere

Véltozatlan dgymenet

4. EItér6é rendelkezés hianyaban az ezen iranymutatasokban szerepld kifejezések a

CCPRRR-ben,

az EMIR-ben, valamint a 152/2013/EU és a 153/2012/EU

felhatalmazéson alapulé rendeletben meghatarozott jelentéssel birnak.
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Cel

Ezek az iranymutatadsok a CCPRRR 18. cikkének (8) bekezdésén alapulnak és az
ESMA-rendelet 16. cikkével 6sszhangban kerultek kiadasra.

Az iranymutatasok célja a Pénzlgyi Felugyeletek Eurépai Rendszerén (PFER) beldli
kovetkezetes, hatékony és eredményes fellgyeleti gyakorlatok kialakitdsa, valamint
az CCPRRR 1. cikke kdzos, egységes és kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa.

Az iranymutatasok kiléndsen azokhoz a helyzetekhez kivdnnak Utmutatast adni az
illetékes hatdésadgoknak, amelyekben fontol6ra kell venniik a korai beavatkozasi
intézkedések alkalmazasat a kozponti szerz6dd felekkel szemben. Az
irAnymutatasok kifejezetten olyan mutatokat tartalmaznak, amelyek Gtmutatast adnak
azoknak a kivalté feltételeknek az alkalmazasahoz, amelyek alapjan el kell donteni,
hogy sziikséges-e korai beavatkozasi intézkedés végrehajtasa.
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Megfelelési és beszamolasi kdtelezettségek

Az iranymutatasok statusza

8.

9.

Ezen iranymutatdsok az ESMA-rendelet 16. cikke alapjan kerliinek kiadasra, és
cimzettjeik a hataskoérrel rendelkezd hatésagok. Az ESMA-rendelet 16. cikkének
(3) bekezdése szerint a hataskorrel rendelkezd hatésagoknak minden eréfeszitést
meg kell tennitik azért, hogy megfeleljenek az irhAnymutatasoknak.

Az ESMA irAnymutatasai meghatarozzak az ESMA allaspontjat azzal kapcsolatban,
hogy mi a megfelel§ felugyeleti gyakorlat a PFER-ben, és miként kell alkalmazni az
uniés jogot egy adott tertleten bellil. Az ESMA ezért elvarja, hogy valamennyi
hataskérrel rendelkezd hatdsag betartsa a neki cimzett iranymutatasokat. Azoknak a
hataskorrel rendelkez6 hatosagoknak, amelyekre az iranymutatasok vonatkoznak,
ugy kell az iranymutatasokat betartaniuk, hogy megfeleléen beépitik azokat
feligyeleti gyakorlataikba (pl. jogi keretrendszerik vagy fellgyeleti folyamataik
maédositasa révén).

Jelentéstételi kdvetelmenyek

10. Az ESMA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdése szerint a hataskoérrel rendelkezé

hatésdgoknak tjékoztatniuk kell az ESMA-t arrdl, hogy (i) megfelelnek, (i) nem
felelnek meg, de meg kivannak felelni, vagy (iii) nem felelnek meg és nem is kivannak
megfelelni az iranymutatasoknak. Meg nem felelés esetén a hataskorrel rendelkez6
hatésagoknak — két hdnapon belil azt kévetdéen, hogy az iranymutatasokat az ESMA
honlapjan, az Uni6é valamennyi hivatalos nyelvén kozzétették — azt is meg kell adniuk,
hogy miért nem felelnek meg az irhnymutatasoknak.

11. Az értesitésekhez hasznalando Grlap az ESMA honlapjan talalhaté. A kitdltétt Grlapot

az ESMA részére kell tovabbitani. Az értesitéseket olyan személyek nyujthatjak be,
akik megfelel6 felhatalmazassal rendelkeznek arra, hogy a hataskoérrel rendelkezé
hatésaguk nevében nyilatkozzanak annak megfelelésérél.
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V. Irdnymutatasok a korai beavatkozasi intézkedések
alkalmazasat kivalto feltételek kovetkezetes alkalmazasahoz

A mutatdk nyomon kdvetése sordn észlelt minden lényeges romlas vagy anomalia esetén
azonnal fontolora kell venni a tovabbi vizsgélatot. Az illetékes hatésagoknak meg kell
allapitaniuk az okot, fel kell mérnilik a kézpont szerz6d6 félre gyakorolt potencialis hatas
sulyosséagat, és dokumentalniuk kell az okot és az értékelés eredményét. Abban az esetben,
ha a kozponti szerz6d6 fél prudencialis mutatéi jelentésen romlanak, az illetékes
hatosagoknak el kell dontenitik, hogy szlkséges-e korai beavatkozasi intézkedések
alkalmazésa.

Az illetékes hatésagoknak minden esetben és a rendelkezésre all6 id6 alatt el kell dontenilk,
hogy szlikséges-e korai beavatkozasi intézkedés alkalmazasa, mind a mennyiségi, mind a
min&ségi objektiv elemek atfogd értékelése alapjan, az adott idépontban a kézponti szerz6d6
félre vonatkoz6an rendelkezésre all6 minden korilményt és informaciot figyelembe véve,
vagy pedig az id6beli korlatok miatt korlatozott értékelést tartanak indokoltnak. A mutatdk
romlasanak vagy anomaliainak mértékétél, az okoktdl és a kdzponti szerz6d6 félre gyakorolt
potencialis prudencialis hatas sulyossagatél figgéen tehat az illetékes hatésagok az id6re
valé tekintettel Ugy is hatarozhatnak, hogy az ok és az anomalia atfogdé hatasanak
meghatarozasat kdvetéen haladéktalanul korai beavatkozasi intézkedést alkalmaznak.

Abban az esetben, ha azonositottak egy kivaltd feltételt (a mutatok vizsgélata alapjan), és
ezért megvizsgaltak a korai beavatkozasi intézkedések alkalmazasanak lehet6ségét, az
illetékes hatésagoknak a vonatkozo vizsgalatok eredményeit és a korai beavatkozasi
intézkedések esetleges alkalmazasarél hozott dontéseket (ideértve az intézkedés
elhagyasanak indoklasat is) egyértelmien dokumentalniuk kell az altalanos felugyeleti
eljarasok szerint.

Az illetékes hat6sagok altal a jelen iranymutatdsok szerint végzett vizsgalatokat és
értékeléseket célszerii a kozponti szerz6dd fél éves felllvizsgalatdban is megemliteni.

Az 1. és a 2. iranymutatas célja a 3 - 9. iranymutatasok alkalmazasi eljarasanak ismertetése.

1. irAnymutatas: Az eljaras

Abban az esetben, ha bekévetkezett a CCPRRR 18. cikkének (1) bekezdésében felsorolt
valamelyik kivalté feltétel, és a jelen Iranyelveket alkalmazé illetékes hatésag ugy latja, hogy
a helyzetet a jelen cikk szerint értékelni kell, és meg kell &llapitani, hogy sziikséges-e korai
beavatkozasi intézkedés alkalmazasa vagy sem, az illetékes hatdsagnak a kovetkezéket kell
tennie:

a) alaposabban kivizsgélja a helyzetet;
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b) felméri a helyzet sulyossagat annak alapjan, hogy a helyzet jelentds kockazatot
jelent-e a kdzponti szerz6d6 félre nézve, hatranyosan érintheti-e a kézponti szerz6dé
fél altalanos életképességét, vagy ronthatja-e az atfogé pénzigyi stabilitasat; és

c) szamitdsba veszi az alabbi szempontokat annak eldéntésében, hogy alkalmazzon-e
korai beavatkozasi intézkedest:

(i) a helyzet slirg6ssége,
(i) az esemény nagysagrendje,
(iii) a kdzponti szerz8d6 fél altalanos életképessége; és

(iv) a helyzet okozhatja-e a pénziligyi stabilitds romlasat az Uniéban vagy
valamelyik tagallamban.

Erre az értékelésre azt megel6z6en vagy azzal egy idében kerll sor, hogy az illetékes
hatésag teljesitia CCPRRR 18. cikkének (3)-(7) bekezdéseiben meghatarozott eldirasokat,
példaul a feligyeleti kollégiummal valé konzultaciot.

2. iranymutatas: Az Unié vagy valamelyik tagéallam
pénziugyi stabilitAsanak felmérése

Annak értékelésekor, hogy egy kdzponti szerz8dd fél kockazatot jelent-e az Unié vagy
valamelyik tagallam pénziigyi stabilitaséra az 5. és a 6. irAnymutatasban foglaltak szerint, az
illetékes hatésagnak figyelembe kell vennie a kozponti szerz6d6 fél (i) jellegét és
komplexitasat, (i) méretét és piaci részesedését, (iii) koncentracigjat és (iv)
interoperabilitasat és Osszekapcsoltsagat, hogy megallapitsa, hogy a kdzponti szerz6db
félnél észlelt helyzet okot adhat-e aggodalomra a pénzigyi stabilitast illetéen, tehat
megallapitja a kdzponti szerz6d6 félnél fennallé helyzet rendszerszintli nagysagrendjét.

Az értékelés soran az illetékes hatdsag az alabbi paramétereket veheti figyelembe:

a) A kozponti szerz6dé fél jellegével és komplexitasaval 6sszefliggésben (i) azokat
az orszagokat, amelyekben a kdzponti szerz6d6 fél elszamolasi szolgaltatasokat
nydjt vagy kivan nyujtani; (ii) a kézponti szerz6dé fél milyen mértékben nyujt egyéb
szolgaltatasokat is az elszamolasi szolgaltatasokon tul; (iii) a kézponti szerz6d6 fél
altal elszamolt vagy elszamolandd pénzigyi eszkdzok tipusa; (iv) a kdzponti
szerz6d6 fél altal elszamolt vagy elszamolandé pénzigyi eszk6zdk az (EU) 648/2012.
szamu rendelete 4. cikkének hatalya ala tartoznak-e.

b) A kdzponti szerz6d6 félnek az Union bellli vagy akar az egyes tagallamok
gazdasagan belili méretével és piaci részesedésével 6sszeflggésben az illetékes
hatésagoknak figyelembe kell venniik (i) az Uni6 minden egyes pénznemére
vonatkozéan a koOzponti szerz6dd fél altal elszamolt ~mennyiségeket
eszkozosztalyonként, mind abszolut, mind relativ értékben (az 6sszes kdzponti
szerz8d6 fél altal az adott pénznemben elszamolt eszk6zok mennyiségéhez képest),
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(i) a kdzponti szerz6dd fél altal bekért biztositékok maximalis 6sszegét, (i) az egy
napon felmerildé legnagyobb becsilt teljes fizetési koételezettséget, amely a
legnagyobb vagy a két legnagyobb Kliringtag (és leanyvéllalataik) nemteljesitése
miatt all el rendkivili, de valdszer( piaci korilmények kdzott, és (iv) az 6sszes olyan
likvid pénzlgyi forras dsszegét, amelyeknek a kbzponti szerz8dé fél szamara torténé
befizetését az Unidban létrehozott véllalkozdsok vagy az Unidban konszolidalt
fellgyelet ala tartozé csoport tagjaként miikddé vallalkozasok vallaltak.

c) A koncentraci6 vonatkozasaban a kdzponti szerz6dé fél jelentés koncentracidja az
EU pénzigyi rendszerével vagy béarmely tagallammal 06sszefliggésben a
kovetkez6kkel mérheté:

a) Az abszolat és relativ kitettségek (értékpapir tranzakcidk nyitott poziciéi, értékpapir-
finanszirozasi Ugyletek és tbézsdei szarmaztatott Ugyletek; a t6zsdén Kivili
szarmaztatott Ugyletek értékeinek 6sszegei), melyeket a kdzponti szerz6dé fél unids
kliringtagjai vagy az egyes tagallamok kliringtagjai viselnek.

b) A kdzponti szerz6d6 fél unios kliring tagjai és az egyes tagallamok kliringtagjai altal
nyujtott biztositékok, garanciaalapok és likvid forrasok abszolut és relativ szintjei.

d) Abban az esetben, ha a mutaték erés interoperabilitast vagy dsszekapcsoltsagot
fednek fel a kdzponti szerz8d6 fél és egy masik kbzponti szerz6d6 fél vagy mas piaci
infrastruktlrak (FMI-K) kdzott a pénzligyi rendszerben egy vagy tébb tagéllamban, az
illetékes hatésagoknak meg kell vizsgalniuk, hogy a korai beavatkozasi intézkedések
alkalmazasanak értékelését kivaltd esemeény kockazatot jelent-e (vagy valdszinileg
kockazatot jelent-e) a pénzigyi stabilitasra az Unidban vagy annak valamely
tagallamaban.

3. iranymutatas: A tokekovetelményekkel kapcsolatos
kivalto feltételek

A tékekdvetelmények tekintetében az elsé kivalté feltétel az, amikor a kézponti szerzddé fél
megszegi az EMIR 16. cikkében és a 152/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelet 1-5.
cikkeiben meghatarozott kbvetelményt.

A tékekovetelmények tekintetében a masodik kivalto feltétel az, amikor a kézponti szerz6d6
fél a k6zeljévében valbészinilileg meg fogja szegni az EMIR 16. cikkében és a 152/2013/EU
felhatalmazéason alapulé rendelet 1-5. cikkeiben meghatarozott kévetelményt.

A masodik kivalto feltétel azonositasat segitéd mutatok lehetnek példaul az alabbiak:

a) Amikor realizalt, becsllt vagy elbrejelzett veszteség a kozponti szerzddd fél
tékeszintjét a 152/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelet 1. cikkének (3)
bekezdésében jelzett bejelentési kiiszobérték ala fogja csdkkenteni, és valdszin(,
hogy az id6 mulasaval a kozponti szerz6dé fél meg fogja szegni a
tékekovetelményeket.

10
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b) Amikor realizalt, becsllt vagy el6rejelzett veszteség a kdzponti szerzdd6 fél tékéjének
jelentds romlasat eredményezi vagy valdszinilleg fogja eredményezni, anélkil, hogy
atlépné a bejelentési kiiszobértéket, illetve az alabbi okok valamelyike miatt:

(i) a téke fokozatos csokkenése egy adott idészak alatt, amikor a romlas oka
nagy valésziniséggel jelentés Utemben tovabb fogja csdkkenteni a kdzponti
szerz6d6 fél tékéjét, ezért valdszinli, hogy a kdzponti szerz6d6 fél idével at
fogja I1épni a bejelentési kiszbbértéket; vagy

(ii) jelentbs hirtelen vagy vart veszteség bekdvetkezése, mely miatt a kdzponti
szerz6d6 fél a kozeljovében valdszinlileg at fogja lépni a bejelentési
kiiszbbértéket.

4. irdnymutatas: A prudencidlis kovetelményekkel
kapcsolatos kivalto feltételek

a. Kitettségkezelés

A prudencialis kdvetelmények tekintetében az els kivalté feltétel az, amikor a kdzponti
szerz8d6 fél megszegi az EMIR 40. cikkében leirt kovetelményt, mely szerint mérnie és
értékelnie kell az egyes kliringtagokkal szembeni likviditasi és hitelkockazatat.

A prudencialis kovetelmények tekintetében a masodik kivalto feltétel az, amikor a kdzponti
szerz8d6 fél a kbzeljbvében valdszinlileg meg fogja szegni az EMIR 40. cikkében leirt
kovetelményt, mely szerint mérnie és értékelnie kell a az egyes kliringtagokkal szembeni
likviditasi és hitelkockazatat.

A mésodik kivalto feltétel azonositasat segité mutatd lehet példaul az az eset, amikor a
koézponti szerzddé félnél varatlan és jelentés romlas vagy folyamatos romlas tapasztalhato a
kdzponti szerz6d6 fél altal végzett mérésekben és értékelésekben, amit (tébbek kdzott) a
kovetkez6 mutatok barmelyike jelezhet:

() a kliringtagok tgyleteinek 6sszehasonlitasa soran felmertldé nehézségek;

(i) a poziciok megerdsitésével és/vagy a tranzakciok elszamolasaval kapcsolatos
problémak;

(iii) az arak érvényes forrdsainak megallapitasa, nehézségek az arak egyeztetésében,
vagy az arak nem elég részletesek, vagy egyre tdbb elavult ar derl ki;

(iv) névekszik a biztositékeszkdzokre vonatkozé kovetelmények kiszamitasat vagy
bekérését akadalyozo mikodési incidensek nagysagrendje vagy gyakorisaga,

és amikor a fent észlelt romlasok ismétlédnek vagy fokozédnak, és amikor egyértelmien
fennall annak a kockazata, hogy a kdzponti szerz8dd fél idével meg fogja szegni a
kitettségkezelésre vonatkozé kdvetelményeket
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b. Biztositéki kdvetelmények

A biztositéki kovetelmények tekintetében az elsé kivaltd feltétel az, amikor a kdzponti
szerz6d6 fél megszegi az EMR 41. cikkében vagy a 153/2013/EU felhatalmazason alapuld
rendelet 24-28. cikkeiben meghatarozott kdvetelményeket.

A biztositéki kdvetelmények tekintetében a masodik kivalto feltétel az, amikor a kézponti
szerz6d6 fél a kézeljbvbben valbsziniileg meg fogja szegni az EMR 41. cikkében vagy a
153/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelet 24-28. cikkeiben meghatérozott
kovetelményeket.

llyen mutatd lehet a masodik kivalté feltétel vonatkozdsaban példaul az az eset, amikor a
kdzponti szerz6d6 félnél varatlan és jelentés romlas vagy folyamatos romlas tapasztalhaté a
biztositékok kezelésében, és kulondsen a biztositék lehivasokban, amit (tdbbek kozott) a
kovetkez6 mutatdk barmelyike jelezhet:

(i) amikor utétesztelési eredmények altal jelzett ismételt problémak mertilnek fel,

(i) amikor Iényeges hidnyossagok tapasztalhatok a biztositékok kezelésében, és ez azt
eredményezi, hogy az atfogé biztositékok nem feltétlendil lennének elegendéek olyan
esetben, amikor a kdzponti szerz8d6 félnek likvidalnia kell egy portfoliét.

c. Garanciaalap és egyéb pénzugyi forrasok

A garanciaalap kévetelményei és egyéb pénziigyi forrasok tekintetében az elsé kivalto feltétel
az, amikor a kdzponti szerz6dd fél megszegi az EMR 42. cikkében vagy a 153/2013/EU
felhatalmazéson alapul6 rendelet 29-31. cikkeiben meghatarozott kévetelményeket, vagy az
EMIR 43. cikkében, az EMR 41. cikkében vagy a 153/2013/EU felhatalmazason alapul6
rendelet 24-28. cikkeiben meghatarozott kovetelményeket.

A garanciaalap kdvetelményei és egyéb pénzigyi forrdsok tekintetében a masodik kivaltd
feltétel az, amikor a kézponti szerz6d6 fél a k6zeljbvbben valésziniileg meg fogja szegni az
EMIR 42. cikkében vagy a 153/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelet 29-31. cikkeiben
meghatarozott kdvetelményeket, vagy az EMIR 43. cikkében, az EMR 41. cikkében vagy a
153/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelet 24-28. cikkeiben meghatéarozott
kovetelményeket.

A masodik kivalté feltételre utalé mutaté lehet példaul az, amikor a garanciaalap és/vagy mas
forrasok jelentés mértékben elégtelennek mindsiinek. Ezt a kdézponti szerz6d6 fél belsd
stresszteszt eredménye mutathatja ki, tehat az a képessége, ahogyan rendkivili, de
valdszer( piaci kortlmények kozott elviseli egy olyan kliringtag nemteljesitését, aki felé a
legnagyobb a kitettsége, vagy a masodik és a harmadik legnagyobb Kkliringtagok
nemteljesitését, és ennek az eredménynek az okat a kdzponti szerz6dé fél varhatéan nem
tudja helyrehozni a megadott hataridén belll.
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d. Eszk6zok a likviditasi kockazat kezelésére

A likviditasi kockazat kezelésére szolgalo eszkdzok tekintetében az elsé kivaltd feltétel az,
amikor a koézponti szerz6dd fél megszegi az EMIR 44. cikkében vagy a 153/2013/EU
felhatalmazéason alapulé rendelet 32-34. cikkeiben meghatarozott kévetelményeket.

A likviditasi kockazat kezelésére szolgalo eszkozok tekintetében a masodik kivalto feltétel
az, amikor a kézponti szerz6d6 fél a kbzeljovében valdsziniileg meg fogja szegni az EMIR
44. cikkében vagy a 153/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelet 32-34. cikkeiben
meghatarozott kovetelményeket.

A masodik kivalté feltétel azonositasat segité mutaté lehet példaul az, ha a kbzponti szerz6dé
fél likviditasi helyzete rovid idén belll romlik, és a romlas oka nagy valdszinliséggel jelentds
Osszeggel és sebességgel tovabb fogja csdkkenteni a kbzponti szerz6d6 fél rendelkezésére
allo likviditast. Az okok kozott lehet a szolgaltatasi szerz8dések megsziinése vagy a
szolgéaltatok elalldsa, a megnovekedett likviditasi kovetelmények, melyeket nem tamogatnak
megndvekedett likviditasra vonatkoz6 el6rejelzések, vagy a biztositékok minéségének
romlasa.

e. Tobblépcsos veszteségfedezés

A tébblépcsds veszteségfedezés tekintetében az elsé kivaltd feltétel az, amikor a kdzponti
szerz6d6 fél megszegi az EMIR 45. cikkében vagy a 153/2013/EU felhatalmazason alapuld
rendelet 35-36. cikkeiben meghatarozott kovetelményeket.

A tobblépcsbs veszteségfedezés tekintetében a masodik kivalté feltétel az, amikor a kbzponti
szerz8d6 fél a kbzeljévében valdszinileg meg fogja szegni az EMIR 45. cikkében vagy a
153/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelet 35-36. cikkeiben meghatarozott
kovetelményeket.

A masodik kivalté feltétel azonositasat segité mutatd lehet példaul az, hogy a tébblépcsds
rendszer érvényesitését érint6 jogi kockazat merdl fel.

f. A biztositékeszkdzokre vonatkozo kdvetelmények

A biztositékeszkdzok tekintetében az elsé kivalté feltétel az, amikor a kdzponti szerz6dé fél
megszegi az EMIR 46. cikkében vagy a 153/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelet 37-
42. cikkeiben meghatarozott kdvetelményeket.

A biztositékeszkdzok tekintetében a masodik kivalté feltétel az, amikor a kbzponti szerz6d6
fél a kbzeljévbben valoszinlileg meg fogja szegni az EMIR 46. cikkében vagy a 153/2013/EU
felhatalmazéason alapuld rendelet 37-42. cikkeiben meghatarozott kévetelményeket.

A masodik kivalto feltétel azonositasat segitd mutato lehet példaul az a helyzet, amelyben a
koézponti szerz6d6 félnél folyamatosan romlik a biztositéki kévetelmények kezelése, amit
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olyan mutatok mérnek, mint példaul (tdbbek k6z6tt) az a tény, hogy a kdzponti szerz6dé fél
tébb alkalommal rosszul kezelte a biztositéki kdvetelményeket, vagy nem megfeleld
levonasokat (haircut) alkalmazott, amit a kdzponti szerz6d6 fél utdtesztelései is jelezhetnek
a piaci mozgasok fényében, és ha az észlelt romlasok ismétlédnek vagy idével fokozédnak,
akkor egyértelmien fennall annak a kockazata, hogy a kdzponti szerz6dé fél meg fogja
szegni a biztositéki vagy nemteljesitési eljardsok kovetelményeit.

g. Befektetési politika

A befektetési politika tekintetében az elsé kivaltd feltétel az, amikor a kdzponti szerz6d6 fél
megszegi az EMIR 47. cikkében vagy a 153/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelet 43-
46. cikkeiben meghatarozott kdvetelményeket.

A befektetési politika tekintetében a masodik kivaltod feltétel az, amikor a kbzponti szerz8dé
fél a kbzeljévbben valosziniileg meg fogja szegni az EMIR 47. cikkében vagy a 153/2013/EU
felhatalmazéason alapulé rendelet 43-46. cikkeiben meghatarozott kévetelményeket.

A masodik kivalté feltétel azonositasat segité mutatok lehetnek példaul az alabbiak:

() a kozponti szerz6d6 fél folyamatos romlast mutat a befektetések, valamint a
befektetési politika kdvetelményeinek kezelése terén, és egyértelmien fennall annak
a kockazata, hogy idével a kdézponti szerz6d6 fél meg fogja szegni a befektetési
politika kdvetelményeit vagy valtozni fog a tékepozicidja, melyeket az alabbi tényez6k
bizonyithatnak:

o a befektetési folyamatok nem kielégit6é alkalmazasa,

e hianyossagok a dontéshozasban és a nyomon koévetési folyamatokban a
kdézpont szerz6d6 fél befektetéseivel kapcsolatban,

o befektetési tigyletek hibas kényvelése,

e a pénzugyi partnerek vagy pénzigyi szolgaltatok mdiveleteinek vagy
hitelminéségeének nem elég hatékony nyomon kovetése,

o fennall a veszélye annak, hogy a befektetéseket minimdlis veszteséggel
ertekesitik,

és az észlelt romlasok barmelyike ismétlédik vagy fokozodik;

(i) a koézponti szerz6dd fél rendszeresen vagy gyorsan befektetési veszteségeket
szenved, és a veszteségek halmozodéasa valészinlileg megterheli a tékepozicidjat.

h. Nemteljesitési eljardsok

A nemteljesitési eljarasok tekintetében az elsé kivalto feltétel az, amikor a kdzponti szerz6dé
fél megszegi az EMIR 48. cikkében meghatérozott kbvetelményeket.
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A nemteljesitési eljarasok tekintetében a masodik kivalté feltétel az, amikor a kdzponti
szerz6d6 fél a koézeljbvében valésziniileg meg fogja szegni az EMIR 48. cikkében
meghatarozott kovetelményeket.

llyen mutat6 lehet a méasodik kivalto feltétel vonatkozasaban példaul az az eset, amikor a
kozponti szerz6dd félnél folyamatos romlas tapasztalhaté a nemteljesitési eljarasok
kezelésében, amit (tébbek k6zoétt) a kdvetkezé mutatok barmelyikével lehet mérni:

(i) a kozponti szerz6dd fél ismételten elmulasztja azoknak az intézkedéseknek a
végrehajtasat, amelyekkel javithatna a nemteljesitési eljarasait, az azokban
tapasztalt hiAnyossagok alapjan;

(i) a kozponti szerz6dd fél altal a nemteljesitési eljarasok érvényesithetéségének
biztositasara alkalmazott médszer hianyos vagy nem mikodik;

(iii) a kozponti szerz6d6 fél altal a pozicidk atadasarol készitett értékelés nem elég
részletes,

(iv) és amikor az észlelt romlasok ismétlédnek vagy fokozddnak, és amikor egyértelmiien
fennall annak a kockazata, hogy a kdzponti szerz6d6 fél idével meg fogja szegni a
nemteljesitési eljarasok kezelésére vonatkoz6 kévetelményeket

i. A modellek felllvizsgalata, stresszteszt és visszamérés

A modellek fellilvizsgalata, a stresszteszt és a visszamérés tekintetében az elsd kivaltd
feltétel az, amikor a koézponti szerz6dd fél megszegi az EMIR 49. cikkében vagy a
153/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelet 47-61. cikkeiben meghatarozott
kovetelményeket.

A modellek felulvizsgélata, a stresszteszt és a visszaméreés tekintetében a masodik kivaltd
feltétel az, amikor a k6zponti szerz6d6 fél a kézeljévében valésziniileg meg fogja szegni az
EMIR 49. cikkében vagy a 153/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelet 47-61. cikkeiben
meghatarozott kovetelményeket.

llyen mutaté lehet a mésodik kivalto feltétel vonatkozdsdban példaul az az eset, amikor a
kézponti szerz6d6 félnél folyamatosan romlik az altala végzett modell-fellilvizsgéalatok,
stressztesztek és utOtesztelés kezelése, amit tdbbek kozott a kdvetkez6 mutatokkal lehet
mérni:

(i) arra utald jelek, hogy a felulvizsgalatok és a stressztesztek/utOtesztelések
alkalmazésanak gyakorisaga csokken;

(i) aggalyok merulnek fel a felllvizsgéalatok fliggetlenségével kapcsolatban;

(iii) a stressztesztekhez alkalmazott input mindségét nem ellenérzik, az input homalyos,
értelmezésre szorul, ezért kevésbé részletes vagy pontos eredményekhez vezet;
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és amikor az észlelt romlasok ismétlédnek vagy fokozddnak, és amikor egyértelmlen
fennall annak a kockazata, hogy a kdzponti szerz8dd fél idével meg fogja szegni a
stressztesztek €s a visszamérések felllvizsgalati kovetelmeényeit.

j. Kiegyenlités

A kiegyenlitési kovetelmények tekintetében az elsé kivaltod feltétel az, amikor a kdzponti
szerz8d6 fél megszegi az EMIR 50. cikkében és az EMIR 50a-d cikkeiben foglalt
kovetelményeket.

A kiegyenlitési kdvetelmények tekintetében a masodik kivalto feltétel az, amikor a kdzponti
szerz8d6 fél a kézeljévében valdszinileg meg fogja szegni az EMIR 50. cikkében és az EMIR
50a-d cikkeiben foglalt kdvetelményeket.

A masodik kivalté feltétel azonositasat segité mutatok lehetnek példaul az alabbiak:

(i) ha a kozponti szerz6d6 fél nem teljesiti, vagy egyértelmlen fennall annak a
kockazata, hogy nem fogja teljesiteni a kiegyenlitési kotelezettségeit azok
esedékessé valasakor egyetlen relevans pénznemben sem, és ha adott idén beldl
nem orvosolja az észlelt mulasztasokat, és azok jelentések, ismétliédnek vagy
fokozédnak, és ha iddvel egyértelmi annak a kockazata, hogy a kézponti szerz6dé
fél meg fogja szegni az EMIR szerinti kbtelezettségét;

(i) a kozponti szerz6d6 félnél tovabb romlik a kiegyenlitési kotelezettségek kezelése,
példaul nem Kkeresi folyamatosan a lehet6ségét a kdzponti banki pénzek
felhasznédlasanak, vagy az altala a készpénzelszdmolasi kockazatok szigoru
korldtozasa érdekében tett intézkedések kevésbé hatékonyak, és az észlelt romlasok
barmelyike ismétlédik vagy fokozédik, és idével fennall annak a kockazata, hogy a
koézponti szerz8d6 fél meg fogja szegni a nemteljesitési eljarasokra vonatkozo
kovetelményeket

5. iranymutatds: Az EMIR-nek valé megfeleléssel
kapcsolatban azonositott aggalyokra vonatkozdé kivalto
feltétel

Az alabbiakban felsoroljuk az EMIR-nek valé megfeleléssel kapcsolatos kivaltd feltételek
mutatoit, melyeket az illetékes hatésdgoknak figyelemmel kell kisérnitik. Barmely feltétel

teljeslilése esetén az illetékes hatésagnak értékelnie kell a helyzetet, és dontenie kell a korai
beavatkozasi intézkedések esetleges alkalmazéasardl.

Az EMIR-nek valé megfeleléssel kapcsolatos kivalto feltételek azonositasat segité mutatok
lehetnek példaul az alabbi helyzetek:

(i) egy azonositott aggaly lényeges és megoldatlan, ismétlédik vagy fokozédik;
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(i) egyértelm jelei lathatok annak, hogy a kézponti szerz6d6 fél valdszinlileg nem hajtja
végre a megallapitdsok alapjan szikséges lényeges javitdsokat, amelyeket az
illetékes hatosag kért a vonatkozé EMIR kdvetelményekkel kapcsolatban;

(i) egyértelmd jelei latszanak annak, hogy:

o a kdzponti szerz6d6 fél nem teljesiti, vagy jelentds a kockazata annak, hogy nem
fogja teljesiteni a lényeges fizetéseket azok esedékessé valdsakor;

e a kozponti szerz6d6 fél nem teljesiti, vagy jelentds a kockézata annak, hogy nem
fogja teljesiteni a f6 megallapodast vagy lényeges kotelezettségeket azok
esedékessé valasakor;

o a koézponti szerz8dé fél nagyobb késéssel teljesiti a fizetéseit,

0 és ha az észlelt mulasztasok barmelyikét nem orvosoljak egy adott id6szak
alatt, vagy a mulasztas jelentds, ismétlédik vagy fokozédik,

0 és az idé mulasaval

e egyértelmilen fennall a kockazata annak, hogy a kdzponti szerz6d6 fél kockazatot
jelent az Uni6 vagy valamelyik tagallam pénztigyi stabilitdsara; vagy

e egyértelmlen fennall a kockazata annak, hogy az azonositott probléma
kedvezétlenll vagy valészinileg kedvezétlenll befolyasolja a kdzponti szerz6dé fél
azon képességét, hogy teljesitse az elszamolasi szolgaltatasait az Unidban vagy
valamelyik tagallamban.

Az azonositott aggaly a kdévetkezd lényeges észleléseket jelenti: jogsértések,
szabalysértések, ezekhez koézel allé intézkedések vagy az EMIR vagy egyéb
vonatkoz6 szabalyok alkalmazasaban tapasztalhatd hidnyossagok, egyéb
azonositott hibas intézkedések vagy aggodalmat kelt6 észlelések azzal
kapcsolatban, hogy a kdzponti szerz6d6 fél hogyan teljesiti az EMIR elbirasait,
amennyiben az észlelés nem a 3. és a 4. Iranymutatés hatélya ala tartozik.

6. iranymutatas: A kozponti szerz6dé fél mas
vallalkozasokra gyakorolt, a pénzigyi stabilitast is
veszélyezteté hatasaval kapcsolatos kivalté feltétel

Az aldbbiakban felsoroljuk azokat a mutatokat, amelyek a kdzponti szerz6d6 fél altal mas
vallalkozasokra gyakorolt, a pénzlgyi stabilitast is veszélyeztet6 hatasra vonatkoznak, és
amelyeket az illetékes hatésdgoknak nyomon kell kdvetniik, és barmelyik teljestilése esetén
az illetékes hatésagnak értékelnie kell a helyzetet és dontenie kell korai beavatkozasi
intézkedeés alkalmazasarol.

Az aldbbi helyzetek barmelyike jelezheti azt, hogy azonosithatd egy kivalto feltétel azzal
kapcsolatban, hogy a kozponti szerz6d6é fél hatast gyakorol mas vallalkozasokra,
veszeélyeztetve a pénziigyi stabilitasukat is:
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a) a kozponti szerz6d6 fél biztositékai és biztositéki politikaja tulzott prociklikus hatést
valthatnak ki, és likviditasi gondokat okozhatnak a kliringtagoknal (ideértve az
ugyfeleket és kozvetett Ugyfeleket is);

b) a kdzponti szerz6dd félnél olyan miikddési incidens fordult eld, vagy fog valésziniileg
el6fordulni, ami lényegesen kedvezétlen hatast gyakorolhat (i) mas pénzlgyi
infrastruktlrak szolgaltatasaira vagy (ii) mas vallalkozasokra, példaul tézsdékre vagy
hasonlo platformokra;

c) a koézpont szerz6dd fél altal kdvetelhetd likvid forrasok osszege, akar normal
igymenet, akar nemteljesitési forgatokonyv esetén, valoszinlileg fenyegetést jelent
annak a félnek a stabilitasara, amelynek at kellene adnia ezeket a forrasokat a
kdzponti szerz6d6 fél szamara;

d) a kozponti szerzdd6 fél olyan kdltséget vagy kovetelményt harit at vagy valdszinileg
fog atharitani a kliringtagokra, ami veszélyezteti a tagok hozzaférését az érintett
szolgaltatasok elszamolasahoz;

és ha az azonositott problémat nem oldottak meg, a probléma ismétlédik vagy fokozdodik,
és egyertelmien fennall annak a veszélye, hogy a kozponti szerzdd® fél iddvel
kockazatot fog jelenteni az Unié vagy valamelyik tagallam pénzigyi stabilitasara.

7. iranymutatas: A kozponti szerz6ddé fél mikodési
életképességével kapcsolatos kivalto feltétel

Az alabbiakban felsoroljuk a kézponti szerz8db fél miikddési életképességével kapcsolatos
kivalto feltételre utald mutatokat, amelyeket az illetékes hatésagoknak nyomon Kkell
kovetnilk. Ha valamelyik mutato teljesul, az illetékes hatdésagnak értékelnie kell a helyzetet,
és dontenie kell a korai beavatkozési intézkedések esetleges alkalmazasarol.

A kodzponti szerzdd6 fél mikodési életképességével kapcsolatos kivalto feltétel azonositasat
segité mutatd az, amikor az illetékes hatésag olyan kialakuldban 1évé valsaghelyzet jeleit
allapitia meg a kozponti szerzdd6 félnél, amely befolyasolhatja a kézponti szerzddé fél
mikodését, példaul mikddési vagy szervezeti hianyossagok, kockazatok vagy korlatozasok,
amelyek kedvezétlenil vagy valdszinlleg kedvezétlenil befolyasoljak a kézponti szerz6dé
fél mikodési életképességét, és kilondsen az elszamolasi szolgaltatdsok nyujtasara vald
képességeét.

A mikodési vagy szervezeti hianyossagok, kockazatok vagy korlatok fennallasanak
értékelése soran az illetékes hatosagnak legalabb az aldbbi helyzeteket meg kell vizsgalnia:

c) Kritikus dolgozok, példaul kockazatkezel6 dolgozdék vagy az lgyletek, a biztositékok
vagy a nemteljesitd tagok likvidacios stratégiajaval foglalkoz6 dolgozok elvesztése.

d) Jelentés miikodési kockazatot jelenté veszteség esemény/incidens vagy nagyobb
reputaciés incidens, példaul informéacioétechnoldgiai hibak, csalas, kibertamadasok és
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természeti csapasok, melyek esetén a kdzponti szerz6d6 fél nem képes, vagy
valdszinlleg nem képes idében helyreallni vagy kezelni az eseményt.

e) Egy kritikus harmadik fél vallalkozas mulasztasa megakadalyozza, hogy a kdzponti
szerz6d6 fél teljesen vagy részben teljesitse a résztvevok felé fennalld
kotelezettségeit, beleértve a tranzakcidk elszamolasét és a biztositéklehivasokat is.

f) A kozponti szerz6d6 fél nem képes id6ben elharitani olyan sulyos muikodési
korlatokat, amelyek esetén példaul a valtozatlan lUgymenetre vonatkoz6 tervek
elégtelennek bizonyulnak a kézponti szerz6d6 fél mikodésének helyreallitasara.

g) A kozponti szerzddé fél miikddésében eléforduld események egyre gyakoribbak vagy
sulyosabbak, ideértve azt is, hogy a kdzponti szerz6dé félnél folyamatosan romlik a
kockazatok értékelése, és hidnyossagok tapasztalhatok az informatikai
rendszereiben, vagy az azonositott informatikai kérdések megoldatlanok maradnak.

h) A kapcsolodd szervezeteknél egyre gyakrabban és egyre nagyobb mértékben
merllnek fel mikddés korlatok, igy példaul (i) az interoperabilis kdzponti szerz6dé
feleknél, (ii) a pénziigyi piaci infrastruktiraban vagy (iii) a szolgaltatbknal (amelyekre
a kozponti szerz6d6 fél tamaszkodik a kritikus funkcidkban, példaul az IT felhd
szolgaltatasokban).

i) Eléfordulnak olyan vallalati események, amelyek valészinlileg kedvezétlendl
befolyasoljak a kdzponti szerz6d6 fél stabilitasat.

8. iranymutatas: A kozponti szerz6dé fél pénzugyi
életképességével kapcsolatos kivalto feltétel

Az alabbiakban ismertetjik a kbzponti szerz6d6 fél pénzlgyi életképességével kapcsolatos
kivalto feltételre utal6 mutatot, amelyet az illetékes hatésadgoknak nyomon kell kévetnitk. A
mutato teljesilése esetén az illetékes hatésagnak értékelnie kell a helyzetet, és déntenie kell
a korai beavatkozasi intézkedések esetleges alkalmazasardl.

A kézponti szerz6d6 fél pénzigyi életképességével kapcsolatos kivalté feltétel azonositasat
segité mutatd az, amikor az illetékes hatdésag olyan kialakuldban 1évé valsaghelyzet jeleit
allapitia meg a kozponti szerz6dd félnél, amely kedvezétlenil vagy valdszinlleg
kedvezétlenil befolyasolja a koézponti szerz6dé fél pénzigyi életképességét, és
veszeélyeztetheti a tevékenységét, kiléndsen az elszamolasi szolgéltatdsok nyujtdséara valo
képességét.

E mutato értékelése soran az illetékes hatésagnak legaldbb az alabbi helyzeteket figyelembe
kell vennie:

a) A koézponti szerzdd6 féllel szemben a kliringtagok vagy a kulsd érdekelt felek jogi
eljarast inditottak, vagy folyamatban van vagy varhatd jogi eljaras, melyben a kockan
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forgd 6sszeg vagy az ismert vagy ismeretlen elszdmolési 6sszeg veszélyeztetheti a
koézponti szerzd6d6 fél pénziigyi életképességét vagy stabilitasat.

b) Meghozott vagy varhaté szabalyozo6i szankciok, melyek esetében a kockan forgo
0sszeg veszélyeztetheti a kdzponti szerz6dd fél pénzigyi életképességét vagy
stabilitasat, vagy a kozponti szerz6dd fél jelentés észrevételeket kap a kilsé
ellen6roktdl.

c) Akoltségek emelkedése és/vagy a bevételek csokkenése, mely alapjan kétség meril
fel a k6zponti szerz6d6 fél életképességével és uzleti tevékenységének folytatasaval
kapcsolatban.

d) A kdzponti szerz6d6 fél tagsaga jelentés mértékl kedvezétlen valtozason megy
keresztil, példaul romlik a Kkliringtagok hitelképessége, és ezek a valtozasok
veszélyeztethetik a kdzponti szerz6d6 fél életképességét vagy pénzligyi stabilitasat.

e) Akdzponti szerz6d6 fél elvesziti a kliringtagokat vagy a bizalmat az irant, hogy kezelni
tudja a kockazatokat, operativ és/vagy pénziigyi értelemben, ezért olyan helyzetbe
kerillhet, hogy mar nem képes folytatni az lzleti tevékenységét, és veszélybe kerll a
pénzigyi stabilitdsa. Ezeket az alabbi tényezdk bizonyithatjak:

() aKkliringre benyujtott tranzakciék szamanak csokkenése, vagy

(i) a Kliringtagok meg kivanjak szintetni a szerz6déseiket a kdzponti szerz6d6
féllel (felmondas).

9. iranymutatas: Kialakulo valsaggal kapcsolatos kivalto
feltétel

A kulsé hatasok miatt kialakuld valsaggal kapcsolatos kivaltd feltételre utald mutatot az
alabbiakban ismertetjik, és az illetékes hatésagoknak kell nyomon kévetnitik. A mutatéd
teljeslilése esetén az illetékes hatésagnak értékelnie kell a helyzetet, és dontenie kell a korai
beavatkozasi intézkedések esetleges alkalmazéasardl.

Egy kialakulo valsaggal kapcsolatos kivalto feltétel azonositasat segité mutaté lehet példaul
az, hogy az illetékes hatésagok olyan kialakulé valsaghelyzetet azonositanak a kozponti
szerz6d6 félen kival, amely lényegesen befolyasolhatia a kozponti szerz6dd fél
tevékenységét, és kulondsen az elszamolasi szolgéltatdsok nyujtasara vonatkozo
képességeét.

E mutaté értékelése soran az illetékes hatdsagnak legaldbb az alabbi helyzeteket figyelembe
kell vennie:

a) Lényeges 6sszegl nemteljesités egy adott szektorban.

b) Egy piac vagy piaci szegmens mikddésében felmerilé jelentés problémak.
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