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1 Zakres stosowania

Kto?
1. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do agencji ratingowych majgcych siedzibe w Unii
i zarejestrowanych w ESMA zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie agencji ratingowych.

Co?

2. Niniejsze wytyczne dotyczg kwestii zwigzanych z ujawnieniami  publicznymi
dokonywanymi przez agencje ratingowe zgodnie z art. 10 ust. 2 i sekcjg D pkt 6 zatgcznika
| do rozporzgdzenia w sprawie agenciji ratingowych.

Kiedy?

3. Niniejsze wytyczne stosuje sie od dnia 1 stycznia 2022 r.

2 Odniesienia do przepisow prawa i skroty

Odniesienia do przepisow prawa

rozporzgdzenie w Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
sprawie ustanowienia nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010r. w sprawie
ESMA ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru

(Europejskiego  Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE*

rozporzgdzenie w Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE)
sprawie agencji nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 r. w sprawie agencji
ratingowych (CRA) ratingowych?

Skroty
AR agencja ratingowa
ESMA Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych

1Dz.U. L 3312z15.12.2010, s. 84.
2Dz.U. L 302z17.11.2009, s. 1.



3 Cel

4. Niniejsze wytyczne dotyczg publicznego ujawniania przez agencje ratingowe informacji

0 podmiotach lub instrumentach dtuznych zgtoszonych w celu dokonania wstepnej
weryfikacji lub wstepnego ratingu.

. W wytycznych okreslono oczekiwania ESMA dotyczgce terminu, tresci i formatu tych

ujawnieh publicznych. Przedstawiono w nich rowniez oczekiwania ESMA co do rodzaju
interakciji, ktére powinny by¢ uznawane za wstepng weryfikacje lub wstepny rating dla
celéw niniejszych obowigzkéw ujawniania informaciji.

4 Zgodnos¢ i obowigzki sprawozdawcze

4.1 Status niniejszych wytycznych

6.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ESMA agencje ratingowe
muszg dotozy¢ wszelkich staran, aby zastosowac sie do niniejszych wytycznych.

ESMA dokona oceny stosowania niniejszych wytycznych przez agencje ratingowe w
ramach prowadzonego przez siebie biezgcego nadzoru bezposredniego.

Wytyczne w sprawie obowigzkéw ujawniania informacji
zgtoszonych w celu dokonania wstepnej weryfikacji i
wstepnych ratingéw

5.1 Wspodlne porozumienie w sprawie wstepnej weryfikacji lub

wstepnych ratingow

Do celéw ujawnienh publicznych dokonywanych zgodnie z pkt 6 sekcji D zatgcznika | do
rozporzadzenia w sprawie agencji ratingowych przyjmuje sie, ze agencja ratingowa
dokonuje wstepnej weryfikacji lub wstepnego ratingu podmiotu lub instrumentu dtuznego,
gdy spetnione sg wszystkie ponizsze warunki:

i. agencja ratingowa dokonuje oceny zdolnosci kredytowej w odniesieniu do
istniejgcego lub proponowanego emitenta lub instrumentu dtuznego;

ii. ocena zdolnosci kredytowej jest przekazywana przy uzyciu tej samej ustalonej i
zdefiniowanej symboliki ratingowej, jak w przypadku publicznego ratingu
kredytowego (chociaz agencja ratingowa moze stosowal przedrostek Iub
przyrostek oznaczajgcy, ze ocena rozni sie od ratingu kredytowego); oraz



iii.  wynik oceny zdolnosci kredytowej nie jest publicznym ratingiem kredytowym, ale
wskazuje na to, jaki publiczny rating kredytowy zostatby przyznany emitentowi lub
instrumentowi dluznemu, gdyby agencja ratingowa otrzymata stosowne zlecenie.

5.2 Tresc¢ ujawnien publicznych dokonywanych zgodnie z pkt 6 sekcji D
zatgcznika | do rozporzgdzenia w sprawie agencji ratingowych

9. Dokonujgc ujawnienh publicznych zgodnie z pkt 6 sekcji D zatgcznika | do rozporzadzenia
w sprawie agencji ratingowych, agencja ratingowa powinna uwzgledni¢ nastepujgce
informacje dla kazdego przypadku, w ktérym dokonata wstepnej weryfikacji lub
wstepnego ratingu:

i.  nazwa podmiotu lub instrumentu dtuznego;
i. LEllub kod ISIN podmiotu lub instrumentu dtuznego, jesli sg dostepne;
iii. segment/klasa aktywow jednostki lub instrumentu diuznego; oraz

iv.  data przekazania wstepnej weryfikacji lub wstepnej oceny.

5.3 Termin ujawnien publicznych dokonywanych zgodnie z pkt 6 sekcji
D zatgcznika | do rozporzgdzenia w sprawie agenciji ratingowych

10. Dokonujgc ujawnien publicznych zgodnie z pkt 6 sekcji D zatgcznika | do rozporzadzenia
w sprawie agencji ratingowych, agencja ratingowa powinna zapewni¢, aby wykaz
podmiotéw lub instrumentéw diuznych, dla ktérych dokonata wstepnej weryfikacji lub
wstepnego ratingu, zostat opublikowany:

i.  do pierwszej Srody kazdego miesigca.

11. Agencja ratingowa powinna prowadzi¢ kontrole® celem zapewnienia, aby wykaz
opublikowany tego dnia obejmowat wszystkie podmioty lub instrumenty diuzne, dla
ktérych ta agencja ratingowa dokonata wstepnej weryfikacji lub wstepnego ratingu, chyba
ze konieczne jest opdznienie publikacji ze wzgledu na poufnosé informacji. W przypadku
gdy konieczne jest opdznienie publikacji ze wzgledu na poufnos¢ informacji, agencja
ratingowa powinna zapewni¢ publikacje:

i. nie pozniej niz 30 dni od konca miesigca, w ktérym inna agencja ratingowa
wystawita publiczny rating kredytowy dla tego podmiotu lub instrumentu dtuznego.

3 Moze to polega¢ na przeszukiwaniu europejskiej platformy ratingowej przy uzyciu informacji dostepnych dla
agencji ratingowej.



12. Agencje ratingowe powinny utrzymywac pozycje na liscie przez pie¢ lat od miesigca, w
ktorym zostaty na niej umieszczone.

5.4 Dostepnosc¢ ujawnien publicznych dokonywanych zgodnie z pkt 6
sekcji D zatgcznika | do rozporzgdzenia w sprawie agenc;ji
ratingowych

13. Dokonujgc ujawnien publicznych zgodnie z pkt 6 sekcji D zatgcznika | do rozporzgdzenia
w sprawie agencji ratingowych, agencje ratingowe powinny zapewnic, aby:

i. ich ujawnienia publiczne dokonywane byly przy uzyciu standardowego szablonu
ujawnienia okreslonego w zatgczniku do niniejszych wytycznych;

ii. standardowy szablon ujawnienia byt publikowany w czesci ich strony internetowe;,
ktora jest dostepna bez barier rejestracyjnych; oraz

iii.  ESMA byt powiadamiany o lokalizacji standardowego szablonu ujawnienia na stronach
internetowych agencji ratingowych.
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