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|.  Raon feidhme
Cé atai gceist?
1. Baineann na treoirlinte seo le hudarais innitla agus le gndlachtai.
Céard até i gceist?

2. Tafeidhm ag na treoirlinte seo maidir leis na ceanglais luacha saothair a leagtar amach
in Airteagal 27 de Rialachan Tarmligthe MiFID I, ar thaobh amhain, agus na ceanglais
um choinbhleachtai leasa a leagtar amach in Airteagal 16(3) agus in Airteagal 23 de
MIFID 1l agus Airteagal 34 de Rialachan Tarmligthe MIFID Il i réimse an luacha
saothair; agus ar an taobh eile, seoladh na rialacha gno a leagtar amach in Airteagal
24(1) agus (10) de MIFID Il. Ina theannta sin, leis na treoirlinte seo déantar cur i
bhfeidhm na gceanglas rialachais i réimse an luacha saothair faoi Airteagal 9(3) de
MIFID Il a shoiléiria.

Cathain?

3. Beidh feidhm ag na treoirlinte seo sé mhi tar éis dhata foilsithe na dtreoirlinte ar
shuiomh gréasain ESMA i dteangacha oifigidla uile an Aontais Eorpaigh.

4. Ar an data céanna, scoirfidh na Treoirlinte d'fheidhm a bheith acu maidir le beartais
agus cleachtais luacha saothair (MiFID)! arna n-eisitint faoi MiFID.

1 ESMA/2023/606.



Tagairti reachtacha, giorruchain agus sainmhinithe

Tagairti reachtacha

TBCIM

CRR

Rialachan ESMA

MiFID II

Rialachan Tarmligthe
MIFID Il

Treoir GCUI

Giorruchain
ESMA

AE

Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle
an 8 Meitheamh 2011 maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta
Malartacha agus lena leasaitear Treoracha 2003/41/CE agus
Rialachdin (CE) Uimh. 1060/2009 agus (AE) Uimh. 1095/20102

Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus
on gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le ceanglais
stuamachta i gcomhair instititiidi creidmheasa agus gnélachtai
infheistiochta, agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh.
648/2012:

Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus
6n gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaras
Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrlis agus
Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus
lena n-aisghairtear Cinneadh Uimh. 2009/77/CE 6n gCoimisiun*

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle
an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais
agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir
2011/61/AE>®

Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/565 an 25 Aibrean 2016 lena
bhforliontar Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle maidir leis na ceanglais eagraiochtila agus na
coinniollacha oibridchain do ghndlachtai infheistiochta agus
téarmai sainmhinithe chun criocha na Treorach sin

Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle
an 13 Iuil 2009 maidir le comhorda dlithe, rialachan, agus
fordlacha riarachain a bhaineann le gnéthais le haghaidh
comhinfheistiochta in urrdis inaistrithe (GCUI)

An tUdaras Eorpach um Urrtis agus Margai

An tAontas Eorpach

210 L 174, 01.07.2011, Ich. 1-73.
%10 L 176, 27.6.2013, Ich. 1-337.
410 L 331, 15.12.2010, Ich. 84.

®10 L 173, 12.06.2014, Ich. 349.



Sainmhinithe

5. Mura sonraitear a mhalairt, t4 an bhri chéanna ag téarmai a Usaidtear i MiFID Il agus i
Rialachan Tarmligthe MiFID Il sha treoirlinte seo.

6. Ina theannta sin, chun criocha na dtreoirlinte seo, ta feidhm ag na sainmhinithe seo a
leanas:

gnélachtai gndlachtai infheistiochta (mar a shainmhinitear in Airteagal
4(1)(1) de MIFID 1), institividi creidmheasa (mar a
shainmhinitear in Airteagal 4(1)(1) den CRR) agus iad ag
solathar seirbhisi agus gniomhaiochtai infheistiochta de réir
bhri Airteagal 4(1)(2) de MIFID II, gnélachtai infheistiochta
agus instititidi creidmheasa agus iad ag diol n6 ag tabhairt
comhairle do chliaint maidir le taisci struchtiracha, cuideachtai
bainistiochta GCUI agus Bainisteoiri seachtracha Cisti
Infheistiochta Malartacha (BCIManna) (mar a shainmhinitear
in Airteagal 5(1)(@) den TBCIM) le linn na seirbhisi
infheistiochta n6 na seirbhisi neamh-larnacha até liostaithe in
Airteagal 6(3) de Threoir GCUI agus Airteagal 6(4) den TBCIM
a chur ar fail

critéir chainniochtula sonrai uimhridla né airgeadais go priomha a Usaidtear chun
luach saothair an duine 4bhartha a chinneadh (m.sh. luach na
n-ionstraimi a dhioltar, méideanna na ndiolachan, bunu
spriocanna le haghaidh diolachain no6 cliaint nua, srl.)

critéir chailiochtula critéir seachas critéir chainniochtula go priomha. Féadfaidh sé
tagairt a dhéanamh freisin do shonrai uimhritla né airgeadais
a usaidtear chun cailiocht fheidhmiocht an duine &bhartha
agus/n6 seirbhise don chliant a mheas m.sh. toradh ar
infheistiocht an chliaint, lion an-iseal gearan thar thréimhse
mhor, srl.



Cuspoir

7. Ta natreoirlinte seo bunaithe ar Airteagal 16(1) de Rialachan ESMA. Is ¢é is aidhm do

na treoirlinte seo cur i bhfeidhm coiteann, aonfhoirmeach agus comhsheasmhach na
gceanglas maidir le luach saothair MIFID Il a leagtar amach in Airteagal 27 de
Rialachan Tarmligthe MiFID Il a &irithid, ar thaobh amhain, agus na ceanglais um
choinbhleachtai leasa a leagtar amach in Airteagal 16(3) agus in Airteagal 23 de MiFID
Il agus Airteagal 34 de Rialachan Tarmligthe MiFID Il i réimse an luacha saothair; agus
ar an taobh eile, seoladh na rialacha gné a leagtar amach in Airteagal 24(1) agus (10)
de MIFID Il. Ina theannta sin, leis na treoirlinte seo déantar cur i bhfeidhm na gceanglas
rialachais i réimse an luacha saothair faoi Airteagal 9(3) de MIFID Il a shoiléirid.

Leis na treoirlinte seo, t4 suil ag ESMA go ndéanfar cGineasu nios fearr a chur chun
cinn maidir le léirmhinid cheanglais luacha saothair MIFID 1l agus cur chuige
maoirseachta i leith na gceanglas maidir le luach saothair MiFID Il chomh maith le
coinbhleachtai leasa MiFID Il agus seoladh ceanglais ghno i réimse an luacha saothair
tri bhéim a leagan ar roinnt saincheisteanna tabhachtacha, agus ar an gcaoi sin cur le
luach na gcaighdean atd ann cheana. Tri chuidit lena airithi go gcomhlionfaidh
gndlachtai caighdedin rialala, ta ESMA ag suil le neartd comhfhreagrach ar chosaint
infheisteoiri.

Ni Iéiritear oibleagaidi iomlana leis na treoirlinte. Ar an abhar sin, is minic a Usaidtear
an focal ‘ba cheart’. Mar sin féin, aséidtear na focail ‘ba chair’, ‘ni moér’ n6 ‘ceanglaitear’
nuair a dhéantar cur sios ar cheanglas Rialachan Tarmligthe MiFID Il né MiFID II.



V.

Comhlionadh agus oibleagaidi tuairiscithe

Stadas na dtreoirlinte

10.

11.

| gcomhréir le hAirteagal 16(3) de Rialachdan ESMA, ni mor d’udarais innidla agus do
rannphairtithe sa mhargadh airgeadais gach iarracht a dhéanamh na treoirlinte seo a
chombhlionadh.

Ba cheart do na hudarais innitla a bhfuil feidhm ag na treoirlinte seo ina leith iad a
chomhlionadh trina n-ionchorpru ina gcreatai naisianta dli agus/né maoirseachta de
réir mar is iomchui, lena n-airitear i gcés ina bhfuil treoirlinte ar leith dirithe go priomha
ar rannphairtithe sa mhargadh airgeadais. Sa chas sin, ba cheart d’tdarais innitla a
airithia trina maoirseacht go bhfuil na treoirlinte a gcomhlionadh ag rannphairtithe sa
mhargadh airgeadais.

Ceanglais tuairiscithe

12.

13.

14.

15.

Laistigh de dha mhi 6 dhata foilsithe na dtreoirlinte ar shuiomh gréasain ESMA i
dteangacha oifigitla uile an Aontais, ni mér do na hdadarais innitla a bhfuil feidhm ag
na treoirlinte seo maidir leo fogra a thabhairt do ESMA maidir le cé acu (i) atd na
treoirlinte a gcomhlionadh acu, (ii) nach bhfuil na treoirlinte & gcomhlionadh ach é
beartaithe acu iad a chomhlionadh, no6 (iii) nach bhfuil na treoirlinte & gcomhlionadh
acu agus nach bhfuil sé beartaithe acu iad a chomhlionadh.

| gcads neamhchomhlionadh, ni mér do na hadarais innidla fégra a thabhairt do ESMA
freisin laistigh de dh& mhi 6 dhata foilsithe na dtreoirlinte ar shuiomh gréasain ESMA i
dteangacha oifigitla uile an Aontais faoi na cuiseanna at4 acu gan na treoirlinte a
chomhlionadh.

Ta teimpléad le haghaidh fogra a thabhairt ar fail ar shuiomh gréasain ESMA. Nuair a
bheidh an teimpléad lionta isteach, déanfar é a tharchur chuig ESMA.

Ni cheanglaitear ar rannphairtithe sa mhargadh airgeadais a thuairiscit an bhfuil na
treoirlinte seo & gcomhlionadh acu.



V. Treoirlinte maidir le gnéithe airithe de cheanglais MiFID Il
um luach saothair

V.l

DEARADH BEARTAS AGUS CLEACHTAS UM LUACH SAOTHAIR

Reachtaiocht dbhartha: Airteagail 16(3), 23 agus 24(10) de MiIFID Il chomh maith le

hAirteagail 27 agus 34 de Rialachan Tarmligthe MiFID Il

Treoirline 1

16.

17.

18.

19.

Agus beartais agus cleachtais luach saothair & gceapadh i gcomhréir leis na ceanglais
faoi Airteagal 27 de Rialachan Tarmligthe MiFID Il agus, go hairithe, i gcas ina bhfuil
comhphdirteanna inathraithe sa luach saothair, ba cheart do ghndlachtai critéiriomchui
a shainid chun leasanna na ndaoine abhartha agus na ngnélachtai a ailinit le leasanna
na gcliant. Maidir le critéir den soért sin lena ndéanfai leasanna na ndaocine 4bhartha
agus na ngnolachtai a ailinit le leasanna na gcliant, ba cheart go gceadofai do na
gnolachtai measunu a dhéanamh ar fheidhmiocht daoine abhartha.

D'fhonn é sin a dhéanamh agus i gcomhréir le hAirteagal 27(4) de Rialachan
Tarmligthe MiFID I, breithneoidh gnélachtai critéir chailiochtula a spreagann na daoine
abhartha gniomht ar mhaithe le leas an chliaint. Airitear le samplai de chritéir
chailiochtula iomchui comhlionadh na gceanglas rialdla amhail rialacha iompair gné
(go hairithe, athbhreithnit ar oirilnacht na n-ionstraimi a dhiolann daoine abhartha le
cliaint, mas abhartha) agus nésanna imeachta inmheanacha, cdéir chothrom na gcliant
agus sastacht na gcliant.

Ba cheart go ndéanfai na critéir chailiochtula arna n-Usaid ag gnolachtai ina mbeartais
agus ina gcleachtais luacha saothair a shainit agus a dhoiciméadu go leordh6thanach
agus go soiléir chun a A&irithid nach bhfuil siad & n-Gsaid chun critéir trachtala
chainniochtila a thabhairt isteach aris go hindireach a d’fhéadfadh coinbhleachtai
leasa no6 dreasachtai a chruthu sa chaoi go dtabharfadh daoine abhartha fabhar da
gcuid leasanna féin né do leasanna a ngndlachta chun aimhleasa féideartha aon
chliaint. Mar shampla, m& Usaideann gndlacht sastacht na gcliant mar chritéar
céiliochtuil agus luach saothair inathraithe na ndaoine abhartha a gcinneadh, ba cheart
go mbeadh sé soiléir 6n mbeartas luacha saothair conas a bheidh feidhmiocht foirne &
thomhas ag an ngnélacht ina leith seo agus é curtha in itl sa bheartas luacha saothair
cad iad na sonrai a Usaidfear, aon tairseacha is infheidhme, srl. ionas nach gcruthofar
critéar doiléir a fhéadfaidh an gnolacht a Usaid, ina ionad sin, chun luach saothair a
thabhairt d'fhoireann diolachain né bra a chur ar fhoireann diolachain tairgi airithe a
dhiol (cé nach ndéanfai sa bheartas luacha saothair critéir trachtala den sért sin ambhail
tascairi feidhmiochta a IéiriGl go cainniochtuil).

Maidir le critéir chainniochtila, ba cheart do ghnélachtai a airithid go gcuirfi san
aireamh critéir nach gcruthaionn coinbhleachtai leasa n6 dreasachtai sa chaoi go
dtabharfadh daoine &bhartha fabhar da leasanna féin n6 do leasanna a ngndlachta
chun aimhleasa féideartha aon chliaint. Mar shampla, féadfaidh gnélachtai cuspadiri
diolachain a shannadh don fhoireann ar choinnioll nach gcruthaionn cuspéiri trachtala
den sért sin dreasacht don thoireann diolachain gan ach tairgi airithe a mholadh chun



aimhleasa leas na gcliant (mar shampla, tairgi grapa né tairgi ata nios brabusai don
gndlacht n6 don ghrapa) agus go ndéanfar aon choinbhleacht leasa a mhaolu i gceart
tri Usaid a bhaint as critéir eile a bhfuil an t-uald céanna orthu amhail feidhmiocht na
foirne maidir le ceanglais oiriinachta n6 sastacht na gcliant.

20. Nior cheart go mbeadh na meachain a chuirtear i leith na gcritéar a Uséidtear chun an
luach saothair a chinneadh de chineal go bhfagann siad cuid de na critéir, go hairithe
cinn chéiliochtila, neamhshuntasach né go dtugann siad an iomarca suntais do chinn
eile, go hairithe cinn chainniochtula trachtéla.

21. Agus beartais agus cleachtais luacha saothair & gceapadh i gcomhréir leis na ceanglais
faoi Airteagal 27 de Rialachdn Tarmligthe MIFID Il, ba cheart do ghndlachtai na
fachtoiri abhartha uile a mheas, amhail an rél ata ag daoine abhartha, an cineal tairgi
a thairgtear, agus na modhanna daileachdin (m.sh. comhairleach né
neamhchomhairleach, duine le duine no tri theileachumarséaid/cumarsaid
leictreonach), ach gan a bheith teoranta déibh sin amhain, chun seoladh féideartha gné
agus rioscai coinbhleachta leasa a chosc 6 dhiobhélacha a dhéanamh ar leasanna a
geuid cliant agus chun a chinntit go mbainistionn sé go leordh6thanach aon riosca
iarmharach gaolmhar.

22. Gan dochar don cheanglas sa dara fomhir d’Airteagal 27(4) de Rialachan Tarmligthe
MiIFID Il, ba cheart go gceadddh na beartais agus na cleachtais luacha saothair ata i
bhfeidhm beartas solUubtha maidir le luach saothair inathraithe a oibrit, lena n-airitear,
i gcés inarb 4bhartha, an fhéidearthacht gan aon luach saothair athraitheach ar chor ar
bith a ioc.¢

23. Maidir le luach saothair inathraithe, ba cheart do ghnélachtai spriocanna feidhmiochta
a sheachaint a d'fhéadfadh na daoine abhartha a dhreast chun iompraiochtai ata
dirithe ar ghnéthachain ghearrthéarmacha a ghlacadh chun na tairseacha 4bhartha a
chomhlionadh amhail “spriocanna iomlana n6 dada” nuair a d'fhéadfadh siad sin
coinbhleacht leasa a chrutht n6 dochar a dhéanamh do leasanna na gcliant. Ba cheart
do ghndlachtai fabhar a thabhairt do bheartais agus do chleachtais luacha saothair ina
ndéantar an chuid athraitheach den luach saothair a riomh agus a dhamhachtain ar
bhonn lineach no i gcas ina mbraitheann an chuid athraitheach ar roinnt spriocanna
feidhmiochta a shocraitear ar leibhéil éagsula agus ina dtugtar cearta ar mhéideanna
éagsula no, de rogha air sin, ratai éagsula luacha saothair athraithigh.

24. Agus a mbeartais luacha saothair & gceapadh agus & gcur chun feidhme acu, ba cheart
do ghndlachtai a chur san aireamh coinbhleachtai leasa a d’fhéadfadh a bheith ann n6
rioscai a bhaineann le dochar a dhéanamh do leasanna na gcliant, a eascraionn as
cuspoiri tras-diola a fhorchuirtear ar dhaoine 4bhartha. Mar shampla, ba cheart aird ar
leith a thabhairt ar chasanna ina spreagfai daoine abhartha chun coinniollacha nios
fearr a dheonu do chliaint faoi iasacht mhorgaiste ag brath ar an gcoinnioll go

6 Agus luach saothair gniomhairi faoi cheangal & chinneadh, féadfaidh gnélachtai stadas speisialta na ngniomhairi faoi cheangal
(mar ghniombhairi trachtala féinfhostaithe de ghnath) agus na sainidlachtai naisiinta faoi seach a chur san aireamh.



25.

26.

27.

gceannaionn an cliant sin ionstraim airgeadais shonrach ata ina cuid de chuspoiri
diolachain na ndaoine abhartha.

| bhfianaise an tsainmhinithe leathain ar luach saothair da bhforailtear i Rialachan
Tarmligthe MiFID 11, ba cheart go n-airitheofai freisin le beartais agus cleachtais luacha
saothair gndlachtai go mbionn ceanglais luacha saothair MiFID 1l & gcomhlionadh ag
na critéir a uséidtear um arduithe pa agus arduithe céime a mheas. Mar shampla, nior
cheart Uséid a bhaint as corais bainistiochta dul chun cinn gairme de chuid gnélachtai
chun critéir chainniochtula trachtala a thabhairt isteach a d’fhéadfadh a bheith ag brath
ar dhul chun cinn gairme na ndaoine abhartha agus a mbeadh tionchar acu ar a luach
saothair (seasta agus/né inathraithe) d& gcruthofai coinbhleachtai leasa da bharr sin,
a d'fhéadfadh daoine abhartha den soért sin a spreagadh chun gniomhu i gcoinne
leasanna cliant a ngnélachtai.

Gan dochar do phrionsabail ghinearalta na gconarthai ndisitnta n6 an dli saothair, ba
cheart do ghndlachtai breithni a dhéanamh ar chritéir choigeartaithe ex-post an
luacha saothair inathraithe a &ireamh ina mbeartais agus ina gcleachtais luacha
saothair chun daoine abhartha a dhispreagadh tuilleadh neamhaird a dhéanamh ar
leasanna na gcliant né fabhar a thabhairt da leasanna féin (mar shampla, tri
infheistiocht a dhéanamh i dtairgi a bhfuil torthai gearrthéarmacha nios airde acu ach
a bhfuil nios mo6 rioscai ag baint leo san fhadtéarma né nach bhfuil oirinach do
thréimhse infheistiochta ionchasach an chliaint) chun cuspéiri feidhmiochta
gearrthéarmacha a bhaint amach. Ba cheart go gceadéfai le critéir choigeartaithe ex-
post do ghnélachtai leasanna an ghndlachta agus na ndaoine abhartha a ailinit
tuilleadh le leasanna na gcliant tri luach saothair inathraithe a choigeartll méa thagann
cas mi-iompair chun cinn tar éis don luach saothair a bheith bronnta né ioctha. lonas
go mbeidh na critéir sin éifeachtach, ba cheart do ghnélachtai breithnit a dhéanamh,
ag brath ar chinedl, ar scéla agus ar chastacht a ngniomhaiochtai, lena n-airitear ina
mbeartais luacha saothair agus ina gcleachtais luacha saothair sasrai coigeartaithe ex-
post iomchui amhail cur i bhfeidhm malus (i.e. laghda de luach iomlan n6 cuid de luach
saothair inathraithe iarchurtha bunaithe ar choigeartuithe priacail ex-post sular dilsiodh
€) agus aisghlamais (i.e. tinéireacht ar mhéid luach saothair inathraithe a iocadh san
am ata thart n6 a dilsiodh don institidid cheana féin faoi choinniollacha &irithe).

Ba cheart sasrai coigeartaithe ex-post da dtagraitear sa mhir roimhe seo a spreagadh
le teagmhais abhartha a imrionn tionchar ar chomhlionadh an ghnélachta n6é na
ndaoine abhartha maidir leis na fordlacha is infheidhme faoi MIFID Il agus a
ghniomhartha tarmligthe a dhirionn ar chéiredil chothrom na gcliant agus ar chailiocht
na seirbhisi a chuirtear ar fail do chliaint. Nior cheart teagmhais abhartha a imrionn
tionchar ar chomhlionadh na rialachan is infheidhme ag an ngnélacht agus ag daoine
abhartha a theorannu déibh silid as a n-eascraionn beart maoirseachta, finealacha n6
smachtbhannai ach ba cheart go gcuirfi san aireamh teipeanna n6 séaruithe deimhnithe.
Ba cheart sasrai coigeartaithe ex-post a chur i bhfeidhm maidir leis na daoine abhartha
ata ag gabhail go direach do mhi-iompar ach ba cheart do ghndlachtai a mheas freisin
cibé an mbeadh sé iomchui iad a chur i bhfeidhm freisin ar ghripa nios mé, amhail na
daoine abhartha a bhfuil na réimsi ina bhfuil na teagmhais abhartha bainte amach san
aireamh ina bhfreagrachtai.



28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

Ba cheart go gcuirfi san direamh agus sésrai coigeartaithe ex-post a gcur i bhfeidhm a
thromchuisi ata aon teip n6 aon mhi-iompar a dhéanann dochar do leasanna na gcliant.

lonas go mbeidh bri le sasrai coigeartaithe ex-post, ba cheart do ghndlachtai
smaoineamh ar an luach saothair inathraithe a ioc go pairteach roimh ré agus go
pairteach iarchurtha, ar chothromaiocht iomchui idir an chuid a iocadh roimh ré agus
an chuid a iarchuireadh, agus de réir sceidil iarchurtha iomchui lena gceadaitear do
leasanna na ndaoine abhartha agus na ngnolachtai a ailinit le leasanna na gcliant.

Ina theannta sin, ba cheart do ghndlachtai bearta a ghlacadh agus a choimead ar bun
lena gcumasofar déibh casanna a shainaithint go héifeachtach ina mainneoidh an
duine &bhartha gniomhd ar mhaithe le leas an chliaint agus beart leastchéin a
dhéanamh.

Ba cheart daoine abhartha a chur ar an eolas go soiléir, ag an tus, faoi na critéir a
usaidfear chun méid a luacha saothair a chinneadh, an meéchan a shanntar do gach
ceann acu, na hiarmhairti mura gcomhlionfar ceann amhain né an ceann eile agus
céimeanna agus uainil a n-athbhreithnithe feidhmiochta. Ba cheart go mbeadh na
critéir a usaideann gndlachtai chun feidhmiocht daoine &bhartha a mheasunu
inrochtana, intuigthe agus taifeadta.

Ba cheart do ghndlachtai beartais agus cleachtais at4 casta gan gha a sheachaint
(amhail teaglaim de bheartais agus de chleachtais éagsula, ndé scéimeanna
ilghnéitheacha né ilshraitheacha, lena méadaitear an riosca nach spreagfar iompar
daoine abhartha chun gniomhu ar mhaithe le leas na gcliant, agus nach mbeidh aon
rialuithe i bhfeidhm chomh héifeachtach chun an riosca diobhala don chliant a
shainaithint). D'fhéadfadh cur chuige neamh-chomhsheasmhach a bheith mar thoradh
air seo agus go gcuirfi isteach ar eolas ceart né rialu ceart ar na beartais leis an
bhfeidhm chomhlionta. Leagtar amach san larscribhinn a ghabhann leis na treoirlinte
seo samplai léiriichdin de bheartais agus de chleachtais luacha saothair a chruthaionn
rioscai a d'fhéadfadh a bheith deacair a bhainistil mar gheall ar a gcastacht, agus a
thugann dreasachtai laidre chun tairgi sonracha a dhiol.

Ba cheart do ghnodlachtai a airithid go ndéanfaidh na bearta eagraiochtdla a ghlacann
siad maidir le seoladh tairgi n6é seirbhisi nua a mbeartais agus a gcleachtais luacha
saothair agus na rioscai a d'fhéadfadh a bheith ag baint leis na tairgi né seirbhisi sin a
chur san aireamh go hiomchui. Go hairithe, sula seolfar tairge nua, ba cheart do
ghndlachtai measuni a dhéanamh i dtaobh an gcomhlionann na gnéithe luacha
saothair a bhaineann le daileadh an tairge sin beartais agus cleachtais luacha saothair
an ghnolachta agus, da bhri sin, nach mbaineann rioscai do sheoladh gné né
coinbhleachtai leasa leo. Ba cheart go ndéanfadh gnoélachtai an préiseas seo a
dhoiciméadu go cui.

D’fhonn coinbhleachtai leasa a sheachaint maidir lena rél i ndearadh agus/né maoirsiu
bheartais agus chleachtais luacha saothair an ghnélachta, ceapadh na beartais agus
na cleachtais luacha saothair is infheidhme maidir le feidhmeanna rialaithe (bainistiocht



riosca agus feidhmeanna iniichta inmheanaigh, i gcas ina bhfuil siad bunaithe)’, nior
cheart go gcuirfeadh comhlacht bainistiochta né bainistiocht shinsearach an
ghnodlachta a n-oibiachtulacht agus a neamhspleachas i mbaol.

35. Mar sin, ba cheart luach saothair fhoireann na bhfeidhmeanna rialaithe a bheith
bunaithe ar chuspdiri a bhaineann go sonrach le feidhm. Ina theannta sin, nior cheart
an chuid athraitheach de luach saothair na foirne i bhfeidhmeanna rialaithe, mas ann
di, a bheith nasctha le feidhmiocht trachtala chainniochtuil na ndaoine dbhartha a bhfuil
a luach saothair faocina gciram a dhearadh agus/n6 a rialud. | gcas ina bhfuil comhphdirt
ata bunaithe ar fheidhmiocht trachtala an ghnélachta (m.sh. méid na ndiolachan) san
aireamh i luach saothair fhoireann na bhfeidhmeanna rialaithe, féadfaidh méadu teacht
ar an riosca coinbhleachtai leasa agus ba cheart aghaidh a thabhairt air i gceart tri
Usaid a bhaint as critéir chéiliochttla iomchui n6 critéir choigeartaithe.

36.1 gcas ina gceadaitear do ghndlachtai feidhmeanna rialaithe inmheanaigh a
chomhcheangal le feidhmeanna oibriochtula, fanann siad, ina n-ainneoin sin faoi réir a
gcoinbhleachtai leasa MIFID Il agus a n-oibleagéidi gné a sheoladh. D& bhri sin, ba
cheart go gceadd6dh na beartais agus na cleachtais luacha saothair is infheidhme
maidir leo, ina n-ainneoin sin, go bhfanfadh feidhmeanna rialaithe inmheéanaigh den
sort sin éifeachtach (mar a fhorailtear le hAirteagal 22(4) de Rialachan Tarmligthe
MIFID Il maidir leis an bhfeidhm chomhlionta).

37.Ba cheart do ghndlachtai a airithiu freisin nar cheart le struchtdr luacha saothair
chomhaltai an chomhlachta bainistiochta agus bhainistiocht shinsearach an
ghndlachta, mar aon leis na critéir a Uséidtear chun feidhmiocht a mheasunu, go
gcruthdfai coinbhleachtai leasa né dreasachtai a d'fhéadfadh comhaltai de chomhlacht
bainistiochta n6 de bainistiocht shinsearach an ghnélachta né daoine abhartha sa
ghndlacht a threord chun fabhar a thabhairt da leasanna féin né do leasanna an
ghndlachta chun aimhleasa féideartha aon chliaint.

38. Na beartais agus na cleachtais luacha saothair is infheidhme maidir le daoine abhartha
(lena n-airitear coip-thradalaithe, i gcas inarb infheidhme) nach fostaithe de chuid an
ghnélachta iad ach a thagann faoi raon feidhme cheanglais luacha saothair MiFID I,
mar sin féin, toisc gur:

i) duine naduartha iad a gcuirtear a seirbhisi ar fail agus faoi riald an ghnélachta né
ghniomhaire faoi cheangal de chuid an ghndlachta agus ata pairteach i solathar
seirbhisi agus gniomhaiochtai infheistiochta ag an ngndlacht®; n6

ii) duine nadudrtha iad a bhfuil baint dhireach acu le seirbhisi a sholathar don ghndlacht
né da ghniomhaire faoi cheangal faoi shocri seachfhoinsithe chun criocha an
ghndlachta do sholathar seirbhisi agus gniomhaiochtai infheistiochta®,

7 Ta feidhm ag Airteagal 22(3)(e) de Rialachan Tarmligthe MiFID 1l maidir leis an bhfeidhm chomhlionta.
8 Airteagal 2(1)(c) de Rialachan Tarmligthe MiFID 1.
9 Airteagal 2(1)(d) de Rialachan Tarmligthe MiFID II.



ba cheart doibh ceanglais luacha saothair MIFID Il agus na treoirlinte seo a
chombhlionadh freisin.

39. Samplai de dhea-chleachtas:

a. Isgnachimeasc na dtairgi a dhioltar iad na tagairti a Usaidtear chun luach saothair
inathraithe na ndaoine 4bhartha a riomh.

b. | gcas infheistiocht neamhiata gan aon téarma infheistiochta, cuirtear an luach
saothair siar ar feadh roinnt blianta socraithe n6é go dti go n-aistritear an tairge.

40. Samplai de droch-chleachtas:

a. T4 tus curtha ag gndlacht ag tairiscint luach saothair sonrach breise do chomhairleoiri
chun cliaint a spreagadh chun iarratas a dhéanamh ar thairgi ciste nua a bhfuil suim ar
leith ag an ngndlacht iontu. Is minic go mbionn ar an duine bhartha a mholadh go
ndiolfadh a gcliaint tairgi a mholfaidis seachas sin iad a choinneail ionas gur féidir leo
infheistiocht a dhéanamh sna tairgi nua sin.

b. Faigheann bainisteoiri agus fostaithe bdnas mér atd nasctha le tairge ar leith. Mar
thoradh air sin, molann comhairleoiri an ghnélachta an tairge sonrach seo beag beann
ar oiriinacht an tairge seo do na cliaint a ndiritear orthu.10 Ni thugtar aird ar rabhaidh
o6n mbainisteoir riosca toisc go ngineann na tairgi infheistiochta torthai arda don
ghndlacht. Nuair a tharlaionn na rioscai arna n-aithint, t4 na tairgi diolta cheana féin
agus ta na bdnais ioctha cheana féin.

C. Nil an chomhphairt athraitheach den luach saothair iomlan bunaithe ach ar
mhéideanna diolta, agus méadaitear focas an duine &bhartha ar ghndéthachain
ghearrthéarmacha seachas leas an chliaint.

d. Bionn daoine abhartha ag ceannach agus ag diol ionstraimi airgeadais go minic i
bpunann an chliaint chun luach saothair breise a thuilleamh gan breithnit a dhéanamh
ar oiriinacht na gniomhaiochta seo don chliant. Ar an gcaoi chéanna, seachas
breithnit a dhéanamh ar oiriinacht tairge do chliant, dirionn daoine abhartha ar dhiol
tairgi a bhfuil téarma infheistiochta gearr acu chun luach saothair a thuilleamh as an
tairge a ath-infheistil tar éis an ghearrthéarma.

e. Is é an t-udaras inniuil ata ag maoirsit an ghnolachta a shainaithnionn saruithe rialala
faoi MIFID Il agus a ghniomhartha tarmligthe a dhéanann dochar do leasanna na
gcliant ach ni fhorchuirtear aon smachtbhannai airgeadais ar an ngnélacht toisc gur
leigheasadh an neamhchomhlionadh 6 shinii leith. Cinneann an gndlacht an t-uasluach
saothair seasta agus athraitheach don bhliain a leithdhaileadh ar a chomhaltai boird ar
an mbonn gur comhlionadh na critéir eile, rud nach dtarraingionn iarmhairti
neamhchomhlionta an ghnélachta lena oibleagaidi rialala agus rél a chombhaltai boird
chuige.

10 3a chas sin, sharédh an gnélacht na ceanglais oiriinachta is infheidhme freisin.



V.l RIALACHAS

Reachtaiocht abhartha: Airteagal 9(3) de MiIFID Il agus Airteagal 27(3) de Rialachan

Tarmligthe MiFID I

Treoirline 2

41.

42.

43.

44.

45.

46.

47.

Chomh maith leis an athbhreithnil tréimhsilil ar a mbeartas luach saothair i scribhinnt,
ba cheart do ghndlachtai € a athbhreithnia freisin tar éis aon least 4bhartha agus
suntasach ar a ngniomhaiochtai gn6é n6 ar a struchtar gné. | gcas ina nochtar san
athbhreithnid nach n-oibrionn an beartas luach saothair mar a bhi beartaithe né go
bhfuil riosca iarmharach diobhalach do chliaint an ghnélachta ag eascairt as (bainte
amach n6 nach bainte amach), ba cheart an beartas luacha saothair a leasu ar
bhealach trathuil agus éifeachtach.

Ba cheart doiciméadu cui ar an mbeartas luacha saothair a choinneéil ar bhealach
soiléir trédhearcach, chomh maith leis an bpréiseas cinnteoireachta agus ndésanna
imeachta as a dtiocfaidh a fhormheas n6 a leasu, agus é a chur ar fail don chomhlacht
bainistiochta agus don bhainistiocht shinsearach mar aon le feidhmeanna rialaithe eile
a bhfuil baint acu le dearadh, monatéireacht agus/n6 athbhreithnit an bheartais agus
na noésanna imeachta luach saothair.

Ba cheart do ghndlachtai a airithi go bhfuil rochtain ag an bhfeidhm chomhlionta ar
na doiciméid agus ar an bhfaisnéis abhartha go léir a chuirfidh ar a chumas a
fhreagrachtai a chomhlionadh i gcomhréir le hAirteagal 22(3)(a) maidir leis na beartais
agus na cleachtais luacha saothair a bhaineann le daoine 4bhartha, lena n-airitear
comhaltai an chomhlachta bainistiochta agus bainistiochta sinsearai, ar bhealach ceart
neamhspleéch.

Ba cheart do ghnélachtai a airithiu freisin go ndéanfaidh a gcomhlacht bainistiochta,
tar éis comhairle a fhail 6n bhfeidhm chomhlionta, aon leasu suntasach a dhéanfar ar
bheartas luach saothair an ghnélachta a fhormheas.

Ag brath ar mhéid an ghnoélachta agus ar chastacht a shamhail ghn6é agus ar na
seirbhisi agus na gniomhaiochtai infheistiochta a chuirtear ar fail, d’tfhéadfadh go n-
éileofai leis an athbhreithnit ar an mbeartas luach saothair go mbeadh baint ag
feidhmeanna rialaithe eile (cosuil le feidhmeanna bainistiochta riosca agus/n6 initchta
inmheanaigh), chun a airithid go n-Usdidtear critéir oirinacha feidhmiochta agus
coigeartaithe riosca.

Téa an bhainistiocht shinsearach freagrach agus ba cheart déibh an fhreagracht deiridh
a choinneail do chur chun feidhme laethdil an bheartais luacha saothair agus do
mhonatdéireacht a dhéanamh ar rioscai comhlionta a bhaineann leis an mbeartas.

Ba cheart do ghnélachtai a airithid go bhfuil linte tuairiscithe iomchui agus
trédhearcacha i bhfeidhm acu ar fud an ghndlachta né an ghripa chun cabhru le

11| gcomhréir le hAirteagal 9(3) de MIFID Il agus Airteagal 27(3) den Rialachan Tarmligthe MiFID II.



saincheisteanna a ardud, a bhaineann le rioscai neamhchomhlionta le luach saothair
MIFID IlI, coinbhleachtai leasa agus seoladh ceanglais ghno.

V.III RIOSCAI A BHAINEANN LE BEARTAIS AGUS CLEACHTAIS LUACHA SAOTHAIR
A RIALU

Reachtaiocht abhartha: Airteagal 9(3) aqus Airteagal 27(3) de Rialachan Tarmligthe

MiFID I

Treoirline 3

48.

49.

50.

51.

Ba cheart do ghnolachtai rialuithe leordh6thanacha a bhund chun comhlionadh a
mbeartas agus a gcleachtas luacha saothair a mheas agus chun a chinnti go
seachadann siad sin na torthai ata beartaithe. Ba cheart na rialuithe a chur chun
feidhme ar fud an ghnélachta agus a bheith faoi réir athbhreithnit tréimhsiuil. Ba cheart
go n-aireofai le rialuithe den sort sin measunu a dhéanamh ar chéiliocht na seirbhise
a chuirtear ar fail don chliant — mar shampla, faireachan a dhéanamh ar ghlaonna ar
dhiolachain ghuthain, samplail na comhairle agus punanna na gcliant a chuirtear ar fail
chun oiriinacht a sheiceail n6 dul tri dhoiciméadacht eile an chliaint ar bhonn
tréimhsiuil.

D’'fhonn rialuithe den sort sin a dhéanamh ar bhealach éifeachtach agus riosca-
bhunaithe, ba cheart do ghndlachtai raon leathan faisnéise a Usaid maidir le faireachan
cailiochta gné agus patrdin diolachdin, lena n-airitear anailis ar threochtai agus
bunchuiseanna, chun réimsi riosca méadaithe a shainaithint agus chun tacu le riosca-
cur chuige bunaithe ar mhonatoireacht diolachain, le béim ar leith ar dhaoine abhartha
ardfheidhmiochta (maidir le diolachain mar shampla).

Ba cheart do ghndlachtai a airithit go ndéanfar torthai anailisi agus rialuithe den sért
sin a dhoiciméadu go soiléir agus a thuairiscit don bhainistiocht shinsearach mar aon
le tograi do bheart ceartaitheach, mas ga. Ba cheart go dtabharfadh an fheidhm
chomhlionta cabhair freisin don bhainistiocht shinsearach chun faireachan éifeachtach
a dhéanamh ar na rioscai comhlionta a bhaineann le beartas luacha saothair an
ghndlachta (bunaithe freisin ar na rialuithe ex-post a dhéantar i gcomhréir leis an
treoirline seo). | gcas ina bhféadfadh aimhleas cliaint ionchasacha n6 iarbhir teacht
chun cinn mar thoradh ar ghnéithe sonracha i mbeartais agus i gcleachtais luacha
saothair, ba cheart do ghnélachtai bearta iomchui a ghlacadh chun seoladh gno
féideartha agus rioscai coinbhleachta leasa a bhainistil tri athbhreithnit agus/né leasu
a dhéanamh ar na gnéithe sonracha sin, agus rialuithe agus sasrai tuairiscithe iomchui
chun gniomhaiocht chui a ghlacadh chun stidradh féideartha gn6 agus rioscai
coinbhleachta leasa a mhaolu.

Agus solathar seirbhisi infheistiochta & seachfhoinsit, ba cheart go dtabharfadh
gnolachtai aird ar leasanna an chliaint. | gcas go bhfuil gnélacht ag iarraidh gndlacht
eile a Usaid chun seirbhisi a sholathar ba cheart d6 a sheiceail go leanann beartais
agus cleachtais luacha saothair an ghnélachta eile cur chuige ata comhsheasmhach
leis na treoirlinte seo. Ina theannta sin, ba cheart go seachnédh gndélachtai struchtuir
eisfhoinsithe n6 déaileachdin a leagan sios (lena n-airitear tri ghniomhairi ceangailte a
Usaid) i gcas ina bhfuil na beartais n6 na cleachtais luacha saothair is infheidhme maidir



le struchttir den soért sin mar chuis le deacrachtai don ghndlacht faireachan a
dhéanamh ar rioscai comhlionta na dtreoirlinte seo agus leis na coinbhleachtai leasa
agus seoladh beartas agus ndésanna imeachta gné i réimse an luacha saothair n6
méadu ar an riosca go ndéanfai dochar do leasanna na gcliant.

52. Ba cheart do ghndlachtai a airithia go ndéanfaidh siad measunu, ar bhonn rialta, cibé
an bhfuil na sonrai cailiochtula a theastaionn chun an luach saothair inathraithe a
iocann siad le daoine abhartha a ghabhail go leordhéthanach sna huirlisi bainistiochta
faisnéise a Usaideann siad.

53. Samplai de dea-chleachtas:

a.

D’fhonn a mheas cibé an bhfuil n6 nach bhfuil a scéimeanna dreasachta iomchui,
tugann gndlacht faoi chlar chun dul i dteagmhail le sampla de chliaint go gairid tar
€éis diolachan lena mbaineann proiseas diolachain duine le duine a chur i gcrich i
gcas nach bhfuil sé in ann faireachan a dhéanamh ar chomhrdite diolachain
guthain taifeadta, ionas go ndéantar tastail ar ghniomhaigh an dioltoir go hionraic,
go cothrom agus go gairmiuil i gcomhréir le leas an chliaint.

Aithnitear go bhféadfadh riosca nios airde a bheith ag baint le saothraithe agus
taibheoiri a bhfuil an luach saothair is airde acu, agus, mar thoradh air sin, déantar
grinnscradu breise orthu; agus Uséidtear faisnéis amhail torthai comhlionta roimhe
seo, sonrai maidir le geardin né sonrai cealaithe chun seicedil comhlionta a
threord. Bionn tionchar ag na haschuir ar dhearadh/athbhreithnii an bheartais
agus na gcleachtas luacha saothair.

54. Sampla de droch-chleachtas:

a.

Bionn gndlacht ag brath go priomha ar shonrai trachtala cainniochtila mar na
critéir chun luach saothair inathraithe a mheasunu.

Ta& spriocanna straitéiseacha éagsula socraithe ag an mbainistiocht shinsearach
don ghnodlacht atad le baint amach i mbliain &irithe. Is cosuil go ndiritear na
spriocanna go léir ar ghnéithe airgeadais no trachtala amhain gan an dochar a
d'fhéadfadh a bheith ann do chliaint an ghnélachta a chur san aireamh. Beidh an
beartas luacha saothair ag teacht leis na spriocanna straitéiseacha seo agus mar
sin beidh fécas laidir gearrthéarmach airgeadais agus trachtala air.

In ainneoin an chdraim a dhéantar maidir le beartais agus cleachtais luacha
saothair a dhearadh agus a mheas, déantar dochar do chliaint i roinnt beartas agus
cleachtas, rud a chruthaionn rioscai nach mér a aithint agus a mhaold.

Chun a chuid téirgi a dhéileadh, bionn gndlacht ag brath ar lionra diolachain il-
leibhéil comhdhéanta de phearsanra né daileoiri trid pairti amhain a fhaigheann
luach saothair de réir lion idirbheart na gcliant a ghabhtar go direach leo féin, agus
a rangu i struchtur diolachdin na cuideachta. le héifeacht ghiarala ag brath ar lion



na leibhéal dailte thios agus lion na ndéileoiri i ngach leibhéal.12 D'fhéadfadh sé
go mbeadh sé deacair ag an ngndlacht faireachan a dhéanamh ar rioscai
comhlionta na dtreoirlinte seo do gach leibhéal (go hairithe na cinn is iargulta) agus
an struchtuir iomlain mar gheall ar struchtuir diolachdin den sért sin, in éineacht
leis na beartais agus na cleachtais luacha saothair a bhfuil cur sios orthu thuas.

55. Airitear san larscribhinn a ghabhann leis na treoirlinte seo samplai léiriichain de
bheartais agus de chleachtais luacha saothair a chruthddh dreasachtai laidre chun
tairgi sonracha a dhiol agus a mbeadh deacrachtai ag gndlachtai da bhri sin
comhlionadh cheanglais MiFID a léirit. Ba cheart do ghnélachtai rioscai um sheoladh
gnoé agus coinbhleachta leasa a bhaineann le samplai den sort sin a chur san aireamh
agus a mbeartais agus a gcleachtais luacha saothair a gceapadh agus a gcur chun
feidhme acu.

12| struchtuir diolachain den sort sin, déantar grapai il-leibhéil daoine aonair a chomhordud ag duine eile ar a dtugtar “maoirseoir”
noé “bainisteoir” atd i gceannas ar thacaiocht, oilitint, comhordi( agus maoirseacht an struchtuir. Ta sé de chiram ar na maoirseoiri
nd na bainisteoiri sin daoine aonair eile a earcu freisin.



VI. larscribhinn - Samplailéiritheacha de bheartais agus de
chleachtais luacha saothair a chruthaionn coinbhleachtai
a d'fhéadfadh a bheith deacair a bhainistiu

1. Baineann gnéithe airithe luacha saothair (mar shampla, an bonn pé, reachtail comortais
bunaithe ar fheidhmiocht do dhaoine &4bhartha) le riosca nios airde go ndéanfai damaiste
do chliaint na do dhaoine eile (go sonrach iad siud a chuimsionn gnéithe a d'fhéadfadh a
bheith deartha chun tionchar a imirt ar iompar daoine &bhartha, i.e. go héirithe an férsa
diolachain). | measc na samplai de bheartais agus de chleachtais luacha saothair
ardriosca a bheidh deacair go ginearalta a bhainistit, agus ina mbeadh sé deacair do
ghnélacht comhlionadh MIFID Il a Iéiriu, ta:

2. Dreasachtai a d'fhéadfadh tionchar a imirt ar dhaoine dbhartha chun tairge né catagoir
tairge amhain seachas ceann eile a dhiol, né a ‘bhrd’ né chun éadéalacha né diolachain
neambhriachtanacha/mi-oirinacha a dhéanamh don infheisteoir: go hairithe casanna ina
seolann gnolacht tairge nua no6 ina ndéanann gnolacht tairge ar leith a bhra, (m.sh. tairge
na miosa no “tairgi inmheanacha”) agus daoine abhartha a dhreasu chun an tairge sonrach
sin a dhiol. | gcas ina bhfuil an dreasacht éagsuil le haghaidh cinealacha éagsula tairgi, ta
riosca ard ann go dtabharfaidh daoine abhartha fabhar don tairge a bhfuil luach saothair
nios airde mar thoradh air a dhiol in ionad tairge eile gan aird iomchui a thabhairt ar cad
até chun leasa an chliaint.

a. Sampla: Ta beartais agus cleachtais luacha saothair ag gnoélacht atd nasctha le
diolachan tairgi aonair i gcas ina bhfaigheann an duine abhartha leibhéil éagsula
dreasachtai ag brath ar an tairge sonrach n6 ar an gcatagéir tairgi a dhiolann sé.

b. Sampla: T4 beartais agus cleachtais luacha saothair ag gnolacht a bhaineann le
diolachan tairgi aonair, i gcas ina bhfaigheann an duine 4bhartha an leibhéal céanna
dreasachta thar raon tairgi. Ag amanna teoranta airithe, afach, ag an am céanna le
gniomhaiochtai cur chun cinn né margaiochta, méadaionn an gndlacht an dreasacht a
ioctar as diolachan tairgi airithe.

c. Sampla: Dreasachtai a d’fhéadfadh tionchar a imirt ar dhaoine abhartha (ar féidir luach
saothair a fhail tri choimisiiin amhain, mar shampla) chun iontaobhais aonad a dhiol
seachas iontaobhais infheistiochta — i gcas ina bhféadfadh an d& thairge a bheith
chomh hoirilinach céanna do chliaint — toisc go n-iocann diolachéin iontaobhas aonad
coimisiuin i bhfad nios airde.

3. Ceanglais mhichui a mbionn tionchar acu ar cibé acu an n-ioctar dreasachtai: beartais
agus cleachtais luacha saothair lena n-airitear, mar shampla, ceanglas chun cuéta de
iosleibhéil diolachain a bhaint amach thar raon tairgi chun aon bhénas a thuilleamh ar
doigh nach mbeidh ag lui leis an dleacht chun gniomh( ar mhaithe le leas an chliaint.
Féadfaidh coinniollacha, nach mér a chomhlionadh sula n-iocfar dreasacht, tionchar a imirt
ar dhaoine abhartha chun diol michui a dhéanamh. Mar shampla, i gcas nach féidir aon
bhdénas a thuilleamh ar dhiolachain mura mbaintear amach ios-sprioc do gach ceann de
chinedlacha éagsula tairgi, d'fhéadfadh tionchar a bheith aige sin ar cibé acu an moltar



tairgi oiribnacha. Sampla eile is ea nuair a dhéantar laghdu ar bhénas n6 ar iocaiochtai
dreasachta a tuilleadh toisc nar baineadh amach sprioc né tairseach thanaisteach.

a. Sampla: Ta daoine abhartha ag gnodlacht a dhiolann raon tairgi a fhreastalaionn ar
riachtanais éagsula na gcliant, agus roinntear an raon téirgi ina thri ‘bhuicéad’ bunaithe
ar chineal riachtanas an chliaint. Féadfaidh daoine abhartha iocaiochtai dreasachta a
fhabhra le haghaidh gach tairge a dhioltar, ach ag deireadh gach tréimhse miosula, ni
dhéantar aon iocaiocht dreasachta mura bhfuil ar a laghad 50% den sprioc diolachéin
a socraiodh do gach ‘buicéad’ bainte amach acu.

b. Sampla: Diolann gndlacht tairgi a bhfuil raon de ghnéithe roghnacha ‘bhreiseain’ acu.
Faigheann an duine abhartha iocaiochtai dreasachta do gach diolachan, le hiocaiocht
bhreise ma cheannaionn an cliant gné fhorliontain. Mar sin féin, ag deireadh gach
tréimhse miosula ni dhéantar aon iocaiocht dreasachta mura bhfuil rata trea de 50%
ar a laghad bainte amach acu de na tairgi a dhioltar le gné fhorliontéin.

Tuarastail inathraithe nuair a athraionn na socruithe bunpha (suas né sios) do dhaoine
abhartha bunaithe ar fheidhmiocht i gcoinne spriocanna diolachéin: i gcdsanna den sort
sin, féadfaidh tuarastal iomlan an duine abhartha a bheith — i ndairire — ina luach saothair
athraitheach.

a. Sampla: Laghddéidh gndlacht buntuarastal duine abhartha go suntasach mura
gcomhlionann sé nd si sainspriocanna diolachain. Mar sin td an baol ann go
ndéanfaidh sé né si diolachain mhichui chun an toradh seo a sheachaint. Mar an
gcéanna, d'théadfadh go mbeadh daoine abhartha spreagtha go laidir chun diolachan
a dhéanamh mar gheall ar an ionchas go méadofar an buntuarastal agus na sochair
ghaolmhara.

Beartais agus cleachtais luacha saothair a chruthaionn toradh diréireach ar dhiolachain
imeallacha: i gcas inar ga do dhaoine 4bhartha iosleibhéal diolachain a bhaint amach sular
féidir iocaiochtai dreasachta a thuilleamh, né sula méadaitear dreasachtai, méadaitear an
riosca. Sampla eile is ea scéimeanna lena n-airitear ‘luasairi’ ina méadaitear céatadan an
bhénais a thuilltear tri thairseach a thrasnu. | gcasanna éirithe, t&4 dreasachtai inioctha go
culghabhalach bunaithe ar gach diolachan seachas direach iad sitd os cionn tairsi, rud a
d'fhéadfadh dreasachtai suntasacha a chrutht do dhaoine &bhartha chun tairgi airithe a
dhiol i gcuinsi airithe.

a. Sampla: Déanann gnolacht iocaiochtai dreasachta luathaithe le daoine abhartha as
gach tairge a dhioltar le linn tréimhse raithidil mar a leanas:

e 0-80% den sprioc gan aon jocaiocht
e 80-90% den sprioc €50 in aghaidh an diolachain
e 91-100 % den sprioc €75 in aghaidh an diolachain

e 101-120 % den sprioc €100 in aghaidh an diolachain



e >120% den sprioc €125 in aghaidh an diolachain

Féadfaidh an sampla seo a bheith i bhfeidhm freisin nuair a fhaigheann an duine
abhartha sciar méadaitheach den choimisiiin né den ioncam a ghintear.

Sampla: Ta an scéla luathaithe céanna ag gnodlacht agus ata ag an ngndlacht sa
sampla thuas, ach cuirtear an t-ardu in iocaiochtai in aghaidh an diola i bhfeidhm go
culghabhalach ar gach diolachan sa raithe, m.sh. nuair a shéaraitear 91% den sprioc
beidh na hiocaiochtai dreasachta fabhraithe go dti seo ag rata de €50 in aghaidh an
diolachain go €75 in aghaidh an diolachain. Cruthaionn sé seo sraith de phointi ‘aille’,
ait a mbionn méadu diréireach ar an iocaiocht dreasachta mar thoradh ar dhiolachan
breise amhain a theastaionn chun spriocbhanda nios airde a bhaint amach.



VII.
na treoirlinte 2013

Tabla comhghaoil idir na dréacht-treoirlinte ‘nua’ agus

Treoirlinte Nua

Treoirlinte 2013

Dearadh beartas agus cleachtas um luach
saothair

Treoirline 1

Rialachas

Treoirline 2

V.l Rialachas agus dearadh beartas agus
cleachtas luach saothair i gcomhthéacs
sheoladh gné an MiFID agus ceanglais
coinbhleachtai leasa

Rialt rioscai a chruthaitear le beartais
agus cleachtais luacha saothair

Treoirline 3

V.. Rialu rioscai a chruthaitear le
beartais agus cleachtais luacha saothair

n/b

V.. Treoir maidir le maoirsid agus
forghniomhd na n-Gdards innidil ar
bheartais agus ar chleachtais luacha
saothair
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