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Medio epapuoyng

Molog;

1.

T;

O1 mapoUoeg KATEUBUVTNPIEG YPAMMES €QapUOlovTal O APPOdIEG apPXEG KAl O€
ETTIXEIPNOEIG.

O1 TTapouoeg KATEUBUVTHPIEG YPAUMES EQAPUOlOVTAl OE OXECN UE TIG ATTAITAOEIS AUOIBWV
TTO0U OpifovTal To APBpPOo 27 Tou KaT £§ouacioddTnaN Kavoviouou Tng MIFID Il kaBwg Kal,
aQevog, ME TIG ATTAITHOEIC OUYKPOUCNG CUPQEPOVTWY TTou opifovtal oTo apBpo 16
TTapdypa@og 3 kal o1o apbpo 23 g MIFID Il kai 010 GpBpo 34 Tou KaT eEOUCIOdOTNON
Kavoviopou Tng MIFID Il otov Topéa Twv QUOIBWY: Kal, OQETEPOU, HE TOUG KAVOVEG
ETTAYYEAPQTIKNAG CUUTTEPIPOPAG TTou opifovtal oTo Gpbpo 24 Trapdypagol 1 kai 10 Tng
MIFID II. ETiTA€ov, o1 TTapoUoEeG KATEUBUVTHPIEG YPAMMES DIEUKPIVICOUV TV EQAPUOYH TWV
ammaitiiocwyv dlakuBépvnong OTov TOMEd Twv apoIfwyv oUpwva e To ApBpo 9
Tapaypagog 3 Tng MIFID II.

MNoére;

3.

O1 TTapouceg KateubuvTrpleg YPauMES apXidouv va IoXUouV £E1 UAVEG META TNV NUEPOUNVia
dnpoaiguang Toug oTov BIKTUOKO TOTTO TNG ESMA o€ OAeg TIG eTionueg yAwooeg Tng EE.

O1 KaTeUBUVTAPIEG YPOAMMES YIa TIC TTONITIKEG Kal TIG TTPAKTIKEG apoiBwy (MiFID)! TTou
ekd60nkav oTo TTAaiglo Tng MiFID | Ba Trdwouv va 1IoxUouv Tnv idla nuepounvia.

1 ESMA/2023/606.



.  NOMOOETIKEG TTAPATTOUTTESG, CUVTHNOEIG KOl OPICHOI
NOMOOETIKEG TTAPATTOUTTES

Odnyia yia Toug AOEE Odnyia 2011/61/EE Tou EupwTraikoU KoivoBouAiou Kai Tou
>upBouliou, TnG 8ng louviou 2011, OXETIKA PE TOUG DIAXEIPIOTEG
OPYQVIOMWY  €VOAAOKTIKWV  €TTeEVOUCEWY KAl yia  Thv
TpoTroTroinon NG odnyiag 2003/41/EK kai Twv kavoviopwy (EK)
ap1B. 1060/2009 kai (EE) api6. 1095/20102

KKA Kavoviouég (EE) apiB. 575/2013 Ttou  EupwTraikoU
KoivoBouAiou kai Tou ZuppouAiou, TG 26ng louviou 2013,
OXETIKG e TIG ATTAITACEIS TIPOANTITIKAG ETTOTITEIAG YIA TTIOTWTIKA
IOPUMATA KAl ETTIXEIPACEIG ETTEVOUCEWV KAI TNV TPOTTOTTOINCT TOU
kavoviouou (EE) apiB. 648/20122

Kavoviouég ESMA Kavoviouég (EE) apiB. 1095/2010 T1ou  EupwTraikoU
KoivoBouAiou kai Tou ZuppouAiou, Tng 24n¢ NoguBpiou 2010,
OXeTIKG pe TN oucotaon Eupwtaikig EmomTikAg ApxNg
(Eupwtraiky  Apxy Kivntwv  ASiwv  kai Ayopwv), Tnv
TpoTrotroinon TG amégaong apib. 716/2009/EK  kai  Tnv
Katdpynon Tng ammégacng 2009/77/EK4

MIFID II Odnyia 2014/65/EE Tou EupwTraikol KoivoBouAiou kai Tou
ZupBouliou, TG  15n¢ Maiou 2014, vyia TIC  QyOpPéES
XPNHUATOTTIOTWTIKWY PECWYV KAl TNV TPOTTOTToiNON Tng odnyiag
2002/92/EK kai Tng odnyiag 2011/61/EE*

’

Kart efouolodotnon Kar’ e€oualoddTnaon KAVOVIOHOG (EE) 2017/565, ™Mg

Kavoviopog Tng MiFID Il 25n¢ Attpihiou 2016, yia TR cupmmApwon TG  odnyiag
2014/65/EE Tou EupwTraikoU KoivoBouAiou kal Tou ZuuouAiou
000V a@opd TIC OPYAVWTIKEG OTTAITACEIS KAl TOUG OPOUG
A€ITOUPYIaG TWV ETTIXEIPAOEWY ETTEVOUCEWY, KOBWG KAl TOUG
OPIoHOUG TTOU I0XUOUV YIa TOUG OKOTTOUG TNG €V Adyw odnyiag

Odnyia yia Toug OZEKA  Odnyia 2009/65/EK tou Eupwtrdikou KoivoBouAiou kai Tou
ZupBouliou, TG 13ng louAiou 2009, yia TOV GUVTOVIOUO TWV
VOMOBETIKWY, KOVOVIOTIKWY KOl BIOIKNTIKWY SIaTAEEWV OXETIKA
ME OPIOUEVOUG OPYAVIOUOUG CUANOYIKWYV ETTEVOUCEWY O€ KIVNTEG
aieg (OZEKA)

2EE L 174 1ng 01.07.2011, 0. 1-73.
SEE L 176 1ng 27.6.2013, 0. 1- 337.
4 EE L 3311n¢ 15.12.2010, 0. 84.
SEE L 173 1ng 12.6.2014, 0. 349.



ZUVTHNOEIG

ESMA Eupwtraikn Apxi Kivntwv Agiwv kai Ayopwv
EE EupwTraikn ‘Evwon
Opiopoi

5. Ek16¢ £dv opideTal KATI dIaQOPETIKO, oI 6pol TTou Xpnaolpotrolouvtal otn MIFID 1l kar otov
Kat egoualodotnon kavoviopd g MIFID Il €xouv Tnv idla €vvola OTIC TTAPOUCES
KOTEUBUVTHPIEG YPAMMEG.

6. [a Toug OKOTTOUG TWV €V AOYW KATEUBUVTAPIWY YPAUMWY, I0XU0OUV ETITTAEOV O akOAouBoI
OpPICOi:

ETTIXEIPNOEIG ETIXEIPOEIG €TEVOUCEWY (KOTA TOV OPICPO Tou dGpBpou 4
mapaypagog 1 onueio 1 1ng MIFID II), moTwTikd 18puuara
(katé TOV OpIoUS TOU GpBpou 4 TTapdypa@og 1 onueio 1 Tou
KKA) Otav  TTapéxouv  €TTEVOUTIKEG  UTTNPECIEG  Kal
OpaoTNPIOTNTEG KATA TNV £vvola Tou dpBpou 4 TTapdypapog 1
onueio 2 tng MIFID II, eTaipeieg €TevOUCEWY KAl TTIOTWTIKA
1I0pUpaTa 6Tav TTWAOUV 1} CUPPBOUAEUOUV TTEAGTEG OXETIKA ME
dounuéveg karaBéoeig, ctaipeieg Olaxeipiong OZEKA «kai
eEwTepIKOi OIaXEIPIOTEG OPYQVICUWV EVOANOKTIKWV
emevdbuoewv (AOEE) (katd Tov opiopd Tou GpBpou 5
TTapdypa@og 1 gToixeio a) tng odnyiag yia toug AOEE) étav
TTOPEXOUV TIG ETTEVOUTIKEG UTTNPECIEG 1 TIG TTAPETTOPEVEG
UTTNPECiEG TTOU avaépovTal 0To apBpo 6 TTapdypaog 3 TNG
odnyiag yia Toug OZEKA kai 010 dpBpo 6 TTapdypagog 4 Tng
odnyiag yia Toug AOEE

TTOOOTIKA KPITAPIA Kupiwg  apiBunTikd 1 oIKovopika  &edouéva  TTOU
XPNOIKOTToIoUVTAl Yia TOV TTPOCdIOPIOUO TNG AUOIRNAG €VOg
OXETIKOU TTPOoWTTOU (TT.X. agia TTwANBEvIwY PECowy, OYKOI
TTWANCEWY, KABOPIOPOG OTOXWV Yia TIWAACEIC | VEoug
TTENATEG K.ATT.)

TTOIOTIKG KPITHPIa Kupiwg KpITApIa TTou Oev gival TTOOOTIKA. MTTopei e1Tiong va
ava@épovTtal o€ apiBunTIk& 1} OoIKovouiKG dedopéva  TTou
XpnoigotroiouvTal yia TNV agloAdynon Tng ToidéTnTag NG
amoédoong Kal/f TG eEUTTNPETNONG TOU OXETIKOU ATOUOU TTPOG
TOV TTEAATN, TT.X. a1Tdd00N TNG £TTEVOUCNG TOU TTEAATN, TTOAU
XOUNAOG apiBudg mapamovwy o€ PeYGAo xpoviké didoTnua
K.ATT.



2KOTTOG

O1 mmapouceg kateubuvTipleg ypaupés Pacioviar oto GpBpo 16 Tapdypa@og 1 Tou
Kavoviopou ESMA. Zko1rég Toug €ival va 81Iac@aAlicouv TNV KoIvrj, OJOIOPOP®N KAl CUVETTH
epapuoyn Twv amaitioswy apoiBwy ¢ MIFID Il TTou opiCovtar oto &pBpo 27 ToUu
KAt eEoualodotnon kavoviopou Tng MIFID Il kaBwg Kal, a@evoeg, Twv ATTAITHOEWV
oUyKPOUONG CUUQEPOVTWY TTOU opifovTal oTa apBpa 16 Tapdaypagog 3 kai 23 Tng MIFID I
Kai oTo apBpo 34 Tou KaT €€oucioddTnon kavoviopou Tng MIFID Il otov TOpéa Twv
QUOIBWV" Kal, APETEPOU, TWV KAVOVWYV ETTAYYEAUATIKIAG CUPTTEPIPOPAS TTOU OpifovTal OTO
apBpo 24 mapaypagol 1 kar 10 Tng MIFID Il. EmimrAéov, ol TTopoUoEeg KATEUBUVTIPIEG
YPOUMES BIEUKPIVICOUV TNV €QOPUOYN TwV OTTAITACEWY OlIoKUBEPVNONG OTOV TOMED TWV
auoIBwyv oUpPwva Pe 1o apbpo 9 Trapaypagog 3 TG MIFID II.

H ESMA avapével 611 oI TTapoUoeg KATEUBUVTHPIEG YPAUUEG Ba TTPOdYOUV TTEPAITEPW TN
OUYKAION WG TTPOG TNV EPPNVEIA Kal TIG ETTOTITIKEG TTPOCEYYIOEIG TWV ATTAITACEWV AUOIBWV
™G MIFID I, KaBwg Kal TwV aTTAITAOEWY OXETIKA PE TN OUYKPOUGN CUPQPEPOVTWY Kal TOUG
KAvOVeG eTTayYEAPATIKAG oupTTEPIPOPAS TG MIFID Il 6cov agopd otnv auoifh, divovtag
€MQaon 0€ OPICPEVA ONUAVTIKA NTAKOTA Kal avadelkvuovTag JE TOV TPOTTO auTo Tnv agia
TWV UQICTAUEVWY TTPOTUTTWYV. ZUPBAAAOvVTAG OTn SIAc@AAICN TNG CUPKOPPWONG Twv
ETMXEIPACEWV PE T KavoVIOTIKA TTpdéTuTra, N ESMA avauével avrioToixn evioxuon ng
TIPOOTACIAG TWV ETTEVOUTWV.

O1 kateuBuvTrPIEG YPAUMEG DEV DIATUTTWVOUV PNTEG UTTOXPEWOEIS. Na Tov Adyo auTov,
XPNOIKOTTOIOUVTAI CUXVA 01 AEEEIG «Ba TTpETTEID. QOTO0O, OTAV TTPOKEITAI VIO ATTAITNON TNG
MIFID Il 4 Tou kar’ €§ouaioddtnon kavoviopou tng MIFID Il, xpnoiyotroliouvTal o1 AEEeIg
KTTPETTEI» ] KOTTAUTEITAIN.



V.

YTTOXPEWOEIG KOVOVIOTIKAG OUMHOPOPWONG Kol
UTTOBOANG OTOIXEiWV

KafeoTwg TWV KATEUOUVTAPIWY YPOAUNWYV

10.

11.

2UhQwva Pe 1o Apbpo 16 Trapdypagog 3 Tou kavoviouou ESMA, o1 apuodieg apxEG Kai Ol
OUMMETEXOVTEG OTIG XPNUATOOIKOVOUIKEG ayopEG opeilouv va kaTaBdAlouv kdBe duvatn
TTPOCTIABEIA YIa VO CUPHOPPWBOOUV HE TIG TTAPOUCES KATEUBUVTAPIES YPAMMEG.

O1 apuodIEG apXEG TTPOG TIG OTTOIEG ATTEUBUVOVTAI Ol TTAPOUCES KATEUBUVTAPIEG YPOUMES
OQEIAOUV VO CUPPOPPWOOUV EVOWMPOTWVOVTAG TEG KATA TTEPITITWON OTA OIKEIQ €OVIKA
VOMIKA f/kal €moTITIKG TTAQiola, akOun Kol otav €TMINEPOUG KATEUBUVTHPIEG YPOUMES
aTTEUBUVOVTAI TIPWTIOTWG OE CUUMETEXOVTEG OTIG XPNMOTOOIKOVOMIKEG AYOPEG. Z€ AUTAV TNV
TTEPITITWOT, O APHOBIEG APXES TTPETTEI va DIac@aAifouy, HEOow TNG AoKNONG TNG ETTOTTTEIOG
TOUG, OTI Ol CUUMETEXOVTEG OTIG XPNMUATOOIKOVOUIKEG QYOPES CUUHOP@PWYOVTAl TTPOG TIG
KOTEUBUVTPIEG YPAMMEG.

AtraiTqoeig UTTOBOAARG OTOIXEIWV KAl Ava@opwyV

12.

13.

14,

15.

Evrog U0 pnvwv atrd Tnv nuepopnvia dnuoacicuong Twv KATeUBUVTAPIWY YPAUPWY OTOV
o1adikTuaké 10110 TNG ESMA Kai o€ 6Aeg TG etmionueg yAwooeg Tng EE, o1 apuddieg apxég
TTPOG TIG OTToieg aTTeUBUVOVTal O TTOPOUCEG KOTEUBUVTHPIEG YPAPUES O@EiAouv va
Kolvotroiqoouv otnv. ESMA av i) cuppop@wvovTal, i) &ev cuppop@uwvovTtal, aAAd
TpoTiBevTal va Cuupop@wBlouv 1) iii) dev CupuopPwvovTal Kal dev TTpoTiBevTal va
OUNMPOP@WOOUV TTPOG TIG KATEUBUVTHPIEG YPOAUUEG.

2€ TTEPITITWON N KAVOVICTIKI] CUUHOPPWOTG TOUG, Ol apuddIEG apXEG OPEIAOUY ETTIONG Va
kolvotroijoouv otnv ESMA eviég U0 pnvwy amd Tnv nuepounvia dnuocicuong Twv
KOTEUBUVTHPIWY YPAUUWY OTov BIadIKTUOKO TOTTO TnG ESMA kai og OAeg TIG ETTiIONUES
yAwaooeg 1nG EE Toug Adyoug un cuppodpewaong TTpog TIG KATEUBUVTAPIES YPAMMEG.

Ymodelyya yia TIG KolvoTroifoelg diatiBetar otov dIkTuakd 1610 TG ESMA. Agou
OupPTTANPWOE, TOo UTTGdEIypa diaBIBdleTal otnv ESMA.

Ol CUPHETEXOVTEG OTIC XPNMATOOIKOVOUIKEG QYOPEG BEV UTTOXPEOUVTAI VA YVWOTOTTOIOUV
€AV GUPHPOPPWVOVTAI TTPOG TIG TTAPOUCEG KATEUBUVTAPIEG YPAMMEG.



V.

V.i

KateuBuvTApleg YPOAUHUES OXETIKA HE OPIOUEVEG TITUXEG
TWV OATTAITACEWV apoIfwy TTou TrpoBAETTOVTAI OTH
MiFID Il

IXEAIAZMOZ MOAITIKQN KAI MPAKTIKQN AMOIBQN

ZXETIKA vopoBsoia: ApBpo 16 Trapdaypa@oc 3, appo 23 Kal dpbpo 24 Trapdaypooc 10

TnS MIFID I, kaBwg ka1 dpBpa 27 kai 34 Tou Kat’ £€ouaioddTnon Kavoviouou Tng MiFID 1

KareuBuvnpia ypauun 1

16.

17.

18.

19.

Katd Tov oXedIaoPO TTONITIKWVY Kal TTPOKTIKWY OPOIBWY CUP@WVA UE TIG ATTAITACEIG TOU
apBpou 27 ToUu KaT €¢ouaioddTnon kavoviopou MIFID Il kai, 18iwg, 6tav ol auoiBég
TepIAaPBAvouv PHETABANTES CUVIOTWOEG, Ol ETTIXEIPNOEIG Ba TTPETTEI va opifouv KATAAANAa
KPITAPIO YIA va EUBUYPAUMIOOUV TO CUHUE@EPOVTA TWV OXETIKWY TIPOCWTIWY Kal TwV
ETTIXEIPNOEWV PE QUTA TwV TTEAQTWYV. TETOIO KPITAPIA TTOU EUBUYPAUMICOUV T GUU@EPOVTA
TWV OXETIKWYV TTPOCWTTWY KOl TWV ETTIXEIPNTEWY UE TO CUPPEPOVTA TWV TTEAATWY Ba TTPETTE
VQ ETITPETTOUV OTIG ETAIPEIEG va agloAoyoUV Thv atTdd00N TWV OXETIKWY TTPOCWTTWV.

Na va T1o0 mpdéouv autd Kal oUPEWva HE TO GpBpo 27 Trapdypa®og4 Tou
Kat €goualoddtnon kavoviopou Tng MiFID I, o1 eTaipeieg e€eTdilouv TTOI0TIKA KPITHPIO TTOU
evBapplvouv Ta OXETIKA TTPOCWTIA VA EVEPYOUV TIPOG TO CUMQPEPOV TOU TTEAATN.
Mapadeiypara KATAAANAWY TTOIOTIKWY KPITNPiwV atToTEAOUV N KAVOVIOTIKA CUMUOpPWOon
ME PUBUIOTIKEG ATTAITACEIG OTTWG Ol KAVOVEG ETTAYYEAUATIKAG CUUTTEPIPOPAS (16iwg, N
eTTAvVEEETAON TNG KATAAANASGTNTAG TWwV PECWV TTOU TTwAOUVTAI aTTd OXETIKA TTPOOWTTIA O€
TTEAATEG, €AV XPEIAZETAI) KOl O ECWTEPIKEG DIAdIKATiEG, n dikain PETAXEIPION TWV TTEAATWV
KalI N IKOGVOTTOIiNGN Twv TTEAATWV.

Ta T1oIoTIK& KPITAPIO TTOU XPNOIYOTTOIOUVTalI OTTO TIG ETAIPEIEG OTIC TTOMITIKEG Kal TIG
TTPAKTIKEG APOIBWY TOUG Ba TTPETTEN va KaBopifovTal KAl va TEKUNPIWVOVTAI ETTAPKWG KAl JIE
capnivela, woTe va dlao@aAifeTal 0TI dev XPNOIKOTTOIOUVTAI VIO TNV EUPECN ETTAVOPOPA
TTOOOTIKWY  EUTTOPIKWY  KPITNEIWY TIOU  UTTOPEl  va  dNUIOUPYOOUV  CUYKPOUOEIG
CUM@EPOVTWY A KivATPA YIO TA OTTOIA TG OXETIKA TTPOCWTTA YTTOPEI VA EUVOROOUY Ta OIK&
TOUG CUM@EPOVTA ] TO CUMQEPOVTA TNG €Talpeiag Toug PBAATITOVTAG €VOEXOMEVWIG
otrolovOATTOTE TTEAATN. MNa TTapddelyua, Qv Uia TTIXEIPNON XPNOIUOTTOIE TV IKAVOTTOINON
TWV TTEAQTWY WG TTOIOTIKO KPITAPIO YA TOV TTPOCBIOPIONS TNG METABANTAS ANOIBAG Twv
OXETIKWV TTPOCWTTWY, Ba TTPETTel va kabioTatal ca@ég atrd TNV TTONITIKN auoIBwy TTws Ba
METPAOEI N €TIXEipnON TNV a1réd00N TOU TTPOCWTTIKOU WG TTPOG TO Béua autd, vy n
TTOAITIKY) apoIfwy Ba TTpéTTel va uttodelkvUel TTola dedopéva Ba XpnaoipgotroinBoulv, Tuxov
IoXUoVTa OpIa K.ATT., WOTE va atmo@euxBei n dnuioupyia evog adpioToOU KPITNPIOU TTOU
MTTOPEI VO XPpNOIYOTTOINBEI aTTO TNV £TAIPEIN YIA VA ETTIBPABEVUCEI 1} VA TTIECEI TO TIPOCWTTIKO
TTWAROCEWV VA TTOUANCEI OPIoPEVA TTPOIOVTA VW) N TTONITIKA aPoIBWV dEV UTTOBEIKVUEI TETOIO
TTOOOTIKA EUTTOPIKA KPITAPIA WG DEIKTEG ETTIOOONG).

Ooov agopd Ta TTOCOTIKA KPITAPIA, Ol ETTIXEIPNOEIG Ba TTPETTEl va dlaog@aAifouv 6T

AapBavouv uttéywn KpITAPIa TToU dev dNUIOUPYOUV CUYKPOUOEIG CUPPEPOVTWY 1 KivnTpa
YO TO OTTOI0 TA OXETIKA TTPOCWTTA WTTOPEI VO EUVONOOUV Ta BIKA TOUG CUP@EPOVTA 1) TA



20.

21.

22.

23

24,

OUM@EPOVTA TNG ETaIPEIAG TOUG PBAATITOVTAG €VOEXOMEVWG OTTOIOVONTTOTE TTEAATN. TMa
TTAPAdEIYUA, Ol ETTIXEIPHOEIS JTTOPOUV Va BEG0UV OTOXOUG TTWAACEWY OTO TIPOCWTTIKO UTTO
ToV 0po OTI 01 &v AOyw EUTTOPIKOI OTOXOI Oev ONUIOUPYOUV KivnTpO OTO TTPOCWTTIKG
TTWAACEWV VA TTPOTEIVEI OPIOUEVA JOVO TTPOIOVTA O€ BAPOG TOU CUUPEPOVTOG TWV TTEAATWV
(yia TTapadeiyua, opadikd TTPOIOVTA A TTPOIOVTA TToU gival TTIO TTPOCOdoPOpa Yia TNV
gtmxeipnon f Tov OUIA0) Kal OTI TUXOV OUYKPOUCEIG CUPQPEPOVTWY TTou £EakoAouBouv va
UTTApXouv MeTpIalovTal dedVTWG PE TN XPAon GAAwv e€ioou oTaBuIopévwy KpITnpiwy,
OTTWG N a1rddocn Tou TTPOCWTTIKOU OC0V apopd TIG ATTAITACEIS KATOAANASTATAG A N
IKOVOTTOINCN TWV TTEAATWV.

O1 ouvteAeaTég 0TABMIONG TTOU aTTOdIdOVTAI OTA KPITAPIA TTOU XPNOIKJOTToIoUVTaAl Yia TOV
KaBopIopo TNG auoIfrig &ev Ba TTPETTEN va gival TETOIO TTOU VA KABIOTOUV GCHHAVTA OPIoHEVA
KpITHPIA, 16iwg TTOIOTIKA, i va atmodidouv utrepBoAIKr) onuacia o€ dAAa, Kail €18IKOTEPQ O€
TTOOOTIKA EUTTOPIKA KPITAPIA.

Katé Tov oXedI0oNO TTONITIKWYV KOl TTPAKTIKWY AUOIBWY CUPQWVA HE TIG OTTAITACEIS TOU
apBpou 27 Tou KaT £E0UaI0dAOTNON Kavoviopou NG MIFID Il, o1 emxeipAoelg Ba TTpETTEl va
AauBdvouv uttdywn OAOUG TOUG OXETIKOUG TTOPAYOVTEG OTTWG, EVOEIKTIKA, TOV POAO TTOU
QOKOUV T OXETIKA TTPOCWTIA, TOV TUTTO TWV TTPOCPEPOUEVWYV TTPOIOVTWY Kal TIG heEBddoUG
dlavopng (m.x. HME N Xwpic TapoXy OuufouAwy, OJIOTTPOOWTTIKA 1 HEOW
TAAETTIKOIVWVIWV/NAEKTPOVIKWYV ETTIKOIVWVIWYV), TTPOKEIPEVOU VA ATTOTPATTE TO EVOEXOUEVO
dUVNTIKOI KivOUVOI TTOU OXETICOVTAI PE TNV ETTAYYEAUATIKI) CUPTTEPIPOPA KAI UE CUYKPOUOEIG
OUMQEPOVTWY Va €TTNPEACOUV apVNTIKA TA CUP@EPOVTA TWwV TTEAATWY TOUG Kal va
dlaoc@aAioTei 0TI n emixeipnon OlaxeipideTal  ETTOPKWG KABE OXETIKO KivOuvo TTOU
e€akoAouBei va UTTApXEL.

Me Tnv em@UAaEn TNG amaitnong Tou GpBpou 27 TTapdypapog 4 deltepo £86APIO TOU
Katr €goualoddétnon kavoviopoUu Tng MIFID I, o1 1oxUouceg TTONITIKEG KAl TTPOKTIKEG
auoIBwy Ba TTPETTEl va €MITPETTOUV TNV EQAPUOYH MIAS €UEANIKTNG TTONITIKAG YIa TIG
MeTABANTEG auoIBég, cuuTtTepIAauBavouévng, KaTd TTEPITITWOTN, TNG duvatdTnTag va Pnv
kataBaAAeTal kapia petaBAnTr auoifn.

. Ooov agopd TIG HETABANTEG APOIBEG, Ol ETTIXEIPAOEIC B TTPETTEI va aTTOPEUYOUV va BETOUV

OTOXOUG aTTéd00NG TTOU UTTOPEI va TTOPOKIVIIOOUV Ta OXETIKA TTPOCWTTO va €TIOEIOUV
OUNTTEPIPOPEG ECTIAOPEVEG OTNV ETTITEUEN BPaXUTTPOBETOU KEPDOUG YIQ TNV ETTITEUEN TWV
OXETIKWV 0piwv, OTTWG CUMTTEPIPOPEC TOU TUTTOU «OAa 1 TiTTOTO» TTOU MTTOPEi va
OnUIoUPYACOOUV OUYKPOUCH GUUPEPOVTWYV I va TTPOCRAAOUY Ta CUUPEPOVTA TWV TTEAATWV.
O1 emixeipAoelg Ba TTPETTEI VO €UVOOUV TTOMITIKEG KOl TTPAKTIKEG QUOIBWY OTIG OTTOIEG TO
METABANTO PEPOG TNG auoIPG TTou KaTaBAAAETal UTTOAOYICETAI KAl XOPNYEITAI O€ YPAMMIKN
Baon n 6tmou 10 PETABANTO PEPOG e€apTdTal aATTO SIOPOPETIKOUG OTOXOUG ATTOdO0NG TTOU
TiBevTal og JIAPOPETIKA ETTTTEDA KAl TTAPEXEI DIKAIWPATA O BIAPOPETIKA TTOod 1, KATd
TTPOTIUNON, OIAPOPETIKA TTOCOOTA PETARBANTWY ANOIBWV.

Katd Tov oxedlaoud Kal TNV €QAPUOYH Twv TTONITIKWY aPoIBWY TOUG, Ol ETTIXEIPROEIS Ba
TpéTTEl va AauBdvouv uttéwn mOavEG CUYKPOUOEIG CUHQEPOVTWY 1) KIVOUVOUG TTPOCBOARG

5 Kard Tov KaBopIono TN auoIBAG VIO TOUG CUVOESEUEVOUG QVTITIPOCGWITIOUG, Ol ETTIXEIPATEIC UTTOPOUV Va AduBAvVOUV UTIOWn TO
€I0IKO KaBEOTWG TWV CUVOESEPEVWV QVTITIPOOWTIWY (CUVABWG WG auToaTracXOAOUUEVOI EUTTOPIKOI AVTITIPOOWTTOI) Kal TIG
QAVTIOTOIXEG EBVIKEG IBIQITEPOTNTEG.
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TWV CUUQEPOVTWY TWV TIEAATWYV TIOU OTTOPPEOUV ATTO OTOXOUG Ol00TAUPOUMEVWV
TTWANCEWY TTOU ETTIBAAAOVTAI OTA OXETIKA TTpOowWTTA. [Na TTapddelyua, 6a TTpETTel va SideTal
I010iTEPN TTPOCOXA O KOTAOTACEIG OTTOU Ta OXETIKA TPpoowTia evBappuvovTal va
XOPNYAOOUV KOAUTEPOUG OPOUG OTO TTAQICIO £vOG OTEYAOTIKOU daveiou o€ TTEAATN PE TNV
TPoUTTé0ean OTI 0 TTEAATNG AUTOG Ba ayopdoel £va OCUYKEKPIMEVO XPNMOTOTTIOTWTIKO MECO
TToU TTEPIAQUBAVETAI GTOUG OTOXOUG TTWANCEWYV TWV OXETIKWV TTPOCWTTWV.

Y116 TO TTpioPa TOU YEVIKOU OpIoOoU TNG AOoIBRG TTou TTapaTiBeTal oTov KaT £€0U01000TNON
kavoviouo Tng MiFID Il, o1 TTOAITIKEG Kail 01 TIPAKTIKEG APOIPWY TWV ETTIXEIPACEWY Ba TTPETTE
€TMioNg va diac@aAiouv OTI T KPITAPIA TTOU XPNOIKMOTToIOUVTAl yia TNV agloAdynon Twv
QUENOEWV PICOWYV Kal TwV TTPOAYWYWY CUPPop@wvovTal PE TIG attaitiioelg Tng MIFID I
OXETIKG pe TIG apoifég. MNa mapddeiyua, Ta cuoThPaTa dlaXEipIonNg TNG ETTAYYEAMATIKAG
eCENIENG Twv emixeipioewv Ogv Ba TTPETTEL va XPENOIUOTTOIOUVTAl YIa TNV €TTAVOQOpPa
TTOOOTIKWV EUTTOPIKWY KPITNPIWV atrd Ta OTToia PTTOPEl va eEapTATal N €TTAYYEAPATIKA
aVvENIEN TWV OXETIKWV TTPOCWTTWVY KaI VO €X0UV QVTIKTUTTO OTn (0TaBepr) kai/f) ueTaBANTA)
QMOIBN TOUG, AV QUTO PTTOPEI VO dNUIOUPYATEI CUYKPOUTEIG CUUPEPOVTWY TTOU UTTOPET VO
evOappUVOUV TA OXETIKA TTPOCWTTA VA EVEPYOUV EVAVTIA OTA CUUPEPOVTA TWV TTEAATWV TWV
ETAIPEIWV TOUG.

Me Tnv €mmQUAAEN TWV YEVIKWY apXWV TOU £BVIKOU dIKaiou Twv CUPBACEWV A TOU EPYATIKOU
dIKaiou, oI eTaIPEiEG Ba TTPETTEI VA EEETACOUV TO EVOEXOUEVO VO CUMTTEPIAGBOUV KPITHPIA EK
TWV UOTEPWY TTPOCAPHOYAG TNG METABANTAG AUOIBAG OTIG TTONITIKEG KOI TTPAKTIKEG AUOIBWV
TOUG, TTPOKEIYEVOU VO aTTOBaPPUVOUV TTEQAITEPW TA OXETIKA TTPOCWTTA VA Ayvoouv Ta
OUMG@EPOVTA TWV TTEAATWV 1) va EUVOOUV Ta BIKA TOUG CUP@EPOVTA (TT.X., ETTEVOUOVTOG O€
TTPOIOVTA PE UWPNAOTEPES PBPaXUTTPOBECUES ATTODOOEIG, AAAG TTOU EVEXOUV TTEPIOCTOTEPOUG
KIVOUVOUG HaKPOTTpOBeoua 1 gival akatdAANAa yia Tov eTevOUTIKO opifovTa Tou TTEAATN),
TTPOKEINEVOU VA ETTITUXOUV BpaxutTtpOBecuoug oTdXoug atmodoons. Ta KpITApIa €K Twv
UOTEPWV TTPOCOPHOYAS Ba TTPETTEI VA ETTITPETTOUV OTIG ETTIXEIPHOEIS va euBuypaupioouv
TEPAITEPW TA CUPPEPOVTA TNG ETTIXEIPNONG KAl TWV OXETIKWV TIPOOWTIWYV HE TA
OUM@EPOVTA TWV TTEAATWYV TTPOCAPUOLOVTAG TIG METAPRANTEG QTTOOOXEG €AV TTPOKUWEI
TTEPITITWON TTAPATITWHATOG YETA TN Xopriynon N TNV TTANpwR TG apoIfAg. MNa va givai
OTTOTEAEOPOTIKA Ta €V AOYW KPITAPIA, Ol ETIXEIPNOEIG Ba TTpEmel va €EETAOOUV TO
evdexOUEVO, avaloya MeE TN @UON, TNV KAMOKa KAl TNV TTOAUTTAOKOTNTA  TWV
OpPACTNPIOTATWY TOUG, VO CUMTTEPIAGBOUV OTIG TTONITIKEG KAl TTPAKTIKEG APOIBWY TOUG,
KATAAANAOUG PNXAVIOPOUG €K TWV UCTEPWV TTPOCAPUOYNG, OTTWG Ta apvnTIKA popia
(malus) (dnAadn n peiwon NG agiag dAwv Twv 1 HEPoug TNG PETABANTHG avaBaAAduevng
QUOIBAG ME BAON TIG €K TWV UCTEPWYV TTPOCAPUOYEG OTOV KivOUVO TTPIV KATOXUPWOED) Kal
QUTOUATWY ETTICTPOPWY (ONAABA N €TIOTPOPN METABANTAG AUOIBAS TTou KAaTaBARBNKE OTO
TTapeABAV 1) TTou £X€l BN KaToxupwoOEei oTo iIdpuua UTTO OPIoUEVES TTPOUTTOBECEIG).

O1 pnxaviopoi €K Twv UCTEPWYV TTPOCAPUOYNG TTOU ava@EPOVTal OTnNV TTPOoNnyouldEvn
TTOPAYPOPO Ba TTPETTEI VO EVEPYOTTOIOUVTAI ATTO OXETIKA YeyovOoTa TTOU £TTNPEAGCOUV TNV
KQAVOVIOTIKA CUUPOPQWON TNG ETTIXEIPNONG il TWV OXETIKWY TTPOCWTTWY HE TIG I0XUOUCES
olarageic ng MIFID Il kar mi¢ kat €€oucioddTnan TTPAEEIC TNG ME OTOXO Tn dikain
METAXEIPION TWV TTEAATWV KAl TRV TTOIOTNTA TWV TTAPEXOUEVWV UTTNPECIWV OTOUG TTEAATEG.
Ta OXeTIKG yeyovoTa TTOU €TTNPEACOUV TNV KAVOVIOTIKI GUUMMOPPWON TNG ETAIPEIOG KAl TWV
OXETIKWV TTPOCWTTWY HE TOUG I0XUOVTEG KAVOVIOUOUG dev Ba TTpETTEl va TTEPIopIfovTal O€
EKEIVA TTOU OUVETTAYOVTAI ETTOTITIKEG EVEPYEIEG, TTPOCTIMA 1 KUPWOEIG, OAAG Ba TTpéTTel va
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AapBavouv umroyn empBepaiwpéveg aduvapieg i Tapapdoels. O punxaviopoi €k Twv
UOTEPWY TTPOCAPMOYNG Ba TIPETTEl va €@apuolovTal OTO OXETIKA TTPOCWTTA  TTOU
emMOEIKVUOUV APECA aVAPUOOTN CUUTTEPIPOPE, OAAA Ol ETTIXEIPAOEIG Ba TTPETTEI £TTIONG VO
e€eTdoouv €dv Ba ATaV OKOTTIPO VA £QAPUOCTOUV KOl OE HIO JEYOAUTEPN OPAdA, OTTWG OTA
OXETIKA TTPOCWTTA TWYV OTTOIWV Ol €UBUVES TTEPIAAUPBAVOUV TOUG TOUEIG 6TTOU TTayIwenKav
TA OXETIKA yeyovoTa.

H e@apuoyl Twv PNXaviouwy €K TWV UCTEPWYV TTPOCAPHOYRS Ba TTpétrel va AauBdavel
uttéwn Tn ooBapdTnTa TUXOV ACTOXIWV I avAPPOOTNG CUMTTEPIPOPAS TTOU PBAGTITEI TA
OUMQEPOVTA TWV TTEACTWV.

IMPOKEIPYEVOU 01 UNXAVIOUOI €K TWV UOTEPWY TTPOCAPHOYAG VA £X0UV vONUA, Ol ETTIXEIPHOEIG
Ba TTpéTTel va €EeTAOOUV TO evOEXOUEVO KATABOANG TNG METARANTAG QUOIBAG v PEPEI
TTPOKATOAROAIKA KQI EV HEPEI EK TWV UCTEPWYV, WE TN d€oUTa I00PPOTTIA HETAEU TOU TURAKOTOG
TTou KaTaBANONKeE TTPOKATAPROAIKA Kol auTtoU TTou KOTABAABNKE €K TWV UCTEPWY, Kal
oUPQWVA PE KATAAANAO XpOovodIAypauNa €K TWY UCTEPWY KATABOANG TTOU VA ETTITPETTEI TNV
EUBUYPAMMION TWV CGUPQPEPOVTWY TWV OXETIKWYV TTPOCWTTWY KAl TWV ETTIXEIPACEWY HE TA
CUMQEPOVTA TWV TTEAATWV.

EmmAéov, o1 emixeipAoelg Ba TpETmel va uloBeTouv Kal va diatnpouv PETPA TTOU TOUG
EMTPETTOUV VA EVTOTTICOUV ATTOTEAEOUATIKA TIG TTEPITITWOEIG OTIG OTIOIEG TO OXETIKO
TTPOOWTTO OtV €evePyEl TTPOG TO PEATIOTO CUup@Epov Tou TTEAATN Kal va Aaupdvouv
OI10pBWTIKA PETPA.

Ta OXeTIKA TTPOCWTTA Ba TTPETTEI VA EVNHEPWVOVTAI CAPWG, EEAPXNG, YIa Ta KPITAPIA TTOU
Ba xpnoiuotroinBouv yia Tov KaBopiopd Tou UWOoUG TNG APOIPRG TOUG, TOV CUVTEAEDTH)
OoTABNIONG TToU aTTodidETal OTO KOBEVQ, TIG GUVETTEIEG TNG MN EKTTANPWONG TOU KABEVOS Kal
Ta BAMATA KAl TO XPOVOBIAYPANKA TNG ETTAVECETACNG TWV ETTIOOCEWY TOUG. Ta KPITHPIa TTOU
XPNOIMOTTOIOUVTAI OTTO TIG ETTIXEIPNOEIS YIO TNV AfloAdynon TnG amédoons TwV OXETIKWV
TTPOCWTIWYV Ba TTPETTEN va gival TTPOGRACIUA, KATAVONTA KAl KATAYEYPAMUEVA.

Ol eTaipeieg Ba TTPETTEI va aTToPEUYOUV Tn dnuioupyia AoKOTTA TTOAUTTAOKWY TTOAITIKWYV KAl
TIPAKTIKWV (OTTWG Ol CUVOUACHOI SIOQOPETIKWYV TTONITIKWYV KAl TIPOAKTIKWY, A TTOAUTTAEUpa
TTOAUETTITTEDO CUCTHPATA, T OTTOIO AUEAVOUV TOV KivOUVO N CUUTTEPIPOPE TWV OXETIKWY
TPOCWTIWY VA [NV €ival TTPog TNV KAteuBuvon €EUTTNPETNONG TOU CUPQEPOVTOG TWV
TTEAATWV KAl TUXOV I0XUOVTEG EAEYXOI VO PNV €ival TOOO ATTOTEAECUATIKOI OTOV EVTOTTIONO
TOU KIVOUVOU va uTrooTel ¢nuia o TTeEAATNG). AUTO evOEXETAI va 0ONYACEl OE QACUVETTEIG
TIPOOEYYIOEIG KAl VO EUTTODIOEI TN CWOTH YVWOoN 1 TOV €AEYXO TWV TTOMITIKWV ATTO TNV
KQVOVIOTIK| CUMHOP®WON. ZTO TTAPAPTANG TWwV TTAPOUCWY KATEUBUVTHPIWY YPAUHWY
TTapaTiOevTal  EVOEIKTIKA  TTAPAdEIYMOTA  TTONITIKWY KAl TTPAKTIKWY  QUOIBWY  TTOU
OnuIoupyouv BUOKOAA BIaXEIPICIUOUG KIVOUVOUG AOYW TNG TTOAUTTAOKOTNTAG TOUG Kal
divouv 1Io0XUPA KivnTpa yia TNV TTWANCT CUYKEKPIPMEVWV TTPOIOVTWV.

O1 emxeipnoeig Ba mpétrel va dlao@alifouv OTI Ta opyavwTikK& UETPA TTou AauBdvouv
OXETIKA PE TRV KUKAOPOPIa VEWV TTPOIOVTWY f UTTNPECIWV AauBAavouv SeOVTWG UTToWn TIG
TTONITIKEG KOl TTIPAKTIKEG AMOIBWY TOUG KAl TOUG KIVOUVOUG TTOU EVOEXETAI VA EVEXOUV TA €V
AOyw TTpoidvTa ) uttnpeoicg. EIdIKOTEPQ, TTPOTOU BECOUV O KUKAOQOpPIa £va VEO TTPOIOV,
Ol ETTIXEIPNOEIG Ba TTPETTEI VA AGIOAOYAOOUV €AV T XAPAKTNPIOTIKA APOIBAG TTOU OXETICOVTaI
ME TN diavoun Tou ev Adyw TTPOIOVTOG CUHHOPPWVOVTAI JE TIG TTONITIKEG KOl TIG TIPAKTIKEG
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QUOIBWV TNG ETTIXEIPNONG Kal, ETTOMEVWG, OtV €VEXOUV KIVOUVOUG ETTAYYEAUOTIKNAG
OUUTTEPIQPOPAG Kal oUyKpouong oupgepoviwyv. H diadikacia aut) Ba Tmpémmel va
TEKUNPEIWVETAI KATAAANAG aTTé TIG ETTIXEIPNOEIG.

Mpokeigévou va ammo@euxbouv CUYKPOUTEIG CUPPEPOVTWY OE OXEON PE TOV POAO TOUG GTO
oxedlaopo Kal/f) TNV €MRAEWN TwV TTOANITIKWY Kal TTPAKTIKWY aUOIBWwY TNG £TTIXEIPNONG, O
OXeOI00NOG TWV TTONITIKWYV KOl TIPAKTIKWYV apoIBwY TTOU IoXUOUV YIa TIG AEIToUpYieg EAéyXou
(AeToupyieg dlaxeipiong KIvOUVOU Kal E0WTEPIKOU EAEYXOU, OTTOU UTTAPXOUV)’, TO DIOIKNTIKO
Opyavo Kal Ta avwTepa aTeAEXN TnG eTaipeiag dev Ba TTpétrel va BETouv o€ KivOuvo Tnv
QVTIKEIMEVIKOTNTA KAl TV AvECAPTNOia TOUG.

Qg €k TOUTOU, N QUOIBA TOU TTPOCWTTIKOU TWV TUNHATWY eAéyxou Ba TTpétmel va BaaideTal
0€ OUYKEKPIPEVOUG OTOXOUG TNG AciToupyiag. ETiTTAéov, TO PETARANTO PEPOG TNG aUOIPAS
TOU TTPOCWTTIKOU OTIG AEITOUPYIEG EAEYXOU, EQV UTTAPXEI, OEV Ba TTPETTEI VO OUVOEETAI PIE TNV
TTOCOTIKA EUTTOPIKA aTTOd00N TWV OXETIKWY TTPOCWTTWY TWV OTToIWV TIG aPoIBES gival
EMQoPTIOUEVA va KaBopifouv kal/f] va gAéyxouv. OTav n auoifi Tou TTPOCWTTIKOU TWV
TUNUATWVY eAéyxou TTEPIAAUBAVEI YIa OUVIOTWOO TTou BacieTal OTNV EUTTOPIKN aTTOdO0N
TNG €TTIXEIPNONG (TT.X. OYKOG TTWANCEWV), 0 KivOuvog OUYKPOUONG CUPPEPOVTWY UTTOPEI va
auénBei kair Ba Trpétrel va An@eBei SeOVTWG UTTOWN PE TN XPAON KATAAANAWY TTOIOTIKWV
KPITNPiwv amrédoong ) TTPOCAPHOYAG.

O1rou emITPETTETAI OTIG ETTIXEIPAOEIS VA OUVOUALOUV AEIToupyieg EOWTEPIKOU €AEyXOU HE

ETTIXEIPNOIOKES AEITOUPYiEG, EEaKOAOUBOUV TTap’ OAQ AuUTA va UTTOKEIVTAI OTIG OUYKPOUOEIG
OUNQEPOVTWYV Kal OTIG UTTOXPEWOEIG eTTAYYEANATIKAG ouptrepipopdg NG MIFID Il. Qg ek
TOUTOU, Ol TTONITIKEG KOI Ol TTPAKTIKEG auOIBwV TTou epapudlovTal oe autd Ba TTPETTEN
woTAOO va ETITPETTOUV TN dIATHPNON TNG OTTOTEAECHUATIKOTNTAG TWV £V AOYW AEITOUPYIWV
EOWTEPIKOU  eAéyxou (O6TTwg TTpoBAéTTeTal  oTO  ApBpo 22  TTapdypagog4  Tou
Kot €gouaioddtnon kavoviopoU TG MIFID Il oxeTikd pe Tn Aeitoupyia KavovioTIKAG
OUPHOPPWONG).

O1 emixelpioeig Ba TpéTTel €1Tiong va diac@aAifouv 0TI N dOUA TWV AUOIBWY TWV PEAWY TOU
BI0IKNTIKOU OpYAVOU KOl TWV AVWTEPWY BIOIKNTIKWY OTEAEXWYV TNG ETTIXEIPNONG, KABWGS Kal
TA KPITAPIA TTOU XPNOCIKOTTOIoOUVTAl yia TV agloAdynon Tng amodoong, dev Ba TTpéTrel va
ONUIOUPYOUV OUYKPOUOEIG CUPQPEPOVTWY 1] KivnNTpa TTOU UTTOPEI VO 0dnyRoouv PEAN Tou
OI0IKNTIKOU OpyAvou i avwTepa dIOIKNTIKA OTEAEXN TNG ETTIXEIPNONG | OXETIKA TTPOCWTTA
oTnV €TTIXEIPNON Va EUVORCoOoUV Ta BIKA TOUG CUPQEPOVTA 1 TO CUUPEPOVTA TNG ETTIXEIPNONG
€1G BAPOG OTTOIOUBATTOTE TTEAATN.

O1 TTONITIKEG Kal Ol TIPOKTIKEG aPOIBWY TTOU I0XUOUV yia Ta OXETIKA TTIPOCWITTO
(ouptrepidapBavopévwy Twy copy-traders, Katd TTepITITwon) TTou dev gival UTTAAANAOI TNG
eTaIpeiag, aANd euTTiTITOUV WOTOOO OTO TTESIO EQAPPOYNG TWV OTTAITHOEWY APOIBWY TNG
MIFID I, etreidA givau:

i)  @QUOIKG TTPACWTTO TOU OTTOIOU OI UTTNPETiEG TiBevTal 0T dIABEON KAl UTTO TOV £AEYXO
TNG ETTIXEIPNONG 1] OUVOEDEPEVOU AVTITTIPOCWTTOU TNG ETTIXEIPNONG KAl TO OTT0io

" To apBpo 22 TTapdypaPog 3 aToIXEIO €) TOU KaT ££0uaioddTnan kavoviopou Tng MiFID Il epapudletal doov agopd Tn Asitoupyia
KOVOVIOTIKNAG GUPPOP@WONG.



EMTTAEKETAI OTAV TTAPOXI ETTEVOUTIKWYV UTTNPECIWV KAl OPOTTNPIOTATWY €K HEPOUG
g emmxeipnong®: A

i) QUOIKO TTPOCWTTO TTOU CUMMETEXEI AUECTA OTNV TTAPOXI UTTNPETIWY OTNV ETTIXEIPNON
1 OTOV OUVOEdEUEVO QVTITIPOOWTTIO TNG OTO TTAQICIO CUUQWVIOG EEWTEPIKNAG
avabeong yia TNV TTAPOXN ETTEVOUTIKWY UTTNPEECIWY Kal OpACTNPIOTATWY €K JEPOUG

NG emixeipnong®,

Ba TTpéTTEl £TTIONG VO CUPPOp@WVovTal PE TIG attaiTiioelg apoifwy Tng MIFID Il kai TIg
TTapoUoeg KATEUBUVTHPIEG YPAUHEG.

39. MapadeiypaTta opbrg TTPAKTIKAG:

a. O1ava@opég TToU XPNOIKOTTOIoUVTAl VIO TOV UTTOAOYIONO TWV JETARANTWY AUOIBWY TWV
OXETIKWV TTPOCWTTWY Eival KOIVEG 0€ OAA Ta TTPOIOVTA TTOU TTWAOUVTAI.

B. Ze mrepimTwon emévduong aopioTou XpOvou Xwpig €TTevOUTIKO opilovta, n auoifBn
avaBAaAAeTal yia OpIoUEVO apIBUO ETWV ) MEXPI TNV €EaPYUPWON TOU TTPOIGVTOG.

40. MNopadeiypara aveTTapkoug TTPAKTIKAG:

a.

Mia emmixeipnon €xel apxioel va TTPoo@EPEl OTOUG OUMBOUAOUG
OUYKEKPIPEVEG TTPOOBETEG aAMPOIBEG yia va evBappUvouv TOUg
TTeEAATEG va uTTORAAAOUV aiTnon yia véa TTPOIOVTA ETTEVOUTIKWV
KEQAAdiwv yia Ta OToia n ETXeipnon €xe&l OUYKEKPIUEVO
Oupd@épov. AuTO ouxvd OUVETTAyeTal OTI TO OXETIKO TTPOCWTTO
TIPETTEI VA TTPOTEIVEI OTOUG TTEAATEG TOU va TTOUAOOUV TTPOIGVTA
TTou OIaPopETIKA Ba ouvioTouoe va dlartnpAoouv, wWoTe va
MTTOPOUV va €1TeEVOUCOUV OTA VEQ QUTA TTPOIOVTA.

O1 diaxeipiotég kai o uttdAAnAol  AapPBdvouv  pia  peydAn
empBpdpeuan (bonus) TTou cuvdEETaI UE VA OUYKEKPIPEVO TTPOIOV.
Qg atmmoTtéAeoua, ol cUPBOUAOI TN ETTIXEIPNONG OUVICTOUV AUTO TO
OUYKEKPIPEVO TTPOIGV aveEdpTnTa aTTO TNV KATAAANASTNTA TOU YIA
Toug TTEAATEG OTOUG oTToiouG aTTeuBUvovTal. 10 O1 TpoeIdoTToINCEIG
ammd Tov OlaxeIPIoTA KIVOUVOU ayvoouvTal €TTeidf Ta €TTEVOUTIKA
TTPOIOVTA TTapdyouv uWnAég atrodoaelg yia Tnv emixeipnon. Otav
TTPOKUWOUV Ol KivOuvol TToU €ixav €VTOTTIOTEl, Ta TTPOIOVTA €XOUV
dn TTouAnBei kal Ta bonus éxouv AdN KaTaBAnBei.

H petaBAnT) ouvioTWOO TNG OUVOAIKNAG apoiBig Baciletal povo
OTOUG OYKOUG TTWAACEWV Kal au€dvel Tnv €0Tiaon TOU OXETIKOU
atépou oTa BpaxuTrpdBeaua k€PN Kal OXI 0TO BEATIOTO CUUPEPOV
TOU TTEAATN.

8 ApBpo 2 Trapaypaog 1 aToixeio ) Tou KAt €£ouaIoddTNoN Kavoviouou Tng MIFID II.
® ApBpo 2 Trapdypagog 1 aToixeio &) Tou KAt £€ouaioddTnan kavoviopou Tng MiFID II.
10 5e autAv TNV TepiTITWON, N emixeipnon 8a apaBiade emMiong TIG I0XUOUCEG ATTAITAOEIG KATAAANAGTNTAG.



V.11

0. Ta OXeTkd TTPOOWTTA EUTTAEKOVTAI OE€ OUXVEG QYyopaTTWANCIESg
XPNUATOTTIOTWTIKWY HECWYV OTO XOAPTOQUAAKIO €VOG  TTEAATN
TTPOKEINEVOU va Kepdioouv TTPOCOeTn auoIi Xwpig va e¢eTalouy
TNV KATAAANASTNTA TNG €v Adyw dpacTnpIdTNTAG YIa TOV TTEAGTN.
Opoiwg, avTi va egetdlouv TNV KATaAANASTNTA £vOG TTPOIGVTOG VIO
évav TTEAATN, Ta OXETIKA TTPOCWTIA €0TIAlouv OTnv TTWANCON
TPOIOVTWY TIOU €XOUV PBpaxuttpdBeoun €TTevouTIKr] OIdpKEIa,
TTpokeIgévou va Kepdioouv auolfy amd Tnv emmaverTévdéuon Tou
TTPOIOVTOG YETA TOV BpaxuTTpdBeauo opifovTa.

€. O1 kavovioTikég TrapaBacelg Bdoer 1ng MIFID Il kai  Twv
KAt €€0ua10d0TNON TTPAEEWY TNG TTOU BAGTITOUV TG CUUQPEPOVTO
TWV TTEAATWV EVTOTTICOVTAI ATTO TNV APPOdIA ApXI) TTOU ETTOTTTEUEI
TNV €TMIXEIPNON, AAAG dev eTTIBAAAOVTAI OIKOVOUIKEG KUPWOEIG OTNV
ETMIXEIPNON KABWG N Wn KAVOVIOTIKI] CUMHUOPQWON €XEl EKTOTE
atrokataoTaBei. H emmixeipnon amo@aacifel va Kataveiyer Tn JEyIoTn
oTa0epn Kal ueTABANTH auoIPr yia To €706 OTA PEAN TOU BIOIKNTIKOU
OUMBOUAIOU TNG Pe BdAon TO yeyovog OTI TTAnpouvtal Ta GAAa
KPITAPIA, YE ATTOTEAECUA VA WUNV UTTOOTE TIG OUVETTEIEG TNG MN
KAVOVIOTIKAG CUPHKOPQWONG TNG ETTIXEIPNONG ME TIG KAVOVIOTIKEG
TNG UTTOXPEWOEIG KAl TOU POAOU TwV PEAWV TNG O€ QUTEG.

AIAKYBEPNHZH

ZXETIKA vouoleaia: ApBpo 9 rapdaypagoc 3 Tnc MIFID 1l kai apOpo 27 Tapdypa@oc 3

TOU KOT’ £€0ouci1086TnON Kavoviouou T MiFID 1

KareuBuvrnpia ypauun 2

41.

42.

Ekt6¢ ammd tnv TePIodIK e€TTaveEETAON TNG YPATITAG TTONITIKAG AMOIBWY Toug ', Ol
EMXEIPNOEIC Oa TTPETTEl €TTIONG va TNV €maveCETAlouV OE TTEPITITWON OTTOI0CONTTOTE
OXETIKAG KAl ONUAVTIKAG TPOTTOTTOINCNG OTIG ETTIXEIPNMATIKEG TOUG OpACTNPIOTNTEG ] dOUN.
Otav amd 1nv emaveEETaon TTPoKUWEl OTI n TTOMITIKN auoiBwy &gv Asitoupyei OTTWG
TTPoBAETTETAl 1 OTI UTTAPXEl UTTOAEITTOPEVOG KivOuvog (nuiag yia Toug TTEAATEG TNG
ETMIXEIPNONG TTOU ATTOPPEEI ATTO TNV TTONITIKRA auTH (TTAYIWKEVOGS 1} Un), N TTONITIKF auoIBwV
Ba TTPETTEN VO TPOTTOTTOIEITAI £YKAIPA KOl ATTOTEAECHATIKG.

H katdAANAN Tekunpiwon OXETIKA PE TNV TTOAITIKA apoIfwyv Kabwg kai Tn diadikaaia Awng
aTToQPAcewV Kal TIG dladikacieg TTou odnyouv oTnv £yKpion | TNV TPOTTOTToinoh TNG Ba
TPETTEN va TNPoUVTAl uE oan Kal diagavr] TPOTTo Kai va dlaTiBevTal aTo BIOIKNTIKG Opyavo
Kal OoTa avwTtepa OIoIKNTIKA OTEAEXN KABWGS Kal o€ GAAEG A€IToupyieg e€AéyXou TToOU
OUMMETEXOUV OTOV OXEDIAOPO, TNV TTapakoAouBnon Kai/r) TNV eTave¢ETaon TG TTONITIKAG
Kal TwV dIadIKACIWY APOIBWV.

1 S Ouewva pe 1o GpBpo 9 Tapaypagog 3 g MIFID Il kal To apBpo 27 Trapdypagog 3 Tou Kat’ £€0ucIodOTNON KAVOVIoUOU Tng
MIFID II.



43.

44,

45,

46.

47,

O1 emyeipoelg Ba pétrel va dilac@alifouv OTI N AgIToupyia KavovIOTIKAG CUPHOPPWONG
Exel TpoOoRacn o OAa Ta OXETIKA £yypa@a Kal TTANPOQPOPIEG TTOU TNG ETTITPETTOUV va
EKTTANPWVEI TIG €UBUVEG TOU CUPQWVA PE TO ApBpo 22 TTapdypa@og 3 OTOIXEIO a) OXETIKA
ME TIG TTOMITIKEG KAl TIG TTPAKTIKEG AMOIBWYV TTOU OXETICOVTAlI UE OXETIKA TTPOCWTTA,
OUMTTEPIAAUBAVOUEVWY TWV PJEAWY TOU BIOIKNTIKOU OpYAVOU KOl TWYV avVWTEPWY BIOIKNTIKWV
OTEAEXWYV, HNE OWOTO Kal AveEAPTNTO TPOTTO.

O1 emixeiprioeig Ba mpétrel emmiong va diac@aAii¢ouv OTI TO dIOIKNTIKO TOUG OPYavo, agou
AGBel ouuPouAéc ammd Tn AsIToupyia KAVOVIOTIKAG CUMPOpewoNg, Ba eykpivel K&Oe
ONMAVTIK TPOTTOTTOINGN TTOU YiVETAl TNV TTONITIKA QUOIBWY TNG ETTIXEIPNONG.

Avaloya pe To PEyeBOG TNG ETTIXEIPNONG KAl TNV TTOAUTTAOKOTNTA TOU ETTIXEIPNUATIKOU TNG
MOVTEAOU KaI TWV TIAPEXOUEVWY ETTEVOUTIKWY UTTNPECIWY Kal dpacTnEIoTATWY, N
eTmavegéTaon TNG TTONITIKAG QUOIBWY UTTOPEI €TTIONG VO OTTAITEI TN CUMPMETOXN GAAWV
THNPATWY eAEyxou (OTTWG o1 AsiToupyieg dlaxeipiong KIvOUVwWY Kal/f] ECWTEPIKOU EAEYXOU)
TTpoKeINévOU va Olaa@aAioTel OTI XPnOIPOoTToIoUVTal KATAAANAQ KpITApIa atmédoong Kai
TIPOCAPUOYHG OTOV KivOUVO.

Ta avwTepa dioikNTIK& OTeEAEXN €ival uTTEUBUVA Kal Ba TTPETTEl va diaTnpouv TNV TEAIKN
€uBUvN yia TNV KABNUEPIV EQApOyr TNG TTOAITIKAG AUOIBWY Kal TV TTapakoAoubnon Twv
KIVOUVWV KAVOVIOTIKIG CUPHOPPWONG TTOU OXETICOVTAI JE TNV TTONITIKA.

O1 emixeipioelg Ba mpétrel va dlac@aliCouv 0TI dlaBéTouv KATAAANAoUG Kal Slapaveic
diauAoug avagopdg og 6An TNV €TTIXEipNoN A TOV OUIAO yia va BonBricouv aTnv KAIJAKWON
NTNUATWY TTOU €VvEXOUV KIVOUVOUG HN KAVOVIOTIKAG CUUMOPQWONG HE TIG ATTAITACEIS
OXeTIKA PE TIG auoIfég Baocer Tng MIFID Il, 1Ig ouykpoUoeig CUUPEPOVTWY Kal Tnv
ETTAYYEALATIKI) CUPTTEPIPOPA.

V.11l EAEMXOZ KINAYNQN ZXETIKA ME TIZ MOAITIKEZ KAI NMPAKTIKEZ AMOIBQN

ZXETIKA vouoBeaia: ApBpo 9 Trapaypa@oc 3 Tnc MIFID Il ka1 dp8po 27 rapdypa@oc 3

TOU KOT’ £€0uci1086TnON Kavoviouou tng MiFID 1l

KareuBuvrnpia ypauun 3

48.

49.

O1 emixeiprioeig Ba TTPETTEI va KOBIEPWOOUV ETTAPKEIG EAEYXOUG yia va agloAoyouv Tnv
KAVOVIOTIKA OUPMOP@WON HE TIG TTOMITIKEG KAl TIG TTPOKTIKEG OUOIBWY TOUG Kal VO
diac@aAifouv om ammodidouv Ta emdlwkopeva atmroteAéapara. Or éAeyxol Ba TTpéTTel va
epappodovtal oe OAn TNV ETTIXEIPNON KAl va UTTOKEIVTaI O€ TTEPIODdIKA etTavegETaon. Ol
éAeyxol autoi Ba Tpétrel va TrepIAapBavouv Tnv agloAdynon Tng ToidTNTAG TNG UTTNPETiag
TTOU TTAPEXETAI OTOV TTEAATN, VIO TTAPABEIYHA, TTAPAKOAOUONON KANCEWY YIa TNAEPWVIKES
TTWANCEIG, dEIyHaTOANWIa CUPBOUAWY Kal XAPTOQUAGKIWY TTEAATWY TTOU TTapEXOVTAl yia
¢Aeyxo TNG KAtaAAnASTNTAG 1) TTapakoAouBnon GAAWV eyypa@wy TTEAQTWYV O€ TTEPIODIKN

Baon.

MNa mn dievépyela TETOIWV EAEYXWY PE TPOTTO ATTOTEAECUATIKG Kal AauBavouévou uttéwn Tou
KIvdUVou, oI ETTIXEIPNOEIG Ba TTPETTEI va XPNOIPOTTOIOUV €va €upU PACHA TTANPOPOPILV
OXETIKA WE TNV TTapakoAoubnon Tng TTOIOTNTAG TWwV ETTIXEIPACEWY Kal TG TTPOTUTIA
TTwANOEwWY, ocuptrepIAauBavouévng NG  avaAuong TAOEWV KOl PACIKWY  AITIWV,



50.

51.

52.

53.

TTPOKEINEVOU VA EVTOTTICOUV TTEPIOXEG augnuévou KIvOUVOU Kal va UTTooTnpifouv pia
Baoiouévn aTov KivOuvo TTPOCEYYIOT yia TNV TTapakoAoudnaon Twv TTWANCEwWY, PE 1I81aITEPN
EUQaan OTa OXETIKA TTPOCWTTA UE UYWNAEG €MBOCEIG (yia TTapadelyua, 6oov agopd TIG
TTWANOCEIG).

O1 emixeiproeig Ba TpéTTel va dlac@aAifouv OTI Ta ATTOTEAECHUATA TETOIWY OVAAUCEWV KAl
EAEYXWV TEKUNPILOVOVTAI PE COPAVEI KAl QVO@EPOVTAl OTA avWTEPA OIOIKNTIKA OTEAEXN
Mali pe TTpoTacelg yia OlopBwTIKEG evépyeleg, €dv eival amapaitnto. H Aeimoupyia
KAVOVIOTIKAG CUPUOPpPWaNg Ba TTpétrel eTTiong va BonBd Ta avwTepa dIoikNTIKG OTEAEXN va
TTapaKoAoUBoUV  aTToTEAEOUATIKA TOUG KIVOUVOUG KAVOVIOTIKAG CUMMOP@WONG TToU
OXETICOVTAl PE TNV TTONITIKF) apoIBWY TNG eTaIPEiag (UE PAON ETTIONG TOUG €K TWV UCTEPWV
eAéyxoug TTou dlevepyoUvTal CUPQWYG PE TNV TTapouca KateuBuvTApia ypapur). Otrou
MTTOPEl va TTpoKUWEl dUVNTIKA 1 TTpayuatik {nuia oe TeEAATEG WG aTTOTEAEOUA
OUYKEKPIMEVWV XAPAKTNPIOTIKWY OTIG TTONITIKEG KAl TIG TIPOKTIKEG OUOIBWYV, Ol ETTIXEIPAOTEIG
Ba Tpémel va AauBdvouv Ta KaATGAANAa pETpa yia Tn diaxeipion mOavwy KivOUvwv
ETTAYYEAPOTIKNAG OCUMTTEPIPOPAG Kal OUYKPOUONG CUMQEPOVTWY ETTAVEEETACOVTAG Kai/M)
TPOTTOTTOILOVTAG TA €V AOYW OUYKEKPIMEVO XOPOAKTNEIOTIKA KAl va KaBIEpWVOUV
KATAAANAOUG €AEyXOUG Kal unXaviopoug UTTOROAAG OTOIXEIWV yia TN Afwn KAaTtdAAnAwv
METPWYV WE OKOTTO TOV HETPIGOHO TWV TTIBAVWY KIVOUVWY ETTAYYEAUATIKAG CUUTTEPIPOPAS
KAl CUYKPOUONG CUHQPEPOVTWV.

Otav avabétouv o€ €CWTEPIKOUG OUVEPYATEG TNV TTAPOXN ETTEVOUTIKWY UTTNPECIWY, Ol

ETMIXEIPNOEIG Ba TTPETTEI VA €XOUV KATA vou TO BEATIOTO oup@épov Tou TTeAdTN. Otav pia
ETMXeipnon €MOIWKEI VA XPNCIUOTTOINTElI AAAN ETTIXEIPNON YIA TNV TTAPOXN UTINPECIWY, Ba
TTPETTEl va EAEyXEl OTI O TTONITIKEG KOl Ol TTPOKTIKEG apoIBwyv TNG GAANG €TmiXeipnong
0KOAOUBOUV [Ia TTPOCEYYION TTOU Ouvadel WE TIG TTAPoUCEG KATEUBUVTHPIEG YPOUUEG.
EmmAéov, o1 emixeipnoeig Ba TTPETTEl va atTo@elyouv va dnuioupyouv uTTeEPPOAIKG
TTEPITTAOKEG OOMEG £CWTEPIKNG avdBeong A dlavoung (cuutrepiAapBavopévng TG Xprong
OuvOEdEPEVWY  AVTITIPOOWTTWY) OTTOU 01 TTONITIKEG 1| Ol TTPAKTIKEG AMOIBWY  TTOU
epappodovtal OTIG €v AOyw OopEG OUOKOAeUOUV TNV €TaIpEia va TTAPAKOAOUBEI TOug
KIVOUVOUG KAVOVIOTIKN G CUUNOPQWONG KE TIG TTAPOUCEG KATEUBUVTAPIEG YPAMMPES KAl JE TIG
TTONITIKEG KAl OIADIKACIEG OXETIKA PE TN GUYKPOUCT CUPQEPOVTWYV KAl TV ETTAYYEAUATIKN
OUPTTEPIPOPA Oo0OV agopd oTnv apoifi 1 audvouv Tov Kivduvo va CnuiwbBolv Ta
OUM@EPOVTA TWV TTEAQTWV.

O1 emxeipAoelg Ba TTpétrel va gpovTidouv va agloAoyolv, 0€ TOKTIKA BAon, Eav Ta epyaAcia
dlaxeipiong TTANPOPOPIWV TTOU XPNOIUOTTOIOUV CUYKEVTPWVOUV ETTOPKWS T TTOIOTIKA
oedopéva TTOU aTTaITOUVTAl yId TOV TIPOCBIOPICKO TNG METABANTAG aMPOIBAG TTOU
kataBdAAouv oTa OXETIKA TTPOCWTTA.

Mapadeiypata opORG TTPAKTIKAG:

a. [pokeiyévou va a&lohoynael v Ta TTPOYPAPHATA KIVATPWY TTOU £QapuOlel gival
KaTAAANAQ, pia etmixeipnon die€ayel €va TTpOypauua ETMKOIVWVIOG hE éva deiypa
TTEAQTWV Aiyo META TNV OAOKApwOn upIag TTWANONG TTou TTEPIAAPPBAVEL pIa
d1adIKaoia TTPOCWTTIKAG TTWANONG, 6TToU BeV gival o€ BE€on va TTAPAKOAOUBNOEl TIG
NXOYPOPNUEVES TUVOMIAIEG TNAEQWVIKWVY TTWAACEWY, £TOI WOTE va eAEyEel €dv O



TTWANTAG €XEI EVEPYNOEI UE EINKPIVEIQ, DIKAIA KOl PE ETTAYYEAUATIONSG CUPQWVA PE
Ta BEATIOTA CUPQEPOVTA TOU TTEAATN.

B. O TTwWANTEG ME TIG MEYAAUTEPEG €IOTTPAELEIC Kal TIG UWNAOTEPEG ETTIOOOEIG
BewpolvTal wg duvnTIKA uWnASTEPOU KIVOUVOU Kal, WG €K ToUTou, UTTOBAAAOVTaI
o€ TTPOCOETO €AEYXO, EVW YIA TOV APECO EAEYXO TNG KAVOVIOTIKNG CUMHOPPWONG
XPNOIUOTTOIOUVTal TTANPOQYOPIES, OTTWG OTOIXEI TTPONYOUHEVWY ATTOTEAEOUATWY
KAVOVIOTIKAG CUPNOPOWONG, TTAPATTOVWY ) aKUPWOEwWY. Ta atroteAéopata £Xouv
QVTIKTUTTO OTOV OXedIaouo/eTTaveEéTaon NG TTONITIKAG KAl TwWV TTPAKTIKWY YIA TIG

auoIBEG.
54. Mapdadelypa aveTrapkoUs TTPAKTIKAG:

a. Mia emixeipnon BacileTal Kupiwg O€ TTOCOTIKA EUTTOPIKGE SeDOUEVA WG KPITHPIA YIA
TNV a&loAdynon tng METARANTAG auOIBAG.

B. Ta avwTepa dIoIKNTIKA OTEAEXN ExOUV BETEl BIAYPOPOUG OTPATNYIKOUG OTOXOUG Yia
TNV E€MXEIPNON TTOU TTPETTEI va €TTITEUXOOUV 0€ éva ouyKekpidévo £€10G. ‘OAol ol
OTOXOl QAIVETAI VO ETTIKEVTPUWVOVTAI OTTOKAEIOTIKA OE OIKOVOMIKEG 1 EMTTOPIKEG
TITUXEG XWpPIG va AauBaverar uttéywn n mmlavh Cnuia yia Toug TTEAATEG TNG
emyxeipnong. H ToAImKA apoifwyv Ba gival cUPQWVN JE TOuG v AGYw OTPATNYIKOUG
OTOXOUG Kal, WG €K TOUTOU, Ba £xel 10Xupd BPaxutrpOBECUO OIKOVOMIKG Kal
EUTTOPIKO TTPOCAVATOAIOUO.

y. Mapd tn pépiuva mou AauBdveral Katd Tov oxXedIOONO Kal TNV agloAdynon Twv
TTONTIKWYV KAl TTPOKTIKWY  AUOIBWY, OPICPEVEG  TTOAITIKEG KOl TTPOKTIKEG
e€akoAouBouv va 0dnyouv o€ Cnuia Twv TTEAATWY, SNUIOUPYWVTAG KIVOUVOUG TTOU
TIPETTEI VO EVTOTTIOTOUV KOl VO PETPIOOTOUV.

0. Tia mn diavour Twy TTPoIOVTWY TNG, MIa eTTixeipnon Baciletal o€ éva TTOAUETTITTEOO
OIKTUO TTWAACEWV TTOU QTTOTEAEITAI QTTOKAEIOTIKA ATTO TTPOCWTTIKO 1 TPITOUG
diavopeig, o1 otroiol apeiovral avaloya pe Tov OYKO TwWV CUVOAAQYWV Twv
TTEAATWVY TTOU TTPAyHaToTTOIoUVTal aTTeUBeiag aTmd Toug idloug Kal TNV KAtaTagn
TOUG OTNn OOWN TTWANCEWV TNG ETTIXEIPNONG, JE ATTOTEAECUA HOXAEUONG AVAANOYO HE
TOV apIBUS TWV KATWTEPWY ETTITTEdWY BIAVOUAG Kal TOV apIBud Twv dlavouEwy O€
KAB¢e emiTred0.12 TéTOIEG OOUES TTWARCEWY, 0€ CUVOUACOHO HE TIG TTONITIKEG KAl TIG
TTPAKTIKEG AUOIBWYV TTOU TTEPIYPAPOVTAl TTAPATTAVW, EVOEXETAI VO OUCKOAEWOUV TNV
gTmxeipnon va mapakoAouBei Toug KIvOUVOUG KAaVOVIOTIKAG CUMHOPPWONG UE TIG
TTAPOUCEG  KOTEUBUVTNPIEG YPAUMES yia KABe etrimedo (1daitepa 1O  TTIO
OTTOMAKPUOUEVO) Kal OAOKANPN TN Soun.

55. To mapdptnua Twv TIOPOUCWY KATEUBUVTAPIWY YPAPPWY TTEPIAAUPBAVEI  EVOEIKTIKA
TTapadeiyuaTa TTOAMITIKWY Kal TTPAKTIKWY apoiBwyv TTou Ba dnuioupyoucav IoXupd Kivntpa
ylo TNV TTWANON OUYKEKPIUEVWY TIPOIOVTWY KAl yia Ta OToia Ol €TmIXEIproelg Ba
QVTIMETWTTICOV ETTOUEVWG DUCKOAIEG va aTTOOEICOUV TNV KAVOVIOTIKA CUHKOPPWON HE TIG

12 3¢ 1€101EC SOPEG TTWANROEWY, TTOAUETTITIEDEG OPABES ATOUWY GUVTOVIZovTal aTTd éva GAAO ATOMO TTOU OVOGZETAl «ETTOTITNG» A
«d1EUBUVTAG» 0 oTToioG €ival UTTEUBUVOG YIa TNV UTTOGTAPIEN, TNV eKTTAidEUaN, Tov GuvTovioud Kai TNV €TmiBAewn TG dopng. O1 v
AOyw eTTOTITEG R DIEUBUVTEG €ival ETTIONG ETTIPOPTIOPEVOI PE TNV TIPOCANWN GAAWV ATOPWV.



arraitioelig NG MiFID. O1 kivouvol €TTayyeAPaTIKAG OCUUTTEPIPOPAS Kal OUYKPOUONG
OUMQEPOVTWY TTOU OXETICovTal P TETOIa TTapadeiypata Ba TTpétrel va AauBdavovtal uttoyn
aTTo TIG ETTIXEIPATEIG KATA TOV OXEDIAOUO KAl TNV €QAPHOYA TwV TTONITIKWY KAl TIPAKTIKWV
QMOIBWYV TOUG.



VI. Mapdptnua - EVOEIKTIKA TTapadEiyHaTA TTOAITIKWY Kal
TPOKTIKWYV dupoIfwy TOoU  OnuIioupyoUv  OUOCKOA«
OIaXEIPICINEG OCUYKPOUOEIG

1. Opiopéva XapakTnpIoTIKA auoIfwy (yia TTapddeiyua, n Bacn Tng auoifng, n kabiépwaon
QVTAYWVIOHOU JETAEU OXETIKWY TTPOOWTTWYV BAcEel atrddoong) EvEXOUV UWPNAOTEPO KivOUVO
molavng {nuiag otoug TTeAATEG ammd AANa (Ouykekpipgéva autd TTou TTEPIAaUBavouv
XOPAKTNPIOTIKA T OTTOIA PTTOPE va €X0UV OXEDIOOTE yIa va £TTNPEACOUV T CUUTTEPIPOPT
TWV OXETIKWV TTPOCWTTWY, €I0IKA TO TTIPOCWTTIKO TTWARCEWV). MNapadeiypara TTOMTIKWY Kal
TTPOKTIKWY AuOoIBWY uywnAou KivoUvou TTou Ba ival yevikd SUOKOAQ SIaXEIPICIKES KO YIA TIG
oT1roieg Ba ATav BUCKOAO yIO pIa ETTIXEIPNON VO TEKUNPIWOEI TNV KAVOVIOTIKA CUPKOPQWON
pe TRV MiFID I, repiAapBdavouv:

2. Kivntpa T1ToU €vOEXETAI va ETTNPEEACOUV TA OXETIKA TTPOCWTTA va TTOUAACOUV A va
«TTpowBnoouv» éva TTPOIGV I HIa KATNyopia TTPOIOVTOG avTi yia pia dAAn A va Kavouv
TTEPITTEG/OKATAAANAEG ayopEG i} TTWAACEIG yIa Tov €TTEVOUTA: €10IKA KATAOTACEIG OTTOU HIa
emyeipnon BTl o€ KUKAO@OpIa éva VEO TTPOIOV I TTIPOWBEI £va GUYKEKPIPEVO TTPOIOV (TT.X.
TO TIPOIOV TOU Prva A Ta «dIKA TNG» TTpoidvTa (in-house products) kai TTapoTpuvel Ta
OXETIKA TTPOOWTTA va TTOUANOOUV TO OUYKEKPIMEVO TTpoidv. Otav 10 KivnTpo eivai
OIAPOPETIKO yIa BIOPOPETIKOUG TUTTOUG TTPOIOVTWY, UTTAPXEl HEYAAOG KivOUVOG Tl OXETIKA
TPOOWTTA VA EUVOAOOUV TNV TTWANCT €VOG TTPOIOVTOG TTOU 0dnyei o€ uwnAdTEPN apoiBn
avTi yla €va GANo TTPoidv Xwpig va Aappdveral SeOvTwg uttdWn TO TTPOIOV TTOU €ival TTPOG
TO GUUQEPOV TOU TTEAATN.

a. lMNopaderypa: Mia etmixeipnon €xel TTOMITIKEG Kal TIPAKTIKEG APOIBWYV TTOU ouvOEovTal PE
MEMOVWUEVEG TTWANCEIG TTPOIOVTWY, OTTOU TO OXETIKO TTPOOWTTO AAuBAvEl SIOQOPETIKA
ETTITTEDA KIVATPWYV avAAOYQ E TO CUYKEKPIYEVO TTPOIOV 1 TNV KATNYOPIia TTPOIGVTWY TToU
TTWAEI.

B. Mapdadeyua: Mia emixeipnon €xel TTONTIKEG KAI TIPOKTIKEG AMOIBWY TTOU CUVOEOVTAI UE
MEMOVWMEVEG TTWANCEIG TTPOIOVTWY, OTTOU TO OXETIKO TTPOCcWTTO AauBdvel 1o idlo
eTTTTEdO KIVATPWY yia did@opa TTpoiovTa. QaTOCG0, 0 CUYKEKPIMEVA XPOVIKA onueia,
TTPOKEIJEVOU VO CUMTTECEI PE KATTOIA  OpacTnPIOTNTA TTPowONnonG 1 HAPKETIVYK, N
gmxeipnon augdvel 1o KivnTpo TToU KATORAAAETal yia TIGC TTWAAOCEIS OPICHEVWV
TTPOIOVTWV.

y. Mapddeiypa: Kivntpa TTOU UTTOPEI va €TTNPEACOUV TA OXETIKA TTPOCWTTA (TA OTToia
MTTOPEl va apeifovTal aTTOKAEIOTIKA Pe TTPOoUABEIa, yia TTapddelyua) va TTouAfoouv
auoifaia ke@dAaia avTti yia €mevduoelg —OTToU Kal Ta dUO TTpoidvTa UTTOPEi va ival
e€ioou KataAANAa yia Toug TTEAGTEG— TTEION YIA TIG TTWAACEIG TWV ApoIBdiwy KEQAAaiwy
Ba eI0TTPAgoUV onUAVTIKA UPNAOGTEPEG TTPOUNBEIEG.

3. AKaTAAANAEG aTTaITAOEIG TTOU ETTNPEACOUV TNV KATABOAR auoIBwy TTapdTPUVONG: TTONITIKEG
KAl TTPOKTIKEG AMOIBWYV TTou TTePIAaPBAvOUY, yia TTApAdEIyHa, TNV TTPOUTTO0E0N ETTITEUENS
eAAYIOTWY TTOOOCTWYV TIWARCEWV GCe did@opa TTPOIOVTA, TTPOKEINEVOU va ATTOd0BEI
otroladnimote empPBpdfBeuon, cival mMOavoe va egival Pn oupBartég PeE TNV UTTOXPEWON
€EUTTNPETNONG TOU BEATIOTOU CUPQEPOVTOG TOU TTEAATN. O1 TTPOUTTOBECEIG TTOU TTPETTEI VA



TTANPOUVTaI YIa va KaTaBANOEi pia apoifn TTapdTpuvong PITTOPEI va ETTNPEACOUV TA OXETIKA
TPOCWTTA VA TTPAYMOTOTTOIOOUV Un KAataAAnAeg TTwAnoelg. MNa mapddeiyua, étav dev
pTTOpEl va eCaoalioTei emPBpdfeuon e Twv TTwWANCEwv €dv Oev emiTeuxBei Evag
eAAXIOTOG OTOXOG yia KaBévav amd TTOAAOUG SIaQOPETIKOUG TUTTOUG TTPOIOVTWY, QUTO
MTTOPEl va eTnpedoel To €av Ba TTpoTaBoulv (oTov TTEAATN) Ta KatdAAnAa tTpoidvta. ‘Eva
GAAo TTapdadelypa gival otav yivetal peiwaon o€ pia empBpdpeucn r o€ auoifr) TapdTpuvong
TToU Ba £TTpeTTE Va KATABANBOUV, €TTEIdN Oev €xel eMITEUXOET Evag deuTEPEUWY OTOXOG N
oplo.

a. lNMapddeiyua: Mia eTTixeipnon €x€l OXETIKA TTPOCWTTA TTOU TTWAOUV UIa OEIpd TTPOIOVTWY
TA OTToI0 AVTATTOKPIVOVTAl O€ OIAPOPETIKEG QAVAYKEG TWV TIEAATWV KAl N yKAua
TTPOIGVTWYV XWpIZeTal OE TPEIG OPAdES e BAon Tov TUTTO TNG avAaykng Tou TTeAGTN. Ta
OXETIKA TTPOCWTTA PTTOPOUV va ££aa@aAifouv auoiBEég TTapdTpuvong yia KABe TTpoidv
TToU TTWAEITaI, WOTOOO OTO TEAOG KABE pnviaiag Trepiddou dev KaTtaBdAAeTal apoifn
TTapOTPUVONG €AV OeV £XouV TTITUXEI TOUAAYIOTOV TO 50 % TOu OTOXOU TTWAACEWYV TTOU
£xel 1eBEi yia KABe oudada.

B. Mapd&deypa: Mia emmixeipnon TwAE TTPOIOVTA PE PIa CEIPG TTPOIPETIKWYV TTPOCOETWYV
XOPOKTNPIOTIKWY. TO OXETIKO TTPOCWTTO AauBdAvel apoIBEG TTapdTPUVONG YIa OAEG TIG
TTWANCEIG, PE pIa emTTAéoV TTANPWHN €dv o TTEAATNG ayopdoel €va TTPOCOETO
XOpakTNEIoTIKG. QOTOC0, 0TO TEAOG KABE unviaiag TTepIddou dev yiveTal Kapia TTANPWHN
QUOIBAG TTaPOTPUVONG €AV (TO OXETIKA TTPOCWTTA) Oev £XOUV TTWAARCEI TOUAGXIOTOV
50 % TWV TTPOIGVTWYV PE éva TTPOCBETO XOPAKTNPIOTIKO.

MeTaBAnToi picBoi d1ToU N BaACIKr auoIfr] TTOIKIAAEl (TTPOG Ta TTAvVW A TTPOG T KATW) YIa TA
OXETIKA TTPOCWTTA PE BACN TNV aTTOd0CN 0€ OXECN PE TOUG OTOXOUG TTWANCEWV: O€ TETOIEG
TTEPITITWOEIG, OAOKANPOG O PIOBAG TOU OXETIKOU TIPOCWTTOU UTTOPEI Va Yivel —oTnv TTpdgn—
METARANTA auoIfBn.

a. lNapadeiypa: Mia emixeipnon PEIWVEI oNUAVTIKA TOV BOCIKO HICB0 €vOG OXETIKOU
TPOOWTIOU, €dv TO TPOOCWTIO AUTO OV EKTTANPWOElI CUYKEKPIUEVOUG OTOXOUG
TTWANOEWV. YTTAPXE! ETTOUEVWGS O KivOUVOG TO TTPOCWTTO AUTO VA TTPAYUATOTTOINCE! [N
KATAAANAEG TTWAACEIS yiIa va atmo@uyel autd To aTToTéAeopa. Opoiwg, Ta OXETIKA
TTPOCWTTA UTTOPEI va €XOUV I0XUPO KivnTPo va TTOUANOOUV AOGYyW TNG TTPOOTITIKAG
auénong Tou Bacikou YIoBoU Kal TWV CUVAPWY WPEANUATWV.

MoANITIKEG KOl TTPAKTIKEG auoIBWwyY TTou dnuioupyouv ducavailoyn amoédoon yia TTWANOCEIG
OTO OpIo: OTTOU Ta OXETIKA TTPOOWTIA TIPETTEI va ETTITUXOUV €va €AAXIOTO ETTITTEDO
TTWAACEWV TTPOKEIUEVOU va  €Eao@aAicouv  auoIBEG TTapOTpUVONG 1 O OPOIBEG
TTapdTpuvong eival augnuéveg, augavel o kivduvog. ‘Eva GAo TTapdadelypa givar Ta
TTPOYPANUATA TTOU TTEPIAAUBAVOUV KETTITAXUVTEG», OTTOU N UTTEPRaan evog opiou augdvel
TO TTOCOO0TO TNG €MPBPAREUONS. Z€ OPICUEVEG TTEPITITWOEIG, O QUOIBEG TTAPOTPUVONG
KaTaBdAAovTal avadpopikd pe BAon OAeg TIG TTWANOCEIG Kol OXl WMOVO EKEIVEG TTOU
utrepPaivouv éva Oplo, dNUIOUPYWVTAG EVOEXOUEVWG ONUAVTIKA KivnNTpa OTa OXETIKA
TTPOOWTTA VO TTOUAJOOUV CUYKEKPIPEVA TTPOIOVTA OE OUYKEKPIMEVEG TTEPIOTACEIG.

a. Mapdadeiypa: Mia emixeipnon KoTaBAAAEl ETTITOXUVOUEVEG QUOIBEG TTAPOTPUVONG OF
OXETIKA TTPOOWTTA yIa KABE TTPOoidv TTou TTWAABNKE KaTd TN SIAPKEIQ YIAG TRIMNVIQIAG
TEPIOdOU WG €ENAG:



e 0-80 % TOU OTOYXOU Kauia TTAnpwun
e 80-90 % TOU OTOXOU 50 € avda TTwAnon
e 91-100 % ToUu oTéXOU 75 € ava TTWwAnon

e 101-120 % Tou 100 € avd TTwAnon
oTOXO0U

e >120 % TOU OTOXOU 125 € avda mwAnon

AUTO TO TTOPAdEIYUO WTTOPE €TTIONG va I0XUElI OTAV TO OXETIKO TTPOCWTTO AauBAvEl
auéavouevo PEPIBIO €TTI TNG TTPOPNBEIAG ) TOU £I008NATOG TTOU TTPOKUTITEL.

Mapdadeiypa: Mia emixeipnon €xel Tnv idla emTaxuvopevn KAiJaka e TNV €TTIXEIpNON
OTO TIpONyoUuevo Trapddelyua, aAAd n augnon oTiG TTANPWHES avad TTWwANoN
€EQAPPOCETal aVadPOMIKA 0€ OAEG TIG TTWAARCEIG TOU TPIUAVOU, TT.X. ME TNV UTTéEpRacn Tou
91 % TOU OTOXOU, Ol AUOIREG TTAPOTPUVONG TTOU £XOUV €EACQPOANIOTEI PHEXPI TN OTIYMNA
ekeivn otnv agia Twv 50 € avad mwAnon aufdvovtal oe 75 € avd mwAnon. Autd
ONMIOUPYEI PIa OEIPG «OPIAKWV» GNEiwY, OTToU Jia TTPAOBETN TTWANGCN TTOU aTTAITEITAI
yla va emTeuxBei upnAdTepo €Upog oTOXOU TTPoKaAei duoavaAoyn augnon oTnv
KaTaBoAr apoiBwy TTapdTpuvong.



VII.
KATEUOUVTAPIWY
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YPOHHWV

Mivakag ocuoxETiIong METAEU TOU OXEDIOU TWV «VEWVY

KOl TWV  KATEUBUVTApPIWYV

Néeg KaTEUOUVTAPIEG YPOMHES

KareuBuvTthpieg ypapupég 2013

ZxeSI00UOG TTOAITIKWY KOl  TTPOKTIKWV
apoifwv

KareuBuvTrpia ypauun 1

AlakuBépvnon

KareuBuvThpia ypauun 2

V.l AilakuBépvnon Kol  OXESIAOMOG
TTOAITIKWYV KOl TTPAKTIKWV auoIfWY OTO
TAQICIO TWV ATTAITACEWV OXETIKA HE TN
OoUYKPOUGTN OCUHQEPOVTWY KOl TNV
ETTAYYEAMATIK CUPTTEPIPOPC

‘EAeyxog KivdUvVwyv TTOU dnuioupyouv ol
TTOAITIKEG KAl Ol TTPOKTIKEG AMOIBWYV

KareuBuvTnpia ypauun 3

V.II. "EAgyx0g KIVOUVWYV 1TOU dnuioupyouv
oI TTOAITIKEG KaI Ol TTPOKTIKES GOIBWYV

a.a.

V.. KareuBuvthApia ypapunR yia Tnv
ETTOTITEIA KAl TNV EMIROAR TWV TTOAITIKWV
KAl TTPAKTIKWYV AMOIBWYV aTTo TIG ApHOdIEG
apxEg
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