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Molog;

. O1 TTapouoeg KaTeuBUVTAPIEG YPOUUES APOPOUV:

a. apuodIEG apxEG Kal

B. emixelpnoeig

Ti;

. O1 TTapoloeg KaTeUBUVTAPIEG YPAUMES apopolv To apBpo 25 TTapdypagog 2 Tng MIFID I

Kal Ta apBpa 54 kai 55 Tou kKaT' €€oucioddTnaon kavoviopou MIFID Il kal €xouv epapuoyn
TNV TTEPOXI TWV AKOAOUBWV ETTEVOUTIKWYV UTTNPECIWYV Ol OTTOIEG ATTAPIOUOUVTAl OTO TUANO
A Tou TrapapTtApaTog | Tng MIFID II:

e TTAPOXN ETTEVOUTIKWYV CUUBOUAWYV

o dlaxeipion xapToQUAGKiou TTEAQTWV.

. OI TTapouoes KaTeUBUVTAPIEG YPOUUES BIGAAUBAVOUV KUPIWG TTEPITITWOEIS OTIG OTTOIEG Ol

uUTTNPECieg TTapéxovTal o€ 1I01WTEG TTEAATES. loxUouv etTiong, otov Babud Tmou Kpivovtal
OUVAQEIG, O€ TTEPITITWOEIG OTIG OTTOIEG 01 UTTNPETIEG TTAPEXOVTAI OE ETTAYYEAUATIEG TTEAATEG,
oUpewva Pe 1o apBbpo 54 TTapdypapog 3 Tou Kat' e€oucioddTnon kavoviouou MIFID 11 ka
10 TTapéptnua Il tng MiIFID II.

More;

. OI TTapouoeg KateuBbuvTrpIES YPAUMESG apyxiCouv va IoXUoUV £€1 IAVEG META TNV NUEPOUNVia

onuoaoicuong Toug oTov BIKTUAKO TéTTo TNG ESMA o€ OAeg TIg emmionueg yAwooeg Tng EE.

Tnv idla nuepounvia Ba TTaUCOUV va I0XUOUV Ol TTPONYOUHEVES KATEUBUVTHPIEG YPAMPES TNG
ESMA, ol otroieg ekdoBnkav Bdoel Tng MiFID 111 .

NOMOBOETIKEG TTAPATTOUTTES, CUVTUAOEIG KOl OPICHOI

NOMOBOETIKEG TTAPATTOUTTES

Kavoviouég ESMA Kavoviopég (EE) apiB. 1095/2010 Tou EupwTraikou

KoivoBouAiou kai Tou ZuppouAiou, Tng 24ng NoeuBpiou 2010,
OXeTik& pe T ouotacn Eupwtaikig EmommikAg ApXAS
(Eupwtraiky Apxy Kivnrwv  Agiwov ki Ayopwv), Tnv
TpotroTroinon TG amogacong apiB. 716/2009/EK kai Tnv

1 ESMA35-43-1163 - - KareuBuvTrpIEG YPOUUEG OXETIKG HE OPITUEVEG TITUXEG TWV ATTAITACEWY KATGAANAGTNTAG TToU TTpoBAéTTOVTAN
otnv MiFID II.
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Kar’ eéouoiodotnon
Kavoviouog 2021/1253 n¢
Emirporn¢

Kar’ eéouoiodornon
kavoviouog MiFID 11

Odnyia MiFID II

Opiopoi

AéloAdynon
karaAAnAornrag

EMEVOUTIKO TTPOIOV

ETTIXEIPNOEIC

2EE L 331 1ng 15.12.2010, o. 84.
SEEL 277 1ng2.8.2021, 0. 1.
4EE L 87 1ng 31.3.2017, 0. 1.
SEE L 173 1ng 12.6.2014, 0. 349.

Katdpynaon g amégaong 2009/77/EK.2

Kar' e€ouoioddtnon kavoviopdég (EE) 2021/1253 1ng
EmTpotTAg, TG 21n¢ AtrpiAiou 2021, yia TV TPOTTOTTOINCN TOU
Kat' €€oualodoTnon kavoviouou (EE) 2017/565 6oov agopd Thv
EVOWMATWON  TTapayoviwy, KIvOUVWY  Kal  TTPOTINACEWY
BIwoIudTNTAG O€ OPIOUEVEG OPYAVWTIKEG OTTAITAOEIS KOl
OPICHUEVOUG OPOUC AEITOUPYIAG TWV ETTIXEIPNOEWY ETTEVOUTEWV. 3

KaTt e€ouaiod6tnon kavoviouog (EE) 2017/565 tng EmiTpoTTAg,
NG 25n¢ AmpiAiou 2016, yia Tn cupTTAApwon Tng odnyiag
2014/65/EE tou EupwTtraikoU KoivopouAiou kail Tou Zupouliou
600V agopd TIGC OPYOVWTIKEG ATTAITACEIG KAl TOUG OpPOouUg
AgIToupyiag Twv ETMIXEIPACEWY €TTEVOUCEWY, KABWG KAl TOUG
0pIoPOUC TTOU I0XUOUV VIO TOUG OKOTTOUG TNG £V Adyw odnyiag*

Obdnyia 2014/65/EE Ttou Eupwtraikol KoivoBouAiou Kkai Tou
ZupBouAliou, TG  15ng Mdiou 2014, vyia TIC  Qyopég
XPNUATOTTIOTWTIKWY PECWYV KOl TNV TPOTTOTToiNON TNG odnyiag
2002/92/EK ka1 Tng odnyiag 2011/61/EE.>

H oAokAnpwpévn diadikaaia cuAAoyrg TTANPOPOPIWY YIa ToV
ekdoTtote TEAATN Kol n  emakdAoubn afloAdynon Tng
emxeipnong OXeTIKA pe TNV KATOAANASTATG  OpICHEVNG
eTEvouoNg yia Tov TTeEAdTn Bdoel, petagl aAAwyv, TNG ApIoTng
Kartavonong Twv TTPoiOVTwY TToOU UTTOPEI va TTPOTEIVEl | OTa
oTroia utTopei va erevduoel yia Aoyapiaco Tou TTEAGTN.

XPNMOTOTTIOTWTIKO pECO (Katd Tnv €vvoia Tou dpbpou 4
TTapdypa@og 1 onueio 15 Tng MIFID 1) i dopnuévn kataBeon
(kata TNV €vvolia Tou dpbpou 4 TTapdypapog 1 onueio 43 TNG
MiIFID 1).

EMYEIPNOEIG €TTEVOUCEWY (KOTA TOV OpIoud Tou GpBpou 4
TTapdypa@og 1 anueio 1 Tng MIFID 11), TrepIAapBavopévwy Twv
TIOTWTIKWY  10pUPdaTWY  (Katd Tov opioud Tou dGpbpou 4
Tapdypa@og 1 onueio 27 tng MIFID II) 6tav TTapéxouv TIg
ETTEVOUTIKEG  UTTNPECIEG  ETTEVOUTIKWY  OUPPBOUAWV  Kal
dlaxeipiong xapToQuUAaKiou TTou atrapiBuouvTal OTo TUARUA A
Tou TrapapThpaTog | Tng MiFID 1I, etrixeipAoelg eTTEVOUCEWY Kal
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TOTWTIKA 10pUuaTa (6Tav TTWAOUV 1} cUPBOUAEUOUV TTEAATEG
OXeTIK& pe Odopnuéveg KaTabéoelg), eTaipeieg dlaxeipiong
OZEKA (6mwg opifovtal oTo dpBpo 2 Tapdypagog 1 oToixeio
B) Tng odnyiag OZEKA ) kai €€wTeplkoUC OIaxEIPIOTES
opyavIoPwy evOANaKTIKWY eTTevduoewyv (AOEE) (katd Tov
OpIoHO Tou ApBpou 5 TTapdypagog 1 cToixeio a) TNG odnyiag
yia Toug AOEE’ étav TrapéxouV TIG £TTEVOUTIKEG UTTNPETIEC TNG
olaxeipiong  aTtopikoU  XOPTOQUAOKIOU 1 TTAPETTOUEVEG
utTnpeoieg (katd Tnv €vvoia Tou dpBpou 6 TTapdypagog 3
oToixeia a) kai B) onueio i) TNG odnyiag OZEKA kai Tou dpBpou
6 TTapaypa@og 4 atoixeia a) kai B) onueio i) Tng OAOEE).

Poutrorikéc ouuBouAéc H 1Tapoxn €mevouTIKwV CUPBOUAWY A UTTNpETIwy dlaxeipiong
XapTo@uAakiou TreAatwyv (€€ OAOKAApou N ev uépel) péow
QUTOMATOTTOINMEVOU A NUIAUTOTTOINKEVOU CUCTAUATOG TO OTTOIO
XPNOIYOTTOIEITAI WG  EPYOAEI0 eKTEAEONG OUVOAAQYWYV ME
TTEAATEG.

ZKOTTOg

5. ZKOTTOG QUTWV TwV KATEUBUVTAPIWY YPAUPWY €ival va armocapnvioBei n epapuoyn
OPICHEVWYV TITUXWYV TWV OTTAITAOEWY KATOAANAOGTNTAG TTou TTpofAETTovTal otnv MIFID I,
woTe va dIaoQOAICETal KOIV), OUOIOUOPYPN Kal CUVETTAG €@apuoyr) Tou dpbpou 25
Tapdypa@og 2 TnG MIFID Il kal Twv dpBpwyv 54 kai 55 Tou KaT' £€0UCI060TNON KAVOVIOOU
MIFID 1.

6. H ESMA 1mpocd0okd 0TI oI TTapoUceg KATEUBUVTHPIES YPANPES Ba TTPOAYOUV TTEPAITEPW TN
OUYKAION WG TTPOG TNV EPUNVEIa TwV aTTAITACEWY KATAAANASGTNTAG TTOU TTPORAETTOVTAI OTN
MiFID Il ko1 wg TTPOG TIG ETTOTITIKEG TTPOCEYYIOEIG TwV €V AOyw aTTAITAOEWY, divovTag
Eupacn o€ opiouéva anpavTikG ¢nTAMaTa Kal avadelkvUovTag e Tov TPOTTO auTd Tnv agia
TWV UQICTAPEVWY TTPOTUTTWYV. ZUMPBAAAOVTOG OTn SIACQAAION TNG CUUUOPQWONG TwvV
ETTIXEIPNOEWV PE TA KavovIOTIKG TTpoéTuTTa, N ESMA avauéver avriotoixn evioxuon tng
TTPOCTACIAG TWV ETTEVOUTWV.

ZUPHOPPWON KAl UTTOXPEWOEIS YVWOTOTToIiNONG
KafeoTwg TWV KATEUOUVTAPIWY YPOAUNWYV

7. To mapdv €yypa@o TTePIEXEl KATEUBUVTAPIEG YPAMMEG, OI OTToieG €kdidovTal BACEl Tou
GpBpou 16 Tou KavoviopoUu ESMAZ® . Z0uewva pe 10 dpbpo 16 TTapdypapog 3 Tou
Kavoviopou ESMA, ol appodieg apxXEG Kal Ol CUMMPETEXOVTEG OTIG XPNMOTOOIKOVOMIKES

6 Odnyia 2009/65/EK

7 Odnyia 2011/61/EE

8 Kavovioudg (EE) apif. 1095/2010 tou EupwtraikoU KoivoBouAiou kai Tou ZupBouliou, Tng 24ng NogpBpiou 2010, OXETIKA WE TN
auoTaon Eupwtraikig ETroTmikig Apxnig (Eupwtraikn Apxn Kivntwv Agiwv kai Ayopwv), TRV TPOTTOTToINGN TNG atmégaang apib.
716/2009/EK kai Tnv katdpynon Tng amogacong 2009/77/EK.
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ayopéc kataBdAhouv kdéBe Suvarr) TTPooTTdBeId yia va CUHPPOP@QUWYVOVTAl TTPOG TIG
KOTEUBUVTHPIEG YPAMMEG.

O1 apuodIEG apXEG TTPOG TIG OTTOIEG TTPOOPICOVTAI Ol TTAPOUCES KATEUBUVTHPIEG YPAUMES Ba
TIPETTEI VO CUPHOPPWBOUV EVOWNOTWVOVTAG TEC KATA TTEPITITWON OTA OIKEIQ €BVIKA VOUIKA
N/Kal  ETTOTITIKA TTAQIOIO, OKOUN Kol OTAV  OUYKEKPIMEVEG KATEUBUVTAPIEG YPAUMES
aT1TeEUBUVOVTAl TTPWTIOTWG OTOUG CUHMETEXOVTEG OTIC XPNUATOOIKOVOUIKEG AYOPEG. Z€ AUTHV
TNV TTEPITITWON, Ol APUOdIEC apxEG TTPETTEI va diac@aAifouv, péow Tng doknong Tng
ETTOTTTEIAG TOUG, OTI O CUPUETEXOVTEG OTIG XPNUATOOIKOVOUIKEG AYOPEG CUPHOPQUVOVTaI
TTPOG TIG KATEUBUVTAPIES YPAUMEG.

YTroXpeWOoEI§ YVWOTOTTOIiNONG

9.

10.

O1 apuddieg apxég TTou KAAOUVTal VO EQAPPOCOUV TIG TTAPOUCES KATEUBUVTAPIESG YPANMES
TpETTEl va evnuepwaoouv Tnv ESMA yia 1o kaTtd TTéo0v GUPPop@WVovTal | TTpoTiBevTal va
OUMHOP®WOO0UV TTPOG TIG KATEUBUVTAPIEG YPAPMES, KABWG Kal va ava@Eépouv Toug AOyoug
NG €VOEXOUEVNG WN CUPPOPPWONG TOUG 1) TG TTPOBECAS TOUG va PNV CUPUOop@wBoUy,
€VTOG OUO Pnvwyv atrd TNV NUEPoUnvia dnUoaicuong Twy KATEUBUVTHPIWY YPAUPWY CTOV
d1adikTuaké 16110 TNG ESMA 0¢ OAeg TIG eTTionueg yAwooeg Tng EE.

O1 emmixeIpoeig eTevOUTEWY OEV UTTOXPEOUVTOI VO AVOPEPOUV AV CUUHOPPWVOVTal i OXI
TTPOG TIG TTAPOUCES KATEUBUVTAPIES YPAUHEG.

KateuBuvTApieg YPOMUHEG OXETIKA HME OPICUEVEG TITUXEG TWV  ATTAITHOEWV
KaTaAAnAGTNTOG TToU TrpOofAéTTOovTal oTn MIFID

NMAHPO®OPHZH TQN NMEAATQN ZXETIKA ME TON ZKOINO THZ AZIOAOIMHzZHZ
THZ KATAAAHAOTHTAZ KAI TOY MNMEAIOY E®PAPMOIHZ THZ

ZxeTIK) vopoBeaia: ApBpo 24 mrapdypagog 1 kai apbpo 24 trapdaypagol 4 kai 5 Tng
MiFID Il ka1 dpBpo 54 rapdaypa@og 1 Tou Kat' e§ouciodéTnon Kavoviouou MiFID II.

levikn kareuBuvrnpia ypauun 1

11.

O1 emyeipAoelg eTevdUOEWY Ba TTPETTEI VO EVNHEPWVOUV TOUG TTEAATEG, ME COAQN Kal
KaravonTtd TpOTTo, OTI N agioAdynon tnG KataAAnASTNTaG SlEvEPYEITAl TTPOKEIMEVOU N
ETMXEIPNON va PTTOPEI va evepyei yia TO BEATIOTO CUP@EPOV Tou TTEAATN. MMpPETTEl, pETAGU
GAwv, va emmegnyolv oa@wg OTI n emxEipnon €mevoUuoewy gival apuodia yia Tn
dievépyela TnG agloAdynong, woTe ol TTEAATEG va Katavoouv Tov Adyo yia TOV OTToio
KaAouvTal va TTapdoxouv OUYKEKPIUEVEG TTANPOPOPIEG, KOBWG Kal Tn onuacia Tng
ETMKAIPOTTOINONG, TNG AKpiBelag kal TNG TTANPATNTAG TwV €v Adyw TTANpogopiwy. Ol
TTANPOPOPIEG AUTEG PUTTOPOUV VA TTAPEXOVTAI O€ TUTTOTTOINUEVN LOPPN.
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YTITOOTNPIKTIKEC KATEUBUVTNPIEC YPAUUES

12.

13.

14.

15.

16.

H mmAnpo@dépnon oxeTiké pe v agloAdynon tng KataAAnAdTnTag Ba Trpétmel va Bonbd
TOUG TTEAATEG VO KATAVOOUV TOV OKOTTO TWV OTTAITACEWY KAl VO TOUG TTAPOTPUVEl va
TTAPEXOUV ETTIKAIPOTTOINMEVEG, AKPIBEIG Kl ETTAPKEIC TTANPOPOPIES OXETIKA WE TN yVWON,
TNV TIEIpA, TN XPNMATOOIKOVOUIKN TOUG KaTdoTaon (TrepIAauavopévng Tng duvatodtntag
TOUG Va UTTOOTOUV {nieg) Kal Toug TTEVOUTIKOUG TOUG 0TOXO0UG (TTEPIAABavVOUEVOU TOU
emTTEOOU avoxng Kivduvou). O1 eTTixeIpoelg eTTeEVOUCEWY Ba TTPETTEI va TOVICOUV OTOUG
TTEAATEG TOUG OTI €ival ONUAVTIKO VO CUYKEVTPWVOUV TTAAPEIG KAl aKPIREIG TTANPOPOPIEG,
WOTE N ETMXEIPNON VO UTTOPEI va OUCTHAVEl OTOV TTEAGTN KATAAANAa TTpoidvia R
ETTEVOUTIKEG UTTNPETIEG. XWPIG TIG TTANPOPOPIEG AUTEG OI ETTIXEIPACEIG ETTEVOUCEWV OEV
MTTOPOUV va TTapdoXouv OTOUG TTEAATEG €TTEVOUTIKEG OUMPBOUAEG KAl UTTNPETIEG
dlaxeipiong XapToPuAaKiou.

Evatrékeiral oTig €mMXEIPATEIS VO ATTOQACiCOUV UE TTOIOV TPOTTO Ba EVNUEPWVOUV TOUG
TTEAATEG TOUG OXETIKA ME TNV agioAdynon Ttng KataAAnAdtntag. QoTtdéco, 0 TPOTTOG
evnuépwong Ba TTPETTEl va eMITPETTEI TOV €AEYXO TOU KATA TTOOOV Ol TTANPOQOPIES
TTapaoyEdnkav.

O1 emixeipnoelg Ba TTpétrel va atro@elyouv va dnAwvouy 1 va divouv Tnv eviuTTwon OT
0 TTEAATNG €ival EKEIVOG TTOU ATTOPACICEl OXETIKA PE TNV KATAAANAOTNTA TNG £TTEVOUONG 1
OTI 0 TTEAATNG €ival EKEIVOG TTOU KOBOPIZEl TTOIO XPNUOTOTTIOTWTIKA pETa TaipIdlouv OTO
TTPOWIA KIvdUuvou Tou. lNa TTapddelyua, o1 EMXEIPACEIS Ba TTPETTEI va aTTOPEUYOUV VO
UTTOOEIKVUOUV OTOV TTEAATN OTI €va OPICUEVO XPNUATOTTIOTWTIKG PECO €ival EKEIVO TO
OTT0i0 0 TTEAATNG €TTEAEEE WG KATAAANAO 1} va {nToUV aTtTd Tov TTEAATN va €TIRERAITEI
TNV KAaTaAANASTNTA VOGS HECOU 1 HIOG UTTNPEDIAG.

Tuxoév OnAwoeig armotroinong €ubuvng (A TTapep@epeic dNAWOEIG), Ol  OTToiEG
OTTOOKOTTOUV OTOV TTEPIOPICHO TNG EUBUVNG TNG ETTIXEIPNONG ETTEVOUCEWY OXETIKA PE TV
aglohéynon TnNG KataAAnAoTnTag, Oev  emnpedlouv kKaB' olovOATTOTE TPOTTIO TOV
XOPOKTNPIONO TNG TTOPEXOUEVNG UTTNPECIOG OTOUG TTEAATEG OoUTE TNV agioAdynon Tng
OuPuépOWONG TNG €TiXeipnong €mmevdUoEwY TIPOG TIG QVTIOTOIXEG amraiTioels. Na
TTAPAdEIYUA, O ETTIXEIPNOEIG ETTEVOUCEWY Oev TTPETTEI va dNAwVoUV 0TI dev agloAoyouv
TNV KATAAANASGTNTA OTav CUAAEYOUV aTTO TOUG TTEAGTEG TTANPOQPOPIES TTOU ATTAITOUVTAI VIO
N Slevépyeia agloAdynong TNG KATaAANAGTNTAG (TT.X. TTANPOQOPIEG OXETIKA ME TOV
eTeEVOUTIKO opifovTa/Tnv TTEPiodo BIaKPATNONG 1 TTANPOPOPIEG OXETIKEG WE TV AVOXNA
KivOUvou).

Mpokeipgévou va BonBrioouv Toug TTEAATEG VA KATAVONOOUV TNV £VVOIa TWV "TTPOTIUACEWY
BiwoiudétnTag" mou TTPoRAETTETAI 0TO APOPOo 2 TTapdypaPos 7 Tou KAt ££ouaioddTnon
kavoviopou MIFID 1l kai TIG €TTIAOYEG TTOU TTPETTEI VA yivovTal OTO TTAQicIo auTo, Ol
EMYEIPNOEIG Ba TTPETTEI va €ENYOUV TOUG OPOUG Kal TIG DIAKPICEIG HETALU TwV dlIapOpwV
OTOIXEIWV TOU OpPIoHOU TWV TTPOTIMACEWY BIwoIudTNTAG TTOU TTapaTifevtal oTo dpbpo 2
TTapAypaPog 7 oToIxEia a) €wg y), aAAd Kal PETALU TwV TTPOIOVTWY QUTWV KAl TWV
TTPOIOVTWY Ta OTToia eV BIABETOUV XOPOKTNPIOTIKA BIWCIUOTNTAG, ME 0OaPr) TPOTTO Kal
XWPIG TEXVIKOUG 6poug. O1 eTIXEIpACEIG Ba TTPETTEI TTIONG VA ETTEENYOUV TOUG OPOUG KAl
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TIG £VVOIEG TTOU XPNOIYOTToIoUV OTav ava@épovTal o€ TTEPIBAANOVTIKEG KAl KOIVWVIKES
TTAPAPETPOUG, KOBWG Kal 0€ TTApAapETPOUS dIaKuBEPVNONG.

EkT16g a1rd TIG AOITTEG ATTAITOUPEVEG TTANPOPOPIEG KAl TTPOKEINEVOU VA QVTILETWTTIOOUV
mMOavA KEVA KATAVONONG TWV TTEAATWY OXETIKA HE TIG UTTNPECIEG TTOU TTAPEXOVTAI HECW
KPOMTTOTIKWY CUPBOUAWVY», OI ETTIXEIPNOEIG ETTEVOUCEWV Ba TTPETTEI VA TTAPEXOUV OTOUG
TTEAATEG TOUG TIG OKOAOUBEG TTANPOPOPIEG:

o 0OQEic Kal akpIfeic TTANpo@opieg OXETIKA HME Tov PaBud kal Tnv €KTaon Tng
avBpwTTivng TTapEéuBacng, KabBwg Kal Ye TN duvatodTnTa Tou TTEAATN va {nTroEl TNV
oAANAeTTiOpaon pe avBpwTroug,

e QVOAUTIKEG TTANPOQOPIEG OXETIKA PE TOV APECO QVTIKTUTTO TTOU £XOUV Ol OTTAVTAOEIG
TWV TTEAATWY OTOV TTPOCOIOPIoYSO TNG KATOAANAGTNTOG TWV TIPOTEIVOUEVWVY I
AauBavopuevwy yia AOyapIaopo TOUG ETTEVOUTIKWY ATTOPACEWY,

o TTEQIYPAPN TWV TTNYWV TTANPOQOPIWYV TTOU XPNOCIUOTToIoUVTAl Yyia Tn dIatutrwon
ETTEVOUTIKWY CUMBOUAWY 1 yia TNV TTOPOXH UTTNPECIWY JIAxEipIoNG XaPTOPUAOKioU
(17.X. €AV xpnoiyoTroiciTal dIadIKTUAKS EpWTNHATOASGYIO, OI ETTIXEIPNOEIG ETTEVOUTEWV
TpéTel va Oleukpiviouv To KaTd TTOOO0V Ol OTTavIACEIS o€ auTd evOEXETAl va
atroteAOUV Tn povadikny BAcn TnG «POUTTOTIKAG CUUBOUAARG» A av n €mxEipnon
eTevOUCEWY €xel TTPOCGRaaN o€ AAAEG TTANPOYOPIES I Aoyapiaooug Tou TTEAATN),

o  JIEUKPIVIOEIG OXETIKAE ME TOV XPOVO Kal TOV TPOTIO ETMKAIPOTIOINCNG TWV
TTANPOPOPIWV TTEAATN TTOU OQOPOUV TNV KATAOTACK TOU, TIG TTPOCWITIKEG TOU
TTEPIOTACEIG K.ATT.

E@ocov 10 oUvOAO Twv TTANPOPOPIWY KAl TWV YVWOTOTTOINCEWY TTPOG TOUG TTEAATEG
OUMMOP@WVETAI TTPOG TIG ouvageic dIaTALEIS (TTEPIAAUBAVOPEVWY TWV UTTOXPEWOEWV
OXETIKA PE TNV TTAPOXNA TTANPOQYOPIWV HE XPAON oTaBepoU uEOOU), Ol EMIXEIPAOEIS
emeVOUOEWY Ba TTPETTEl £TTIONG VO €GETACOUV TTPOCEKTIKA TNV ATTOTEAECUATIKOTNTA TWV
YPOTITWYV KOIVOTTOIROEWY TOUG (TT.X. Ol KOIVOTTOINCEIG TTPETTEI VA gival Aueca SIABETIUES
OTOUG TTEAATEG KOl TO TTEPIEXOPEVO TOUG VA YNV €ival a@aveg A akatavonTo). 210 TTAQICIO
QUTO Ol ETTIXEIPNOEIG ETTEVOUCEWV TTOU TTOPEXOUV «POUTTOTIKEG CUUBOUAEG» o@eiAouv
18iWG:

e va arrodidouv 181aiTEPN £UPACN OTIG TUVAPEIG TTANPOPOPIES (TT.X. MEOW TNG XPHoNng
XOPOKTNPIOTIKWY OTTWG Ta avadudueva Tapdbupa),

o va g&eTdlouv av opIoUEVES TTANPO®OpIEG TTPETTEI va ouvodelovTal atro dIadpaacTIKO
Keipevo (TT.X. MEOW TNG XPHoNG XOPAKTNPIOTIKWY OTTWG Ol «CUHPBOUAEG epyalgiou»
("tooltips") i amrd GAAa péoa yia TNV TTAPOXN TTPOCOETWY TTANPOPOPIWY CGTOUG
TEAATEG TTOU avalntouv avoAuTiKOTEPn evnuépwon (TT.X. Méow Tng evoTNTOG
KZUXVEG EPWTHOEIGH).
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FNQPIZTE TOYZ NEAATEZ ZAZ KAI TA NPOIONTA ZAX

Avaykaigg puBpioeIg yia TNV KATAVONOT TWV TTEAATWV

ZXEeTIKA vopoBeaia: ApBpo 16 Trapdypagog 2 kail dpBpo 25 rapdypagog 2 Tng MIFID I,
dpBpo 54 Tapdypa@og 2 éwg dpbpo 54 Tapdypagog 5 kol dapbpo 55 Tou KaT'
egouci1086Tnon kavoviopou MiIFID II.

levikn kareuBuvthpia ypauun 2

19.

O1 emixeipoeig emevduoewy TTPETElN va BeoTriCouy, va e@apuofouv kal va diatnpolv
KATAAANAEG TTONITIKEG Kal Bladikaoieg (oupTTEPIAQUBavVOUEVWY KATAAANAWY €pyaAEiwy)
TTOU Ba TOUG EMITPETTOUV VA KOTAVOOUV TO BACIKA OTOIXEIO KAl XOPOKTNPIOTIKA TWV
meAaTwy Toug. O1 ETIXEIPNAOEIG TTEVOUCEWY TTPETTEI va dlao@aAiouv 0TI n agloAdéynon
TWV TTANPOPOPIWYV TTOU CUAANEYOUV yIa TOUG TTEAATEG TOUG dlevepyeital pe Tn déouca
OUVETTEIa Kal aveCdpTnTa atrd Ta HECQ TTOU XPNOIUOTTOIOUV Yia Tn CUAAOYR TwV £V Adyw
TTANPOPOPIWV.

YOO TNPIKTIKES KATEUBUVTAPIES YPAUUES

20.

21.

22.

O1 TTOANITIKEG Kal o1 diadikaaieg TToU €QAPUOlOUV Ol ETTIXEIPNOEIG ETTEVOUCEWY TOUG
EMTPETTOUV va OUAAEyouv Kal va aglohoyoUv kABe avaykaia TTAnpogopia yia Tn
dievépyeia agloAdynong TnG KATaAANASGTNTOG yia KABe TTeAATn, evwd TTapdAAnAa Ba
AauBdvouv uttéyn Ta CToIXEIQ TTOU AvaTITUCCOVTAI OTNV KATEUBUVTAPIA Ypauun 3.

MNa 1Tapddelyha, o1 ETMXEIPACEIS  €TTEVOUCEWY  UTTOPOUV  va  XPNOIPOTTOIoUV
EPWTNPATOAGYIO (OKOMUN KAl O€ WN@IOK HOP®PN) Ta OTToia CUUTTANPWYVOVTAl atTd TOUg
TTEAATEG TOUG 1) TTANPOYOpieg TTou SUAAéyovTal kaTté Tn didpkeia oulnTioewy padi Toug.
O1 emixeipoeig eTTevOUoewV TTPETTEI va Slac@aAifouv OTI Ol EPWTACEIG TTOU BETOUV OTOUG
TTEAATEG TOUG Eival APKETA OUYKEKPIMEVES KAl UTTOPOUV va yivouv opBd KatavonTéS Kai OTI
KABe AAAN pEB0SOG UAAOYNG TTANPOPOPIWY Eival OXeSIOOUEVN WOTE VA £EaT@AAIleEl TIG
TTANPOPOPIES TTOU aTTaITouvTal yia Tn dievépyela agloAdynong NG KataAAnAdTNTag.

Katd tov oxedlaopud Twv epwtnuatoloyiwv yia 1n cuAloyr TTANPOQOPIWY OXETIKA HE
Toug TTEAATEG TOUG MPE OKOTTO Tn dlevépyela agloAdynong TnG KataAAnAdTNTaG, Ol
ETTIXEIPNOEIG €TTEVOUCEWV TIPETTEI va yvwpilouv Kal va AapBdvouv utméyn ToUug
ouvnBéaTepoug AGYouG yIa TOUG OTTOIOUG OI £TTEVOUTEG BivOouv ECQAAUEVES ATTAVTACEIG
oTa epwTnuUaTtoAoyia. EidikoTepa:

o [lpémel va AauBaveTal N déouca PEPIUVA WOTE TO EPWTNUATOASGYIO Va gival OaQEg,
TAAPES Kal KaTtavontd Kal va a1mo@eUyovTal SIATUTTWOEIS TTOU TTapatrAavouy,
TTPOKaAOUV oUyxuon R TTaoyxouv amo EAAEIYn akpiBelag kal UTTEPPOAIKA XprRon
TEXVIKWV OpWV.

o [diaiTepn TTPOCOXN TTPETTEI VA ATTOBIOETAI OTN HOPPI) TOU EPWTNHATOAOYIOU, WOTE va

OTTOQEUYETAI N XEIPAYWYNON TwWV ETTAOYWV Twv €TTEVOUTWY (YPAPMATOOEIPd,
dI14oTIXO...).
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o [lpétel va ammopelyovTal ol OUVOETES EpWTNOEIS (N TUAAOYA TTANPOYOPIWY YIa CEIPG
BepdTwy Péow Miag kal povng epwTnong, 16iwg étav autr agopd Tnv agioAdynon
TWV YVWOEWV Kal TNG TTEIPAg Kal TNV avoxr) KivOuvou).

o O emixelpnoeig eTTevoUoewWV TTPETTEI va E€TACOUV PE T dEouca TTPOCOXH TN OEIPa
TWV EPWTACEWYV, WATE VA BIACPAAICETAI N ATTOTEAETUATIKI) GUAAOYT TTANPOQOPIWV.

o To epwTnUATOAGYIO YIa TN dIACPAANICN TNG CUAAOYAG TWV avayKaiwy TTANPOQOopIwV
Oev TTPETTEI KATAPXAV VO TTAPEXEI OTOV EPWTWHEVO TN duvaTtdTNTa va apvnBei va
atravToel o€ kamola epwtnon (1I8iwg 6Tav auth agopd TN cuAAoyr TTANPOYOPIWY
OXETIKA JE TN XPNMOTOOIKOVOMIKY KATAOTAON TOU ETTEVOUTH).

O1 emixeiprioceig emevducewy TIpETTEl €Tmiong va Aaufdvouv elAoya pETpa yia Tnv
a&loAdynon TnG Karavonong Tou eTTEVOUTIKOU KIVOUVOU aTrd Tov TTEAATN, KABwg Kal TNG
oxéong MeTagu Kivduvou Kal armddoong Twy emevOUTEwWY, KaBOCOV n Kartavonaon autwyv
TWV EVVOIWV €ival KPioIun TTPOKEINEVOU Ol ETTIXEIPAOEIS ETTEVOUCEWY Va gival o€ Béon va
€EUTTNPETACOUV PE TOV KOAUTEPO TPOTTO TO CUU@EPOV TOou TTEAATN KaTA Tn OlEvEépPyEla
agloAdynong tng KataAAnAdTnTag. Katd tnv uttoBoAl Twv ouva@wy €pwTiOEwWY, Ol
ETTIXEIPNOEIG ETTEVOUCEWV TTPETTEI VA £ENYOUV e TN déouaa caPnvela Kal atTAdTnTa 4TI Ol
EPWTAOEIG TTPETTEI VA aTTavTnOoUV, TTPOoKEINEVOU va agloAoynBoulv, a@evag, N TTPOCEYYIoN
TOU TTEAGTN €vavTI TOU KIVOUVOU (TO TTPO®IA KIVOUVOU) Kal, AQeTEPOU, T TTAEOV KATAAANAQ
ylI' autév €idn XpNUATOTTIOTWTIKWY HEOWV (KOBWG Kol TwV OUVOEOUEVWVY ME aUTA
KIVOUVWV).

O1 avaykaieg TTAnpogopieg yia Tn dievépyela agioAdynong Tng KATAAANASGTNTAG
mepIAapBavouv did@opa oToIXEIa Ta OTToIa EVOEXETAI va €TTNPEACOUY, YIa TTAPAdEIYUA,
TNV avaAuon TNG XPNMATOOIKOVOUIKAG KAaTdoTaong Tou TTeAATN (TrepIAapBavopévng Tng
duvaTéTNTAg TOU VO UTTOOTEl  Cnuieg) 1 Toug €TTeVOUTIKOUG TOU  OTOXOUG
(TrepiAapBavopévou Tou emTTESOU AVOXNG KIvOUvou). MNapadeiyuara TETOIWY OTOIXEIWV
TTaPATIBEVTAI OTN CUVEXEIQ:

® N TTPOCWTTIKA KATACTOON TOU TTEAATN (16iwg, N SIKAIOTTPAKTIKI IKAVOTNTA TOU TTEAGTN
va OEOUEUEI TTEPIOUCIAKA OTOIXEIO TA OTTOIa EVOEXETAI VA AVAKOUV ETTIONG OTOV/OTN
oUVTPOPS TOU)

® N OIKOYEVEIOKN KOTAOTOON TOU TTEAATN (O METABOAEG OTNV OIKOYEVEIAKN) KATAOTAON
TOU TTEAATN EVOEXETAI VA £XOUV ETTITITWOEIG OTN XPNUATOOIKOVOUIKI) TOU KOTAOTAON,
T.X. éva V€O TEKVO/PENOG TNG OIKOYEVEIOG 1) £va TEKVO TTOU Eival O€ NAIKia va EEKIVAOEI
OTTOUOEG OTO TTAVETTIOTHHIO)

e n nAKKia Tou TTEAATN (N oTToia gival TTPWTIOTWGS CNUAVTIKY yia TRV 0pBr agioAdynon
TWV  ETTEVOUTIKWY OTOXWV Tou TreAGTn, €10IKOTEPA O TOUu €mMITTEOOU  TOU
XPNMOTOOIKOVOMIKOU KIVOUVOU TTOU 0 ETTEVOUTNG €ival TTpOBupog va avaAdpel, kKabwg
KAl TNG TTEPIOdOU BIOKPATNONG/TOU €TTEVOUTIKOU opidovTa, N OTToia KATAdEIKVUEl TNV
TTpoBupia dIakpATNONG HIOG ETTEVOUONG YIA OPICHEVO XPOVIKO dIACTNHA)
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26.
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o 1 epyaociakf katdoTtaon Tou TTEAATN (0 BaBudg epyaciakng acPAAEIOg  TO YEYOVOG
0Tl o meAATNG TANOI&lel TNV nAIKia ouvTagioddTNONG TOU WTTOPOUV va €XOuV
EMMTITWOEIG OTN XPNUATOOIKOVOIKI) TOU KATAOTAON | OTOUG ETTEVOUTIKOUG OTOXOUG
TOU)

e 1 avAykn pEUCTOTNTAG €K JEPOUG TOU TTEAATN O€ OPIOUEVEG CUVAQPEIG ETTEVOUTEIG ) N
avaykn Xpnuatoddtnong MEAAOVTIKWYV XPNUOTOOIKOVOUIKWY OeOUEUCEWY (TT.X.
ayopdg akiviTou, KataBoAng dISAKTpwY).

Kartd tov 1Tpoodiopiopd Twv avaykaiwv TTANPOQopIwY, Ol ETTIXEIPHOEIG ETTEVOUCEWYV
TTPETTEl va AauBdvouv uttown Tov duvnTIKO QVTIKTUTTO OTTOIOCOATIOTE ONUAVTIKAG
aAAaYNG QUTWV TWV TTANPOYOPIWY TNV a§IOAGYNCN TNG KATAAANASTNTAG.

O1 TTAnpo@opieG OXETIKA MPE TIG TTPOTIUACEIS BIwOIUOTNTAG TOU TTEAATN Ba TTPETTEl Va
TePINAPBAVOUV OAEG TIG TTAPAPETPOUG TTOU QVAPEPOVTAI GTOV OPIOHO TWV "TTPOTINACEWY
BiwoiuétnTag" katd 10 dpbpo 2 TTapdypaPog 7 Tou KAT €£ouaiodOTNON KAvovIoHoU
MIFID Il kal va gival apkoUVTwG aVAAUTIKEG WOTE VA ETTITPETTOUV TNV AVTIOTOIXION TWV
TTPOTIMACEWV TOU TTEAATN PE TA XAPOKTNPIOTIKA BIWCIUOTNTAG TWV XPNHOTOTTIOTWTIKWY
MEowv. O1 emixeIproelg eTEVOUCEWY Ba TTPETTEl va GUAAEYOUV OTTO TOUG TTEAATEG TIG
aKOAOUBEG TTANPOYPOPIEG:

e KATA TTOOOV O TTEAATNG £XEI TTPOTIUACEIG BIwoIudTATAG (VaI/OX1)-:

e av 0 TTeAATNG atravTAoel "val" oTnv pwTtnon, Katé Téoov £xel TTPOTIMACEIS GO0V
aQopa Ta oToIXEIa a), B) fj ¥) TOU OpPICHOU Tou ApBpou 2 TTapdypaog 7 Tou KaTt'
€Eoua10d0Tnaon kavoviopou MIFID Il j kdTtTolou €€ auTwy:

e yia Ta OTOIXEIO a) Kal B), TNV EAGXIOTN avaAoyia-

e VIO TO OTOIXEIO V), TTOIEG KUPIEG OUCUEVEIG EMTITWOEIG Ba TTPETTEI va AaudvovTal
uTTOWn, Kabwg Kal Ta TTOCOTIKA Kal TTOIOTIKA KPITAPIO TTOU TEKUNPIWVOUV OTI (Ol
EMTITWOEIG) EANPBNoav utTéYn:

KaB' 6An tn diodikacia, o1 eXEIPAOEIG €TTEVOUCEWY Ba TTPETTEl va uIoBeToUV dIa
OUBETEPN KAl QUEPOANTITN TTPOCEYYION WOTE VA PNV €TTNEEACOUV TIG QTTAVTACEIS TWV
TTEAATWV.

Mpog TOUTO oI ETTIXEIPAOTEIG ETTEVOUCEWY Ba TTPETTEI VA UIOBETOUV TNV €E1G TTPOCEYYION:

e Oa TTpéTTel va GUAAEYOUV TTANPOYPOPIEC OXETIKA WE TIG TTPOTIMNACEIG BIWoIUOTNTAG
TOoU TTEAGTN PE ava@opd o€ pia N TTEPIOOOTEPES TTAPANETPOUG ATTO AUTEG TTOU
TTapaTiOevral oTa oToixeia a) €wg y) Tou apBpou 2 TTapdypapog 7 Tou Kat'
€€oua1060Tnaon kavoviopou MiFID Il. Auté ptropei va ekTIATaI JE EPWTHOEIS TTOU
EMOEXOVTAI WG ATTAVTNON Val A 6xl.

e O emixelprnoeig eevouoewy Ba utropoloav €Tiong va GUAAEyouv TTANPOPOPIES
yla TO KaTtd TTOCOV Ol TTPOTIMACEIS BIWCINOTNTAG TOU TTEAGTN 600V aQopd T

12
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oToixeia B) kal y), €4v UTTAPYXOUV, ETTIKEVIPWVOVTOI O€ TTEPIBAAAOVTIKOUG N
KOIVWVIKOUG TTapdyovTeg | o€ TTapayovTteg diakuBEépvnong, 1 o€ ouvduaouo
QUTWV, A €av o TTEAATNG dev divel KATTOIA IBIAITEPN EUPOCH.

e Edv o TeAATNG ek@PACel TTPOTIUACEIG GO0V apopd «TNV EAAXIOTN avaAoyia» Katd
Ta oTOIXEIO a) Kal B), O EMXEIPATEIG ETTEVOUCEWY Ba uTTopoUcav va GUAAEyouv
QUTA Ta OTOIXEIa OXI WG AKPIBEG TTOOOOTO OANG wg eAdxIoTa TTooooTd. OI TIPEG
QuUTEG Ba TTPETTEN va TTapoucIdovTal e OUBETEPO TPOTTO GTOV TTEAATN KAl va ival
OPKOUVTWG avaAuTikéG. O1 emixeiprioelg emevduoewy Ba ptropouoayv, TT.X. va
BonBouv Tov TTEAATN va evTOTTIoEl KATd TTPOCEyyIon TNV eAAGXIOTN avaloyia péca
atrd TUTTOTTOINUEVEG TIMEG, OTTWG “TouAdyiotov 20%, TouAdxiotov 25%,
TouAdyxioTov 30% K.ATT.”.

o E@ooov 0 meAATNG €mBUE va ATTOKTACEI XPNUATOTTIOTWTIKO PECO I TO OTTOI0
AauBdvovtal utTTéwn ol KUpPIEG OUCUEVEIC ETTITITWOEIG, O OUAANEYOUEVES
TTANPOQOpPieG Ba TTPETTEI va KAAUTITOUV T TTOIOTIKA KOI TTOOOTIKA OTOIXEIO TwV
KUPIWY QUOHPEVWYV ETTITITWOEWV TTOU avaPEPOVTAl OTO OTOIXEIO V). OI ETTIXEIPATEIS
emevouoewy Ba ptropoloav va MBERAIVOUV TIG TIPOTIMACEIG KAl TN OTACHN TOU
TEAATn évavtl TNG éviagéng Twv KUPIWV OUCHEVWV ETTITITWOEWY OUVOAIKA,
OMAdOTTOIWVTAG TOUG BEIKTEG TWV KUPIWYV DUCUEVWV ETITITWOEWY, AauBdvovTag
uttoyiv  TmBavry TTPoTinon Tou TrEAATN o€ TTEPIBAANOVTIKEG 1 KOIVWVIKEG
TTOPANETPOUG A TTApauETpOUG diakuBépvnong, pe BAon TIG KATNyopieg Trou
TpoBAETTOVTAI OTA  PUOMIOTIKG TEXVIKG TIPOTUTTIA TOU  KAVOVIOUOU  TTepi
YVWOTOTTOINOEWY OEIPOPIAS OTOV TOPED TWV XPNUATOTTICTWTIKWY UTTNPECIWV®
avTi va AauBaveTal uttoyn EEXxwpIoTa KABE BEIKTNG KUPIOG SUCUEVOUG ETTITTITWONG,
OTTWG Ol EKTTOUTTEG, Ol EVEPYEIAKEG ETTIOOTEIG, TO VEPO Kal Ta ATTORANTA, K.ATT.

Oa ptropoloe TN CUVEXEID va yivel agloAdynon yia KABe katnyopia TTou gival
onuavTiki/kaipia yia tov TeAaTn. H Troiomikr) agloAdynon 6a ptropolce va
BaoileTal o€ TTPOCEYYIOEIG WE TIG OTTOIEG CUVEKTIMOUVTAI Ol KUPIEG OUOCHEVEIG
EMTTWOEIG TWV TIPOIOVTWY  (TT.X. OTPATNYIKEG OTTOKAEIOPOU /  TTONITIKEG
QVTIMETWTTIONG BIA@WVIWV/ TTOMITIKEG WAHPOU KOl EVEPYOU CUUMPETOXNAG).

Edv o 1eAdTng emBupei va oupttepIAdPel KATTOI0 XPNUATOTTIOTWTIKG PECO TO
OTTOI0 CUVEKTIUA TIG KUPIEG DUTHEVEIG ETTITITWOEIG, Ol ETTIXEIPNOEIG ETTEVOUCEWYV Ba
MTTOPOUCAV VA TOV PWTACOUV ETTIONG AV UTTAPXOUV OUYKEKPIMEVEG OIKOVOUIKEG
OpaaTNPIOTNTEG TIG OTTOIEG, PACEI TWV CUVOQPWVY KUPIWY OUOUEVWV ETTITITWOEWY,
Ba emBupouce va atrokAgioel Ao TIG €TTEVOUCEIS TOU (TT.X. OUYKEKPIPEVEG
OIKOVOUIKEG OpaaTnEIOTNTEG TToU BewpouvTal 1dlaiTepa emPBAaBeic Pdoel Tou
TAaiciou Tagivopnong g EE A/kal avrikeiviar oTig TTEPIBAAAOVTIKEG Kal
OEOVTOAOYIKEG OTTOWEIG TOU TTEAATN KAl OUVOEOVTAl PE OUYKEKPIMEVEG KUPIEG
OUOMEVEIG ETTITITWOEIG VIO TOUG TTAPAYOVTES BIWOINOTNTAG).

® KAT' EZOYZIOAOTHZH KANONIZMOX (EE) 2022/1288
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28.

29.

30.

31.
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O emixeipoceig emmevdluoewy Ba Tpétrel va OlaBéTouv TTONITIKEG Kal odnyieg yia 1O
TIPOOWTTIKO TTPWTNG YPAPUAG OTaV TTPOKUTITOUV KATACTAOEIG OTIC OTTOIEG O TTEAATNG
aTTavTa OTI €XEI YEV TTPOTIUACEIS BIWOINOTATAG, WOTOCO Oev dnNAWVEl TTPOTIKNON YIa
KAtmola atmmd TIG IDINITEPEG TTAPAUETPOUG Twv OToIXeiwv a) €wg y) Tou dpBpou 2
TTapdAypaPog 7 Tou Kat' e¢oualodotnon kavoviopou MIFID 1l r yia eAdxioTn avaloyia. Ol
EMIXEIPNOEIG €TTEVOUCEWY Ba ptmopoucay, yia tapddeiyua, va AauBdvouv uttéyn
OTTOIAOATTOTE TTOPANETPO TWV GTOIXEIWV ) EwG Y) Tou ApBpou 2, TTapdypaPog 7, Tou KaT'
e€ouaiodoTnon kavoviopou. OTav o1 emIXEIPriOEIG UIOBETOUV QUTAV TNV TTPOCEYYIOoN,
TPETTEl va TNV €Enyolv KOl va EVNPEPWVOUV TOV TTEAATN yIa Ta XAPOKTNPIOTIKA
BiwoiudtNTag TWV ETTEVOUTIKWY TTIPOIOVTWY TA OTToid OuvioToUvV A OTa oTroia Ba
eTTEVOUCEI N ETTIXEIPNON YIa Aoyaplaopo Tou TTEAATN KAl VO TEKUNPIWVOUV OTnV €KBeon
KaTaAANASTNTOC 1 TNV €mAoyr] Tou TIEAGTN va Pnv TTPOCdIoPIcEl TTEPAITEPW TIG
TTPOTIUACEIG BIwoIPOTNTAG. O1 ETTIXEIPNOEIG ETTEVOUCEWY Ba TTPETTEI va dIac@aAifouv Tnv
UTTapén avtioTolxwv BIEUBETATEWY OTAV TTAPEXOUV UTTNPECIEG POUTTOTIKWY CUNBOUAWY,
pE Oedopévn TNV TTEPIOPIoUEVN AAANAETTIOpaON PE avBPWTTOUG.

Ot1av o1 emXeIpAoEIG eTTEVOUCEWY TTAPEXOUV dlaxXEipion XapTOQUAQKiOU 1) OUUBOUAEG

ETTEVOUCEWV HE TTPOCEYYION XOPTOQUAQKiou, Ba TTPETTEl va OUAAEYOUV TTANPOPOPIES
OXETIKA ME TIG TTPOTIUACEIS BIWOINOTNTAG TOU TTEAATN €EI0OU AVOAUTIKEG PE QUTEG TTOU
TpoBAEéTTOoVTal OTIC TTapaypd@oug 26 Kal 27 avwTtépw. O1 eTTIXEIPAOEIG eTTEVOUCEWY Ba
TIPETTEI €TTIONG VA pWTOUV TOV TTEAATN TTOI0 TTOCOOTO/HEPOG TOU XOAPTOPUAQKIOU TOU
(epooov uttdpyel) eival d1ateBeInEévog va eTTevOUCEl O€ TTPOIOVTA TA OTTOIA KAAUTITOUV TIG
TPOTIMACEIG BlwoIudTNTAg Tou. OTav o1 EMIXEIPACEIS XPNOIMOTTOIOUV UTTOdEiyaTa
XOPTOQUAOKiWV Ta OTToia cuVBUAlouv opiopéva ] OAa Ta KpITHPIa TNG TTapaypdgou 26
QVWTEPW, Ta €v Adyw UTTOdEIYHOTO XAPTOQUAGKIWY Ba TTPETTEl va €TMITPETTOUV TNV
avaAuTIKA agloAdynon Twv TTPOTIMACEWY ToU TTEAATN Kal va Pnv Aaufdvouv Tn pHopon
epwTnuaTtoAoyiou 10 oTToio WOl Tov TTEAATN va €TTIAEEEl OUYKEKPIYEVO OUVOUAOUO
KpITNPiwv TTou 8V TTANPOUV TIG TIPOTIUACEIS BIWOIUOTNTAG Tou. 1!

O1 emyeipAoelg emevduoewyv TPETTEl va AauBdvouv OAa Ta e€UAoya PETPA yia va
a&loAoyoUV ETTOPKWG TO KATA TTOCOV 01 TTEAGTEG TOUG KATAVOOUV Ta KUPIA XAPAKTNPIOTIKA
KAl TOUG KIVOUVOUG TToU evéXOuv Ta OIA@opa €idn Twv TTPOIOGVTWY TTOU TOUG dIaBéTouy.
ISiaiTepa onuavTikA yia TRV 0pBr agloAdynon Twv YVWOEwWV Kal TNG TTEIpAg Tou TTEAATN
givai'? n uIoBETNoN aTTd TNV ETTIXEIPNON ETTEVOUTEWY UNXOVICHWY YIO VO OTTOQEUYETAI N
auToaloAdynon Kal va S1acPalifeTal N CUVETTEIQ TWV ATTAVTHOEWY ToU TTEAATN aTTd TIG
emyeipnoeig. O TTAnpo@opieg TTou CUAAEyovTal OTTO TIG ETTIXEIPAOEIG ETTEVOUCEWV
OXETIKA ME TIG YVWOEIG Kal TNV TTeipa Tou TTEAGTN TTPETTEl va EETACOVTAI WG GUVOAO YIa TN
YEVIKA a&loAGYyNoN TNG €K HEPOUG TOU KATAVONONG TWV TTPOIOVTWY KAl TWV KIVOUVWVY TTOU
EVEXOUV Ol OUVIOTWHEVEG OUVAAAQYEG ] n DlaXEipIon TOU XOPTOPUAQKIOU TOU.

E€ioou anpavTiké cival €1Tiong o1 ETTIXEIPAOEIG ETTEVOUCEWY Va agloAoyouv TO KaTé TTéo0V
0 TTEAATNG KATAVOEI TIG BACIKEG XPNMATOOIKOVOUIKEG £VVOIEG, OTTWG €ival O ETTEVOUTIKOG
Kivouvog (ouptreplAaufavouévou Tou KIVOUVOU OUYKEVTPWONG) Kal n avTioTdduion

10 H "¢kBeon KaTaANASTATAG" ival n SAAwGON KataAANAGTNTAG TToU avagépeTal ato Gpdpo 25 Tng MIFID 1.
1 H mapouoa Tapaypa@og Ba TTPETTEl va epUNVEUETAl O GUVBUAOUO HE TNV TTAPAYPOPO 87 TWV KATEUBUVTIPIWY YOAUUWY.
12 BA. KaTeuBUVTAPIO Ypauur 4.
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KIvOUvou-atrédoong. lMNa tov okotrd autdyv, ol ETMIXEIPACEIG ETTEVOUCEWY Ba TTPETTEI Va
e€eTACOUV TN XPrON E€VOEIKTIKWY, €UANTITWV TTAPASEIYUATWY OXETIKA WE TA ETTITTEDQ
{nuiag/amdédoong TTou  evOEXETAI va TTIPOKUYOUV avAAoya HE TO ETTTTEQO TOU
avaAn@Bévtog Kivouvou, Ba TTpétrel 8 va agloAoyouv Tnv aTTOKPION TOu TTEAGTN OTO
oevapla auTa.

O1 emixeipoeig emevduoewy Ba TTpémrel va oxedidlouv Ta epwTnUATOAOYId TOUG WE
yvwpova Tn duvaTtdTnTa CUYKEVTPWONG TWV avayKaiwv TTANPOQOPIWY OXETIKA UE TOUG
TTEAATEG TOUG. AUTO UTTOPET Va gival 1IBIAITEPA ONPAVTIKO YIA TIG ETTIXEIPNOEIG ETTEVOUCEWV
TTOU TTAPEXOUV UTTNPETCIEG KPOPTTOTIKWY CUPPBOUAWV» PE TTEPIOPIOUEVN aAANAETTIOpOON
avOpwTttwy. MNa va dilao@alicouv Tn CUPPOPPWOH TOUG TTPOG TIG ATTAITACEIG TTOU
a@opoUV QUTAV TNV agloAdynan, Ol ETIXEIPOEIG €TTEVOUCEWY TTPETTEI va Aaudavouv
uTTOWn TTapAYyoVTEG OTTWG OI £EAG:

e To kard TOCOV Ol TTANPOPOPIEG TTOU €XOUV OUAAEXBEI péow Tou BIAdIKTUOKOU
EPWTNUATOAOYIOU ETITPETTOUV OTNV ETIXEIPNON €TTEVOUCEWV VA KATOAAEI OTO
OuPTTéPaaa OTI N CUHPPBOUAR TTOoU dOBNKE cival KATAAANAN yia Toug TTEAATEG NG
Baoel Twv YVWOEWV KAl TNG TTEIPAG TOUG, TNG XPNHOTOOIKOVOMIKAG TOUG KATAOTAONG
KAl TWV ETTEVOUTIKWYV TOUG OTOXWYV KAl QVAYKWV.

o To KaTd TTOOOV Ol EPWTACEIG TTOU TTEPIEXEI TO EPWTNHATOAGYIO Eival ETTAPKWG CAPEIG
/Kal TO EpWTNUATOASGYIO €x€l OXEDIAOTEI yIO va TTaPEXEI TIPOCBETEG DIEUKPIVIOEIG A
Tapadeiyyata oToug TTeAdTeG Otav autd Kabiotatalr avaykaio (.. péoa oTrd
XOPOKTNPIOTIKA OXedIOOPOU OTTwG oI «OUUBOUAEG epyaleiou» ("tooltips") n Ta
avaduodueva TTapadupa).

o To katd 1Téo0V TTapPEXETAl OTOUG TTEAATEG KATTOIO dUVATOTNTA AAANAETTiIOpacng Ue
avBpwTtroug Katd TN  OUPTTAPwon Tou  OIadIKTUAKOU  €pWTNHOTOAOYIOU
(oupTrepIAapBavopévng NG AAANAeTiIOpaong PEOW MPNVUPATWY  NAEKTPOVIKOU
Taxudpopeiou 1 HEow KIvnNTOU TNAEQWVOU).

e To kard méoov £xouv AnN@Oei ETPA yIa TNV AVTIMETWITION AVTIQATIKWY ATTAVTICEWV
TwV TTEAATWV (OTTWG €ival N EVOWUATWON OTO £PWTNMATOAOYIO XOPOKTAPIOTIKWV
TPOoEIDOTTOINONG TOU TIEAATN TTOU EVEPYOTTOIOUVTAI OTAV Ol OTTAVTACEIS Egival
QVTIQATIKEG KAl KAAOUV TOUG TTEAATEG va ETTAVEEETACOUV TIG QTTAVTHOEIS TOUG | N
EQAPUOYN OUCTNHATWY auTOMaTNG eu@Aviong evdeiktn o@dipatog ("flag") oTig
TTPOBNAWG AVTIQATIKEG TTANPOPOPIEG TTOU TTapEXOVTAl aTTd TOV TTEAGTN OUTWG WOTE
va TUXoUV eTTaveEETaONG 1 TTapakoAouBnong atrd Tnv €TTIXEIpNON €TTEVOUCEWV).
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‘ExkTaon Twv TTAnpo@opiwVv TTou cUAAéyovTal atrd Toug TTEAATESG (aVaAOYIKOTNTA)

ZxeTIKA vopoBeaia: ApBpo 25 rapdypagog 2 Tng MIFID Il, kai dpBpo 54 mrapdaypagol 2
£€wg 5 ka1 apBpo 55 Tou Kat' e§ouciod6TnON Kavoviouou MIFID II.

levikn kareuBuvrhipia ypauun 3

33.

Mpiv amd Tnv TOPOXH ETTEVOUTIKWY CUMBOUAWY 1 uTtnpeciwv  dlaxeipiong
XOPTOQUAOKIOU, OI ETTIXEIPACEIC €TTEVOUCEWY TIPETTEL VO CUAAEYOUV TIC «AVOYKOIEG
TTANPOQPOPIECH I3 OXETIKA WE TN yVWON Kal TNV TTEipd, Tn XPNUOTOOIKOVOUIKE KATAOTOON
KAl TOUG E€TTEVOUTIKOUG OTOXOUG TOU TTEAATN. TO €0UPOG TV «avayKaiwyvy TTANPOQOPILYV
MTTOpEl va Olagépel kal TTPETTEl va AauBdvovral uttoyn Ta XOPAKTNPEIOTIKA Twv
ETTEVOUTIKWVY CUUBOUAWYV 1) TV TTAPEXOPEVWV UTTNPECIWV dIaxEipIong XapToQuAakiou,
TO €id0G Kal Ta XAPAKTNPIOTIKA TwV UTTO £££TACN TTPOIOVTWY KAl TA XOPAKTNPIOTIKA TWV
TTEAQTWV.

YITOGTNPIKTIKEC KATEUBUVTNPIEC YPAUUES

34.

35.

Ortav kaBopifouv TToIEG TTANPOPOPIEG Eival «AVAYKAIESH, OI ETTIXEIPACEIC ETTEVOUCEWV

TPETTEl va €geTddouv, O€ O,TI aQOPA Tn yvwon Kal TV Treipa Tou TTEAATN, TN
XPNHATOOIKOVOUIKF KATAOTOOT KAl TOUG ETTEVOUTIKOUG TOU OTOXOUG, NTOI:

e TO €idOC TOU XPNUATOTIIOTWTIKOU WECOU 1 TNG OUVOAAQYAG TTOU evOEXETAI VA
OuoTAOEl 1) va ouvdyel n emixeipnon (AapBavouévng utrdéwn TNG TTOAUTTAOKOTNTAG
Kl TOU ETTITTEOOU TOU KIVOUVOU)

e TN QUON KaI TO EUPOG TNG UTTNPECIAG TNV OTToIA EVOEXETAI VA TTAPACKEI N ETTIXEIPNON
e TIG avAYKES Kal TIG OUVOAKES TOU TTEAATN
e TNV KATnyopia Tou TTEAATN.

MapdT T0 €UPOG TWV TTANPOPOPIWY TTOU TTPETTEI VO GUAAEYOVTAI PUTTOPET va dIagEpEl, O
Kavovag TTou diac@aAilel o1 pia cuoTaon f P €TévOucn TTOU TTPAYUATOTTOIEITAI VIO
Aoyaplaouo evog TTEAATN €ival KATAAANAN yI' auTov TTapauével TTavroTe o idlog. H MiFID
EMTPETTEI OTIG EMYXEIPACEIC VA CUAAEyouv TTAnpogopieg oe emimedo avdAoyo Twv
TPOIGVTWY KAl UTTNPECIWYV TTOU TTAPEXOUV 1 YIA TA OTTOIa O TTEAATNG {NTEI CUYKEKPIUEVEG
UTTNPECieG TTAPOXAG €TTeVOUTIKWY OUPBoUAwY 1 diaxeipiong xapto@uAakiwy. Agv
EMTPETTEI OTIC ETTIXEIPACEIC VO MPEIWVOUV TO ETTITTEDO TTPOCTACIOG TTOU TTPETTEI VO
TTOPEXETAI OTOUG TTEAATEG.

18 Q¢ «avaykaieg TTANPOQopieg» TPETTEI va vOoUVTal Ol TIANPOQOPIEG TTOU Ol ETTIXEIPATEIG ETTEVOUCEWY TTPETTEI VA GUAAEYOUV
TTPOKEINEVOU VO CUPPOPPWOOUV TTPOG TIG aTTAITAOEIG KATaAANAGTNTOG TNG MIFID 1.
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36. T TTapdadeiyua, otav TTapéxouv TTpdoBacn ot TToAUTTAoKa* i uwnAou Kivduvou ®
XPNMOTOTTIOTWTIKA pECQ, O €TMIXEIPAOEIG eTmevdoloewy Ba Tpémmel va egeTdlouv
TTPOCEKTIKA KATA TTOOOV TTPETTEI VO OUAANEEOUV OXETIKG PE TOV TTEAATN AVAAUTIKOTEPEG
TTANPOPoOpPieg atmd eKeiveg TTOU Ba cuvéAeyav €AV €TTPOKEITO yia AlyOTEPO TTOAUTTAOKA 1
uynAou kivduvou péaa. Mg Tov TpOTTO auTod, 01 ETTIXEIPATEIG JTTOPOUV Va agloAoyouv Thv
IKavOTNTA TOU TTEAATN VO KATAVOEi Kal va avaAapBavel, amd oikovouikr dmroyn, Toug
KIvdUvoug TTou oxetiCovial pe TéTola péoal®. H ESMA avapével OTI ol ETTIXEIPNOEIS
€TTEVOUCEWY TTOU €TTEVOUOUV O€ TTOAUTTAOKO TTPOIOVTA TTPETTEI va agloAoyouv auoTnpd,
METAEU AAAWV, TN yvwon Kal Tnv TreEipa Tou TTeAGTN, oupttepiAapBavopévng, via
TTapdadelyua, TNG IKAvOTNTAG TOU va KOTAVOEI TOUG PNXQVIOPOUG TTOU KABIoTOUV TO
ETTEVOUTIKO TTPOIOV «TTOAUTTAOKO», TwV TUXOV OUVOAAQYWV Tou TIEAATN OE TETOIQ
mpoidévta (yia TTapddeiyua, Tapdywya 1 TTPOIOVIa Pe POXAEUON), TOU XPOVIKOU
OIACTAPATOG TTOU €KAVE OUVAANAYEG OTA £V AOYW TTPOIOVTA, K.ATT.

37. Ti0 TO YN EUXEPWS PEUCTOTIOINCIMA XPNUOTOTIOTWTIKA péoa 17, ol «avaykaieg
TTANPOPOPIEG TTOU TTPETTEI va GUAAEyovTal Ba TTepIAaUBAvouUV TTPOPAVWGS TTANPOPOPIES
OXETIKA ME TO XPOVIKO OIA0TNUA KOTA TO OTroio O TTeAATNG eival diatebeiyévog va
olakpatioel Tnv €mmévouon. Aedouévou OTI Ba TIPETTEl TTAVIOTE va CUAAEyovTal
TTANPOPOPIEG OXETIKA PE TN XPNUATOOIKOVOUIKI) KOTAOTACN TOU TTEAATH, TO €UPOG TWV
TTANPOPOPILV TTOU TTPETTEI va CUAAEyeTal uTTopeEl va eEapTdtal ammd 1o €idog Twv
XPNHUATOTTIOTWTIKWY PECWY TTOU CUCTAVOVTAI i} TwV GUVOAAQYWYV TTou cuvdTrTovTal. lNa
TTOPAdEIYUA, VIO PN EUXEPWS PEUCTOTTOINCIUA i UYPNAOU KIVOUVOU XPNUATOTTIOTWTIKA
MéOQ, O «avaykaie¢ TTANpoQopiec» TTou TIPETTEl VO  OUANEXBoUV pTTOpOUV Vva
TepIAauBAavouv OAa Ta akdAouBa oToIxEIa Ta OTToI ATTAITOUVTAI YIa VO SIacPaNIoBEi OTI
N XPNUATOOIKOVOUIKA KATAOTOCN TOU TTEAGTN TOU ETTITPETTEI va £TTEVOUEI O iDI0G i HEOW
TNG £TMIXEIPNONG TTEVOUCEWY O€ TETOIO PECQ:

e TO UYOG TOU TAKTIKOU €£100dAUATOG KAl TOU OUVOAIKOU €IGOBANATOG TOU TTEAATN, €AV
TA €1I008APATA AUTA OTTOKTWVTAI O€ dIAPKA 1 TTpocwpIvh BAon, Kal TRV TTNYA TWV &V
AOYW €1000NUATWY (yIa TTapddelyud, atmaoXoAnon, ouvtaglodoTiKd eicodiuara,
ETTEVOUTIKA €1000AUATA, MICOWMHATA K.ATT.):

e TO TIEPIOUCIOKA OToIXeia TOU TTeEAATN, MeETAEU Twv OTOIWV TA EUXEPWG
PEUCTOTTOINCIKA TTEPIOUCIAKA OTOIXEIA, TIG £TTEVOUCEIS KAl TA aKivnTa, TG OTToia Ba
MTTOPOUV va TTEPIAAUPBAVOUV TIG XPNMATOOIKOVOUIKEG ETTEVOUCEIG, TA TTPOCWTTIKA
€1000AATA KAl TIG ETTEVOUCEIG, TA KEQAAAIOQ aTTO OUVTAEEIS Kal TUXOV KATaBETEIS o€
METPNTA K.ATT. TTOU pTTOpEi va €xel o TeAdTng. OTTou ouvTpéxel TTEPITITWON, N

14 Omwg opigovral atnv MiIFID Il kai AauBAavovTag uTroywn Ta KPITHPIA TTOU aTTapIBUoUVTal OTNV KATEUBUVTAPIA Ypauun 7.

15 Evamékerral og kGBe emixeipnon £mevdUoewy va KaBopilel EK Twv TTPOTEQWY TO ETTITTESO KIVEUVOU TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY
pMéOowv TTou TTEPIAaUBAvovTal OTNV TTPOCYOPA TNG TTPOG TOUG ETTEVOUTEG AauBAvVOVTaG UTTOWN, OTTOU UTTAPXOUV, EVOEXOUEVEG
KOTEUBUVTHPIEG YPOUHEG O1 OTTOIEG EKOIdOVTAI ATTO APUOBIEG APXESG TTOU ETTOTITEUOUV TNV ETTIXEIPNOT.

16 3¢ kGOt TrepiTITWAON, YIa va SIao@ANIZeTal OTI 01 TIEAATEG KATAVOOUV TOV ETTEVOUTIKO KivBUVO Kal TIG TNOAVEG ATTWAEIEG TTOU
eVOEXETAI va UTTOOTOUV, N £TIXeipnon Ba TTpétrel, oTov BaBud Tou EQIKTOU, va TTAPOUCIAdEl TOUG v AGyw KIvOUVOUG PE oapn Kal
KOTAVONTO TPOTTO, EVOEXOUEVWG XPNOIUOTTOIVTAG XAPAKTNPIOTIKG TTapadeiydaTa TNG EKTAONG TNG ATTWAEIAG O€ TTEPITITWON KOKNG
€TTid0o0NG TNG ETTEVOUCNG.

17 Evarmrokeital o KGBe £Tmixeipnon £mevdUOEwWY va OpPIOEl &K TwWV MPOTEOWY TIOIO ATIO TA XPNMATOTIIOTWTIKG Yéoa Ta OTroia
TepIAaUBAvovTal OTNV TTIPOCPOPE TNG TTPOG TOUG ETTEVOUTEG BEWPEI N EUXEPWS PEUCTOTTOINCIUA, AauBdvovTag utréwn, OTTou
UTTAPXOUV, EVOEXOUEVEG KATEUBUVTHPIEG YPAUUEG OI OTTOIEG £KBidoVTal aTTd apuOdIEG aPXEG TTOU ETTOTITEUOUV TNV ETTIXEIPNON.
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39.
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gmyeipnon Ba  TpETmEl €TMiONG va  OCUAAEyEl TTANPOQOPIEG OXETIKA HE TIG
TTPOUTTOBETEIg, TOUG 6poug, TNV TTPOcoRacn, Ta dAvela, TIG EyYYUNOEIG Kal GAAOUG
TTEPIOPIOHUOUG, EQOOOV UTTAPYXOUV, OTA WG AVW TTEPIOUCIOKA OTOIXEI

®  TIG TOKTIKEG XPNMOTOOIKOVOUIKEG UTTOXPEWOEIG TOU TTEAATN, OI OTTOIEG TTEPIAGUBAVOUV
TIG XPNMOTOOIKOVOMIKEG OETUEVUTEIG TTOU €xEl avaAdBel 1 oxedidlel va avaAlaBel o
TTEAATNG (XPEWOEIG, TO OUVOAIKO UWog Tou davelouoU TOU Kal GAAEG TTEPIODIKEG
UTTOXPEWOEIG TOU TTEAATN K.ATT.).

MNa Tov KABOPIOPO Twv TTANPOQPOPIWY TTOU TTPETTEI VA CUAAEYOVTOIl, OI ETTIXEIPAOEIG
eTevdUoewyv TIPETTEl €TTiong va AapBdvouv utmown Tn @UON TNG utTnpeciag TTou Ba
TTapaoxebei. ZTnv TTPAEN, autd onuaivel 6T

e OTav TTPOKEITAI VO TTapacyedei utTnpeaia TTapoxnG €TEVOUTIKWY CUPBOUAWY, ol
EMXeEIPNOeEIC Ba TTPETTEl va CUAANEYOUV ETTAPKEIC TTANPOQOPIEG TTPOKEIYEVOU Vva
MTTOPOUV va agloAoyAoouV TNV IKavOTNTA TOU TTEAATN VA KATAVOROEl TOUG KIVOUVOUG
Kal TN @uon KAGBe XPNUATOTTIOTWTIKOU PECOU TTOU N ETMIXEipNON TTPOTIOETAl VO
OUOCTIOEl OTOV CUYKEKPIYEVO TTEAATN:

o OTav TTPOKEITAI VO TTAPAOXEBEI N uTTNPETia TNG dlaxeipIong XapToPuAakiou, KaBwg n
ETMYEipNON TTPOKEITAI Va AGBEl ETTEVOUTIKEG ATTOPATEIG VIO AOYapPIACHO TOU TTEAATN,
TO €miTTedO yVvwWOoNG Kal TTEipag TTou aTTaiTeital ammd Tov TTEAATN OXETIKA Ue OAa Ta
XPNUATOTTIOTWTIKA PECA TTOU EVOEXETAI VO OUVBETOUV TO XAPTOQUAAKIO UTTOPEi va
givalr Niyotepo AeTTTOPEPEG aTTO TO €TTITTEDO TTOU B TTPETTEI va £XEI O TTEAATNG OTAV
TIPOKEITAI VO TTapaoXeBei N utTnpeoia emevOUTIKWY CUupBouAwyv. Map’ 6Aa autd,
oKOUN KOl O€ QUTEG TIG TTEPITITWOEIG, O TTEAATNG Ba TTPETTEI VO KATAVOEI TOUAGXIOTOV
TOUG OUVOAIKOUG KIVOUVOUG TOU XOPTOQUAGKIOU Kal va BIABETEl YEVIKN KaTavonon
TWV KIVOUVWYV TTOU oUVOEOVTal PE KABE €i00G XPNUATOTTIOTWTIKOU JECOU TTOU UTTOPET
va TrepIAapBaveTal oTo XapTo@UAAKIO. O1 ETTIXEIPAOEIS Ba TTPETTEI VA ATTOKTOUV TTOAU
oa@r) Katavonon Kal yvwaon Tou ETTEVOUTIKOU TTPO®IA TOU TTEAATN.

Opoiwg, To €UPOG TNG UTINPECIAg TTou ¢nTei 0 TTEAATNG UTTOPEI ETTIONG VA £XEI ETTITITWOEIG
oTov BaBud AETTTOPEPEIAG TWV TTANPOPOPIWY TTOU CUAAEYOVTOI OXETIKA WE TOV TTEAATN.
Mo Tapddeyua, ol ETTIXEIPNOEIG Oa TTPETTEI VA CUAANEYOUV TTEPIOTOTEPES TTANPOPOPIES YIa
TOUG TTEAATEG OI OTToi0lI {NTOUV ETTEVOUTIKEG OUMPBOUAEG TTOU a@POpPOoUV OAOKANPO TO
XPNHUATOOIKOVOUIKO TOUG XAPTOQUAAKIO Trapd  yio TOug TTeAATEG TTOU  {NTOUV
OUYKEKPIMEVEG OUUPBOUAEG OXETIKA ME TO TTWG va €TTEVOUCOUV €va OUYKEKPIUEVO
XPNUATIKG TT00d, TO OTTOI0 AVTITTIPOCOWTTEUElI OXETIKA PIKPO PEPOG TOU CUVOAIKOU TOUG
XOPTOQUAQKIOU.

O1 emixelprioeig emevouoewy Ba TTpETTEl €TiONG va AapBdavouv uttdyn Tn @UCn Tou
TTEAATN 6TAV KABOPICoUV TIG TTANPOPOPIES TTOU TTPETTEI VO GUAAEXBOUV. MNa TTapddeiyua,
avOAUTIKOTEPEG TTANPOYoOpieg Ba TpéTTel oUVABWG va coUAAéyovTal yia duvnTiK&
EUAAWTOUG TTEAATEG (OTTWG €ival o1 eEyaAUTEPOI 0€ NAIKIO TTEAATEG) 1] YIO TTEAGTEG TTOU OEV
OI0B£TOUV ETTEVOUTIKA TTEIPA, O OTTOI0I {NTOUV YIO TTPWTN GOPA TNV TTAPOXI) ETTEVOUTIKWV
OupBouAwY 1 TNG utTnpeaiag diaxeipiong xapTouAakiou. Edv pia emmixeipnon moapéxel
UTTNPETIEG TTAPOXNG CUMBOUAWY 1] dlaxeipiong XapToQUAaKiwy o€ eTTayyeApaTia TTeEAATN
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41.

42.

43.
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(o otroiog 0pBWG KATNYOPIOTTOINBNKE WG TETOI0G), dikaloUTal YEVIKA va BEwproEl 0TI 0
TTEAATNG OIAOETEI TO QTTAITOUMEVO ETTITTEDO TIEIPAG KOl yVWONG Kal, €TTOPEVWG, OtV
UTTOXPEOUTAI VO ATTOKTHOEI TTANPOPOPIEG OXETIKA PE TIG OUYKEKPIMEVEG TITUXEG.

Ouoiwg, €av n TeVOUTIKA UTTNPECIA CUVIOTATAI TNV TTAPOXT] ETTEVOUTIKWY CUNBOUAWYV
o€ «TeNATEG TTOU BewpoUvTal eTTayYEAUOTIEG» 1 | n emixeipnon emevduoewy dikaloUTal
va Bewpnoel 011 0 TTEAATNG PTToPEl va avaAdpel, attd OIKOVOMIKY ATToyn, KABe OXETIKO
ETTEVOUTIKO KiVOUVO GUVETTH TTPOG TOUG ETTEVOUTIKOUG OTOXOUG TOU CUYKEKPIUEVOU TTEAATN
Kal, ETTOMEVWG, eV UTTOXPEOUTAl YEVIKA VA CUAAEYEl TTANPOQOPIEG OXETIKA ME TN
XPNHUATOOIKOVOUIKN) KATAOoTaCN TOUu TTEAATN. QOTd00, TETOIEG TTANPOYOPIEG TTPETTEI VO
eCao@ahidovTal, 6Tav TO ATTAITOUV O1 ETTEVOUTIKOI GTOXOI TOU TTEAATN. MNa TTapadeyua, edv
o TTeEAATNG emMISIWKEI va avTioTabpioel évav Kivouvo, n etmixeipnon Oa TTpétrel va dIaBETel
QVOAUTIKEG TTANPOQYOPIEC OXETIKA PE TOV OUYKEKPIPEVO KivOUVO, WOTE VO WTTOPED va
TIPOTEIVEI Eva ATTOTEAEOHATIKO XPNMATOTTICTWTIKG PHECO YIa avTIOTABUION TOU KIvOUVOU.

O1 TTAnpoopieg TTou TTPETTEI VO CUAAEYOVTAI ECaPTWVTAI £TTIONG aTTO TIG AVAYKES KAl TIG
ouvOnkeg Tou TreAATN. MNa TTapddeiyua, pia emixeipnon €ival mbavé va ypeldleTal
QVOAUTIKOTEPEG TTANPOYOPIEG OXETIKA PE TN XPNUATOOIKOVOUIKI KATAGTACH TOU TTEAATN,
OTAV Ol ETTEVOUTIKOI OTOXOI TOU TTEAATN €ival TTOAAATTAOI fy/Kal HaKpOTTpOBeo ol TTapd éTav
0 TreAATNG £mMIBIWKEI YA BPaxuTTPOBeoun aopaln eévduaon. *°

O1  TTAnpo@opieg OXETIKA WE TN  XPNUOATOOIKOVOMIKY) KATAOTAON TOU TTEAGTN
TepIAapBAvouV TIG TTANPOPOPIES TTOU aPopolV TIG ETTEVOUCEIS TOU. AUTO Cnuaivel OTI ol
ETMXEIPNOEIG ETTEVOUCEWY QVAUEVETAI va Ol0BETOUV TTANPOPOPIEG OXETIKA ME TIG
XPNHUATOOIKOVOUIKEG €TTEVOUCEIC TTOU OIOKPOTEI O TTEAATNG O€ Ouvepyaoia HE TNV
gmyeipnon vyia K&Be XpNUOTOTIOTWTIKO WECO EexwploTd. AvAaAoya pe TO TTEdiO
EQAPPOYNG TWV TTAPEXOPEVWYV ETTEVOUTIKWYV OUPBOUAWY, OI ETTIXEIPHOEIG ETTEVOUTEWY Ba
TIPETTEN ETTIONG VA TTAPOTPUVOUV TOUG TTEAGTEG VA YVWOTOTTOIOUV TIG AETTTOUEPEIEG TWV
XPNHUATOOIKOVOUIKWY ETTEVOUCEWYV TTOU dIOKPATOUV O€ CUVEPYATIa e AANEG ETTIXEIPATEIG
eTTEVOUCEWY, €1 BUVATOV ETTIONG YIA KABE XPNUATOTTIOTWTIKO PECTO CEXWPIOTA.

AglomioTia TWV TTANPOPOPIWV TTOU APOPOUV TOUG TTEAATEG

ZXETIKA vopoleaia: ApBpo 25 mrapdypagog 2 tng MIFID Il, dpBpo 54 mrapdypagog 7
TPWTO £8d@Io Tou KaT' e§ouoiodoTnon kavoviopou MIFID Il.

levikn kareuBuvthpia ypauun 4

44,

O1 emixeipoeig eevoloewy Ba TTpéTTel va AapBdvouv eUAoya PETpa Kal va dlaBéTouv
KatdAAnAa epyaleia woTe va dlac@aliCouv OTI Ol TTANPOPOPIEG TTOU GUAAEYOUV YIa TOUG
mTeAGTEG  eival  aflomioTeg, ouverreic kal  Oev  Bacifoviar o€ adIKAIOAOYNTEG
QUTOAEIOAOYNOEIG TWV TTEAATWV.

18 Omwg Tepiypd@eTal oTo TuAua | Tou Tapaptrigarog Il Tng MiFID Il («KaTtnyopieg TTeAATWwV TTou BEWPOUVTal ETTAYYEAUATIEG).
19 Evdéxetal va TTPOKUWOUV KOTOOTACEIG OTIC OToie O TEAATNG ep@avileTal ampOBUPOS va yVWOTOTIOINOEl TTARPWS TN
XPNHATOOIKOVOUIKK) Tou KaTtdoTaon. MNa 1o guykekpiyévo TTpoRAnua, BA. Q&As on MIFID Il investor protection topics (ESMA35-

43-349)
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YTITOOTNPIKTIKEC KATEUBUVTNPIEC YPAUUES

45,

46.

O1 TTeAATEG TTPETTEI VA TTAPEXOUV 0PBEG, ETTIKAIPOTTOINUEVES KAl TTARPEIS TTANPOPOPIES Ol
OTTOiEG €ival avaykaieg yia TNV agioAdynon NG KataAAnAdTnTag. QoTdo0, 01 ETTIXEIPNOEIG
eTTEVOUOEWV XpeladeTal va AauBdavouv KGBe eUAOYO PETPO TTPOKEIMEVOU VA EAEYXOUV TNV
a&lotmaoTia, TNV aKpPiBEIa Kal TN CUVETTEIQ TWV TTANPOPOPIWV TTOU CUAAEYOVTaI YIO TOUG
mTeAdTeG®. OI €TMIXEIPAOEIG TTApAUEVOUV UTTEUBUVES yia Tnv e€ac@dAion o1 dlaBEéTouv
ETTAPKEIG TTANPOYOpieg yia Tn dievépyela TNG agloAdyNong KATAAANAGTNTAG. Zuvaguweg,
KGBe oupwvia TIOU UTTOYPAQ@ETal OTd TOov TIEAATn 1 yvWwOoTOoTIoinon  Trou
TTpaydaToTIOIEiITAI aTmd TNV ETMIXEipNOn €mevOUCEwWY, 1N OTI0Id ATTOOKOTTEl OTOV
TTEPIOPIOHO TNG €UBUVNG TNG ETTIXEIPNONG ETTEVOUCEWY OOV aQopd TNV agloAdynon Tng
KAaTaAANAOTNTAG, TEKPAIPETAI OTI AVTIKEITAI OTIG OUVOQEig atraitioeig TG MiFID |l kal Tou
OXETIKOU KaT' €€0UCI000TNCN KAVOVIGHOU.

H autoagloAdynon Tmpémmel va avTioTabuideTar amd  avTIKEIMEVIKA KpItApia. [a
Tapdadelyua:

e avTi va pwTd av o TEAATNG KaTavoei TIG €vvoieg TNG avTIOTABUIONG KIvOUvVOuU-
atrédoong i TNG diagopoTToinong KivdUvou, N eTTIXEipnon TTevOUCEWY Ba TTPETTEI va
B€TEl TTPAKTIKA TTOpadeiyuaTa yia KATOOTACEIS TTOU WTTOPEI va TTPOKUWOUV OTnV
TPAEN, TT.X. ME TN XPNoN yPa®nuaTwy N HECW EUVOIKWY Kal ApVvNnTIKWY CEVAPIWV
TToU Bacifovial o€ eUAOYEG TTOPABOXEG,

e QVTi va pwTd av 0 TTEAGTNG £XEI ETTAPKEIG YVWOEIS yIa Ta KUPIA XOPOKTNEICTIKA KAl
TOUG KIVOUVOUG CUYKEKPIMEVWY €1I0WV ETTEVOUTIKWYV TTPOIGVTWY, N €Tmixeipnon 6a
TTPETTEL, AOYOU XApn, va BETEI EPWTHOEIG TTOU £XOUV WG OTOXO va agioAoynbouv ol
TTPAYHOTIKEG YVWOEIG TOU TTEAATN VIO TA CUYKEKPIPEVA €i0N ETTEVOUTIKWY TTPOIOVTWY
BéTovTag T1.X. OTOV TTEAATN EPWTACEIG TTOAAATTARG ETTIAOYNG OTIG OTTOIEG TTPETTEN VA
dwael TN owaTh amdvTnon,

e avTi va pwTtd av o TTEAATNG aloBAveTal OTI BIABETEI ETTAPKN TTEIPA yIA VO ETTEVOUOEI
o€ OpIoEVA TTPOIOVTA, N ETTIXEIPNON Ba TTPETTEI VA TOV PWTA JE TTOIA €i0N TTPOIOVTWY
gival €¢oIKEIWPEVOG, TTOC0 TTPOCEPATN Eival n TTEipa Tou aTTd cuvaAlayEég Pe TETola
TTPOIGVTA Kal TTO00 CUXVA TTPAYHUATOTTOIE TETOIEG OUVAAAQYEG,

e QvTi va pwTd TOV TTEAATN KATA TTOCOV TIOTEUEl OTI OIOBETEI ETTAPKN KEPAAAIQ YIO
emévduan, n xeipnon Ba TPETTEl va ¢NTA TTPAYHOTIKEG TTANPOPOPIEG OXETIKA UE TN
XPNMOTOOIKOVOUIKF TOU KATAOTAON, TT.X. TTOIX €ival N TOKTIKI TTNYA TOoU €1008ruaTédg
TOU KOl KOT@ TTO00V BAPUVETAl PE EKKPEMEIG UTTOXPEWOEIG (OTTWG gival TPATTEQIKA
odvela 1 GAeg o@eINég, oI oTToieG evdéxeTal va €xouv 181aiTepn BapltnTa oTNV
a&loAéynon tng IKavoTNTag Tou va avaAdBel OTTOIOVOATTIOTE GUVOEOUEVO ME TNV
emévduan Kivouvo r ¢nuia),

200Otav cuvaANGOCOVTAl JE ETTAYYEAUQATIEG TIEAATEG, OI ETTIXEIPNOEIG £TTEVOUTEWY TTPETTEI va AapBAavouv utrown TIS apXES TNG
avaAoyIKOTNTAG OTTWG SIATUTTWVOVTAI OTNV KaTeuBuvTrApia ypauun 3 o€ ouvduaoud pe 1o apbpo 54 Trapdypagog 3 Tou Kat'
€¢ouaiod6Ttnon kavoviopou MiIFID 1.

20



European Securities and Markets Authority

@ ESMA

47.

48.

49.

50.

e avTi va pwTd Tov TTEAATN KATA TTOOOV VIWOEl AveTa va avaAapBavel kKivduvoug, n
eTmxeipnon Ba TPETTEl va pwTA TTOI10 ETTITTEOO ATTWAEIAG 0TN dIdPKEIa PIag dedopEvNg
TePIOdou eival dlaTeBeINévog va atTtodexBei 0 TTEAATNG, €iTE OE PIA PEPOVWUEVN
€TTEVOUCN €iTE OTO OUVOAIKO XOPTOPUAGKIO.

Ma TNV eKTIKNON TNG YVWONG Kal TNG TTEipag Tou TTEAATN, N €TTIXEiIpNON Ba TTPETTEl ETTIONG
va atroQeUyel TN XPrRon UTTEPROAIKA YEVIKWYV EPWTHOEWY TTOU ETTIOEXOVTAI WG ATTAVTNON
val A 6xl, ) KAl Jia TTOAU eupeia TTpooéyyion Tou TUTTOU "ONUEIWOTE GTO KOUTAKI" (TT.X. Ol
emyeIpnoeig Ba TTPETel va atmo@elyouv va uttoBAAAouv oTov TTEAATN évav KAatdAoyo
ETTEVOUTIKWV TTPOIOVTWY KAl VO TOV pwToUV TTola KaTtaAhaBaivel). Ze TTEPITITWON TTOU Ol
ETTIXEIPNOEIG CUPTTANPWVOUY €K TWV TIPOTEPWY ATTAVTHCEISC PE BACN TO I0TOPIKO
ouvoAAaywv Tou TTEAGTN oTnv &v AOyw emmixeipnon (M.X. MEOW AAANG €TTEVOUTIKAG
uttnpeoiag), Ba Tpétmel va dlac@aAiCouv 0TI XpnoiJoTToloUvTal POVO  aTTOAUTWS
QVTIKEIPEVIKEG, OUVAPEIG KAl Q&IOTTIOTEG TTANPOPOpPIEG Kal OTI diveTal n €ukalpia aTov
TEAATN va eTTaveCeTAoel Kal, ev avAaykn, va d1opBwaoel Kal/j va cUUTTANpwoel KGBe pia
Q17O TIG TIPOCUPTTANPWHEVES ATTAVTACEIG OUTWGS WOTE va dlao@aAifeTal n akpifeia Tuxov
TTPOUTTaPXOoUcWV TTANpo@opiwyv. O1 eTTIXEIPACEIS Ba TTPETTEI £TTIONG va ATTOPEUYOUV va
UTTOBETOUVY TNV TTEipa TOu TTEAATN BaCI{OUEVEG OE UTTOBETEIG.

Otav a&lohoyolv Tnv avoxr KivdUvou Twv TTEAQTWYV TOUG PECW €PWTNUATOAOYIOU, Ol
ETTIXEIPNOEIG ETTEVOUCEWV OV TTPETTEI VA DIEPEUVOUV JOVO Ta ETTIBUPNTA XAPAKTNPIOTIKA
NG avTIOTABUIONG KIVOUVOU-ATTOd00NG TWV HEANOVTIKWY €TTEVOUCEWY, OANG TTPETTEl Va
AapBavouyv etriong uTTOwn TNV TTEPI KIVOUVoU avtiAnyn Tou TTeAATN. MNa Tov okoTrd auTo,
Kal evw Ba TTPETTEN va aTTOQEUYETAI N AUTOEKTINON TNG avoxng Kivduvou, Ba yttopoloav
Va TEBOUV OUYKEKPIPEVEG EPWTHOEIG OXETIKA HE TIG TIPOCWTTIKES ETTIAOYEG TOU TTEAATN O€
TTEPITTITWON ABeBAIOTNTAG WG TTPOG TOV Kivouvo. ETTITTAE0V, O1 ETTIXEIPNOEIG ETTEVOUCEWV
Ba upTTOopoUlCcaV yia TTAPAdEIYHO Vva XPNOIKMOTTOINOOUV YPOQPrUATA, OUYKEKPIMEVO
TTO000TA i aKPIP apIBuNTIKG PeyEOn étav pwTtouv Tov TTEAGTN TTWG Ba avTidpouoe o€
TTEPITITWON PeEiWoNG TNG agiag Tou XapTOQUAAKIOU Tou.

Edav o1 emixeipiocig emevduoewyv oTtnpifovral oe epyoleia Ta otroia TTPOKEITAl va
XpnoipotroinBolv atmmd Toug TEAATEG OTO TTAQioIo Tng diadikaciag agiohdynong ng
KATaAANASTNTAG (OTTWG ETTIYPOUMIKA €PWTNUATOAGYIO 1} AOYIOHIKO KATAPTIONG TTPOQIA
Kivduvou), Ba TTpéTTel va diac@aAifouv 0T dIaBETOUV KATAAANAG CUCTAUATA KAl EAEYXOUG
woTe va e€aoalileTal OTI Ta epyalcia givalr KaTAAANAQ yia Tov ETMISIWKOUEVO OKOTTO Kal
TTAPAYOUV IKAVOTTOINTIKA atroTeAéopata. MNa TTapadelypa, TO AOYIOMIKO KOTAPTIONG
TTPOPIA KIvOUVOU WTTOPEl va TTEPIAAUBAVEI PHEPIKOUG €AEYXOUG TNG OUVEKTIKOTNTAG TWV
ATTAVTACEWV TTOU divouv o1 TTEAATEG, WOTE va EVTOTTICOVTAI Ol AVTIQACEIG PETALU TWV
OIOPOPETIKWV TTANPOPOPIWY TTOU CUAAEXBNKAV.

O1 emixeipnoeig Ba mpémel emmiong va AauBdvouv eUAoya PETPA yia Tn MEIWON TwvV
duvnTIKWV KIVOUVWY TToU OXETICovTal e TN XpAon TETolIwV epyaAsiwv. MNa TTapadeiyua,
duvnTIKoi Kivduvol JTTOPEl va TTPOKUTITOUV av ol TTEAATEG evBappUvovTal va TTAPEXOUV
OUYKEKPIMEVEG — ATTAVTNOEIC  TIPOKEINEVOU  va  €Caoc@aAioouv  TIpoofacn o€
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XPNHUATOTTIOTWTIKA JECO TA OTToia PTTOPEI va unv gival KatdAAnAa yia autoug (kaBoéoov
deV AVTATTIOKPIVOVTAI BEOVTWG OTIG TIPAYUOTIKEG TIEPIOTATEIG KAl TIG AVAYKES TOUG)2L,

51. Tia va d1lac@QaNICeTAlI N CUVEKTIKOTNTA TWV TTANPOPOPIWYV TTOU APOopoUV Toug TTEAATEG, Ol
ETMXEIPNOEIG €TTEVOUCEWV Ba TTPETTEl Va €€ETACOUV TIG TTANPOPOPIES TTOU GUAAEYOUV WG
oUvolo. Ol eTIxXeEIPOEIG TTPETTEI VA PPIiCKOVTAl O€ ETOINOTNTA YIA VO EVTOTTICOUV TUXOV
avTIQACEIG HETAEU DIAPOPETIKWYV TTANPOPOPIWYV TTOU CUVEAEEAV KAl VA ETTIKOIVWVOUV E
TOV TTEAATN TTPOKEINEVOU va €TTIAUOUV TUXOV OUCIWdEIS BUVNTIKEG avavTIoTOIXiEG R
avakpiBeies. Mapadeiypata TETOIWV AVTIQATEWY OTTOTEAOUV OI TTEAATEG TTOU BIaBETOUV
Aiyn yvwon n Treipa Kal n oTaon Toug atTévavTl oTov Kivouvo eival ETTIBETIKN A EKEiVOl TTOU
€XOUV OUVETO TTPOPIA KIVOUVOU Kail PIAOS0EOUG ETTEVOUTIKOUG OTOXOUG.

52. O emixelpnoeIg eTTEVOUCEWY TTPETTEI VO BECTTIOOUV PNXAVIOUOUG YIa TNV QVTIMETWTTION
TOU KIVOUVOU TTOU €VEXEI N TACOTN TWV TTEAATWYV VA UTTEPEKTIMOUV TN yVwaon Kal Tnv TTEipa
TOUG, YIa TTapadelypa ocupttepIAauBavovTag pwTroelg TTou Ba BonBouv TIG ETTIXEIPAOEIG
va agloAoyouv Tn oUuvoAIKr Katavonaon atmo Toug TTEAATEG TWV XAPAKTNPIOTIKWY KAl TWV
KIVOUVWYV TWV S1aQOpwV EI0WV XPNHUATOTTIOTWTIKWY JEowV. Ta HETPA auTd evOEXETAI VO
aTTOdEIXTOUV IBIQITEPA ONUAVTIKA OTNV TTEPITITWON TWV «POUTTOTIKWY CUNBOUAWVY,
KaBwG O KivOUvOoG UTTEPEKTIUNONG €K MEPOUG TwV TTEAATWV Egival eVOEXOPEVWG
upnAOGTEPOG OTAV QUTOI  TTAPEXOUV  TTANPOQYOPIEG MECW auTopaToTToinuévou (N
NMIQUTOUATOTTOINKEVOU) CUCTAPATOG, 16iwg OTav N aAAnAeTTidpacn PETALU TwV TTEAATWV
KAl TwWV UTTOAAAAWY TG €TTixeipnong emmevduoewy cival eaipeTiké TTEpIopIoPEVN A Oev
TTPORAETTETAI KAV.

Emikaipotroinon Twv TAnpo@opIiwyV TToU a@opouV ToUg TTEAATEG

ZxeTIK) vopoBeoia: ApBpo 25 mrapdypagog 2 tng MiFID Il, dpBpo 54 mrapdypagog 7
edd@io deUuTEPO KAl ApBpo 55 mrapdypa@og 3 Tou KAt £§0UCI0BOTNON KAVOVIOUOU
MIFID II.

Ievikn kareuBuvrnpia ypauun 5

53. Eav upia emxeipnon emevduocwyv €xel dlapkn oxéon Pe Tov TTEAATn (OTTWG N dI0PKASG
TTAPOX OUMPBOUAEUTIKWY UTTNPECIWY 1 UTTNPECIWV dlaxeipiong XapTogulakiou), Ba
TPETTEl, TIPOKEIMEVOU  va  €xel Tn duvaTtétnta va  ekTeAéoel  agloAdynon Tng
KataAAnASGTNTaG, va BeoTrioel dladikaaieg ol oTToieg Ba Kabopilouv:

(a) 11010 PEPOG TWV TTANPOPOPIWY TTOU CUAAEXBNKaV attd Tov TTEAATN Ba TTPETTEl Va
ETTIKQIPOTTOIEITAI KAl JE TTOI0 oUXVOTNTA

(B) TTWG Ba TTPETTEN VA YIVETAI N ETTIKAIPOTTOINCN KAI TTOIEG EVEPYEIEG TTPETTEI VA EKTEAET
n emixeipnon étav Aaupavel TPOOBETEG 1] ETTIKAIPOTTOINUEVES TTANPOPOPIES 1] OTAV
0 TTENATNG Oev TTAPEXEI TIG CNTNBEITEG TTANPOPOPIEG.

2L Tuvaewg, BA. emiong TTapdypa@o 54 Tng KaTeuBUVTHPIAG YPAUUNS 5, N otroia SiaAauBavel OXETIKA PE TOV KivBUVO eTTPEAaiioU
TWV TTEAQTWV OTTO TIG ETTIXEIPNOEIG ETTEVOUCEWY WOTE Va GAAGEOUV TIG TTPONYOUHEVEG ATTAVTHOEIG TOUG XWPIG va €XEl HEGOAABATEI
KGTTOIO TIPAYMATIKA METABOAN OTNV KATAGTACH TOUG.
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54.

55.

56.

57.

58.

O1 emixeiprioeig eTevoUoEwWY TTPETTEI VA ETTAVAEIOAOYOUV avda TOKTA XPOVIKA SI00TAMATO
TIG TTANPOPOPIEG OXETIKA PE TOUG TTEAATEG TTPOKEINEVOU va dlac@aAiouv OTI dev gival
TTPOPAVWG TTapwYNHEVES, avakpiBeic i eANITTEIC. Na Tov OKOTTO auTdv, oI ETTIXEIPATEIG
emevOUOEWY Ba TTPETTEl va QapPUOlouV dIadIKOTIES TTOU VA TTAPOTPUVOUV TOUG TTEAATEG
VO ETTIKAIPOTTOIOUV TIG APXIKWG Trapaoxebeioeg TAnpogopieg oOtav  ocupPaivouv
ONUAvVTIKEG aAAaYEG.

H ouxvotnTa TNG ETTIKAIPOTTOINONG UTTOPEI va dIagEPEl avaloya, yia TTapadEIyua, PE TO
TTPOWIA KIVOUVOU Tou TTEAATN Kal AapBdvovtag uttéwn Kai 1o €i00¢ TOU CUVIOTWHEVOU
XPNHUATOTTIOTWTIKOU péoou. Bdoel Twy TTANPOQOPIWY TTOU TUAAEXBNKAV avagpopika JE
évav TTEAATN OTO TTAQICIO TWV ATTAITACEWV KATAAANASTNTAG, PIa ETTIXEIPNON KaBopilel To
TTPOWIA £TTEVOUTIKOU KIVOUVOU TOU TTEAATN, ONAadK To €i60G TwV ETTEVOUTIKWY UTTNPECIWV
N TWV XPNMATOTTICTWTIKWY PECWY TTOU PTTOPOUV YEVIKA va €ival KatdAAnAa yia autév
AauBdvovtag uttéwn Tn yvwon Kal Tnv TIEipa, Tn XPNUATOOIKOVOUIKA KaTdoTaon
(TrepiAauBavouévng NG duvatoTNTAg TOU Vo avaAapBavel (nuieg) Kal Toug eTTEVOUTIKOUG
ToUu 0TOX0UG (TTEpIAapBavouévng TNG avoxng Kivouvou). MNa TTapddelyua, Eva TTPOQIA
KIVOUVOU TTOU TTOPEXEI OTOV TTEAATN TTPOoRACn O €va eupUTEPO QPACHA TTPOIGVTWYV
UYnAOTEPOU piOKOU €ival éva OTOIXEIO TIOU  €VOEXOUEVWG  OTTAITEl  ouxVvOTEPN
EMKaIpoTTOinON. ETTioNg, utTdpxouv OpPICHEVA YEYOVOTO TA OTTOId EVOEXETAI VO
EVEPYOTTOIOUV pia d1adIKagia ETTIKAIPOTTOINONG OTTWG, VIO TTAPAdEIYUA, OTNV TTEPITITWON
TTEAQTWV TTOU POAVOUV O€ OUVTALIUN NAIKia.

H emkaipotroinon utropei va dievepyeital, yia TTAPAdEIYUA, KATA TIG TTEPIODIKES
OUVQAVTHOEIG JE TOUG TTEAATEG I ATTOOTEANOVTOG OTOUG TTEAATEG €va €pWTNHUATOAGYIO
ETTIKAIPOTTOINONG. ZXETIKEG EVEPYEIEG MTTOPET va TTEPIAAUBAVOUV TNV aAAayr) Tou TTPO®IA
TOU TTEAGTN BACEI TWV ETTIKAIPOTTOINUEVWYV TTANPOPOPIWV TTOU CUAAEXBNKAV.

Ooov agopd TIG TTPOTIUACEIG BIwoINOTNTAG TOu TTEAATN, O TTAnPOoPopieg Ba TTPETTEl Va

ETTIKQIPOTTOIOUVTAI -EQPOOOV UTTAPXEl OIOPKAG CcuuBatiky oxéon HE Tov TTEAATN— TO
QPYOTEPO KATA TNV ETTOEVN TAKTIKY ETTIKAIPOTTOINCN TWV TTANPOQOPIWY TOU TTEAATN HETA
TNV évapgn €papuoyng Tou Kat' e¢ouaioddTtnon kavoviopou 2021/1253 tng EmMTPOTTAG.
O meAdTng Ba TTpéTTel €TTiIoONG VA €XEl TN duvaTOTNTA VA ETTIKAIPOTIOIEI APECT TO TTPOPIA
TOU, EQOooV TO €mMBupEl. E@doov o TeAdTNg dev {nNTroEl APECA TNV ETTIKAIPOTTOINCN TOU
TTPO®IA TOU Kal yia 6Ao To diIAoTNPa KATd TO OTToi0 n emixeipnon &gv €xel AARel TIg
TTANPOPOPIEG OXETIKA WE TIG TTPOTIMACEIG BIWCIUOTNTAG TOU TTEAATN, O TTEAATNG BewpEiTal
"oudETEPOG" aTrd ATTown TTPOTINACEWY BIWCINOTNTOG KA, WG EK TOUTOU, CUPPWVA UE TNV
Tapdypago 85, Ba utmopoucav va Tou cuoTaBouv T6CO TTPOIGVTA TToU OlaBETouV
XOPAKTNEIOTIKA BIWCINOTNTAG 600 Kal TTPOIOVTa TToU Oev DIABETOUV XOPOKTNPIOTIKA
BiwaoiuéTtnTag.

Eivar emmiong onuavtikdé o1 €mixeipfoeig €mevdUoewy va Be0TTicouv PETPO yia TOv
TTEPIOPIOHUO TOU KIVOUVOU TTOU EVEXEI N TIPOTPOTTI TTPOG TOV TTEAGTN VA ETTIKAIPOTTOINCEI
TO TTPOPIA TOU -TTapPOTI N KatdoTaor) Tou dev €xel PeETABANBEI- woTe va gugavideTal wg
KATAAANAOG Y10 OCUYKEKPIPEVO ETTEVOUTIKO TTPOIGV TO OTTOI0 O€ DIOQOPETIKA TTEPITITWON Ba
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ATav akatdAAnAo yia autdév?Z. Q¢ TTapddelyda opBAG TIPAKTIKAG YIA TNV AVTIMETWTTION
auTtoU TOU OUYKEKPIMEVOU KIVOUVOU, OI ETTIXEIPNOEIS £TTEVOUCEWY Ba ptTopoucav va
BeoTricouv diadikaoieg eTTAAABEUONG TTPIV KAl JETA TV TTPAYUATOTTOINCN CUVAAAQYWY,
ol otroieg Ba e&eTalouv TUXOV UTTEPPOAIKA OUXVEG ETTIKAIPOTTOINCEIG TOU TTPOQPIA TOU
TTEAATN A TUXOV ETTIKAIPOTTOINCT) TOU 0€ OUVTOUO XPOVIKO didoTnua PETA TNV TEAEUTaIA
TpoTtroTroinon (1I8iwg av autr) n aAAayr cuvéRn Aiyo TTpiv aTrd T CUVIOTWHEVN ETTEVOUOT).
Etouévwg, avaloyeg KaTaoTAoEIG Ba TTPETTEl va TUYXAVOUV TNG BE0UCAG QVTIMETWTTIONG
N va yvwoTotrolouvTtal otn ouva@r Aeitoupyia eAéyxou. O1 ev AOyw TTONITIKEG Kal
o1adikaaieg gival IDINITEPA ONUAVTIKEG OOAKIG CUVTPEXEI AUENUEVOS KivVOUVOG GUYKPOUONG
METAEU TOU CUPPEPOVTOG TNG ETTIXEIPNONG ETTEVOUCEWYV KOl TOU CUUPEPOVTOG TOU TTEAATN,
T.X. TTEPITTTWOEIG TOTTOBETNONG o€ TTpoidvTa idlag ékdoang (self placement) 4 étav n
emyeipnon emevoloewv AauBdvel avTimapoxés yia va Tpofei oe dlavour evog
TTPOoIdVTOG. ‘Evag aAAog cuva@ng TTapdyovTag TTou TTPETTElN va £EETACETAI OTO TTAQICIO
auté eival 1o €idog TNG aAAnAetTidopaong pe Tov TTEAATN (SIOTTPOCWTTIKA i HECW
QUTONATOTTOINUEVOU GUOTAHATOG)Z.

O1 emixeIpAoeIg €TTEVOUCEWY TTPETTEI VO EVNEPWVOUV TOV TTEAGTN OTAV Ol TTPOCOETEG
TTANPOPOPIEG TTOU BOBNKAV £XOUV WG ATTOTEAECUA TNV aAAayry Tou TTPOPIA Tou, EiTe
au&dvovTag To pioKo (OTTOTE £va eupUTEPO OUVOAO TTPOIOVTWY UWNAOGTEPOU PICKOU Kal
MEYOAUTEPNG TTOAUTTAOKOTNTOG €ival evOEXOMEVWGS KATAAANAQ yIO QUTOV €vEXOVTAG TOV
KivOuvo uywnAOTEPWY OTTWAEIWY) 1, avrioTPpOQwWS, KABIOTWVTAG TO TTIO OUVTNPENTIKO
(oréTE EVOEXOPEVWIG TTEPIOPICETAI TO GUVOAO TWV TTPOIOVTWY TTOU gival KatdAAnAa yia
auTév).

MAnpo@opieg TeAATN TTOU €ival VOMIKS TTPOCWITO | ONASA TTPOCWTTWV

ZXETIKRA vopoBeoia: ApBpo 25 Trapdypagog 2 tng MIFID Il, kai dpBpo 54 mrapdypag@og 6
ToUu KaT' €§ouciodoTnon kavoviouou MiFID II.

levikn kareuBuvrhpia ypauun 6

60.

O1 emixeipnoelg eTTeEVOUCEWY TTPETTEI VA DIABETOUV [Ia TTOAITIKE TTOU va KaBopilel ek Twv
TPOTEPWYV TOUG KAVOVEG TTOU BIETTOUV TN BIEVEPYEIA TNG AgIOAOYNOoNG TNG KATAAANAGTNTAG
OTav o0 TTEAATNG €ival VOUIKO TTPOCWTTO | opdda atroteAoUpevn atrd dUo A TTEPICTOTEPQ
QPUOIKA TTPOCWTTA A OTaV TTEPICOOTEPA TTPOCWTIA EKTTPOCWTTOUVTAl atrd éva GAAO
QUOIKO TTPOCWTTO. H TTONITIKN auTr TTPETTEl va KaBopilEl, yia KaBeIA aTTd TIG TTAPATTAVW
TEPITITWOEIG, TN OlIadIKACIa KAl Ta KPITApIa TTou Ba Trpétrel va epapudlovTal yia Tn
OUPUOPOWON TIPOG TIG aTTAITACEIS KATAAANAGTNTag TG MIFID Il. H emixeipnon
ETTEVOUCEWY Ba TTPETTEI VA EVNUEPWVEI EK TWV TTPOTEPWV TOUG TTEAATEG TNG TTOU Eival
VOUIKA TTPOOWTTA, OUAOEG TTPOCWTTWYV Il QUOIKA TTPOCWTTA TTOU EKTTPOCWITTOUVTAI ATTO
€va AAAO QUOIKO TTPOCWTTO OXETIKA WE TO TTOI0G Ba TTPETTEl va UTTOBANBEI o€ agioAdynon
TNG KATOGAANASGTNTOG, TOV TPOTTO ME TOV OTroio  dlevepyeital n  agloAdynon g

2 Emriong ouva@n aTo TAQiolo autd eival Ta pétpa TTou BgoTifovtal yia T SIao@AAIoN TNG agIoTTOTIag Twv TTANPOQPOPIWLY TOU
TTEAATN, OTTWG avaAuovTal TNV KATEUBUVTAPIa ypauun 4, TTapdypagog 44.

B Fuvaeuwg, BA. TIg Bieukpiviaeig oTig otroieg N TTPoERN N ESMA ato Q&As on MIFID Il investor protection topics (Ref: ESMA35-
43-349 — Question on ‘Transactions on unsuitable products’).

24



“ ESMA

European Securities and Markets Authority

KAataAANASTNTaG oTnV TTPAEN Kai Tov duvnTIKO TNG AVTIKTUTTO OTOUG OUVOQEIG TTEAATEG,
oUP@WVA UE TNV IoXUouoa TTONITIKI).

YTTOOTNPIKTIKES KATEUBUVTAPIES YPAUUES

61.

62.

63.

64.

65.

O1 emixeipAoelg emevdUoewy TTPETTEI va €EETACOUV AV TO €QAPUOOTED €BVIKO Sikalo
TTEPIEXEI EIOIKEG puBUioEIG TToU TTPETTEl va An@Bouv uttoyn katd Tn dlevépyEla TG
agloAéynong tng kataAAnAdtntag (autd cupPaivel, yia TTapddelyua, 6tav 0 VOUOG
TTPoBAETTEl TOV OI0PICUO VOUIKOU EKTTPOOWTTOU YIa avnAikoug fj dtopa avikava yia
dikaloTTpagia A yia VOUIKO TTpOCWTTO).

H toAimkn mpémmel va SIoKpivel oapweg METAEU Twv TTEPITITWOEWY OTIC OTTOIEG O
EKTTPOOWTTOG TTPORAETTETAN aTTO TO I0XUOV €BVIKG dikalo, OTTWG ival yia TTAPABEIYHA N
TTEQITITWON TWV VOUIKWY EKTTPOCWTIWY, KAl TWV TIEPITITWOEWY OTIG OTToieg Oev
TTPORAETTETAI EKTTPOOWTTOG, Oa TTPETTEI OE VA ETTIKEVIPWVETAI OTIG OEUTEPEG. 2€ OOEG
TTEPITITWOEIG N TTONITIKA TTPOPRAETTEI TN oUVAWN CUPPWVIWV PETAEU Twv TTEAATWY, Ol
evoIa@ePOPEVOl Ba TTPETTEI VO EVNPEPWVOVTAI CAPWS KOl EYYPAPWS OXETIKA ME TIG
OUVETTEIEG QUTWYV TWV CUPQWVIWY 600V apopd TNV TTPOCTACIA TWV CUPPEPOVTWY TOUG.
Ta pétpa Tou AapPBavel n etmxeipnon eTevOUCEWY OTO TTAQICIO TNG TTONITIKAG TNG TTPETTE
va gival 8eOVTWG TEKPNPIWPEVA WOTE va gival duvath n SIEVEPYEIQ €K TWV UCTEOQWV
EAEYXWV.

[NepITTwoeIC oTIC ormoisC PoBAETTETAl EKTTOOOWTTOC BACEl TOU £QapuoaTéou g6vikou
Olkaiou

To &pbpo 54 Trapdypapog 6 edd@Io deUTEPO TOU KAT' £€0UCIOBOTNON Kavoviouou MiFID
Il opier Tov TPOTTO pE TOv oOTroio Ba Tpétel va dievepyeital n agioAdynon Tng
KAataAANASTNTAG OTav O TTEAATNG €ival QUOIKO TTPOCWTTO EKTTPOCWTTOUNEVO aTTd GAAO
QUOIKO TTPOCWTTO 1 €ival VOUIKO TTPOCWTTO TTOU €xEl aITnBEi va KatnyoplotroinBei wg
emTayyeApaTiag TeAATNG. H epappoyn Tng idiag Tpoceyyiong o€ OAa T VOUIKA TTPOCWTTA,
ave¢dptnTa ammd To av €xouv aItnBei va kartnyoplotroinBolv wg emmayyeAuaTieg i oxl,
KpiveTal eUAoyn.

O1 emyxeipioeig emevduoewy TPETTEL va dlac@aAifouv 611 o1 diadikagieg Toug
EVOWUATWVOUV ETTAPKWG OTNV OPYavwTIKA Toug d1apBpwon 10 ev Adyw apBpo. Auto
onuaivel, JETagU AAAWYV, OTI ETTAANBEUOUV TO KATA TTOOOV O EKTTPOOWTTOG £E0UCIOBOTEITAI
TTPAYHaTI —BACEl TOU OIKEIOU £BVIKOU SIKaiou— va TTpayUaToTToIEl CUVOAAQYEG €K HEPOUG
TOU UTTOKEIPEVOU TTEAATN.

[epirrwaoeic atic ormoiec Ogv TPoBAETeTal EKTTpoowTToC BAoel ToU epapLooTéou Bvikou
Olkaiou

Otav o meAdTNng cival oudda dU0 i TTEPICTOTEPWY TTPOCWTIWY Kal Oev TTPORAETTETAI

EKTTPOOWTTOG BAcel Tou e@appooTéou €BvikoU Sikaiou, n TTONITIKA TNG €TTIXEipnong
ETEVOUCEWY TTPETTEI VA OPICel TO TTPOCWTTO ATTO TO OTT0I0 Ba CUAAEYOVTAI O AVAYKAIEG
TTANPOPOPIEG Kal Tov TPOTTO dlevEpPyElag TNG agloAdynong NG KataAAnAoTnTag. Ol
TTEAATEG TTPETTEI VA EVNEPWVOVTAI BEOVTWG OXETIKA WE TNV TTPOCEYYION TNG ETTIXEIPNONG
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eTevOUoewV (OTTWG KaBopileTal oTnv TTONITIKA TNG €TTIXEIPNONG), KABWGS KAl OXETIKA UE
TIG TIPOKTIKEG OUVETTEIEG TNG €V AOYw TTPOCEyyiong oTn dlevépyela NG agloAdynong Tng
KATaAANAOTATOG.

O1 emyeipoeig emevoloewy Ba ptmopoUcav va €EETACOUV TTPOCEYYIOEIGC OTTWG N
akéAoubn:

(a) Ba pmropoucav va eTAEEOUV va KOAETouV TNV opdda TTou atroTeAsiTal atrd dUo N
TTEPICCOTEPA YUOIKA TTPOCWTTA VA OPicEl EKTTPOCWTIO, A

(B) Ba ptropoucav va ££ETATOUV TO EVOEXONEVO TNG TUAAOYIG TTANPOPOPIWYV YIa KABE
MEMOVWMEVO TTEAATN KAl TNG agloAdynong NG KATtaAANASGTNTAG KABe TTEAATN
EexwpioTa.

[ModokAnon ornv oudda 1mou arroTeAEiTal ammrd U0 1 TTEQLICTOTELA PUOIKA TTOOOWITA va
0PIOEl EKTTPOOWITO

Av n oudda 1Tou atroTeAgiTal atrd dUO 1 TTEPICOOTEPA PUOIKA TTPOCWTTA CUUPWVAOCEI va
opicel eKTTPOoWTTO, Ba YTTopoUcE va akoAouBnBei n TTPocéyyion TTOU TTEPIEXETAI OTO
GpBpo 54 TTapdypaog 6 £dAaQIo deUTEPO Tou KAT' £€ouaioddTnon kavoviguou MIFID II:
Ba Aappdavovtal uTTéwn agevog N yvwaon Kal N TTEipa TOU EKTTPOCWTTOU Kal, GQETEPOU, N
XPNUATOOIKOVOUIKI] KATAOTACN KOl Ol €TTEVOUTIKOI OTOXOI TOU UTTOKEiEvoU TTeAGT. O
OIOPICUOG EKTTPOCWTIOU TTPETTEI VO TTPAYUATOTTOIEITAI EYYPAPWS Kal va ouvAadel he TO
epappooTéo €0vikG dikalo, n 8¢ TPAEN OIOPICPOU VO KATAXWPEEITAI OTO APYXEIO TNG
OXETIKNG €TTIXEIPNONG €TTEVOUCEWY. O TTEAAGTEG - Ta MEAN TNG OpAdag - TIPETTEN va
EVNUEPWVOVTAI CAPWG KAl YPOTITWG OXETIKA PE TIG CUVETTEIEG TTOU PTTOPEI va £XEl YIA
OUP@WVia JETAEU TWV TTEAATWYV GTNV TTPOCTACIA TWV AVTIOTOIXWV SIKAIWHATWY TOUG.

MavTtwg, n TOAITIKA TNG £TTIXEIPNONG £TTeEVOUCEWY Ba PTTopoUcE va aTTaITEl TN CUPPWVN
YVWUN TOU UTTOKEIMEVOU  TTEAATN/TWV  UTTOKEIMEVWY TTEAQTWYV OXETIKA ME TOUG
ETTEVOUTIKOUG OTOXOUG.

Av Ta eutTAekOpeva pépn OUOKOAEUOVTAl vO ATTOQOCICOUV Trolo/TTola Ba gival To
TTPOOWTTO/TA TTPOCWTTA ATTO TO OTT0I0/Ta OTToI0 Ba GUAAEYOVTAI OI TTANPOPOPIEG OXETIKA
ME TN yvwaon Kai Tnv Treipa, moia Ba gival N Bdon KaBopiouou NG XPNHOTOOIKOVOUIKAG
KatdoTaong yia 1n dievépyela TG agloAdynaong Tng KataAAnASTNTag A TTwg Ba opioTouv
Ol €TTEVOUTIKOI OTOXOI, N ETTIXEIPNON £TTEVOUCEWY Ba TTPETTEI VA UIOBETATEI TNV TTIO GUVETH
Tpooéyyion AapBdavovtag avaAdywg uttéyn TIG TTANPOPOPIES yIa TO TTPOCWTTO WE TIG
ANyOTEPEG YVWOEIG Kal T MIKPOTEPN TIEipd, TNV TTIAEOV XOUNAR aTroTignon Tng
XPNHATOOIKOVOUIKNAG KATACTAONG KAl TOUG TTAEOV GUVTNPENTIKOUG £TTEVOUTIKOUG OTOXOUG.
EVOANGKTIKA, N TTONITIKA TNG ETTIXEIPNONG ETTEVOUCEWV PTTOPEI ETTIONG VA TTPOBAETTEI OTI
o uia Tétola katdoTaon Oev Ba e€ivalr duvatr n TTAPOXNA UTINPEECIWY ETTEVOUTIKWV
oupBoulwyv 1 diaxeipiong xapto@uAakiou. O1 eTIXEIPACEIG €TTEVOUCEWY TTPETTEI VA
ETMOEIKVUOUV TOUAGXIOTOV TNV OQEIAOUEVN OUVESH OTAV UPIOTAVTAI CNUOVTIKEG DIOPOPES
OTO ETMTTEDO TNG YyVWONG KOl TNG TIEIPAG 1] OTN XPNUATOOIKOVOUIKI] KATAOTOON TWV
O1d@opwy TTEAATWYV TTOU CUMMETEXOUV OTNV OMada, 1} OTav Ol UTTNPECIEG TTAPOXNG
ETTEVOUTIKWY OUPPBOUAWY 1 dlaxeipiong xapToQuAakiou evoéxeTal va TrepIAauBAavouv
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MOXAeUpéva XPNMUOTOTTIOTWTIKA HECA | CUVOAAQYEG PE evOEXOUEVN UTTOXPEWON TTOU
EVEXOUV KiVOUVO ONUAVTIKWYVY OTTWAEIWY, 01 0TToiEG Ba uTTopoucav va uttepBouv 1o UYog
NG APXIKAG €TTEVOUONG TNG OMAdAG Twv TreEAaTwy. Ol ETTIXEIPNOEIG ETTEVOUCEWY TTPETTEI
VO TEKUNPIWVOUV 0OQWG TNV TTIAEYEICO TTPOCEYYION.

2UAAoyn mAnpoopiwy via KaBs usuovwuévo meAdrn kair aéloAdynon tnc kKaraAAnAdrnrac
KGBe meAdin EexwploTd

Otav pia emxeipnon €mevoloewy atmo@acifel va OUAAEEEI TTANPOQOPIEG Kal VO

aglohoynoel TNV KaTaAANAOGTNTA yIa KABE PEPOVWHPEVO TTEAATN TTOU CUMMETEXEI OTNV
oudda, edv upicTavTal oNUAVTIKEG BIAQPOPES HETALU TWV XAPAKTNPIOTIKWY TWV £V Adyw
MEMOVWMEVWY TTEAATWY (yIa TTapddeiyua, €av n emxeipnon Toug €xel Tafivoufoel o€
OIAQOPETIKA ETTEVOUTIKA TTPO®IA), TTPOKUTITEI ANTNUA SIACPAAIONG TNG CUVEKTIKOTNTOG
TWV UTTNPECIWY TTAPOXAG ETTEVOUTIKWY CUMBOUAWY A dlaxeipiong XapToQuUAaKiou ol
OTTOIEG TTAPEXOVTAl AVOPOPIKA PE TO OTOIXEIA TOU EVEPYNTIKOU ] TO XAPTOPUAGKIO TNG £V
AOYW OPABAG TTEAQTWV. Z€ IO TETOIA TTEPITITWAT, £VA XPNHATOTTIOTWTIKO HECO EVOEXETAI
va gival KATAAANAO yia évav TTEAGTN TTOU CUMMETEXEI OTNV OpdAda Kal akaTAAANAo yia
GAov. H TONTIKA TNnNG emxeipnong emmevduoewyv TIPETTEl Vo OIEUKPIVICEl  TTWG
avTigeTwTTiCovTal TETOlEG KaTaoTAoelg. H emixeipnon emevduoewyv o@eiAel Kal oTnv
TTEPITITWON QUTH va aKOAOUBN o€l TNV TTAEOV OUVETH TTPOCEYYION, AauBdavovtag utrown
TIG TTANPOYOPIES YIa TOV TTEAATN TTOU CUMMETEXEI OTNV OpGda Kal dIABETEN TIG AlyOTEPES
YVWOEIG Kal TN MIKPOTEPN TTEipA, TNV TTAEOV XOUNAR ATTOTiuNon TNG XPNMOTOOIKOVOMIKAG
KATAOTOONG KOI TOUG TTAEOV OUVTNPENTIKOUG ETTEVOUTIKOUG OTOXOUG. EVAAAGKTIKG, N
TTONITIKI) TNG ETTIXEIPNONG ETTEVOUCEWV UTTOPEI €TTIONG va TTPORAETTEI OTI O€ pia TETOIN
katdotaon Oev Ba gival duvaTh N TTAPOXNA UTTNPEECIWV ETTEVOUTIKWY CUMBOUAWY N
OlaxeipIoNG XAPTOPUAAKIOU. Suvapuwg etmionuaivetal 61t N ocuAAoyry TTANPOPOPIWY YIa
OAOUG TOUG TTEAATEG TTOU CUMHETEXOUV OTNV OUAda Kal N SIAPOPPWaOn, YIa TOUG OKOTTOUG
NG a&loAdynong, €vOG TTPO®IA TTOU QVTIOTOIXEI OTOV PHECO OPO TWV YVWOEWV Kal TWV
IKAVOTATWY OAWV TWV PEAWV TNG OPAdag pAAAov avTikerral otn Baoikr apxf TN MiFID
TTEPI TTPOCTACIOAG TWV CUUPEPOVTWY TWV TTEAATWV.

Avaykaigg puBuioEIg YIO TNV KATAVONOT TWV ETTEVOUTIKWYV TTPOIOVTWYV

2ZXETIKR vopoBeoia: ApBpo 16 Trapdypagog 2 kai dpbpo 25 mrapdypagog 2 Tng MIFID i,
Kal dpBpo 54 Trapdypa@og 9 Tou Kat' e§ouoiodéTnon kavoviouou MIFID Il.

levikn kareuBuvrhipia ypauun 7

71.

O1 emmixeiproeig emevouoewyv TTPETTEN va dlac@aAidouv 0TI ol TTONITIKEG Kal o1 dIadIKaaieg
TTOU €QAPUOloUV  yIO va KOTAVONOOUV TO  XOPOAKTNPEIOTIKA Kol TN ¢@uon
(ouptrepIAapBavopévou Tou KOOTOUG KAl TwV KIVOUVWY) TwV ETTEVOUTIKWY TTPOIOVTWV
TOUG ETTPETTOUV VO OUVIOTOUV KATAAANAQ TTpoidvTa rl va €1TeVOUOUV 0€ KATAAANAQ
TTPOIGVTA YIO AOYAPIOTHO TWYV TTEAQTWY TOUG.
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YITOGTNPIKTIKEC KATEUBUVTNPIEC YPAUUES

72. O1 emxeprnoeg emevdloewy TIPETTEl va BeoTriCouv aQuOoTNPEG KAl QVTIKEIMEVIKEG
d1adikaoieg, HEBGBOUG Kal pyalcia TTOU Ba TOUG ETTITPETTOUV VA £CETACOUV TA ETTIUEPOUG
XOPAKTNEIOTIKA, CUPTTEPIAAUPBAVOUEVWY TWV TTAPAYOVTWY  BIWCIYOTNTAG KAl TOUG
OUVOQEIG TTapPAyovTeG KIvOUvou (OTTwG €ival 0 TTIOTWTIKOG KivOuvog, O Kivouvog Tng
ayopdg, 0 KivOUVOG PeuaToOTNTOGC?, ...) KGBE €TTEVOUTIKOU TTPOIOGVTOC TTOU £VOEXETAI VA
OUCTNOOUV Il OTO OTT0I0 eVOEXETAI VA ETTEVOUCOUV Yia Aoyapiaopud Twv TTEAATWY TOUG.
ZuvaQwg, TTPETTEI va AapBAaveTal uTTown n avaAuon TTou dIEVEPYET N EKAOTOTE ETTIXEIPNON
eTevOUOEWV? yIa TOUG OKOTTOUG TNG TAPNONG TWV UTTOXPEWOEWY DIAKUBEPVNONG TWV
TTPOIOVTWY. 2TO TTAQICIO QuTO, Ol ETTIXEIPAOEIG ETTEVOUCEWV TIPETTEI VA OEIOAOyoUv
ETTOTAUEVWG TN DUVNTIKA CUPTTEPIPOPA CUYKEKPIPEVWY TTPOIOVTWY UTTO OUYKEKPIPEVES
ouvOnkeg (TT.X. TWV METATPEWIHWY OPOoAOYIWV 1 GAAWV XPEWOTIKWY TITAWV TTOU
EUTTITITOUV OTnVv 00nyia yia Tnv avakopyn Kol Tnv €éuyiavon Twv TTOTWTIKWV
IDPUUATWVZ® Kal uTToPOoUV, Yia TTAPAdEIyUa, Va JETATpaTTOUV O¢ JeToXEC). H e€éTaan Tou
emMTESOU TNG «TTOAUTTAOKOTNTAG» TWV TIPOIOVIWYV Eival 1I8IaiTEpa anuavTikh, Kai 8a
TIPETTEI VO AVTIOTOIXICETAI JE TIG TTANPOPOPIEG OXETIKA PE TOV TTEAATN (16iWG AUTEG TTOU
QQOPOUV TIC YVWOEIG Kal TNV Treipa Tou TTeAATN). MNMapdT N ToAuTTAOKATATA €ival évvola
OXETIKN, KaBOoov €apTdral amd apKETOUG TTAPAYOVTEG, Ol ETTIXEIPAOEIG ETTEVOUCEWV
TPETTEl €TTIONG va AauBdavouv uttown Ta KPITHAPIA Kal TIG apxES Tou B€Tel n MIFID Il étav
TTPocdlopifouv Kal agloAoyouv EOVTWG TO ETTITTEDO TTOAUTTAOKOTNTAG TWV TTPOIOVTWY YId
TOUG OKOTTOUG TNG a&IoAdynong TnNG KATaAAnAGTNTaG.

73. Katd tnv €€étaon Twv TTAPAYOVTWY PIWCINOTNTOG TWV TTPOIGVIWVY HE OKOTTO Tnv
eTTakOAOUBN avTIoTOIXION PE TIG TTPOTIMACEIS BIWOINOTATAG TOU TTEAATN, OI ETTIXEIPAOEIG
eTevdUoewyv Ba ptropoucay, yia TTapddelyua, va KAaTaTdagoouy Kal va ouadoTrolody Ta
XPNHUATOTTIOTWTIKA PE€oa TTOU TTEPIAAPBAVOVTAI OTO QACHA TTPOIOVTWY TTOU TTPOCYPEPOUV
avaAoya: i) JE TO TTOCOOTO TTOU ETTEVOUETAI OE OIKOVOMIKEG dPacTNPIOTNTEG Ol OTTOIEG
xapaktnpi¢ovral TrepIBarAovTIKA Biwoiueg (KaTd Tov opioud Tou dpBpou 2 oToixeio 1) Tou
KQvOVIOPOU Tagivounong: i) e TO TTOCOOTO TWV BILCIYWY ETTEVOUTEWYV (KATA TOV OPICHO
TOU GpBpou 2 oToIxEio 17 TOU KAVOVIOUOU TTEPI YVWOTOTTOINCEWV AEIPOPIAg OTOV TOUEQ
TWV XPNMOTOTTIOTWTIKWY UTTNPECIWV: iii) JE TNV EKTIUNON TWV KUPIWV OUCHEVWV
EMTITWOEWYV KOl GAAWV XAPAKTNPIOTIKWY TTEPIBAANOVTIKAG KAl KOIVWVIKAG BIWOINOTNTAG,
N BlwaoipoTnTag o€ BépaTa diakuBEpvnong. H opadoTtroinon Ba TTpétrel va ouvadel e Tnv
avAaAucon TTou BIEVEPYEI N ETTIXEIPNON OTO TTAQICIO TWYV UTTOXPEWOEWYV BIOKUBEPVNONG TWV
TTPOIOVTWY. YTTevOuuifeTal OTIG €TTIXEIPNOEIG  €TTeEVOUCEWY  OTI N opadotroinon

2 Eival 1I810iTepa anuUavTikO 0 EKACTOTE EVTOTTIOBEIG KiVEUVOG PEUCTOTNTAG VA UNV avTIoTABUIZeTal ue GANOUG TTOPAYOVTEG KIVEUVOU
(6mwg cival, yia Tapadelyya, 6col Aapfdavovral ummown yia TNV agloAdynon Tou TOTWTIKOU KIvOUVOU/Tou KIvOUvVOou
avTioupBaAlopévou kal Tou Kivouvou TnG ayopdg). O TTEPIOPICUOG AUTOG OPEIAETAI OTO OTI TA XAPAKTNPIOTIKA PEUCTOTNTAG TWV
TIPOIOVTWV TTPETTEI VA GUYKPIVOVTQI HE TIG TTANPOQOPIEG OXETIKA Ye TNV TTPoBupia Tou TTEAGTN va SIOKPATACEI TNV £TTEVOUCN Yia
0opIoPEVO XPOoVIKG dIdaTnUa, TO OTTOI0 Eival YVWOTO wg «TTEPIOdOG BIOKPATNONGY.

2 EidIkotepa, n MiFID Il opiCel 611 n Tmixeipnon £mevdUoswy TpETel (ApBpo 24 TTapdypa@og 2 e8a@io SeUTEPO) VA «KATAVOE! T
XPNUATOTTIOTWTIKG UECA Ta OTTOIQ TTPOCWPEPE! 1) TUVICTA» TTPOKEINEVOU VA ITTOPECEI VO CUPHOPPWOET TTPOG TNV UTTOXPEWGN TG va
Slao@aAidel TN cupBaTdTnTa PETAEU TWV TTPOCPEPOUEVWV ] OUVICTWHEVWY TTPOIOVTWY KOl TNG ouva@oUug ayopdg-OTOXOU Twv
TEAIKWV TTEAATWV.

2 Odnyia 2014/59/EE Tou EupwrdikoU KoivoBouAiou kai Tou ZupBouhiou, Tng 15ng Maiou 2014, yia Tn 8¢0Tmion TAQIGiou yia Tnv
avakapyn Kar Tnv eguyiavon TMOTWTIKWY 1I0pUPATWY Kal ETTIXEIPAOEWY €TTEVOUCEWY KaI yia TNV TPOTTOTToinan Tng odnyiag
82/891/EOK Tou ZupBouAiou, kal Twv odnyiwv 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EE,
2012/30/EE ka1 2013/36/EE, kaBwg kal Twv kavoviguwv Tou Eupwraikod KoivoBouAiou kai Tou ZupBouliou (EE) apiB. 1093/2010
kal (EE) apiB. 648/2012 (EE L 173 1ng 12.6.2014, 0. 190-348).
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XPNHUATOTTIOTWTIKWY HECWV TIPOG TOV OKOTTO TNG agloAdynong KATaAANAGTNTAG Oev
duvaTtal va uttokaBioTé Tn cuAAoyr) TTANPOPOPIWY ATTO TOUG TTEAATEG OTTWG TTEPIYPAPETAI
OTIG TTApaypPA@oUG 26 Kal 27 avwTEpw.

O1 emixeipnoeig emevduoewy Ba TTpétrel va BeoTriouv diadikaaieg Tou Ba diac@aAifouv
OTI 01 TTANPOYOPIES TTOU XPNOIKOTTOIOUVTAI VIO TNV KaTtavonaon Kal Tnv opdr) Tagivounon
TWV ETTEVOUTIKWY TTPOIOVTWY TTou  TTEPIAaUBAvovVTal 0TV TTPOCQPOPA  TOUG  Eival
agIOTNOTEG, OKPIPEIG, OUVEKTIKEG Kal emmKalpotroinuéveg. Otav  BeoTriouv  TETOIEG
O1adIKOTiEG, Ol ETTIXEIPNOEIG ETTEVOUCEWY Ba TTPETTEl va AapBdavouv uttoywn 1a diapopa
XOPAKTNEIOTIKA Kal TN @Uon Twv UTO €&étaon TTPoidviwy (yia TTapddelypa, TTIO
TTOAUTTAOKA  TTPOIOVTA  JE I101IQITEPA  XAPOKTNPIOTIKA EVOEXETAI VO OTTAITOUV TTIO
AetrTopepeic dladikaaieg, o1 de emXeIpAOEIG eTeEVOUCEwWY dev Ba TTpétrel va BaaifovTal
OTTOKAEIOTIKA 0€ évav POVOo TTAPOXO dedoPEvwyY yia TNV Katavonon Kal Tnv Tagivounon
TWV ETTEVOUTIKWYV TTPOIOVTWY aAAd va EAEYXOUV Kal VO ap@IoBNTOUV Ta OXETIKA dedouéEva
Il VO OUYKPiIvouv BedOUEVA TTOU TTAPEXOVTAI ATTO TTOAAATTAEG TTNYES TTANPOPOPIWY).

EmmAéov, o1 emixeIpAoeig eTevOUoEwyY Ba TTPETTEl va eTTaveCeTAlouV TIG TTANPOPOPIES
TTOU XPNOIYOTTOIOUV WOTE VA AVTIKATOTITPICOUV TIG TUXOV ONPAVTIKEG OAAAYEG TTOU
evOEXETal va eTTnpedoouy TNV Tagivounon Tou TTpoidvTog. AuTé eival 1I81AiTEPA ONUAVTIKO
av An@Bouv utréwn n ouvexng €¢ENIEN Kal N TaxUTNTA PE TNV OTTOIa AvaTrTUcoovTal Ol
XPNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEG.

ANTIZTOIXIZH MEAATQN KAI KATAAAHAQN MNMPOIONTQN

Avaykaigg puBuioeig yia Tn diac@dAion TnG KATAAANAOTNTAG TWV ETTEVOUCEWV

ZxeTIK vopoBeoia: ApBpo 16 Trapdypagog 2 kai dpBpo 25 mrapdaypagog 2 tng MIFID Il
Kal apBpo 21 Tou Kat' e§ouciodéTnon kavoviouou MiFID Il.

levikn kareuBuvthpia ypauun 8

76.

Nna va avmioToixioouv TougG TrEAATEG ME KATAAANAEG €TTEVOUCEIG, Ol ETTIXEIPHOEIG
emevoUoewv TTPETTEN va BeoTTiCouv TTONITIKEG Kal dladikaoieg TTou Ba dlac@aAifouv OT
AapBavouv uttdywn pe Tn d€ouca CUVETTEID TA EENG:

o OAeg TIG DIABECIYEG TTANPOYOPIEG OXETIKA PE TOV TTEAATN TTOU Eival AVAYKAIES yIa TNV
agloAéynon TG KATaAANAGTNTAG MIOG €TTEVOUONG, OCUMTTEPIAAUPBAVOPEVOU TOU
TPEXOVTOG ETTEVOUTIKOU XOPTOPUAOKIOU Tou TTEAATN (KOBWG Kal TNG KATAVOURG TwV
OTOIXEIWV TOU evePYNTIKOU € AUTO),

e OAd TO ONUAVTIKA XOPOKTNEIOTIKG Twv €mevdloewv Tou eEeTdlovTal oTnV
a&loAéynon TG KAaTaAANAGTNTAG, CUUTTEPIAGUBAVOUEVOU TOU CUVOAOU TWV CUVOQWV
KIVOUVWV Kal kK&Be dueoou kal £uuecou KGOTOUG yia Tov TTeAdTN.?’

27 BA. apBpa 50 kai 51 Tou Kar' e§ouaioddTnan kavoviopoU MiFID Il OXeTIKG PE TNV UTTOXPEWON EVNUEPWONG TWV TIEAATWV OE O,TI
agpopd To KOATOG.
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YTITOOTNPIKTIKEC KATEUBUVTNPIEC YPAUUES

7.

78.

79.

80.

YT1revlupifeTal OTIG ETTIXEIPAOEIG ETTEVOUCEWV OTI N agloAdynon TNG KATaAANASTNTAG dev
TTEPIOPICETAI OTIG CUCTACEIG YIA TV Ayopd XPNUATOTTIOTWTIKWY Péowv. KaBe ouoTtaon
TPETTEN va gival KATAAANAN, aveEdpTnTa atrd TO av auTh agopd, yia TTapddEIlyUa, TO KATd
TTOoOV O TEAATNG TTPETTEl A OXI va ayopdoel, va dlokpatioel | va TTwAAoEl éva
XPNHOTOTTIOTWTIKG YETO?8,

O emixeipoeig mou Baaifouv n dladikaagia agioAdynong TNG KAaTaAANAGTNTAG OTN Xprion
epyaAeiwv (OTTWG gival Ta HOVTEAQ XAPTOQUAQKIWY, TO AOYIOUIKO KATAVOWNG OTOIXEIWV
TOou evepynTikoU A epyaAcia katdpTiong TTPo@iA kivéuvou yia mlavég emmevdloelg) Ba
TPETTEN va d1aBETouV KATGAANAQ cuaTriaTa Kal EAEyxoug TTou Ba dlac@aliouv 0TI Ta eV
AOyw epyaleia eival TTpdo@opa yia Tov OKOTTO yia TOV OTT0I0 XPNOIMOTTOIoUVTal KAl
TTaPAyouV IKaVOTTOINTIKG aTTOTEAECUATO.

Y116 1O TIpicua auTo, Ta epyalcia Ba TTpETTEl va oxedidlovTal WoTe va Aaudavouv uttown
OAa Ta cuvaen XapakTNPIOTIKA KABE TTEAATN 1] ETTEVOUTIKOU TTPOIovToG. IMNa TrTapddelyua,
Ta epyaAcia TTOu KaTATAoOOUV TTEAATEG 1] €TTEVOUTIKA TTPOIOGVTA O€ TTOAU YEVIKEG
Katnyopieg dev gival KATAAANAQ yIA TOV OUYKEKPIPNEVO OKOTTO.

H emixeipnon emevouoewv Ba tTpétrel va Beotioel TTOAITIKES Kal 1adIKaoieg TTou Ba Tng
EMTPETTOUV VA OIGCQAAIlEl, PeETagU AAAwY, OTI:

e N TTOPOXA TWV UTTNPECIWV CUNBOUAWY Kai dlaxeipiong XapTOQUAAKIoU aTov TTEAATN
TTPAYMOTOTTOIEITAI JE YVWHOVA TOV KATAAANAO BaBud diagopoTroinong Twv KIvOuvwy

e O TTeAATNG KATAVOEI ETTAPKWG TN oxéon PETAEU KIvdUvou Kal armédoong, dnAadn Tnv
KAT avayknv XapnAnR atrédoon Twy eTTeEVOUOTEWY INBEVIKOU KIVOUVOU, TIG ETTITITWOEIG
TOU XPOVIKOU opifovTa OTn OX£0N QUTA Kal TOV QVTIKTUTTO TOU KOOTOUG OTIG
€TeVOUOEIG TOU

® I XPNMOTOOIKOVOMIKN KATACTAON TOU TIEAATN €MITPETTEI TN XPNMOTOdOTNON TWV
eTevOUOEWY Kal 0 TTEAATNG uTTopEl va avaAdpel kaBe Cnuia TTou evdExeTal va
TTPOKUWEI ATTO TIG ETTEVOUCEIG

e KGBe TTpoowWTTIKA cuoTacn fj cuvaAAayr) TTou diEvePYEiTal OTO TTAQICIO TNG TTAPOXNS
ETTEVOUTIKWY CUMPBOUAWY A UTTNPECIWV BIaxEipiong XapTOQUAQKIOU Kal apopd un
EUXEPWGS PEUCTOTTOINCIUO TTPOIOV AauBAvEl UTTOWN TO XPOVIKO SIACTNHA YIA TO OTT0I0
o TTeEAATNG €ival dlaTeBeINEVOG va BlakpaThoel TNV €TTEVOUCN, Kl

e  TUXOV OUYKPOUOEIG CUMQEPOVTWY Oev eTnpedldouv SUCUEVWG TNV TToIOTNTA TNG
agloAdynong TnG KAtaAAnNASGTNTAG.

28 BA. aimiohoyikr] okéwn 87 Tou Kat' eoucioddTnan kavoviagpou MIFID II, kaBwg kai TTapdypago 31, TuAua IV ng dnuoaisuang
NG Eupwtraikng Emrpotig PuBuioTikwyv Apxwv Twv Ayopwv Kivntwv Agiwv (CESR) pe TiTAo «Understanding the definition of
advice under MiFID, question and answers, 19 April 2010, CESR/10-293».
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O1 rpoTiuAoeIg BIwoIUOTNTAG Ba TTPETTEl VA £CETACOVTAI HOVOV EQOTOV N KATAAANASTNTO
€xel aglohoynBei cupQwva Pe Ta KPITAPIA TNG YVWONG Kal TNG TTEIPAG, TNG OIKOVOUIKAG
KATAoTOONG KOl AAAWYV ETTEVOUTIKWV OTOXWYV. MEeTA TOV €VvTOTIONS TWV KATAAANAWYV
TPOIGVTWVY O¢ ouvéxela Tng afloAdynong autng, oe deltepo OTAdIO Ba TTPETTEl va
EVTOTTICOVTQI TTPOIOVTA I}, O€ TTEPITITWON OIAXEIPIONG XAPTOPUAOKIOU I ETTEVOUTIKWV
OUUBOUAWY WE TTPOCEYYIOT XOPTOPUAGKIOU, HIa ETTEVOUTIKI) OTPATNYIKI TTOU va apuoleEl
OTIG TIPOTIMACEIS BILWOINOTNTAG TOU TTEAATN.

E@boov n emixeipnon emevduoewy TTPOTIBETAI VO CUOTAOElI éva TTPOIOV TO OTT0i0 dev
OuvAadel e TIG APXIKEG TTPOTIMACEIG BIWCINOTNTAG TOU TTEAATN OTO TTAQICIO ETTEVOUTIKWV
OUMBOUAWY OTTWG ava@EéPETal OTNV QITIOAOYIKI) Okéwn 8 Tou KaT €EouaIodOTNON
kavoviopou 2021/1253 tng Emitpotng, ptropei va 10 TTPAagel Jovov agou o TTEAATNG
QVaTTPOCAPPOCEl TIG TTPOTIMNACEIS BiwalyoTnTag. O1 Adyol Tng emmixeipnong va TTpoei
oTnv alotoinan PIog TéTolag duvaTdTNTAg OTTWG Kal N atrdéQaacn Tou TTEAATN Ba TTPETTEl
VO TEKUNPIwvovTal oTnv €kBeon KataAANAGTNTaG. YTrevBupidetal OTIC €MMIXEIPACEIG
ETTEVOUCEWY OTI N &v AOyw OuvatoTNTA AVOQEPETAI OTTOKAEIOTIKA OTIG TTPOTINNOEIG
BiwaoiudétnTag kai 611, 600V agopd Ta AoITTd KPITAPIa TNG agloAdynong KataAAnAdTnTag,
TO TTPOIdV TTPETTEl va TaIpIAdel OTO TTPOPIA Tou TTEAATN, €1I0GANWG dev emITPETETAI VA
ouvioTaTal, OTTwG opietal oTo GpPBpo 54 Tapdypapog 10 Tou KaT' €EOUCIOBOTNON
kavoviopou MiIFID II.

E@ooov o meAdTnG avatrpooapuolel TIG TTPOTIMACEIS BIWCIYOTNTAG, N AVATIPOCGPHOYN
Ba TTPETTEl VO ava@EépETal HOVO OTn OUYKEKPIYEVN ETTEVOUTIKI) OUUBOUAR Kai OxI OTO
OUVOAIKO TTPO®IA Tou TTEAATN. Z¢€ TTEPITITWON ETTEVOUTIKAG CUPBOUAAG, N avaTTpocappoyn
Ba TTPETTEl va TEKUNPIWVETAI KAl 0TV €KBEOn KATOAANAOTNTOG KOl va UTTAYETQI OTIG
ouvnBeig diadikaaieg TTapakoAouBnaong. AQou o TTEAATNG EKPPAaTEl TNV TTPOBECH Tou va
QVaTTPOCAPHOCE! TIG TIPOTIMACEIG TOU, KAl 61 TTPIV aTTO auTo, N £TTIXEIPNON Ba YTTopoloe
VO TOU KOIVOTTOIOEl TTANPOQPOPIEG OXETIKA HE TA TIPOOQPEPOUEVA TIPOIOVTA  HE
XOPAKTNPIOTIKA BIWoIUOTNTAG.

¢ TTepITITwon dlaxeipiong XapToQUAGKiou, ol TTPOTIMACEIS BIWCINOTNTAG TOU TTEAATN,
TepIAauBavopévng TG €AAXIOTNG avaloyiag TTou emTevOueTal O€ €TTEVOUCEIG ME
XOPAKTNEIOTIKA BIwoINOTNTAG, TTPETTEI VO CUAAEYOVTAI KAI VA EKTIHWVTAI KOTA TO OTABIO
TNG CUPPWVIAG OXETIKA UE TNV EVTOAR KAl TNV €TTEVOUTIKA OTPATNYIKA. Av n £TIXEipnon
emevouoewy O¢gv gival o B€on va avTatrokpIBei OTIG v AOyw TTPOTIPACEIG, Ba TTPETTEl VO
TO oudnTNOoE€l PE TOV TTEAATN OTO OTABSIO TNG CUNQPWVIOG YIa TNV EVTOAN KaBopIouoU Tng
ETTEVOUTIKAG OTPATNYIKNG KOl VO pWTACEI €AV O TTEAATNG €TMOUUEI va avaTTpoocapuoael TiG
TTPOTIMACEIG TOU. H atrdé@acon Tou TTEAATN TTPETTEI VO KATAYPAPETAI GTNV EVTOAT).

2€ TIEPITITWON TTAPOXNG ETTEVOUTIKWY CUUBOUAWY HE TTPOCEYYION XAPTOQUAQKiou, Ol
ETMYXEIPNOEIG ETTEVOUCEWY Ba TTPETTEI va EKTIMOUV TIG TTPOTIMACEIS BIwOIYOTNTAG TOU
TeAATn, TrEpIAaUBavopévng TG eAdxiIoTng avaloyiag, oto oTédio TG ApPXIKAG
agloAdynong KataAANAGTNTAG. ZTn CUVEXEID N ETTIXEIPNON Ba TTPETTEN va TTAPAKOAOUBEI
KATd TTOo0V £¢akoAouBoUv va TTANPOUVTal 01 TIPOTIUACEIG O€ ETTITTEDO XAPTOPUAAKIOU Kal
va TTpofaivel o€ KATAANAEG cuoTAoEIG, EQOOOV KPIVETAI ATTAPAITATO.
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e TrepITTwon OIOXEIPIONG XAPTOPUAOKIOU i TTAPOXNG ETTEVOUTIKWY CUUPBOUAWY UE
TIPOOEYYION XOPTOQUAAGKIOU, av o TIEAATNG avammpooapudosl  TIG TTIPOTIMACEIG
BiwoiudtnTag PeTa TNV apXIKA agloAdynon KAataAANAGTNTAG, N €TMIXEipNON ETTEVOUCEWYV
Ba TTpétmel va afloAoynoel Tov avTiKTUTTO QUTAG TNG METAROANG Kal To KaTé TTOooV
ATTAITEITAI AVATTPOCAPHOYH TOU XOPTOPUAQKIOU.

Otav o meAdTNG dev ATTAVTA OTO EPWTNUA AV £XEl TTPOTIMACEIG BIWCINOTNTAG A ATTAVTA

Ox1", n emxeipnon emevdUoewyv UTTOPEl va Tov Bewpnroel "oudétepo amd dmmown
BiwoiudéTNTag" KaI va Tou CUCTHVEI TOOO TTPOIOVTA PE XAPAKTNPIOTIKA BIwoIuoTnTag 600
Kl TTPOIOVTA XWPIG XapaKTNPIOTIKA BIWaIHdTATAG.

Otav n emixeipnon emevduoewy amo@aacifel Tn peBodoloyia yia Tn dievépyeia Tng

a&loAéynong NG KataAANAGTNTAG, Ba TTPETTEl va AapBAvel TTiong uttdwn 1O €id0G KAl Ta
XOPAKTNPIOTIKA TWV TTAPEXOUEVWY UTTNPECIWY, KOI YEVIKA TO ETTIXEIPNMATIKO TNG MOVTEAO.
Mo TTapadEIyPa, av n ETTIXEIPNON ETTEVOUCEWY DIAXEIPICETAI TO XAPTOPUAGKIO TOU TTEAATN
N TTapéxel oToV TTEAATN OUMPBOUAEG OXETIKEG ME TO XAPTOQUAAKIO Tou, Ba TTpéTTel va
BeoTrioel pia peBodoloyia Tmou Ba Tng emTpétmel Tn dlevépyela TG agloAdynong Tng
KaTtaAANAGTNTAG Bdoel TNG £€ETAONG TOU GUVOAIKOU XAPTOQUAQKIOU TOU TTEAGTN.

Katd tn dievépyeia NG agioAdynong KataAAnAdTNTag, n €Tmixeipnon €mevoUCEwy TTOU
TTapéxel utTnpeaieg dlaxeipiong xapToQuAakiou Ba TTPETTEl, aPevog, va agloAoynoel -
oUP@WVA PE TO EUTEPO ONUEIO TNG TTapaypAPou 38 Twv TTAPOUCWYV KATEUBUVTNPIWV
YPOUUWV- TN yvwon Kal TV Treipa Tou TTeAdTn  O6cov  agopd  KABe  €idog
XPNUATOTTIOTWTIKOU PECTOU TTOU Ba PUTTOpoUCE va CUUTTEPIANGOEI 0TO XAPTOQUAAKIO KAl
Ta €idN TwV KIVOUVWY TTou ouvoEovTal PE Tn Blaxeipion Tou xapTo@uAakiou Tou. AvaAoya
ME TO €mmiTTeEdO TTOAUTTAOKOTNTAG TWV EUTTAEKOUEVWY XPNHOTOTTIOTWTIKWY MECWYV, N
emyeipnon erevduoewv Ba TTPETTEl va agloAoyrRoel e akpIBECTEPO TPOTTO TN yVwWon Kal
TNV TTEipa Tou TTEAATN Kal Ox1 aTTOKAEIOTIKG Bdoel Tou €idOUg TOU XPNUATOTTICTWTIKOU
MEoOU (TT.X. XPEOG MEIWMEVNG EA0PAAIONG avTi yia €v YEveEl opoAoya). AQeTEpou, OGOV
a@opd Tn XPNMUATOOIKOVOUIKA KATAOTAON KAl TOUG ETTEVOUTIKOUG OTOXOUG TOU TTEAATN N
agloAdynon KataAANAGTNTAG 600V apopd TOV AVTIKTUTTO TOU/TWY XPNHUATOTTIOTWTIKOU/WV
MéOOU/WV Kal TNG/Twv ouvoAhayng/wv utTopei va dievepynBei 010 OUVOAO TOU
XOPTOQUAOKIOU TOU TTEAATN. ZTNV TTPAEN, av N CUPPWVia dIaxXEipIoNg TOU XAPTOPUAAKiIOU
KaBopilel ETTAPKWG TIG AETITOUEPEIEG TNG CUVADOUCOG E TA KPITAPIA KATAAANAOTNTAG TNG
MIFID Il eTevduTIKAG OTPATNYIKAG TToU Ba akoAouBrioel n emixeipnon €mevouoewy, N
agloAdynon TNG KATAAANAOGTNTAG Twv ETTEVOUTIKWY OTTOQACEWY Ba PTTOpoUsE Vo
dievepynBei e yvwpova tnv kaBopioBeioa 0Tn cup@wvia diaxeipiong Tou XapToQuAakKiou
ETTEVOUTIKA OTPATNYIKA, TO 8¢ XOPTOQUAAKIO Tou TTEAATN WG oUvoAo Ba TTpETTel va
BpiokeTal o€ GUPPWYVIa PE TNV €V AOYWw CUPQWVNPEVN ETTEVOUTIKI OTPATNYIKN.

Otav n emyxeipnon emevduoewv dievepyei agloAdynon Tng KaTtaAAnAGTNTaG BAoel NG
€EéTOONG TOU OUVOAIKOU XOPTOQUAGKiOU TOou TreAGTn OTO TIAQICIO TNG TTAPOXNG
UTTNPECIWYV ETTEVOUTIKWY CUNBOUAWY, auTd onuaivel 611, apevog, TO ETTITTESO TNG YVWONG
KAl TNG TrEipag Tou TTeAATN TTPETTEl va agloAoyeital yia K&GBe eTTevOUTIKO TTPoidV Kal yia
TOUG KIVOUVOUG TTOU €VEXEI N OUVAPAGS ouvalayn EexwpioTd. AQeTépou, GoOV apopd Tn
XPNMOTOOIKOVOMIKA KATAOTAON Kal TOUG ETTEVOUTIKOUG GTOXOUG TOU TTEAATN N a&loAdynon
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TNG KATAGAANAGTNTAG TOU QVTIKTUTTOU TOU ETTEVOUTIKOU TTPOIOVTOG Kal TNG OUVAAAQYNAS
MTTOPE va dlevepynBei 010 0UVOAO TOU XaPTOQUAGKiIOU TOU TTEAATN.

Otav n emxeipnon emevduoewv Olevepyei agloAdynon kataAAnAdtntag Baocelr Tou

OUVOAIKOU XapTo@UAaKiou Tou TTEAATN, Ba uTTopolae va agloAoyriael TNV KAaTtaAAnASTNTa
WG TTPOG TIG TTPOTIMACEIS BIWOCINOTNTAG, TT.X. €QAPUOLOVTAG TIG €V AOYW TTPOTIUACEIG
(TrepihauBavouévng TNG €AAXIoTNG avaloyiag TTou eTTevoleTal O€ €TTEVOUCEIG E
XOPaAKTNEIOTIKA BIWoIOTNTAG®) KATA HECO OpO O€ TTITTESO CUVOAIKOU XAPTOQUAAKiOU A
og emimedo PEPOUG/TTOOOCTOU TOU XOPTOQUAOKIOU TO OTTOi0 O TTEAATNG €mMOUUEl va
ETTEVOUETAI OE TTPOIOVTA PE XAPAKTNPIOTIKA BIWCINOTATAGY.

Otav n emxeipnon emevdloewy dievepyei agioAdynon Tng KataAAnAdtntag Bdoel Tng

€€€TAONG TOU OUVOAIKOU XOPTOQUAOKIOU TOU TreAATN, TTPETTEl va OIao@aAiel Tov
KAaTtaAANAo BaBud dlagopoTroinang Tou XapToPUAAKiou Tou TTEAATN, AauBdavovTag uttoyn
TNV €KBeon TOu YOPTOQUAOKIOU TOu TTEAATn O OIAPOPOUG XPNMOATOTTIOTWTIKOUG
KIVOUVOUG (YEwYpO@IK €kBeon, €kBeon o€ OuvaAAAyPOTIKOUG KIVOUVOUG, €kBeon e
Baon Tnv kaTnyopia oToIxEiwv Tou evepynTIKOU, K.ATT.). OTav, yia TTapddeiyua, CUPNQWVa
ME TNV GTTOWN TNG ETTIXEIPNONG ETTEVOUCEWY, TO HEYEBOG TOU XAPTOQUAQKIOU TOU TTEAATN
gival 7600 MPIKPO WOTE VO PNV EMTPETTEI TNV ATTOTEAEOUATIKA dlapopoTToinan Tou
TNIOTWTIKOU KIVOUVOU, N ETTIXEIPNON ETTEVOUCEWY Ba UTTOPOUCE VA £CETATEI TO EVOEXOUEVO
va KOTEUBUVEI TOV OUYKEKPIPMEVO TTEAATN O€ TUTTOUG €TTEVOUCEWV TTOU KPivOvTal
«ao@aAeicy A eival eyyevwg OdlagopoTroinuévol (6TTwg eival, yia TTapdadelypa, €va
ETTEVOUTIKO KEPAAAIO UE DIACTTOPA XOPTOPUAOKIOU).

O1 emixeipoceig emevdUoewy TIPETTEI va €ival TTOAU TTPOCEKTIKEG OOOoV a®opd Tov
mOTWTIKG KivOUVvOo: N €KkBe0N Tou XapTOoPUAAKiou Tou TTEAATN o€ évav Puévo ekdOTN i o€
€KOOTEG TTOU AVIKOUV OTOV id10 OUIAO TTPETTEl va e€eTadeTal e Tn déouaa TTpoooxn. Kai
TOUTO BIOTI, AV TO XOPTOPUAGKIO TOU TTEAATN CUYKEVTPWVETAI OE TTPOIOVTA TTOU EKOGBNKaV
a1ré Pia pévov ovrétnTa (A a1rd ovIOTNTEG TOU idIou OMiAOU), o€ TTEPITITWON aduvauiag
TTANPWHNAG €K HEPOUG TNG €V AOYw ovTOTNTAG O TTEAATNG KIVOUVEUEl va aTTWAECEI akOun
Kal TO 0UVOAO Tng €EVOUOTG Tou. OI €TTIXEIPACEIG ETTEVOUCEWY TTOU AEITOUPYOUV UECW
MovTéAwv TOTTOBETNONG O€¢ TTpoidvTa idlag ékdoong (self placement) Ba Tpémel va
AapBavouv utéywn T dAwaon TNg ESMA Tou 2016 oxeTikd pe Tnv odnyia BRRD3!,
oUP@WVa MPE TNV OTIOIO «TTPETTEI va ammo@eUyouv TNV UTTEPPBOAIKI) CUYKEVTIPWON
EMEVOUOEWV O€ XPNUATOTTIOTWTIKG uéoa utmd kaBeaTwg €uyiavong Ta omroia ekdidovrai
arrd tnv idia tnv €mmixEipnon €mevOUCEwWVY 1 aré ovioTnTeS Tou idlou ouilou». Q¢ €K
TOUTOU, €KTOG aTTO TIG HEBGOOUG TToU Ba TTPETTEI va eQpappolouy yia TNV agioAdynon Tou
TMOTWTIKOU KIvOUVoUu TTpoidvTwyv (BA. KateuBuvtipia ypauu 7), Ol ETMIXEIPAOEIS
emevouoewy Ba TTpétmel va Beotrioouv ad hoc pétpa kai d1adikaaieg yia va diac@aAlicouv
OTI N OUYKEVTPWON TIPOIOVTWY TTOU EVEXOUV TTIOTWTIKO Kivduvo Ba evromideTal, Ba
eAéyxeTal kKal Ba TreplopideTal pe T &éouca aTTOTEAEOUATIKOTNTA (yIa TTapadelyua, Ba

29 BA. TTapAypa@o 26 TwV KATEUBUVTHPIWY YPAUUWV.

30 BA. TTapaypa@o 29 Twv KATEUBUVTHPIWY YPAUUWV.

31 BA. ‘MIFID practices for firms selling financial instruments subject to the BRRD resolution regime’ («MpakTikég Tng MiFID yia Tig
ETTIXEIPACEIG ETTEVOUCEWY TTOU TTWAOUV XPNMUATOTTIOTWTIKG péoa utrayopeva oTo KaBeoTwg eguyiavong Tng odnyiag BRRD»)
(ESMA/2016/902).
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MTTOpOoUCE va BeotmioTei diadikagia eviomouoUu BAcEl €K Twv TMPOTELWY KATWTATWY
opiwv)*2,

MNa va d100@aANicouv Tn OCUVEKTIKOTNTA TNG agloAdynong Tng KATtaAAnAdTNTAG TTOU
Olevepyeital pEow auTépaTwy epyaleiwy (KON Kal av dev ugioTatal aAAnAemidpaon e
TOUG TTEAATEG HECW TWV QUTOUATOTTOINKEVWY CUCTNUATWYV), OI ETTIXEIPATEIG ETTEVOUOEWV
Ba TTpéTTel va TTapakoAouBolv avda TakTd Xpovikd SIacTAPATA Kal va dOKIJAZOUV Toug
oAyopiBpoug Bdoel Twv otroiwy dievepyeital N KATAAANASTATA TwWv CUVAAAQywvV TTOU
OUVIOTOUV A EKTEAOUV YIO AOYOPIAOHS TWV TTEAATWY TOUG. KaTtd Tov TTpoadIOPICHO AUTWV
TWV aAyOpIBUWY, 01 ETTIXEIPAOEIG ETTEVOUCEWY Ba TTPETTEI va AauBavouy uttoywn T euon
Kl TA XOPAKTNPIOTIKA TWV TTPOIOVTWY TToU TTEPIAaUBAVOVTaI OTIG TIPOCQPOPEG TOUG TTPOG
ToUug TreANATEG. EIBIKOTEPQ, O1 ETTIXEIPATEIG ETTEVOUCEWY Ba TTPETTEI TOUAAXIOTOV:

e va KaoBigpwoouv KATGAANAo oUOoTNUGO TeKunpiwong oxedlaouou To OToio Ba
KaBopilel ca@wg Tov OKOTTO, TOo TTEdi0 €PAPUOYAG Kal TOV OXEDIQOPO TwV
oAyopIBuwy. Ta oikeia diaypdpuaTa aTTOPACEWY I Ol KAVOVEG AWNG atmmo@Aacewy
Ba TpéTTel va atroteAolv, 6TTou aTTaITEITAI, JEPOG AUTAG TNS TEKUNPIWONG,

e VO OIaBETOUV TEKUNPIWKPEVN OTPATNYIKA QOKIPWY TTOU va £§nyei TO TTEdI0 EQapPOYNG
TWV OOKIHWV TwWV aAyopIBuwy. H ev Adyw oTpatnyiky 6a mpétmel va TTePIAAUBAVEI
ox€0la  QOKIYWY, TIEPITTITWOEIG OOKIPMWY, atroTeAéopata  dokiuwy, d16pbwaon
ENATTWHATWY (EQOCOV OUVTPEXEI TTEPITITWON) KAl TA OTTOTEAEOUATA TWV TEAIKWV
SOKIPWV,

o va £@appolouv KatdAAnAeg TTOAITIKEG Kal diadikaoieg yia Tn dlaxeipion Tuxov
oMaywyv kamroiou aAyopiBuou, TrepIAauBavouévng TG TTapakoAouBnong Kai
Kataypa@ng Tétolwv aAAaywv. H diadikacia auTtr) Ba mpétel va mepIAapBaver Tnv
epappoyn pubuiocwv ac@aAgiog yia Tnv TTapakoAolbnon Kal ammoTpoTTi TNG N
eEouaiodoTnuévng TTpéoRacng oToug aAyopiBuoug,

® VO ETTOVEEETACOUV Kal VA ETTIKAIPOTTOIOUV TOUG aAYOPIBUOoUG yia va dilao@aAifouv OTi
AapBavovTal uTToWIv onuavTiKEG AAAQYEG (TT.X. aAAayEG TNG ayopds Kal aAAayEG OTO
IoXUOV BiKaI0) TToU EVOEXETAI VA ETTNPEACOUV TNV OTTOTEAECUATIKOTNTA TOUG,

o vaepapubélouv TTONITIKEG Kal SI0OIKOACIEG TTOU ETTITPETTOUV TOV EVTOTTIOHO OCQAAUATWY
OTOUG OAYOPIBUOUG Kal TNV KATAAANAN QVTIUETWTTION TOUG, TTEPIAAUBAVONEVWY, Yia
TTapAdeIyUa, TNG AVOOTOANG TNG TTAPOXNG ETTEVOUTIKWY OUMBOUAWY evowel TTIBavou
OQAAUOTOG TTOU €VOEXETAI VO €XEl WG OTTOTEAECUA TNV TTOPOXN E0QAAUEVNG
OUMBOUAAG A/kal TNV TTapdfaon cuvag@oug VOUOU/KavovIouoU,

e vao OI0BETOUV ETTOPKEIG TTOPOUG, TTEPIAANPBAVOUEVWY TWV QVOPWTTIVWV Kal TwV
TEXVOAOYIKWY TTOPWYV, YIa TNV TTApaKoAoUBNoN Kal TNV ETTOTITEIA TNG aTTOS00NG TWV

%2 Mg Tov 0KOTIO QUTO, GUPPWVA We TNV v Adyw SriAwan Tng ESMA, o1 emixeipriosig emevduoewy Ba TpéTrel va AauBavouv umoyn
TA OUYKEKPIYEVA XAPAKTNPIOTIKA TWV TTPOCPEPOUEVWY TITAWV (TTEPIAAUPBAVOUEVWV TWV XOPAKTNPIOTIKWY KIVOUVOU KaI Twv
guvOnKWV Tou €kBOTN), TN XPNMATOOIKOVONIKA KATAGTACT Tou TTEAATN (TrepIAapBavopévng Tng SuvaTéTNTAG TOU VA UTTOOTET {nMiEg)
KOl TOUG €TTEVOUTIKOUG TOU GTOXO0UG (TTEPIAAUBavopEVoU Tou TTPOPIA KIvOUVOoU).
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OAYOPIBuWY péow TTPOOPOPNS Kal £yKAIPNG ETTAVEEETAONG TWV TTAPEXOUEVWV
OUuBoUAWY, Kal

e va dIaBETouv KaTAAANAN ecwTePIKA Sladikaaia ToToTToinong Tou Ba diac@alilel Tnv
EQAPUOYI OAWV TWV AVWTEPW PETPWV.

Ko6oT10G Kal TTOAUTTAOKOTNTA 1003 UVANWY TTPOIOVTWY

ZxeTIK vopoOBeoia: ApBpo 25 rapdypagog 2 Tng MIFID Il kau apBpo 54 rapdypagog 9
TOoU KaT' £§ouadiodoTnon kavoviouou MIFID II.

levikn kareuBuvthipia ypauun 9

91.

O1 TToANITIKEG Kai o1 dladikaaieg KataAAnASTATAG Ba TTPETTEl va diac@aAifouv OTI, TTPIV aTTO
™ AQYN HI0g amoépaong yia Ta €TEVOUTIKA TTPOIOVTA TTOU ) €TTIXEIpNON €TEVOUCEWY
TIPOKEITAI VO OUCTHOEI 1] OTA OTTOia TTPOKEITAI va £TTEVOUCEI O0TO TTAQiCI0 TNG dlaxeipiong
XOapTOoQUAQKiou yia Aoyapiagud Tou TTEAATN, Slevepyeital evOeAeXnS agloAdynon Twv
mOavwy €TEVOUTIKWY EVOANAKTIKWY €TTIAOYWYV AduBavovTag utroyn 10 KOOTOG Kal TNV
TTOAUTTAOKOTNTA TWV OXETIKWYV TTPOIOVTWV.

YTTOOTNPIKTIKES KATEUBUVTHPIES YPAUUES

92.

93.

O1 emixeiproeig eevoloewy Ba TTpétrel va dlaBéTouv diadikaaia n otroia, AaudvovTtag
uTTOWN TN UON TNG UTTNPECIAG, TO ETTIXEIPNMATIKO HOVTEAO Kall TO €i00G TWV TTAPEXOPEVWV
TpoidvTwy, Ba afloloyei Ta dlaBéoiya «icodUvapa» TTPOoIdvTa TTou Ba PTTOPOUV va
IKAVOTTOINOOUV  TIG QVAYKEG Kal TIG OUuvOnKeg Tou TIeEAdTn, OTWG €ival  Ta
XPNHOTOTTIOTWTIKA MECO TTOU aATTEUBUVOVTOI Of TTAPEUPEPEIS QAYOPEG-OTOXOUG KOl
O1a0£TOUV TTAPEPPEPES TTPOPIA KIVOUVOU-aTTOdooNG.

Otav €6eTalouv TOV TTAPAYOVTA TOU KOGTOUG, Ol ETTIXEIPNOEIG ETTEVOUCTEWYV Ba TTPETTEI VO
AauBdvouv uttéyn Kdbe KOOTOG, KABWGS Kal TIG ETIBAPUVOEIS TTOU KAAUTITOVTAI ATTO TIG
ouvageic dlatageig Tou apBpou 24 Trapdypagog 4 g MiFID Il kai TIG oXeTIKES BIATAEEIG
Tou KaT' €€oualodotnon kavoviopou MIFID Il. Ocov agopd Tnv TTOAUTTAOKOTNTA, OI
emyxeipnoeig Ba mpétrel va AapBdvouv uttdwn Ta KPITAPIO TTOU atrapiBuolvTal oTnv
KOTEUBUVTAPIO YPAPUR 7 avwTépw. AV Ol ETTIXEIPNOEIG €TTEVOUCEWY OlaBEéTouv
TTEPIOPITUEVO QAT A TTPOIOVTWY 1 CUVICTOUV £vav TUTTO TTPOIOVTOG, N 8¢ agIoAdynon Twv
«I00BUVANWY» TTPOIOVTWV €ival EVOEXOUEVWG TTEPIOPITHEVN, Eival TNUAVTIKO Of TTEAATEG
VO yVwpiCouv TTANPWG TIG TTEPIOTACEIG AUTEG. 2TO TTAQICIO AUTO, gival IBIAITEPA CNPAVTIKO
Ol TTEAATEG vaA EVNUEPWVOVTOI OEOVTWG OXETIKA WE TO TTEPIOPIOUEVO QACHA TWV
TTPOCPEPOUEVWY TTPOIOVTWY, CUUQWvVA UE TO ApBpo 24 TTapdypa@og 4 OTOIXEIO Q)
TepiTTwon ii) Tng MIFID 112,

33 Q¢ ek TOUTOU, CUPQWVa pe TNV MIFID Il, o1 emixelprjoeig emevdUoewy oQeilouv va e€eTalouv To 0UVOAO TwV SIABETINWY TNV
ayopd TMOavwy ETTEVOUTIKWV ETTIAOYWV TTPOKEINEVOU VA GUUHOPQUIVOVTAI TTPOG TV aTraitTnaon Tou apBpou 54 Trapdypagog 9 Tou
KaT' €§ouaioddTnon kavoviopou MiFID II.
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Ortav n emixeipnon emevOUCEWY XPNOIKWOTTOIEI OTPATNYIKA SlaxEipiIong XapToPUAAKiou 1
TTpoTdoelg Baoel emevOUTIKOU POVTEAOU TTOU e@apupolovTal o€ dIAQOoPoUg TTEAATEG ME
OpoI0 €TTEVOUTIKO TTPOPIA (OTTWG TTPoadlopideTal atrd TNV €TTIXEIPNON €TTEVOUCEWY), Ol
agloAoynoeig Tou KOOTOUG Kal TNG TTOAUTTAOKOTNTAG TWV «I00BUVOUWYV» TTPOIOVTWYV Ba
TTPETTEl va  OIEVEPYOUVTAlI O€ QVWTEPO IEPAPXIKO ETTITTEdO (Yo TTapddelyua, oTrd
ETTEVOUTIKA E€MITPOTTA 1 ATTO OTTOINdATIOTE AAAN E€MITPOTIA KATAPTICEl TN OTPATNYIKA
dlaxeipiong xapto@uAakiou r Tig TTpoTdoelg Baoel eTTevOUTIKOU PovTéAou). QoTdoO, Kal
O€ aQuTHV aKOUN TNV TTEPITITWON N €TTIXEIPNON TTEVOUCEWY Ba TTPETTEl va dlac@aAidel Ot
Ta €TMAEYPEVA ETTEVOUTIKA TTPOIOVTA €ival KATAAANAG Kal oupBatd Pe TO TTPOQIA TwvV
TTEAATWV TOUG YIa KABE TTEAGTN XWPIOTA.

O1 emxeipoelg emevduoewy Ba TTPETTEN va auTioAoyoUuv Tnv €mAoyr i TN diaTuTTwon
ouoTaoNnG UTTEP €vOG TTPOIOVTOG PE UWNAGTEPO KOOTOG i HE augnuévn TTOAUTTAOKOTNTO
€vavTl KATTOI0U 1008UVAUOU TTPOIOVTOG, Aaufdvovtag uttoyn Ot Katd TR diadikagia
EMAOYAG TIPOIOVTWY OTO TTAdICIO TNG TTAPOXAG ETTEVOUTIKWY OCUMBOUAWV A NG
dlaxeipiong xapTo@uAakiou, eivar duvatr n e@apuoyr Kar GAAwv KpITnpiwv (yia
TTapdadelyua: n diIaQopoTToinon Tou XapToQUAAKIOU, N PEUCTOTNTA, TO ETTITTESO KIVOUVOU).
Ol emixeipnoeIg TTevOUCEWV TTPETTEI VA TEKUNPIWVOUV Kal va TNPOUV aPXEI0 auTwy TWV
aTTOPACEWY, KaBWG oI ev AOyw atmmo@dacelg xpridouv 181aitepng TTPOCOXAG OTO TTAQiCIO
TWV ECWTEPIKWY AEITOUPYIWV EAEYXOU TNG EKACTOTE ETTIXEIPNONG ETTEVOUCEWV. H OXETIKA
TEKUNPEiwon Ba TTpéTrel va UTTORAAETaI O E0WTEPIKEG avaBewpnoelg. Katd Tnv TTapoxn
ETTEVOUTIKWY CUMUBOUAWYV OI ETTIXEIPNOEIG ETTEVOUCEWYV PUTTOPOUV, PE €I0IKA aITIoAoynuévn
ATTOQOON, VA EVNUEPUWVOUV TOV TTEAATN OXETIKG PE TNV ATTOPACT] TOUG VA ETTIAECOUV €Va
uYnAGTEPOU KOOTOUG 1 TTIO TTOAUTTAOKO XPNHATOTTIOTWTIKO PECO.

KéoTog Kai o@éAn Tng aAAayng eTevoUuoewv

2ZXETIKR vopoBeoia: ApBpo 16 Trapdypagog 2 kal dpBpo 25 mapdypagpog 2 Tng MiFID I
Kal dpBpo 54 rapdaypagol 11 kai 12 Tou kat' e§ouciodéTnon kavoviopou MiIFID II.

levikn kareuBuvrhpia ypauun 10

96.

O1 emixeipAoelg eTTEVOUCEWY Ba TTPETTEI va SIOBETOUV ETTAPKEIG TTONITIKEG Kal DIadIKATIES
Tou Ba diac@aAifouv OTI n avdAuon Tou KOOTOUG Kal Tou O®EAOUG TNG aAAQYAG
ETTEVOUCEWY OIEVEPYEITAI PE TETOIO TPOTTO WOTE Ol ETTIXEIPHOEIS ETTEVOUCEWV Eival
EUNOYWG o€ Béon va katadeifouv OTI Ta avapevopeva o@EéAn TG aAAayng eivai
MEYaAUTEPQ aTTO TO KOOTOG. O1 ETTIXEIPNOEIG ETTEVOUCEWY Ba TTPETTEN £TTIONG VO BECTTIOOUV
KATAAANAOUG eAEYXOUG TTPOG ATTOPUYN TNG KATAOTPATAYNONG TWV OXETIKWY ATTAITHOEWY
NG MIFID II.

YITOGTNPIKTIKEC KATEUBUVTNPIEC YPAUUES

97.

MNa TOUG OKOTTOUG TNG TTAPOUCAS KOTEUBUVTAPIOG YPOUMNAG, ETTEVOUTIKEG QTTOPACEIG
OTTWG N AvVOTTPOCAPMOYr] Tou OJIAXEIPICOPEVOU XOPTOPUAOKIOU OTO TTAQICIO HIOG
«TTOONTIKAG OTPATNYIKAG» AVOTTAPAYWYNAS €VOG OEIKTN (KOTOTTIV OUP@QWVIAG PE TOV
TTEAATN) dev atTroTeAoUV KaTd Kavova alhayn emévouong. MNpog apon Twv au@ifoAiwy,
KABe guvaAAayn TTou dev AauBavel uTTown Ta auvan 6pia Bewpeital 6T atroTeAei aAAayn
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emmévdéuong. H avaAluon KOOTOuG-OQEAOUG yia TOuG TTEAATEG TTou  BewpouvTal
ETTAYYEAPATIEG PTTOPET VO DIEVEPYEITAI OE ETTITTEDO ETTEVOUTIKAG OTPATNYIKAG.

O1 emyeiprioeig emevdoloewyv Ba TTPETTel va AapBdavouv uttoywn OAEG TIG AVOYKaieg
TTANPoQopieg yia Tn dievépyela TNG avdAuong KOOTOUG-OQEAOUG yia Tnv aAAayn
emévdouong, OnAadn Tnv afloAdynon Twv TTAEOVEKTNUATWY KAl TWV MEIOVEKTNUATWV
NG/Twv ummd egéraon véag/-wv emévduong/-wv. Otav egetdlouv Tn dIACTOCN TOU
KOOTOUG, Ol €TIXEIPHOEIG eTTeEVOUCEWY Ba TTpétel va AauBdvouv utmoywn KAGBe KOOTOG,
KaBwWg Kai TIG EMBAPUVOEIG TTOU KAAUTITOVTAI aTTO TIG OUVOQEIG diata&eig Tou dpBpou 24
Tapdypa@og 4 1ng MiFID Il kai Tig oXeTIKEG BIATAEEIS TOU KaT' €60UCI0dATNOT KAVOVIOOU
MIFID II. Z1o TTAaiolo auTd ptropolv va BewpnBouv cuvageic TOOO Ol XPNUATIKOI 0G0 Kal
Ol UN XPNMATIKOI TTAPAYOVTEG KOOTOUG KAl 0EAOUG. MeTagu autwy TrepIAauBavovTal, yia
TapAdelyua:

e n avapevouevn kabapn atrdédoaon TNG TTPOTEIVOUEVNG EVAANOKTIKAG GuvaAAayng (n
otroia TrepIAauaver €tmiong kaBe mMOavo TTPOKATAROAIKO KOOTOG TTOU TTPETTEI va
TTANPWOoEl 0 TTEAATNG) EvavTl TG avapevouevng Kabaprg atrédoong TG UTTAPXOUC G
emévouong (OTTou TTPETTEl TTIONG VO AN@OEi UTTOWN TO TUXOV KOOTOG TTOU EVOEXETAI
va €mPBapuvel Tov/TOug TTEAATN/-EC yIO TNV A@Aipeon Tou TTPoidvTog atmd TO
XOPTOPUAGKIO TOU/TOUG),

e 1 METABOAN Twv OUVONKWV KOl TWV AVAYKWY TOU TTEAATN, N OTIoi0 OTTOTEAEI
evOEXONEVWG TOV AGYO YIa TOV OTTOIO £E€TACETAN N aAAayn eTTévduoNg, TT.X. N avdykn
BpaxutrpdBeoung peuaToOTNTAG AOYW KATTOIOU aTTPOodOKNTOU Kal aTTPOBAETTTOU
OIKOYEVEIOKOU OUUBAVTOG.

e naAAayr Twv XApAKTNPIOTIKWY TOU TTPOIOVTOG )/Kal TwV OUVONKWY ayopdg, n oTToia
evoéxeTal va armroteAei Tov Adyo yia Tov otroio €EeTdleTal n aAAayr) €mévduong
oTo/oTa XapTOQUAAKIO/-a TOU/TwV TTEAATN/-Wwv, TT.X. av £éva TTpoidv KabioTartal un
EUXEPWG PEUCTOTTOINTIKMO Adyw TwV TAoEWYV TnG ayopdg,

e OQEAN TTOU TTPOKUTITOUV OTTO TNV aAAayr] €TTEVOUONG OTO XAPTOPUAGKIO TOU TTEAATN,
OTTWG gival i) N avgénon NG d10QOPOTTOINCNG TOU XAPTOPUAAKIOU (UE yVwPova TN
YEWYPAQPIKA TTEPIOXN, TO €i60C XPNUATOTTIOTWTIKOU PECOU, TOV TUTTO TOU €KOOTN,
K.ATT.), ii) evioxuon Tng evapuoviong Tou TTPO@IA KIvOUVOU Tou XApPTOQUAAKIOU HE
TOoug 0TOXOUG KIVOUVOU Tou TTEAATN, iii) alénon TNG peucTOTNTOG TOU XAPTOYUAAKIiOU,
f iv) geiwaon Tou CUVOAIKOU TTICTWTIKOU KIVOUVOU TOU XOPTOPUAQKIOU.

Katd Tnv mmapoxn €mmevOUTIKWY CUPBOUAWY, N €kBean KATOAANAOGTNTOG TTOU OQEiAEl va
uttoBA&AAEl n emixeipnon emevdUoewy aTov 181L0TN TTEAGTN TTPIV a1t TN ouvaAiayr Ba
TTPETTEl VO TTEPIAANPBAVEI aVOAUTIKA TEKUNPIWON Twv AOYWV Yl TOUG OTTOIOUG Ta OPEAN
TNG oUVICTWHEVNG aAAayng eTévouong eival A dev gival yeyaAuTepa atrd 10 KOOTOG.

O1 emyeiprioeig emevoloewy Ba Tpétmel €mmiong va BeoTricouv cuoTAUATA KAl
MNXQVIOPOUG €AEyXOU yia TNV TTOPAKOAOUONON Tou KIivOUVOU KATAOTPATHYNONG TNG
UTTOXPEWONG agIoAGYNONG TOU KOOTOUG Kal TOU OQEAOUG TNG CUVIOTWHEVNG OAAQYAS
emévouOoNg, yia TTapAdelypa o€ TTEPITITWOEIS OTIG OTTOIEG N CUMBOUAN yia TV TTWANCN
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evlog TTpoidvTog akoAouBeitar amd ouufBouAn yia Tnv ayopd AGAAOU TTPOIOVTOG o€
METAYEVEDTEPO OTABIO (TT.X. NUEPES apYOTEPA), OUWG OI dUO TuVaAAayEG TTapouaIalouv
e€apxng oTevr) ouvdeeia.

Otav n emixeipnon emevoloewy Qapudlel oTpaTnyIKES DlAXEIPIONS XAPTOQUAAKioU 1

UTTOBAAAEI TTPOTACEIG BACEI ETTEVOUTIKOU UOVTEAOU O€ BIAPOPETIKOUG TTEAATEG YE OPOIO
eTTEVOUTIKO TTPOWIA (6TTwG TTpocdlopileTal atrd TNV ETTIXEIPNON £TTEVOUCEWY), N avaAuon
k6oToug/oENOUG TNG aAAayG eTTéEvOUONG UTTOPET Va BievepynBei o€ uPnASTEPO ETTITTESO
a1rdé auTd TOou KAOE pEPOVWUEVOU TTEAATN A TNG KABE PEPOVWMEVNG CUVOAAQYNG.
EidikOTEPQ, 6TAV N aAAayr] eTEvOUONG ATTOPACIETAI OE AVWTEPO 1EPAPXIKO ETTITTESO, YIA
TopAdelyua atrd e€TEVOUTIKN EMITPOTI A atrd oTroladnTToTE AAAN ETITPOTIA N OTToIa
KaTapTidel TIG OTPATNYIKEG KOIVOU XAPTOQUAAKIOU 1 TIG TTPOTACEIG BAoEl €TTEVOUTIKOU
MovTEéAOU, N avaAuon KOOToUG/o@EANOUG UTTOPET va dievepyeiTal OTo £TTITTEDO TNG £V AOYW
EMTPOTIAG. EAv n aAAayr] TEvOUONG TTOQPACICETAI O AVWTEPO IEPAPXIKO ETTITTEDO, N
avaAuon kéoToug/opENOUG TTOU BievepyEiTal o€ autd TO €TTiITTEdO £QAPUOlETaAl KATA
Kavova o€ OAa T CUYKPIOIUO XOPTOPUAGKIO TTEAATWYV XWPIG va dievepyeital agiloAdynon
KATAAANAGTNTAG yIO KABE pePovwPEVO TTEAATN. H apuddia emMITPOTIH TNG ETIXEIPNONG
eTTEVOUOEWY Ba UTTOPOUCE Kal OE pIa TETOIA TTEPITITWON VA TTPOodIoPicEl TOUG AGYOUG IO
TOUG OTTOIOUG oplopévol TTEAATEG e€aipouvTal atTd TNV aAAayr) emévduong. MapdAo TTou
o€ TETOIEG TTEPITITWOEIG N avAAuon KOOTOUG/OPEAOUG UTTOPET va DIEVEPYEITAI OE AVWTEPO
eTTITTEdO, N TMIXEipNON €TTEVOUCEWY Ba TTPETTEI VA £QaPUOlel KATAAANAOUG €AEYXOUG VIO
va OIOTTICTWVEl AV OUYKEKPIMEVO XAPOKTNPIOTIKA OPICHEVWY TTEAATWVY ETTIBAAAOUV [ia
MO €€1BIKEUEVN avaAuon.

Ot1av o dIaxeIPIOTAG TOU XAPTOPUAQKIOU £XEI CUNPWVACEI JE TOV TTEAATN MI EVTOAN] Kal

ETTEVOUTIKA OTPATNYIKA HE €I0IKA XOPAKTNPIOTIKA AOyw TwV EIBIKWY ETTEVOUTIKWYV
AvVayKWYV Tou TTEAATN, KpiveTal okOTIUN N dievépyela avadAuong KOOTOUG/OQEAOUG YIa TN
ouykekpigévn aAayn og eTTiTTedo TTEAATN, KATd TTAPEKKAION OTTO Ta AvVWTEPWS4,

AveEdpTnTa Ao Ta avwTéPw, €AV 0 BIAXEIPIOTAS XapToPUAaKiou Bewproel 6Ti N olvBeon
N oI TTaPAUETPOI €VOG XOPTOQUAOKioU TTPETTEl va aAAdEouv TTpog KaTelBuvon [N
EMTPETTOPEVN OTTO TN CUPPWVNOEIoa eVIOAA PE TOV TTEAATN (TT.X. ATTO PIA OTPATNYIKA
TToU €0TIAZElI OTIG PETOXEG OE€ IO OTPATNYIKA TTOU €0TIAZEI 0TO OTABEPO €106dNua), Ba
TTPETTEl va oudnTAoEl To BEua e Tov TTEAATN Kal va avaBswproel Tnv uttdpxouaa i va
dlevepynoel véa agloAdynon TG KATaAANAGTNTAG TTPOKEIUEVOU VO CUPQWVNBEL n véa
EVTOAN.

3 Ma 1Ig ox€oeIg Ye TOUG eTTayyeAyaTieg TeAATeG, BA. TTapaypago 89.
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I.IV  AAAEZ ZYNAO®EIZ ANAITHZEIZ
MpoodvTa TOU TTPOCWTTIKOU TNG ETMIXEIPNONG ETTEVOUOEWYV

ZxeTIK) vopoBeaia: ApBpo 16 TTapdypagog 2 kai apBpo 25 mrapdypagol 1 ka1 9 Tng
MiFID Il, ap8po 21 mrapdypagog 1 orToixeio 8) Tou Kat' £§ouciod6TnON KAVOVICHOU
MiIFID II.

[evikn kareuBuvrnpia ypauun 11

104. O1 emixeipAoelg eTTevoUloewV o@eilouv va dlaag@aAifouv OTI TO €TTITTEDO TWV IKAVOTATWY,
TWV YVWOEWV KAl TNG EPTTEIPOYVWHOOUVNG TOU TTPOCWTTIKOU TTOU CUPMETEXEI O€ BOOCIKEG
TITUXEG TNG dlIadikaaiag agloAdynong eival ETTAPKEG.

YITOGTNPIKTIKEC KATEUBUVTNPIEC YPAUUES

105. To mpoowTrikd TPETTEl va Katavoei Tov poAo TTou diadpaparifel otn dladikaaia
agloAdynong TG KATtaAANAGTNTAG. MpETTel va BIABETEN TIG IKAVOTNTEG, TIG YVWOEIG KAl TNV
gUTTEIPOYVWHOOUVN TIOU OTTaITOUVTal, KABWG Kal ETTOPKA YvWOon Twv OuvaQuwyv
KQAVOVIOTIKWYV OTTAITHOEWVY Kal SIadIKACIWY VIO TV EKTTANPWON TWV UTTOXPEWOEWYV TOU.

106. To TpoowWTIKO TIPETTEl va OIaBETEl TIC AVOYKAIEG YVWOEIS KAl IKAVOTNTEG TTOU
mpoBAéTTovTal amd 10 dpBpo 25 Tapdaypagog 1 Tng MIFID Il (kai dieukpiviCovTail
TTEPAITEPW OTIG KATEUBUVTAPIEG YPauES TNG ESMA yia Tnv agloAdynon Twv yVWoEewV Kal
TWV IKAVOTATWY ), petalld AMwv Kal yia Tov OKOTO TnG afloAdynong Tng
KOTOAANAGTNTOG. TO TTPOOWTTIKG Ba TTPETTE £TTIONG Va BIABETEN TIG avayKaAieg YVWOEIG Kal
IKavOTNTEG OO0V aPOPd TA KPITAPIA YIA TIG TTIPOTIMACEIS BIWCINOTNTAG TTOU OpiovTal OTO
apBpo 2 rapdypagog 7 Tou KaT' e¢ouaioddtnon kavoviouou MIFID Il kai va gival o€ 6éon
va egnyrnoouv oTov TTEAATN TIG DIAPOPEG TTOPAUETPOUG PE HN TEXVIKOUG 6poug. Mpog
TOUTO Ol ETTIXEIPNOEIG Ba TTPETTEI VA EKTTAIBEUOUV KATAGAANAQ TO TTPOCWTTIKO.

107. Ta Aoitrd YéAn Tou TTPOCWTTIKOU TTOU deV AAANAETTIOPOUV AUECA PE TOUG TTEAATEG, AAAG
MeTEXOUV OTn dlevépyeia TNG agloAdynong KATaAANAGTNTAG HPE OTTOIOVONTIOTE TPOTTO,
TTPETTEN va DIABETOUV TIG AVAYKAIES IKAVOTNTEG, YVWOEIG Kal EEEI0IKEUOT) TTOU ATTAITOUVTAI
avdaAoya pe Tov 181aiTEpo pOAo TTou avaAauBdvouv katd Tn diadikacoia agloAdynong Tng
KaTaAANASTNTACC. ZTNV KATNyopia auTr eVOEXETAI VA EUTTITITOUV, YIO TTAPAdEIYUa, Ta
MEAN TOU TTPOCWTTIKOU TTOU CUMMETEXOUV OTNV KATAPTION £PWTNUATOAOYiWY, OTOV
TTPOCBIOPIOUO TWV OAYOPIBUWY TToU SIETTOUV TNV agloAdynon TG KAataAAnAdTNTaG | O¢€
GAAEG avayKaieg TITUXEG yia TR dIEVEPYEIA TNG AgIOAOYNONG TNG KATAGAANAGTNTAG Kal TOV
EAEYXO OUPUOPPWONG TTPOG TIG ATTAITAOEIG KATAOAANAOGTNTAG.

35 BA.: ESMA71-1154262120-153 EL (rev).

3 H ESMA emmionuaivel 4TI opIoEVA KPATN EAN ATTAITOUV TNV TTICTOTTOINGT TOU TTPOCWTIIKOU TTOU TIAPEXE! UTINPETIEG ETTEVOUTIKWIV
oupBoUAWV A/kal dlaxeipiong XapTo@UAOKiou ) 1008Uvaua CUCTHUATA, TTPOKEIYEVOU va BIao@aAICeTal TO KATAAANAO eTTiTTE®O
YVWOEWV KOl EUTTEIPOYVWHOCUVNG TOU TTPOCWTTIKOU TTOU CUMMETEXEI OTIG UAIKEG TITUXEG Tng diadikaaiag agioAdynong Tng
KoTaAANASGTNTOG.
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108. Katd  Trepitrtwon, 6tav  XpnoiyoTtrolouvral auTopaToTTOINUEVA epyaAcia
(oupTrepIAapBavVOUEVWY TWV UBPIBIKWY EPYAAEIWV), OI ETTIXEIPACEIG ETTEVOUCEWY TTPETTEI
va d1ao@ali¢ouv OTI TA HEAN TOU TTPOCWTTIKOU TOUG TTOU CUUHETEXOUV O€ dPAOTNPIOTNTEG
OXETIKEG HE TOV TTPOCOIOPIOHS AUTWY TWV EPYOAEIWV:

O100£TOUV KATAAANAN yvWon TNG TEXVOAOYIAG KAl TwV aAyOpIOuwY TTOU XPNOIUOTTOIOUVTAl VIO
TNV TTAPOXN WNQIAKWY CUPBOUAWY (KaTtavoouv 18iwg TO OKETTTIKO, TOUG KIVOUVOUG Kal TOUG
KavoOveg TTou DIETTOUV TOUG aAyOpIBuoUG €TTi TWV oTToiwV BacifovTal o YN@IaKEG GUNPBOUALG),
Kal

KATavoOUV Kal agloAoyolV TIG YN@PIAKEG/AUTOUATOTTOINKEVEG CUUPBOUAEG TTOU TTaPAyovTal HECW
aAYOpIBUWV.

TApNoNn apxeiwv

ZxeTIK) vopoBeaia: ApBpo 16 Trapdypagog 6 kai apBpo 25 mrapdypagol 5 kai 6 Tng
MiFID Il, Gp@pa 72, 73, 74 kau 75 Tou Kat' e§ouciodoTnon kavoviouou MIFID Il.

levikn kareuBuvrhipia ypauun 12
109. O1 emixeipoeig eTTEVOUTEWY Ba TTPETTEI TOUAGXIOTOV:

(a) va diatnpouv KataAANAeg pubuioeig kaTaypa@ng Kai diIaTApnong TTPOKEINEVOU va
dlac@aAifouv Tnv dptia Kal dla@avr) TApPNoN apxeiwv oXeTiké TNV agloAdynon g
KaTaAANASTNTAG, TTEPIAQPBavVOUEVWY TNG GUAAOYAG TwV TTANPOQOPIWY TOU TTEAATN,
KdBe TTapaoyebeiocag emevOUTIKAG OCUMBOUANG Kal TOU GUVOAOU TwV ETTEVOUTEWV
(ka1 Twv aTToETTEVOUCEWY) TTOU TIpaypaToTrolouvTal PETd T Olevépyeia NG
agloAdéynong TnG KAToOAANAOTNTOG, KABWG KAl TwV Ouva@wyv ekKBECEWV
KATaAANAGTNTAG TTOU XOPNYOoUVTal OTOV TTEAGTN,

(B) va diao@aAifouv OTI 0 OXeDIAOUOG TwWV pubuicewv yia Tnv THPNON apxEiwv
EMTPETTEl  TOV  EVTOTTIOPO  ACTOXIWV OCOV  agopd Tnv agloAdynon g
KATaAANASTNTAG (OTTWG €ival 01 KATAXPNOTIKEG TTWARCEIG),

(y) va diac@aliCouv OTI Ta Tnpouueva apxeia, TTepIAaPBavouévwy Twy ekBETEWV
KAataAANAGTNTaG TTOU XopnyouvTal oToug TTEAdTEG, eival TTpoofdaciya amd Ta
apHOdIa TTPOCWTTA TNG ETTIXEIPNONG ETTEVOUCEWYV Kal ATTO TIG apUOdIEG APXEG,

(6) va diabETouv KATAAANAES BIAdIKATIESG yIA TOV PETPIOONO TWV QVETTAPKEIWV i TWV
TTEPIOPICUWY TTOU TUXOV OCUVETTAyovTal Ol PUBMicEIg OXETIKG PeE Tnv TAPNON
apxeiwv.

YTTOOTNPIKTIKES KATEUBUVTAPIES YPAUUES

110. O1puBpioeig TRPNONG apxeiwv TTou BeaTriCovTal aTTd TIG ETTIXEIPAOEIG ETTEVOUCEWV TTPETTE
va oxedladovTal £T01 WOTE VA ETTITPETTOUV OTIG ETTIXEIPATEIG ETTEVOUCEWVY VA EVTOTTIOUV
€K TWV UCTEPWYV TOUG AGYOUG yIO TOUG OTTOIOUG TTPAYMOTOTTOINONKE pIa €TTEvOUOn R
atroeTévouon Kal TOug AGYoug yia TOUG OTTOIoUG BOBNKE pia eTTEVOUTIKA GUUPBOUAR akoun
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Kal 6Tav N v Adyw oUBOUAR dev giXe WG aTTOTEAEOHA KATTOIO ETTEVOUCN 1 ATTOETTEVOUCDT.
AuTté eival 1810iTEPA TNUAVTIKO O€ TTEPITITWON TTOU TTPOKUWEl KATToIO dla@wvia PeTagu
TEAATN KOl €TTIXEIpNONG £TTeVOUOEewV. Eival €1miong onuavTikd yio Toug OKOTToUG TOU
eAéyxou. MNa mapddelyua, TUXOV aoToxieg TNG AsIToupyiag THpNoNg apxeiwyv evoExeTal va
duoxepdvouv Tnv agloAdynan Tng TToidTNTAG TNG diadikaaiag agioAdynong Trou epapuodlel
N €mixeipnon emevoUuoewy atTd TNV apuédia apxr], KaBwWS Kal va PJEIWOOUV ThV IKavoeTnTa
Tou OI0IKNTIKOU OpYydAvou Tng ETIXEipnong €mevOUCEwV va  €vToTTiCel  KIvOUVOUG
KATAXPNOTIKWVY TTWANCEWV.

Q¢ ek TOUTOU, N €TMIXeipnOn €TEVOUCEWY OQPEiAEl va KATAyPAPEl OAEG TIGC ONUAVTIKEG
TTANPOPOPIEG OXETIKA UE TNV OI0AGYNON TNG KATAAANAGTNTAG, OTTWG Eival OI TTANPOPOPIES
OXETIKG PE TOV TTEAATN (TTEPIAQPBAVOUEVWV TOU TPOTTOU XPHONG KOI EPUNVEING AQUTWY TWV
TTANPOPOPIWV YIO TNV KATAPTION TOU TTPOQIA KIVOUVOU Tou TTEAATN), OI TTANPOPOPIES
OXETIKA YE TA XPNHATOTTIOTWTIKA HECA TTOU CUVICTWVTAI OTOV TTEAATN ] ayopddovTal yia
Aoyaplaouo Tou TTEAATN, KaBWG Kal 01 EKBECEIS KATAAANAOTNTAG TTOU XopnyouvTal OTOUG
TeAATEG. Ta apyeia TpéTel va TrepIAauBavouy:

e KGBe aAAayn TTOU TTPAYMOTOTIOIEI N €TTIXEipNON €TTEVOUCEWV OXETIKA ME TNV
agloAdynon NG KaTaAANASTNTOG, 10iWG KABe aAAayr) oTo TTPOQIA €TTEVOUTIKOU
KIvOUVOU TOU TTEAATN,

e TA €idN XPNUATOTTIOTWTIKWY PECWV TTOU APUOLouvV OTO €v AOyw TTPOGIA Kal TO
OKETITIKO OTO OTI0i0  PBACIiOTNKE N OUYKEKPIMEVN agloAdynon, KaBwg Kal
OTTOIEGOATTOTE AAAOYEG KAl TOUG AGYOUG TTOU TIG TTPOKAAECAV.

e TIG TIEPIOTACEIS UTTO TIG OTIOIEG Ol TIPOTIMACEIS PIWOIUOTNTAG TOUu TTEAGTN
QvaTTPOCAPPOCTNKAY CUPQWvVa Pe TO dpBpo 54 Ttapdypagog 10 Tou Kkat
e€ouaiodotnon kavoviopou MiIFID Il, kaBwg kair cagr) €€fynon Twv AOywv Tng
QvVaTTPOCAPHOYAG.

O1 emixeiprioeig eTevoloewy Ba TTPETTEI VA KATAVOOUV TOUG TTPOCOETOUG KIVOUVOUG TTOU
EVOEXETAI VO ETTNPEACOUV TNV TTOPOXH  ETTEVOUTIKWY  UTTNPECIWV  HEOW
ETMYPOUUIKWV/PNPIOKWY epYaAgiwv -O0TTwWG €ival n KakOBouAn dpaoctnpidétnta oTov
KuBepvoxwpo- Kal va OIabETouv puBUIoEIC IKAVEG va TTEPIOPICOUV QUTOUG TOUG
KIVOUVOUG?.

87 O1 eTmIxelprOEIg ETTEVOUCEWY TIPETTEI VA £EETACOUV TETOIOUG KIVEUVOUG OXI HOVOV OE OXEQT WE TIG DIATAEEIG TTOU AVaQEPOVTAI TNV
KaTeuBuvTrpIa ypapur, aAAG Kal oTo TTAdiglo Twv TTpoBAeTéuevwy oTo apBpo 16 Tapdypagog 4 tng MIiFID Il eupdtepwv
UTTOXPEWOEWV YIa TN AQWn PETPwWY TTou Ba S1a0@aAifouV Tn CUVEXEIQ Kal TRV KAVOVIKOTNTA TNG EKTEAEONG TWV ETTEVOUTIKWV
UTTNPECIWY Kal dpacTNPIOTATWY, KABWG Kal TO TTAGICIO TWV GUVAQWV UTTOXPEWOEWY TTou BeaTTiCEl N OXETIKA KaT' €§ouaioddTnon

TPAgN.
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