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Tillampningsomrade
Malgrupp

1. Dessa riktlinjer riktar sig till behériga myndigheter enligt definitionen i artikel 2.7 i
forordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter samt till centrala
motparter som ar auktoriserade enligt artikel 14 i Emir.

Tillampningsomrade

2. Dessa riktlinjer tillampas i forhallande till artikel 9.12 i férordningen om aterhamtning och
resolution av centrala motparter, som ger Esma i uppdrag att tillhandahalla narmare
uppgifter om de scenarier i aterhamtningsplanen som bor beaktas vid utarbetandet av
centrala motparters aterhamtningsplaner enligt vad som avses i artikel 9.1 i samma
férordning.

3. Dessa riktlinjer boér lasas tillsammans med Esmas riktlinjer fér indikatorer for centrala
motparters aterhamtningsplaner (ESMA91-372-1702).

Tillampningsdatum

4. Dessa riktlinjer borjar galla tvd manader efter det att de offentliggjorts pA Esmas webbplats
pa de officiella EU-spraken.
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Esmaforordningen

Delegerad férordning
(EV) nr 152/2013

Delegerad férordning
(EU) nr 153/2013

TEUTL 22,22.1.2021, s. 1.
2ZEUT L 201, 27.7.2012, s. 1.
SEUTL 331, 15.12.2010, s. 84.
4EUT L 52, 23.2.2013, s. 37.
SEUT L 52, 23.2.2013, s. 41.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av
den 16 december 2020 om en ram for aterhamtning och
resolution av centrala motparter och om &ndring av
férordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU)
nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt
direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/1132*

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012
av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregisterz

Europaparlamentets och  radets  forordning  (EU)
nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), om andring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphavande av kommissionens
beslut 2009/77/EG?*

Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 152/2013 av
den 19 december 2012 om kapitalkrav for centrala
motparter+

Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 153/2013 av
den 19 december 2012 om krav pa centrala motparters
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Forkortningar

EES Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
Esma Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
ESRB Europeiska systemrisknamnden
EU Europeiska unionen
Definitioner

5. Om inte annat anges har de termer som anvands i dessa riktlinjer samma betydelse som
i forordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter, Emir och de
delegerade foérordningarna (EU) nr 152/2013 och (EU) nr 153/2013.
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Syfte

Dessa riktlinjer bygger pa artikel 9.12 i férordningen om aterhamtning och resolution av
centrala motparter och har utfardats i enlighet med artikel 16.1 i Esmaftrordningen. Syftet
med riktlinjerna ar att faststalla konsekventa, effektiva och andamalsenliga tillsynsmetoder
inom det europeiska systemet for finansiell tillsyn och sékerstalla en gemensam, enhetlig
och konsekvent tillampning av artikel 9.1 i férordningen om aterhamtning och resolution
av centrala motparter. Riktlinjerna syftar till att ange vilka scenarier i aterhamtningsplanen
som ska beaktas av de centrala motparterna nar de utarbetar och uppratthaller sina
aterhamtningsplaner och av de behtriga myndigheterna nar de bedomer
aterhamtningsplanerna.

Syftet med att férbereda de olika scenarierna i aterhamtningsplanerna ar att identifiera en
rad handelser som skulle orsaka allvarligt nddlidande for en central motpart i framtiden,
mot vilka effektiviteten i aterhamtningsatgarderna och lampligheten av indikatorer som
ingar i den centrala motpartens aterhamtningsplan kan testas.
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V. Efterlevnads- och rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

8.

Enligt artikel 16.3 i Esmaférordningen ska behériga myndigheter och centrala motparter
med alla tillgangliga medel stka folja dessa riktlinjer.

Behoriga myndigheter som berérs av riktlinjerna bor folja dem genom att inforliva dem i
sina nationella rattsliga ramar och/eller tillsynsregler utifrdn vad som ar tillampligt, aven i
fall dar enskilda riktlinjer i dokumentet i forsta hand riktar sig till centrala motparter. | det
fallet bor de behdériga myndigheterna genom sin tillsyn se till att de centrala motparterna
foljer riktlinjerna.

Rapporteringskrav

10.

11.

12.

13.

Inom tvd manader efter det att riktlinjerna har offentliggjorts pa Esmas webbplats pa alla
officiella EU-sprak ska behoriga myndigheter som omfattas av dessa riktlinjer anmala till
Esma om de i) fOljer, ii) inte foljer men avser att folja eller iii) inte foljer och inte avser att
félja riktlinjerna.

Om riktlinjerna inte foljs ska de behoriga myndigheterna ocksa inom tva manader efter det
att riktlinjerna har offentliggjorts pa Esmas webbplats pa alla officiella EU-sprak meddela
Esma skalen till varfor de inte foljer riktlinjerna.

En mall for anmalan finns pa Esmas webbplats. Den ifyllda mallen ska sedan éversandas
till Esma.

Centrala motparter som omfattas av dessa riktlinjer ska till sina behoriga myndigheter pa
ett tydligt och detaljerat sétt rapportera om huruvida de féljer dessa riktlinjer.
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Riktlinjer ~ for scenarier i centrala motparters
aterhamtningsplaner

Riktlinje 1: Faststalla ett lampligt antal scenarier som ska inga i
den centrala motpartens aterhamtningsplan

En central motpart bor i sin aterhamtningsplan inkludera minst ett faktiskt scenario for var
och en av de sju typerna av scenarier (enligt tabell 1 i bilagan). Den centrala motparten
bor uppratta samtliga dessa faktiska scenarier pa det satt som bast lampar sig for dess
sarskilda egenskaper och komplexitet. Vid utarbetandet av dessa faktiska scenarier bor
den centrala motparten bland annat beakta forteckningen Gver "fragor och aspekter att
Overvaga vid utarbetandet av scenariot” (enligt tabell 1 i bilagan).

Genom undantag fran foregdende punkt far en central motpart kombinera tva typer av
scenarier inom ramen for ett faktiskt scenario, under forutsattning att i) en sadan
kombination av typer av scenarier omfattar alla de underliggande antagandena och
Overvagandena (dvs. "fragor och aspekter att Gvervaga vid utarbetandet av scenariot”)
samt alla relevanta typer av och kallor till risker som den centrala motparten stalls infor, ii)
den centrala motparten lamnar in en motivering till kombinationen, dar resonemanget
bakom kombinationen forklaras, till sin behoriga myndighet, som forst maste ge sitt
godkannande, och iii) den centrala motparten fortfarande uppréttar minst ett faktiskt "rent”
scenario vid en obestandshandelse (dvs. ett scenario av typ 1, 2 eller 5 eller en
kombination av dessa) och ett faktiskt "rent” scenario vid en icke-obestandshandelse (dvs.
ett scenario av typ 3, 4 eller 6 eller en kombination av dessa). For att undvika tvivel bér
det klargoras att en central motpart inte far kombinera fler &n tva typer av scenarier inom
ramen for ett faktiskt scenario.

En central motpart bor vidare bedéma om det &r nédvandigt att uppratta ytterligare faktiska
scenarier for varje typ av scenario, bland annat pa grundval av forteckningen 6ver "faktorer
for att utvardera behovet av att uppréatta ytterligare scenarier” (enligt tabell 1 i bilagan).
Den allméanna principen for att tolka faktorerna vid utvarderingen av behovet att upprétta
ytterligare faktiska scenarier bor besta av foljande:

a) Huruvida tillampningen av nagon av faktorerna pa den centrala motpartens egenskaper

leder till en vasentlig skillnad i
(i) tillganglighet eller anvandning av aterhamtningsatgarder,
(i) den ordning i vilken aterhamtningsatgarderna anvands,

(ii) ordningen for forlustférdelning (t.ex. fran den centrala motparten till
clearingmedlemmarna), som till stor del beror pa reglerna for férdelning av
forluster, vilka kan skilja sig beroende pa vad som orsakat forlusten (t.ex. en
annan vattenfallsprincip beroende pa vilken tjanst det ror sig om eller en annan
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fordelning av forlusten beroende pa orsaken till eller omfattningen av
investeringsforlusten),

(iv) effekten pa berérda parter.

b) Forekomsten av underkategorier av enheter som pa grund av sin vasentliga inverkan bor

17.

18.

19.

20.

21.

behandlas i ett individualiserat scenario.

For att undvika tvivel bor det klargoras att denna punkt aven géaller nar den centrala
motparten kombinerar tva typer av scenarier inom ramen for ett faktiskt scenario.

Vid utvarderingen av behovet av att uppréatta ytterligare faktiska scenarier ska den centrala
motparten dessutom s&kerstalla, i enlighet med riktlinje 2, att dess scenarier i
aterhamtningsplanen tacker alla relevanta typer av och kallor till risker.

Den centrala motparten kan testa den aktuella aterhamtningsatgarden genom att bland
annat anvanda forteckningen 6ver "verktyg for kvantitativ bedémning” for varje typ av
scenario (enligt tabell 1 i bilagan) for att fa fram scenariernas kvantitativa effekter.

Den centrala motparten kan i sin aterhamtningsplan inkludera ytterligare scenarier som
inte angetts i dessa riktlinjer och ar skraddarsydda for den centrala motpartens sardrag
och verksamhet.

Riktlinje 2: Typer av och kallor till risker som ska omfattas av
scenarierna i centrala motparters aterhamtningsplaner

Scenarierna i en central motparts aterhamtningsplan bor tacka alla relevanta typer av och
kallor till risker. Relevanta typer av och kallor till risker bdr vid tillampningen av dessa
riktlinjer forstas som typer av och kallor till risker (och de mest rimliga kombinationerna av
dessa) som allvarligt kan skada den centrala motpartens finansiella sundhet eller
operativa barkraft och som kan ge upphov till situationer av extrem stress, samtidigt som
de forblir rimliga, som skulle 6verskrida den centrala motpartens riskbegransande
atgarder enligt kraven i Emir (dvs. riskhanteringsverktyg vid oférandrade forhallanden,
sasom forandringar i riskparametrar, 6kning av garantier och dagshandelsgranser) och
aventyra den centrala motpartens férmaga att utféra sina kritiska funktioner.

Den centrala motparten bor darfor bedéma vilka av typerna av och kéllorna till risker i
féljande forteckning som ar relevanta for den centrala motparten, och bor sékerstalla att
scenarierna i aterhamtningsplanen tacker samtliga av dessa som den centrala motparten
beddmer som "relevanta typer av och kéllor till risker”:

a) Rattsliga risker.

b) Kreditrisk.

c) Likviditetsrisk.
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d) Allman affarsrisk.

e) Forvaringsrisk.

f)
9)

h)

Avvecklingsrisk.

Investeringsrisk.

Operativ risk (inbegripet bedrageririsk och cyberrisk).

Systemrisk.

Milj6- och klimatrisker.

Marknadsrisk

(0]

(0]

kopplad till marknadsutvecklingen,

kopplad till en minskning av tillgangligheten pa marknaden (handelsvolymer,
mojlighet och vilja att handla med motparter pa marknaden).

En sammankopplad enhet eller tjansteleveranttr (enskilt eller i kombination), daribland

foljande:

0]

o

Clearingmedlemmar och kunder, bade direkta och indirekta.
Emittenter av sakerheter eller investeringstillgangar.
Samverkande centrala motparter.
Vardepapperscentraler.

Betalningssystem.
Vardepappersavvecklingssystem.

Nostro-ombud.

Forvaringsinstitut.

Avvecklingsbanker.

Koncentrationsbanker.

Betalningsbanker.

Tillhandahallare av likviditet.

Koncernenheter.

10
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0 Andra tjansteleverantérer som ar skyldiga att utféra kritiska funktioner i
situationer med oférandrade forhallanden eller vid obestdndshantering.

Riktlinje 3: Principer for att faststalla omfattningen av scenarier
i centrala motparters aterhamtningsplaner

Den centrala motparten bor sakerstalla att dess scenarier i aterhamtningsplanen omfattar
de situationer som pa grund av deras allvarlighetsgrad skulle éverskrida den centrala
motpartens riskbegransande atgarder enligt kraven i Emir (dvs. riskhanteringsverktyg vid
oférandrade forhallanden) och &ventyra den centrala motpartens I6nsamhet om inga
aterhamtningsatgarder vidtas.

| detta avseende bor scenarierna i aterhamtningsplanen inriktas pa foljande:

Scenarier med finansiella forluster till folid av obestdndshandelser i en omfattning som
enligt vattenfallsprincipen skulle ta medel i ansprak som Overstiger de forfinansierade
medel som berédknats i enlighet med artikel 43.2 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 eller som involverar en misslyckad tillAmpning av
riskhanteringsverktyg vid oférandrade forhallanden.

Scenarier som genererar likviditetsbehov utéver de belopp som beraknats i enlighet med
artikel 44.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012, som involverar
en misslyckad tillampning av riskhanteringsverktyg vid oférandrade forhallanden eller
som bygger pa olika antaganden vad galler likviditetsbehov eller tillgang till medel och
som darmed ger upphov till hogre stressnivaer.

Scenarier med finansiella forluster till foljd av icke-obestandshandelser i en omfattning
som sannolikt skulle uttbmma en betydande del av det kapital som kravs for att tacka
forluster som inte orsakas av obestand enligt en berékning i enlighet med delegerad
férordning (EU) nr 152/2013.

Dessutom foreskrivs féljande nar det galler operativ risk:

Scenarierna i aterhamtningsplanen bor inte omfatta scenarier med operativ
motstandskraft som redan omfattas av de relevanta riktlinjer och forfaranden som kravs
enligt artikel 34 i Emir (riktlinjer for kontinuerlig verksamhet, katastrofplan,
verksamhetsanalys och krishantering). Scenarierna i aterhamtningsplanen bor dock i
relevanta fall inbegripa scenarier dar alla atgarder avseende motstandskraft som utgor
en del av de riktlinjer och forfaranden som kravs enligt artikel 34 i Emir 6verskrids, vilket
leder till att den centrala motparten misslyckas i utforandet av en eller flera kritiska
funktioner i en omfattning som dverskrider kravet i artikel 17.6 i delegerad férordning (EU)
nr 153/2013.

11
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Vidare bor scenarierna i aterhamtningsplanen omfatta systemriskeffekter orsakade av
operativa riskhandelser som paverkar enheter som tillhandahaller tjanster till den centrala
motparten.

Riktlinje 4: Uppgifter som ska ingd i beskrivningen av
scenarierna i centrala motparters aterhamtningsplaner

For att sakerstalla att scenarierna i aterhamtningsplanen, vilka beskrivs av den centrala
motparten, dverlag ar relevanta och l[Ampliga bor den centrala motparten efterstrava att ta
med scenarier som ar nddvandiga for att beskriva omstandigheterna samt de relevanta
typerna av och kallorna till risker som skulle kunna aventyra den centrala motpartens
formaga att utfora sina kritiska funktioner. | detta avseende kan den centrala motparten ta
med féljande uppgifter i beskrivningen av scenarierna, med hansyn till de olika typerna av
scenarier:

De typer av och kéllor till risker som ar relevanta for scenariot. Detta inbegriper sekundara
effekter av scenariot som skulle kunna uppkomma sa lange som risken &r relevant.

Om flera olika typer av enheter utgdr riskkallor: hur de identifieras och hur de kan
kombineras eller interagera.

Typerna av inverkan, t.ex. finansiell forlust, likviditetsbrist och hot mot den operativa
barkraften.

De sarskilda omstandigheter som kan uppstd och utgtra en risk for den centrala
motparten. Scenariot bor inte bara innefatta en identifiering av de relevanta typerna av
och kallorna till risker, utan det bor &ven anges hur riskerna skulle kunna uppsta.

Eventuella sarskilda egenskaper hos scenariot betraffande ordningen for
forlustfordelning med avseende pa den centrala motparten eller berérda parter som
harror fran separering, avgransning eller en operativ regel som paverkar ordningen for
forlustfordelning.

Eventuella andra sarskilda klausuler eller rattsliga aspekter i samband med den centrala
motpartens operativa regler eller det nationella rattsliga ramverket som behdver beaktas
for scenariot.

Eventuella hinder eller omstandigheter som skulle kunna ge upphov till betydande
praktiska hinder for tillampningen av aterhamtningsatgarder.

Riktlinje 5: Uppratthallande av scenariernai centrala motparters
aterhamtningsplaner

Den centrala motparten bér se over och vid behov uppdatera scenarierna i sin
aterhamtningsplan i enlighet med riktlinjerna 1-4 varje gang den ser &ver sin

12
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aterhamtningsplan i enlighet med artikel 9.9 i forordningen om aterhdmtning och
resolution av centrala motparter.

13
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Tabell 1: Matris for upprattande av olika scenarier i centrala motparters aterhamtningsplaner

Typer av scenarier

Fragor och aspekter att 6vervaga

vid utarbetandet av scenariot

Faktorer for att utvardera behovet av

att uppréatta ytterligare scenarier

Verktyg for kvantitativ bedomning

1. Obestandshandelse som
orsakar finansiella forluster

som fdljer den centrala
motpartens
vattenfallsprincip vid

obestand med aterstallande
till en balanserad
derivatportfolj genom
frivilliga, marknadsbaserade
verktyg

(Detta scenario bor omfatta en
situation dar den centrala
motparten har absorberat
forluster enligt sin
vattenfallsprincip till foljd av
uteblivna betalningar  fran
clearingmedlemmar och/eller
samverkande centrala
motparter.)

a)

b)

Behovet av att den centrala
motparten absorberar forluster
utover de forfinansierade medel
som kalibrerats med extrema men
rimliga scenarier genom dess ram
for stresstester, antingen pa grund
av ett storre antal obestand an
omfattningskrav 2, chocker som ar
hogre @an vad som modellerats
eller hogre likvidationskostnader
an vad som modellerats for
portfoljerna tillhérande den part
som hamnat pa obestand, eller
resurser som uttdbmts vid en
tidigare handelse och &nnu inte

fyllts pa.

Behovet av att den centrala
motparten fyller pa forfinansierade
medel.

d)

f)

Forekomsten av  egenskaper
rérande obestandsfondens
struktur, reglerna for
vattenfallsprincipen eller
tillampliga avgransningsregler
som skulle kunna leda till en
skillnad i ordningen for

forlustfordelning.

Huruvida effekterna av obestand
som sker vid olika tidsintervall kan
paverka den centrala motparten
annorlunda mot bakgrund av dess
operativa regler samt mojliga
ageranden av clearingmedlemmar
som inte &ar pa obestand.

Mojligheten att
marknadsomfattande

likviditetsproblem paverkar den

9)

h)

)

De centrala motparterna bor utga fran
den befintliga ramen for
stresstestscenarier, som redan bor ha
anpassats till de produkter som
enheten clearar och som bor omfatta
Overgripande idiosynkratiska och
systemiska marknadschocker som
skulle kunna ge upphov till stress.

Om den centrala motparten anvéander
sina befintliga stresscenarier bor den
tildmpa en metod med omvanda
stresstester for att intensifiera
scenarierna, kvantifiera potentiella
forluster och beddéma de mdgjliga
resultaten.

Vid omvénda stresstester kan

foljande beaktas:

14
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Faktorer for att utvardera behovet av
att uppréatta ytterligare scenarier

Fragor och aspekter att 6vervaga
vid utarbetandet av scenariot

Verktyg for kvantitativ bedomning

Typer av scenarier

c) Eventuella kostnader som snabba tillgadngen till frivilliga, o Fler obestand an tva och ett storre
uppkommit under processen, marknadsbaserade verktyg. antal enheter p& obestand.
bland annat under processen for
obestandshantering, eller o Fler allvarliga chocker an vad som
kostnader i samband med angetts i de  befintliga

hanteringen av likviditetsbehov. stresstestscenarierna.

o Okade kostnader for likvidering av
portfoljer, antingen pa grund av
storre paverkan fran
marknadslikvidation eller pa grund
av  svarigheter att fordela
positioner under processen for
obestandshantering.

o Okningar av allvarlighetsgraden
hos andra antaganden som
stresscenarierna grundar sig pa,
sasom dekorrelationsrisk.

2. Obestandshandelse som
orsakar finansiella forluster | a) Potentiella h&ndelser som skulle

med en process for kunna paverka processen for
obesténdshantering  som obestandshantering och darmed
kraver  anvandning  av leda till  svarigheter  med

b) Om det pa grund av problemens
kalla eller omstandigheter
foreligger en vasentlig skillnad i de
tillgangliga

d) Samma som scenariotyp 1, men
modellering av effekterna pa de
obligatoriska, regelbaserade
arrangemangen.

obligatoriska, regelbaserade
arrangemang (enligt den

aterstallandet av en balanserad
derivatportfolj eller Okade

aterhamtningsatgarderna,
anvandningsordningen, ordningen

15
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Typer av scenarier

Fragor och aspekter att 6vervaga
vid utarbetandet av scenariot

Faktorer for att utvardera behovet av
att uppréatta ytterligare scenarier

Verktyg for kvantitativ bedomning

centrala motpartens
aterhamtningsplan) for
aterstallande av en

balanserad derivatportfolj

(Detta scenario avser en
situation dar en central motpart

inte  kan  aterstalla en
balanserad derivatportfolj
genom frivilliga,
marknadsbaserade  verktyg,

och det kraver anvandning av
obligatoriska, regelbaserade
arrangemang sasom infordran
av medel, varderingsavdrag
fran tillaggsmarginalsakerhet,
patvingad férdelning eller
upphévande av avtal.)

sadant
Foljande bor

kostnader for
aterstallande.
beaktas:

o Clearingmedlemmarnas
skyldigheter inom ramen for
processen for
obestandshantering.

o En potentiellt bristande
riskbenagenhet pa marknaden
for utauktionerade portfoljer.

o Mojliga svarigheter med att fa
tilltrade till marknaden (t.ex. pa
grund av likviditeten pa
marknaden) antingen for de
clearade positionerna eller
sakerhetspositionerna, eller
badadera.

for forlustfordelning eller effekten
pa berorda parter.

c) Potentiella operativa riskhandelser
som skulle kunna paverka
processen for
obestandshantering.

3. Icke-obestandshandelse
som hindrar den centrala
motparten frdn att utfora
sina kritiska funktioner

a) Operativa eller andra handelser
som kan ha en negativ inverkan pa

b) Hur dessa skulle kunna mildras
genom backuplésningar.

¢) Hur clearingmedlemmar eller
sammanlankade

d) Ta hjalp av experter for att bedoma

stdrningens varaktighet och effekter
pa andra
finansmarknadsinfrastrukturer.
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Typer av scenarier

e ESMA

Eurcpean Securities and Markets Authority

Fragor och aspekter att 6vervaga

vid utarbetandet av scenariot

Faktorer for att utvardera behovet av

att uppréatta ytterligare scenarier

Verktyg for kvantitativ bedomning

och/eller tredje parters sida,

kalla eller omstandigheter

(Detta scenario avser en o clearingverksamheten  (t.ex. finansmarknadsinfrastrukturer e) Beddma om det helt och hallet gar att
situation ~ dar en icke- som paverkar skulle kunna paverkas. aterga till det normala efter en period
obestandshandelse  hindrar handelsnovation), utan tillganglighet.
den centrala motparten fran att
fortsatta att tillhandahalla sina o hantering av sakerheter (t.ex. f) Bedodma effektiviteten hos mildrande
anster.) att ta emot eller &aterlamna l6sningar sdsom ett reservsystem for
sakerheter). betalningar.
4. Icke-obestandshandelse
som orsakar finansiella | a) Finansiella forluster som kan ha | b) Nar det finns en koncernstruktur | g) De olika kallorna till férluster som inte
forluster omedelbara eller  forsenade med avseende pa lager av kapital orsakas av obestand skiljer sig i stor
. effekter for den centrala motparten eller verktyg som finns tillgangliga utstrackning och kan komma att kréva
(Detta  scenario  avser en eller dess deltagare pa grund av for att absorbera forluster bor det olika tillvagagangssatt.
S'tuat'fm “dar en  icke- eventuella uppréattas specifika scenarier med
obestandshandelse  orsakar beaktande av potentiella | h) De centrala motparterna kan anvénda
flnan3|§lla forluster  som o investerinasfériuster . . . si av scenarioanalys med
sannolikt kommer att uttSmma g , misslyckanden i verkstallandet.av g oty tty o
en betydande del av den o foruser i samband  med Ifoncernens avtal, gvtalsenllga expertbedo ' ing for att uppskatta
centrala motpartens kapital.) osa ataganden, garantier fran potentiella forluster som inte orsakas
fondkommissionarers eller moderbolaget eller andra av obestdnd under extrema men
avvecklingsbankers relevanta bestammelser (i enlighet rimliga scenarier som uppstar fran de
fallissemang, med artikel 9.13 i férordningen om olika riskkallorna.
B aterhamtning och resolution av
0 forlu§ter . ?rsakade av centrala motparter). i) De centrala motparterna kan vélja att
bedrageri, stold eller annan anvanda krissimulering och
forsummelse frén anstélldas | ) om det beroende pa forlustens stresstester for att bedéma om deras

foreslagna tillvagagangssatt for att
helt absorbera forluster som inte

17




* ESMA

Eurcpean Securities and Markets Authority

Typer av scenarier Fragor och aspekter att 6vervaga  Faktorer for att utvardera behovet av Verktyg for kvantitativ bedomning

vid utarbetandet av scenariot att uppréatta ytterligare scenarier

o forluster till foljd av foreligger en vasentlig skillnad i de orsakas av obestand och
cyberattacker, tillgangliga rekapitalisera sig ar heltdckande och

aterhamtningsatgarderna, trovardiga.

o forluster i samband med anvandningsordningen, ordningen
operativa eller for forlustfordelning eller effekten
systemrelaterade fel, p& berdrda parter.

o allménna affarsrisker, d) | tillampliga fall,

clearingmedlemmars skyldigheter
i fraga om forlustfordelning for
sarskilda typer av risker for
forluster som inte orsakas av
obestand.

0 andra eventuella férluster som
inte orsakas av obestand och ar
tilampliga pa den centrala
motparten.

e) Eventuella andra typer av
finansiering fran tredje part (t.ex.
forsékringar), med beaktande av
potentiella likviditetsgap, férsenad
finansiering eller uteblivha
utbetalningar.

f) Marknadsbaserade verktyg for att
rekapitalisera den centrala
motparten, och deras eventuella

18



e ESMA

Eurcpean Securities and Markets Authority

Typer av scenarier

Fragor och aspekter att 6vervaga

vid utarbetandet av scenariot

Faktorer for att utvardera behovet av
att uppréatta ytterligare scenarier

Verktyg for kvantitativ bedomning

tillforlitlighet i
stressituationer.

extrema

5. Obestandshandelse som
orsakar en likviditetsbrist

(Detta scenario avser en

situation dar en icke-
obestandshéndelse  orsakar
finansiella forluster som

sannolikt kommer att uttémma
en betydande del av den
centrala motpartens kapital.)

a)

b)

Likviditetsbrister som kan félja av
fler an tva clearingmedlemmar pa
obestand, marknadschocker som
ar hogre an vad som modellerats
inom den centrala motpartens ram
for  stresstester eller hdgre
likvidationskostnader &n vad som
modellerats  for portféljerna
tilhérande den part som hamnat
pa obestand.

Behov av operativ likviditet och
potentiella oOkningar av dessa
behov  till  folild av  att
clearingmedlemmar hamnar pa
obestand.

c) Forekomsten av verktyg som

anvands som en del av
likviditetsramen vid oférandrade
forhallanden, vars tillganglighet ar
beroende av tredje parter,
koncernenheter  eller  allmén
tillgadng till finansmarknader, och
vars misslyckande skulle ha en
vasentlig inverkan pa den centrala
motpartens
likviditetsforvaltningsformaga.

d)

f)

Omvénda stresstester avseende
likviditet med anvandning av liknande
principer som de som beskrivs inom
de kvantitativa  verktygen  for
scenariotyp 1 for berdkningen av
potentiella likviditetsbehov.

Scenarioanalys for att beddma
inverkan fran misslyckanden av
likviditetsverktyg vilka anvands inom
ramen for likviditetsriskforvaltning
som ar beroende av tredje parter,
koncernenheter eller allman tillgang
till finansmarknader.

Riskbedémning och scenarioanalys
av finansmarknadsinfrastrukturer,
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e ESMA

Eurcpean Securities and Markets Authority

Typer av scenarier

Fragor och aspekter att 6vervaga
vid utarbetandet av scenariot

Faktorer for att utvardera behovet av

att uppréatta ytterligare scenarier

Verktyg for kvantitativ bedomning

likviditetsbrist

(Detta scenario avser en

situation dar en icke-
obestandshandelse ger
upphov till en likviditetsbrist
som Overstiger

likviditetsforvaltningsverktygen
vid oférandrade forhallanden.)

grund av en enhet som skulle
kunna fallera av finansiella eller
operativa skal fran forteckningen i
riktlinje 2, vilket i sin tur medfér en
likviditetsstorning for den centrala
motparten.

b) Behov av operativ likviditet och
potentiella ©6kningar av dessa
behov till foljd av fallissemang av
enheter som anges i riktlinje 2.

fran forteckningen i riktlinje 2 vilkas
operativa misslyckande skulle ha
en vasentlig inverkan pa den
centrala motpartens likviditet.

d) Forekomsten av verktyg som
anvdnds som en del av
likviditetsramen vid oférandrade
forhallanden, vars tillganglighet ar
beroende av tredje parter,
koncernenheter  eller  allmén
tillgang till finansmarknader, och
vars misslyckande skulle ha en
vasentlig inverkan pa den centrala
motpartens
likviditetsforvaltningsférmaga.

e) Skillnader i de tillgéngliga
aterhamtningsatgarderna,

anvandningsordningen eller

9)

h)

tjansteleverantérer och
sammankopplade enheter.

6. Icke-obestdndshandelse

som orsakar en | a) Likviditetsbrister som uppstar pa| c) Forekomsten av fleraolikaenheter | f) Omvanda stresstester avseende

likviditet med anvandning av liknande
principer som de som beskrivs inom
de kvantitativa  verktygen  for
scenariotyp 1 (med undantag for de
delar av de omvanda stresstesterna
som beskriver clearingmedlemmar pa
obestand) for berdkningen av
potentiella likviditetsbehov.

Scenarioanalys for att beddéma
inverkan fran misslyckanden av
likviditetsverktyg vilka anvands inom
ramen for likviditetsriskforvaltning
som &r beroende av tredje parter,
koncernenheter eller allman tillgadng
till finansmarknader.

Riskbeddmning och scenarioanalys
av finansmarknadsinfrastrukturer,
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* ESMA

Eurcpean Securities and Markets Authority

Faktorer for att utvardera behovet av
att uppréatta ytterligare scenarier

Fragor och aspekter att 6vervaga
vid utarbetandet av scenariot

Typer av scenarier

Verktyg for kvantitativ bedomning

effekten pa berérda parter som
beror pa vilken typ av enhet eller
handelse som ger upphov till
likviditetsbristen.

tjansteleverantérer och
sammankopplade enheter.

7. Handelse(r) som samtidigt

mellan olika kombinationer av
obestandshandelser och icke-
obestandshandelser med
avseende pa de tillgangliga

ger upphov till b&de| a) Hur de tva ordningarna for| b) Nar det finns specifika enheter | e) Kombinationer av verktyg fran
forluster som orsakas av forlustférdelning (enligt som ar vasentliga kallor till bade scenarietyperna 1, 2, 3 och 4.
obestand och forluster som vattenfallsprincipen vid forluster forluster som orsakas av obestand
inte orsakas av obestand som orsakas av obestand och och forluster som inte orsakas av

, genom den centrala motpartens obestdnd kan det vara relevant
(Detta scenario avser en . . .. . . . .
situation  dar forluster  som kapital vid forllister "so[n m'Fe med ] SpeC.I.fIka scenarier  dar
orsakas av obestdnd och orsakas a\{ obestand) forhaller sig o?estandshandelsernas effekter
forluster som inte orsakas av och potentiellt konvergerar. pa dessa enheter analyseras.
obestand uppkommer
parallellt till folid av antingen c) Nar forluster som inte orsakas av
en enskild handelse eller flera obestdnd  skulle  béaras av
handelser som &ger rum under clearingmedlemmar som paverkar
en kort tidsperiod.) ordningen av férlustférdelningen.

d) Nar det finns vasentliga skillnader
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Typer av scenarier

* ESMA

European Securities and Markets Authority

Fragor och aspekter att 6vervaga

vid utarbetandet av scenariot

Faktorer for att utvardera behovet av
att uppréatta ytterligare scenarier

Verktyg for kvantitativ beddomning

verktygen, anvandningen  av
verktyg, forlustordningen eller
effekten pa berorda parter.
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