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. Rozsah posobnosti

Adresati usmerneni

1. Tieto usmernenia sa vztahuju na prislusné organy vymedzené v ¢lanku 2 bod 7 CCPRRR
a na centralne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie podla ¢lanku 14 EMIR.

Predmet usmerneni

2. Tieto usmernenia sa uplatiiuju v suvislosti s ¢lankom 9 ods. 12 CCPRRR, v ktorom sa
ESMA poveruje, aby dalej upresnil rozsah scenarov planu ozdravenia, ktoré by sa mali
zohladnit’ na u€ely planov ozdravenia centralnych protistran uvedenych v ¢lanku 9 ods. 1
CCPRRR.

3. Tieto usmernenia by sa mali vykladat' v spojeni s usmerneniami ESMA k ukazovatelom
planu ozdravenia centralnej protistrany (ESMA91-372-1702).

Casové obdobie

4. Tieto usmernenia sa uplatiiuju po uplynuti dvoch mesiacov od datumu ich uverejnenia na
webovom sidle organu ESMA vo vsetkych Gradnych jazykoch EU.
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1. Odkazy na pravne predpisy, skratky avymedzenie
pojmov

Legislativhe odkazy

CCPRRR Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 zo
16. decembra 2020 o ramci na ozdravenie a rieSenie
krizovych situacii centralnych protistran a o zmene nariadeni
(EU) &. 1095/2010, (EU) &. 648/2012, (EU) &. 600/2014, (EU)
&. 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smernic 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132:

EMIR Nariadenie  Eurdpskeho parlamentu aRady (EU)
€. 648/2012 zo 4. jula 2012 o mimoburzovych derivatoch,
centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov?

Nariadenie 0 ESMA Nariadenie  Europskeho parlamentu aRady (EU)
€. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
europsky organ dohfadu (Eurépsky organ pre cenné papiere
atrhy) aktorym sa meni adopifa rozhodnutie
€. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES?

Delegované nariadenie Delegované naradenie Komisie (EU) & 152/2013
€. 152/2013 z 19. decembra 2012 tykajuce sa kapitalovych poziadaviek
na centralne protistrany*

Delegované nariadenie Delegované naradenie Komisie (EU) & 153/2013

€. 153/2013 z 19. decembra 2012 tykajuce sa poZiadaviek na centralne
protistranys
1U.v. EUL 22,22.1.2021, s. 1 — 102.
20.v.EUL 201, 27.7.2012, s. 1.
3U.v. EUL 331, 15.12.2010, s. 84.
4U.v. EUL52,23.2.2013, s. 37.
5U.v. EUL 52, 23.2.2013, s. 41.
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Skratky
CCP centralna protistrana
EHP Eurdpsky hospodarsky priestor
EK Eurépska komisia
ESFS Eurdpsky systém finanéného dohladu
ESMA Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy
ESRB Eurdpsky vybor pre systémoveé rizika
EU Eurdpska tnia

Vymedzenie pojmov

5. Pokial nie je uvedené inak, pojmy pouzivané v tychto usmerneniach maju rovnaky vyznam
ako pojmy uvedené v CCPRRR, EMIR av delegovanych nariadeniach &. 152/2013
a 153/2013.
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Ucel

Tieto usmernenia vychadzaju z ¢lanku 9 ods. 12 CCPRRR a boli vydané v sulade s
¢lankom 16 ods. 1 nariadenia o ESMA. Cielom tychto usmerneni je stanovit konzistentné,
efektivne a ucinné postupy dohfadu vrédmci ESFS a zaistit spolo¢né, jednotné
a konzistentné uplatriovanie ¢lanku 9 ods. 1 CCPRRR. Ich zamerom je $pecifikovat Skalu
scenarov planov ozdravenia, ktoré maju centralne protistrany zohladnit pri vypracuvani a
dodrziavani svojich planov ozdravenia a prislusné organy pri posudzovani tychto planov
ozdravenia.

Ciefom pripravy 8kaly scenarov planov ozdravenia je vymedzit rozsah buducich vyskytov
zavaznych tazkosti, ktorym modzZe centralna protistrana cCelit a pri ktorych méze byt
skuSana ucinnost opatreni na ozdravenie a primeranost ukazovatelov obsiahnutych v
plane ozdravenia centralnej protistrany.
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V. Povmnostl tykajuce sa suladu a oznamovania

Status usmerneni

8.

Podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia 0 ESMA musia prislusné organy a centralne protistrany
vynalozit’ vSetko usilie na dodrzanie tychto usmerneni.

Prislusné organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, ich maju dodrziavat tak, ze ich
podla okolnosti zaclenia do svojich vnutrostatnych pravnych rdmcov a/alebo ramcov
dohladu vratane pripadov, ked su osobitné usmernenia urCené predovSetkym centralnym
protistranam. V takom pripade maju prislusné organy prostrednictvom dohladu
zabezpedit, aby centralne protistrany tieto usmernenia dodrziavali.

PoZiadavky na oznamovanie

10.

11.

12.

13.

Do dvoch mesiacov od datumu uverejnenia usmerneni na webovom sidle ESMA vo
v3etkych Gradnych jazykoch EU prislu$né organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuiju,
musia oznamit organu ESMA, €i i) dodrziavajq, ii) nedodrziavaju, ale planuju dodrziavat,
alebo iii) nedodrziavaju ani neplanuju dodrziavat' tieto usmernenia.

V pripade nedodrZiavania musia prislusné organy do dvoch mesiacov od datumu
uverejnenia usmerneni na webovom sidle ESMA vo v3etkych Gradnych jazykoch EU
takisto upovedomit ESMA o svojich dévodoch nedodrzZiavania tychto usmerneni.

Vzor ozndmeni je k dispozicii na webovom sidle organu ESMA. Po vyplneni sa vzorovy
dokument odosle organu ESMA.

Centralne protistrany, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, podavaju svojim prislusSnym
organom jasnym a podrobnym spésobom spravu, ¢i dodrZiavaju tieto usmernenia.
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Usmernenla k scenarom planov ozdravenia centralnej
protistrany

Usmernenie 1: Stanovenie primeraného pocétu scenarov, ktoré
sa maju zahrnut’ do planov ozdravenia centralnych protistran

Centralna protistrana ma do svojich planov ozdravenia zahrnut aspon jeden skutocny
scenar pre kazdy zo siedmich typov scenarov (ako sa uvadza v tabulke 1 v prilohe).
Centralna protistrana by mala vypracovat kazdy z tychto skuto¢nych scenarov spé6sobom,
ktory najlepSie vyhovuje jej osobitnym charakteristikdm a Urovni zlozZitosti. Pri vytvarani
tychto skuto€nych scenarov ma centralna protistrana okrem iného zvazit zoznam , otdzok
a aspektov, ktoré treba zohladnit pri vytvarani scenara“ (ako sa uvadza v tabulke 1 v
prilohe).

Ako vynimku z predchadzajuceho odseku médze centralna protistrana kombinovat dva
typy scenarov do jedného skutoéného scenara, pokial i) takato kombinacia typov scenarov
pokryva celt Skalu vychodiskovych predpokladov a avah (t. j. ,otdzky a aspekty, ktoré
treba zohladnit’ pri vytvarani scenara“), ako aj vSetky relevantné typy a zdroje rizika,
ktorému centralna protistrana cCeli; 1) takuto kombinaciu sprevadza oddvodnenie
centralnej protistrany vysvetlujuce odévodnenie takejto kombinacie svojmu prisluSnému
organu a podlieha predchadzajucemu schvéleniu prisluSnym orgdnom; a iii) centralna
protistrana napriek tomu vytvori aspon jeden skutoény ,vyluény“ scenar zlyhania (t. j.
scenar typu 1, 2 alebo 5 alebo ich kombinaciu) a jeden skuto¢ny ,vyluény“ scenar
nesuvisiaci so zlyhanim (t. j. scenér typu 3, 4 alebo 6 alebo ich kombinacia). V zaujme
odstranenia pochybnosti, centralna protistrana nesmie kombinovat viac ako dva druhy
scenarov do jedného skutocného scenara.

Centralna protistrana by mala dalej posudit, okrem iného na zaklade zoznamu ,faktorov
na hodnotenie vytvorenia dalSich scenarov* (ako sa uvadza v tabulke 1 v prilohe), Ci je
potrebné vytvorit dalSie skutocné scenare pre kazdy typ scenara. VSeobecnou zasadou
interpretacie faktorov pri hodnoteni potreby vytvorit dalSie skuto¢né scenare ma byt

a) Uplatnitelnost ktoréhokolvek z faktorov na charakteristiky centralnej protistrany, ktorej

vysledkom je podstatny rozdiel v:
(i) dostupnosti alebo vyuZivani opatreni na ozdravenie;
(i) poradi pouzitia opatreni na ozdravenie;
(iii) spdsobe Sirenia strat (napr. od centralnej protistrany k zuctovacim ¢lenom),
ktory bude do velkej miery zavisiet od pravidiel rozdelenia strat, ktoré sa moézu
liSit v zavislosti od pdvodu straty (napr. odliSna postupnost v zavislosti od

dotknutej sluzby, odliSné rozdelenie strat v zavislosti od pévodu alebo rozsahu
investi¢nej straty atd’.);

(iv) vplyve na zainteresované strany;
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b) Existencia podskupin subjektov, na ktoré by sa vzhfadom na ich vyznamny vplyv mal

17.

18.

19.

20.

21.

a)
b)
c)
d)
e)

f)

vztahovat individualizovany scenar.

V zaujme odstranenia pochybnosti tento odsek plati aj v pripade, ak centralna protistrana
skombinuje dva druhy scenarov do jedného skuto¢ného scenara.

Okrem toho by centralna protistrana pri hodnoteni potreby vytvorit dalSie skuto¢né
scenare mala, ako sa uvadza v usmerneni 2, zabezpecit, aby jej Skala scenarov planov
ozdravenia komplexne pokryvala v3etky relevantné druhy a zdroje rizika.

Centralna protistrana moze otestovat’ suvisiace opatrenia na ozdravenie okrem iného za
pomoci zoznamu ,kvantitativnych hodnotiacich nastrojov* zahrnutého pre kazdy typ
scenara (ako sa uvadza v tabulke 1 v prilohe) s cielom zistit kvantitativne vplyvy scenarov.

Centralna protistrana mdze do svojich planov ozdravenia zahrnut dalSie scenare, ktoré
nie su uvedené v tychto usmerneniach, no su prispdsobené Specifikam a Cinnostiam
centralnej protistrany.

Usmernenie 2: Druhy a zdroje rizika, na ktoré sa majua vzt'ahovat’
scenare planov ozdravenia centralnych protistran

Rozsah scenarov planu ozdravenia centralnej protistrany by mal umoznovat komplexné
pokrytie vSetkych ,relevantnych druhov a zdrojov rizika“. ,Relevantné druhy a zdroje
rizika“ by sa na ucely tychto usmerneni mali chapat ako druhy a zdroje rizika (a ich
najpravdepodobnejSie kombinacie), ktoré mdzu vazne ovplyvnit finanéné zdravie alebo
prevadzkovu zivotaschopnost centralnej protistrany a spdsobit extrémne stresové
situdcie, priCom zostavaju realistické, ktoré by presahovali ramec opatreni centralnej
protistrany na zmiernenie rizika pozadovanych podla nariadenia EMIR (t. j. bezné nastroje
riadenia rizik, ako su zmeny parametrov rizika, zvySenie zaruk, obchodné limity atd.), a
m&zu ohrozit’ schopnost centralnej protistrany vykonavat svoje zasadné funkcie.

Centralna protistrana ma preto posudit, ktoré druhy a zdroje rizika z uvedeného zoznamu
su pre Au relevantné, a ma zabezpedit, aby sa jej rozsah scenarov planu ozdravenia
vztahoval na vSetky, ktoré centralna protistrana posudzuje ako ,relevantné druhy a zdroje
rizika“:

pravne riziko;

Gverove riziko;

riziko likvidity;

vSeobecné obchodné riziko;
riziko spojené s uschovou;

riziko vyrovnania;
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investi¢né riziko;
operacné riziko (vratane rizika podvodu a kybernetického rizika);
systémove riziko;
environmentalne a klimatickeé riziko;
trhové riziko:
0 suvisiace s pohybmi na trhu;

0 suvisiace so znizenim dostupnosti trhu (obchodovatelné objemy, dostupnost’ a
ochota obchodovat’ s trhovymi protistranami).

Akykolvek prepojeny subjekt alebo poskytovatel sluzieb (samostatne alebo v kombinacii)
vratane:

0 zuctovacich ¢lenov a klientov, priamych aj nepriamych;
0 emitentov kolateralu alebo investi¢nych aktiv;

0 interoperabilnych centralnych protistran;

0 centralnych depozitarov cennych papierov;

0 platobnych systémov;

0 systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi;
0 agentov nostro;

0 spravcovskych bank;

0 zudtovacich bank;

0 bank pre koncentraciu;

o platobnych bank;

0 poskytovatelov likvidity;

0 skupinovych subjektov;

o0 inych poskytovatelov sluzieb, od ktorych sa vyZzaduje, aby vykonavali zasadné
funkcie pocas beznej €innosti alebo v situaciach zlyhania.

10
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Usmernenle 3: Zasady urcovania rozsahu scenarov planu
ozdravenia centralnej protistrany

Centralna protistrana by mala zabezpedit, aby sa jej scenare planu ozdravenia vztahovali
na situacie, ktoré by vzhfadom na ich zavaznost presahovali ramec opatreni centralnej
protistrany na zmiernenie rizika pozadovanych podla nariadenia EMIR (t. j. bezné nastroje
riadenia rizik) a ohrozili Zivotaschopnost' centralnej protistrany, ak sa neprijmu ziadne
opatrenia na ozdravenie.

V tejto suvislosti sa scenare planu ozdravenia maju zamerat’ na:

Scenare finan¢nych strat v désledku pripadov zlyhania v rozsahu, pri ktorom by sa zdroje
spotrebovali prostrednictvom postupnosti presahujucej predfinancované zdroje
vypocitané v sulade s ¢lankom 43 ods. 2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢&. 648/2012 alebo zahffiajlice zlyhania pri uplatfiovani beZnych nastrojov riadenia
rizik;

Scenare vytvarajuce potrebu likvidity presahujucu sumy vypocitané podla ¢lanku 44 ods.
1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012, ktoré sa tykaju zlyhania
pri uplatfiovani beznych nastrojov riadenia rizik alebo vyuzivaju rézne predpoklady,
pokial ide o potreby likvidity alebo dostupnost zdrojov, ktoré v désledku toho vytvaraju
vySSie Urovne stresu;

Scenare financnych strat v dosledku pripadov nesuvisiacich so zlyhanim, ktorych rozsah
pravdepodobne vy€erpa vyznamnu Cast sumy pozadovaného kapitalu na pokrytie strat
nesuvisiacich so zlyhanim, ako sa vypocita v sulade s delegovanym nariadenim ¢.
152/2013.

Okrem toho, pokial ide o operaéné riziko:

Scenare planu ozdravenia by sa nemali vztahovat na scenare prevadzkovej odolnosti,
na ktoré sa uz vztahuju prislusné politiky a postupy poZadované v ¢lanku 34 nariadenia
EMIR (politika kontinuity €innosti, plan obnovy po havarii, analyza vplyvu na &innost,
krizové riadenie). Scenare planu ozdravenia vSak maju zahffiat, ak sa to povazuje za
relevantné, scenare, v ktorych su prekroCené vSetky opatrenia na zabezpelenie
odolnosti, ktoré su suc€astou politik a postupov pozadovanych v ¢lanku 34 nariadenia
EMIR, €o vedie k zlyhaniu jednej alebo viacerych zasadnych funkcii centralnej
protistrany, €o presahuje poziadavku stanovenu v Clanku 17 ods. 6 delegovaného
nariadenia ¢. 153/2013;

Scenére planu ozdravenia sa okrem toho maju vztahovat na ucinky systémového rizika

spbsobené pripadmi operacného rizika s vplyvom na subjekty, ktoré su poskytovatelmi
sluzieb centralnej protistrane.

11
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Usmernenle 4: Informacie, ktoré sa maju zahrnut do opisu
scenarov planu ozdravenia centralnej protistrany

S cielom zabezpedit, aby bola Skala scenarov planu ozdravenia, podrobne opisanych
centralnou protistranou, celkovo relevantnd a vhodna, by sa centralna protistrana mala
zamerat na zahrnutie potrebnych informacii do svojich scenarov planu ozdravenia s
cielom opisat okolnosti a relevantné druhy a zdroje rizika, ktoré by mohli ohrozit
schopnost’ centralnej protistrany vykonavat svoje zasadné funkcie. V tejto suvislosti méze
centralna protistrana pri opise scenarov zahrnut tieto informacie, pri¢om zohladni réznu
Skéalu scenarov:

Druhy a zdroje rizika relevantné pre dany scenar; patria tu aj sekundarne ucinky scenara,
ktoré by sa mohli prejavit, pokial je riziko relevantné;

Ak sU zdrojmi rizika viaceré druhy subjektov, ako su identifikované a ako by sa mohli
kombinovat alebo vzajomne pésobit’;

Druhy vplyvov: finanéna strata, nedostatok likvidity, ohrozenie prevadzkovej
Zivotaschopnosti;

Osobitné okolnosti, ktoré by sa mohli prejavit a predstavovat riziko pre centralnu
protistranu; V scenari by sa nemali len identifikovat' prisluSné druhy a zdroje alebo riziko,
ale mal by sa zamerat aj na spresnenie toho, ako by sa rizika mohli realizovat;

Akékolvek osobitné detaily scenara tykajuce sa spdsobu Sirenia strat vo vztahu k
centrélnej protistrane alebo dotknutym zainteresovanym stranam, ktoré vyplyvaja zo
segregacie, ucCelovej viazanosti alebo akéhokolvek prevadzkového pravidla, ktoré
ovplyvruju spbsob Sirenia strat;

Akékolvek iné osobitné ustanovenia alebo pravne aspekty prevadzkovych pravidiel
centralnej protistrany alebo vnutrostatneho pravneho ramca, ktoré je potrebné zohladnit
pre dany scenar;

Akékolvek prekazky alebo okolnosti, ktoré by mohli vytvorit podstatné praktické prekazky
pri vykonavani opatreni na ozdravenie.

Usmernenie 5: Dodrziavanie scenarov planu ozdravenia
centralnej protistrany

Centralna protistrana by mala preskumat a v pripade potreby aktualizovat' svoje scenare

planu ozdravenia podla usmerneni 1 — 4 vzdy, ked centralna protistrana preskima svoj
plan ozdravenia v sulade s ¢lankom 9 ods. 9 CCPRRR.

12
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Tabul'ka 1: Matica pre vytvaranie Skaly scenarov planu ozdravenia centralnej protistrany

Typy scenarov

Otézky a aspekty, ktoré treba
zohladnit’ pri vytvarani scenara

Faktory na hodnotenie vytvorenia

d’alSich scenarov

Nastroje kvantitativheho

hodnotenia

1. Pripad zlyhania
sposobujuci finanéné
straty, ktoré sa Siria
prostrednictvom

postupnosti centralnej
protistrany pri zlyhani s
navratom do evidencie

krytych aktiv s pasivami
prostrednictvom

dobrovolnych trhovych
nastrojov
(Tento scenar sa ma

vztahovat na situaciu
centralnej protistrany, ktora

musi  absorbovat’  straty
prostrednictvom svojej
postupnosti v désledku

zlyhania zuctovacich ¢&lenov
a/alebo interoperabilnych
centralnych protistran pri ich
platbach.)

a) Potreba, aby

centralna
protistrana absorbovala straty
presahujlce predfinancované
zdroje kalibrované na zaklade
extrémnych, ale realistickych
scenarov prostrednictvom ich
ramca stresového testovania, a to
bud z dbévodu vysSieho poctu
zlyhani, nez je poZiadavka na
krytie na drovni 2, Sokov vysSich
ako modelované naklady alebo
likvidaénych nakladov na portfélia
zlyhavajuceho subjektu, ktoré su
vySSie ako modelované, alebo
zdrojov vyCerpanych
predchadzajacim pripadom, ktoré
eSte neboli doplnené.

d)

f)

Existencia charakteristik tykajucich sa
Struktary fondu pre pripad zlyhania,
pravidiel postupnosti alebo
uplatnitelnych  pravidiel  ucelového
viazania, ktoré by viedli k rdéznym
spdsobom Sirenia strét.

Ak by ucinok zlyhani, ku ktorym
dochadza v  rdéznych  &asovych
intervaloch, mohol mat odliSny vplyv na
centralnu protistranu vzhladom na
prevadzkove pravidla centralnej
protistrany a mozné  spravanie
zuctovacich ¢lenov, u ktorych nedoslo
ku zlyhaniu.

Moznost  celotrhovych tlakov na
likviditu, ktoré maju vplyv na rychlu
dostupnost  dobrovolnych trhovych
nastrojov.

9)

h)

Centralne protistrany maju ako
vychodiskovy  bod  pouzit
existujuci rdmec scenarov
stresovych testov, kedZe tento
uz ma byt prispbdsobeny
produktom, ktoré subjekt
zuCtovava a ma komplexne
pokryvat idiosynkratické a
systémoveé trhové otrasy, ktoré
by mohli byt zdrojom stresu.

Za  pomoci  existujuceho
suboru scenarov stresovych
testov centralnej protistrany
m& centralna  protistrana
pouzit metodiku reverzného
stresového testu s ciefom
rozsirit scenare, kvantifikovat
potencialne straty a posudit
mozZné vysledky.
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Typy scenéarov Otézky a aspekty, ktoré treba Faktory na hodnotenie vytvorenia Nastroje kvantitativheho
zohladnit’ pri vytvarani scenara d’alSich scenarov hodnotenia
b) Potreba, aby centralna i) Pri  reverznom stresovom
protistrana doplnila testovani sa m6zu zohladnit:

predfinancované zdroje.
0 viac ako dva zlyhania a

c) VSetky néklady, ktoré vznikli SirSie spektrum subjektov,
poCas tohto procesu, vratane ktoré zlyhali;
procesu riadenia zlyhania alebo
akékolvek naklady na riadenie 0 zavaznejSie otrasy, nez sa
potrieb likvidity. uvddza v  existujucom
subore scenarov

stresovych testov;

0 zvySené néklady spojené s
likvidaciou portfélii bud z
dévodu vysSieho vplyvu
likvidacie trhu, alebo z
dévodu tazkosti pri
pridelovani pozicii po&as
procesu riadenia zlyhania;

0 zvySenia zavaznosti inych
predpokladov, z ktorych

stresové scenare
vychadzaja , ako je
napriklad riziko

neexistencie korelacie.
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Typy scenarov

2. Pripad
sposobujuci

zlyhania
finanéné
straty s procesom riadenia
zlyhania, ktory si vyZaduje

pouzitie povinnych
mechanizmov zaloZenych
na pravidlach (ako sa

stanovuje % plane
ozdravenia centralnej
protistrany) s ciefom

obnovit' evidenciu krytych
aktiv s pasivami

(Tento scenar riesi situaciu,
ked’ centralna protistrana nie
Je schopna obnovit evidenciu
krytych aktiv s pasivami
prostrednictvom

dobrovolnych trhovych
nastrojov a vyzaduje si
pouzitie povinnych

mechanizmov zalozenych na
pravidlach, ako sU vyzvy na
hotovostné plnenie, znizenie
variaCnej marZe, nutené
pridelovanie alebo zruSenie
zmlav.)

European Securities and Markets Authorit

Otézky a aspekty, ktoré treba
zohladnit’ pri vytvarani scenara

a) Potencialne pripady,

ktoré by
mohli ovplyvnit proces riadenia
zlyhania, ¢o by viedlo k
tazkostiam pri obnove evidencie
krytych aktiv s pasivami alebo k
zvySeniu nakladov na tento
proces. Maju sa zohladnit:

0 Povinnosti zuctovacich ¢lenov
v suvislosti s procesom
riadenia zlyhania;

o Potencialny nedostatok ochoty
podstupovat rizikda na trhu
drazenych portfolii;

0 Mozné tazkosti s pristupom na
trh (napr. z doévodu likvidity
trhu) bud pre zuctované
pozicie alebo kolateral, alebo
oboje.

Faktory na hodnotenie vytvorenia

d’alSich scenarov

b) Ak v zavislosti od zdroja alebo okolnosti

problémov existuje vyznamny rozdiel v
dostupnych opatreniach na ozdravenie,
v poradi pouZitia, spésobe Sirenia strat
alebo vo vplyve na zainteresované
strany.

Potencialne pripady opera¢ného rizika,
ktoré by mohli ovplyvnit proces riadenia
zlyhania.

Nastroje kvantitativheho
hodnotenia

d) Rovnako ako pri type scenara
1, ale s modelovanim vplyvu
povinnych opatreni
zaloZenych na pravidlach.
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Typy scenarov

3. Pripad nesuvisiaci so

European Securities and Markets Authorit

Otézky a aspekty, ktoré treba
zohladnit’ pri vytvarani scenara

Faktory na hodnotenie vytvorenia

d’alSich scenarov

Nastroje kvantitativheho

hodnotenia

spbsobi financné straty, ktoré

pravdepodobne vycerpaju
vyznamnu Cast kapitalovych
zdrojov centralnej
protistrany.)

0 investiCnych strat;

o strat vyplyvajucich zo zlyhania
spravcov cennych papierov
alebo zuctovacich bank;

skupinovych dohéd, zmluvnych
zavazkov, zaruk zo strany materskych
spoloCnosti alebo inych prislusnych
ustanoveni (v sulade s ¢lankom 9 ods.
13 CCPRRR).

zlyhanim, ktory centralnej | a) Prevadzkové alebo iné pripady, | b) Ako by sa tieto pripady zmiernili| d) Vyuzitie odborného posudku
protistrane brani Vo ktoré by mohli poskodit: zaloznymi rieSeniami. na posudenie trvania
vykonavani jej zasadnych naruSenia a vplyvu inych
funkeii 0 zuctovacie c¢innosti (napr. s | c¢) Ako by mohli byt ovplyvneni zuctovaci infrastruktdr finanéného trhu.
vplyvom na inovaciu ¢lenovia alebo prepojené infrastruktary
(Tento scenar sa zaobera obchodu); finanéného trhu. e) Posldenie, ¢ je po obdobi
oo 50 s
ktory centralnej protistrane' ° rla?l(%enle‘ kolateralu gnap_r. navrat do normalneho stavu.
bréni pokracovat y prulmar,ne alebo vratenie . , S
poskytovani sluzieb.) kolateralu). f)  Uc&innost zmiernujucich
faktorov, ako sU zalozné
platobné systémy.
4. Pripad nesavisiaci so
zlyhanim spoésobujuci | a) Finanéné straty, ktoré moézu mat | b) V pripade existencie skupinovej | g) Rbézne zdroje strat
finanéné straty okamzity alebo odloZeny vplyv na Struktary vzhlfadom na vrstvy kapitalu nesuvisiacich so zlyhanim su
centrdlnu protistranu alebo jej alebo néstroje dostupné na absorpciu velmi diferencované a mozu si
(Tento scenar sa zaohera ugastnikov v désledku strat, mali by sa vytvorit osobitné vyzadovat rézne pristupy.
situaciou, - ked Izrlp?d akychkolvek: scenare, v ktorych sa predpokladaju
nestvisiacl o zyhanim potencialne zlyhania pri vykonavani | h) Centralne protistrany mozu na

odhad potencialnych  stréat
nesuvisiacich so zlyhanim pri
extrémnych, ale realistickych
scenaroch  odvodenych z
réznych zdrojov rizika pouzit
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Typy scenéarov Otézky a aspekty, ktoré treba

Faktory na hodnotenie vytvorenia Nastroje kvantitativheho

zohladnit’ pri vytvarani scenara d’alSich scenarov hodnotenia
strat spésobenych podvodom, | ¢) Ak v zavislosti od zdroja alebo okolnosti analyzu scenara s odbornym
kradeZou alebo inym straty existuje vyznamny rozdiel v posudkom.
pochybenim  zamestnancov dostupnych opatreniach na ozdravenie,
a/alebo tretich stran; v poradi pouZitia, spdsobe &irenia strat | i) Centralne protistrany moZu
alebo vo vplyve na zainteresované chciet vyuzit' simulaciu krizy a
strat vyplyvajucich z strany. stresové testovanie na
kybernetickych atokov; posudenie toho, &i by ich
d) Pripadne  povinnosti  zucétovacich navrhované pristupy na upiné
strat sposobenych &lenov, pokial ide o rozdelenie strat pre absorbovanie strat
prevadzkovymi alebo konkrétne  druhy  rizik  strat nesuvisiacich so zlyhanim a
systémovymi zlyhaniami; nes(visiacich so zlyhanim. rekapitalizaciu centralnej
protistrany boli komplexné a
vSeobecnych obchodnych | e) Akykolvek iny druh financovania tretou doveryhodné.
rizik; stranou (napr. poistenie), pri ktorom sa
zvazuji mozné likvidné medzery,
akychkolvek inych  strat oneskorenia alebo zlyhania vyplacania.
nesuvisiacich so zlyhanim,
uplatnitefnych na centralnu | f) Trhové néastroje na rekapitalizaciu
protistranu. centralnej protistrany a ich potencialna
spolahlivost v extrémnych stresovych
situaciach.
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Typy scenéarov Otézky a aspekty, ktoré treba

Faktory na hodnotenie vytvorenia Nastroje kvantitativheho

zohladnit’ pri vytvarani scenara d’alSich scenarov hodnotenia
5. Pripad zlyhania
sposobujici  nedostatok | a) Nedostatky likvidity, ktoré m6zZzu | c) Existencia nastrojov pouzivanych ako | d) Reverzny stresovy test likvidity
likvidity vyplynut’ z viac ako dvoch zlyhani suCast’ ramca beznej likvidity, ktorych s pouZzitim podobnych zésad,
zuctovacich ¢lenov, trhové otrasy dostupnost zavisi od tretich stran, ako su opisané v
(Tento scenar sa zaobera vysSie, neZ modelované ramcom skupinovych subjektov alebo kvantitativnych nastrojoch
s’t“éfc',o,“’ , ked p”p?d stresového testovania centralnej vSeobecného pristupu na finanéné trhy typu scenara 1 na vypocet
nesavisiaci so  zlyhanim . . , . , , L. . o
sposobi financné straty, ktoré proFls:[rgny, alebo néklady na a ktorych zthelmle by r’nalq vyzpamny potencialnych potrieb likvidity.
pravdepodobne  vycerpajt likvidaciu portfolii vplyv na kapacity centralnej protistrany ) ) o
vyznamnt Sast kapitalovych nezlyhavajacich subjektov, ktoré v oblasti riadenia likvidity. e) Analyza scenara. na po§udeple
zdrojov centralnej s vyssie ako modelované. vplyvu  zlyhania  nastrojov
protistrany.) likvidity pouzivanych v ramci
b) Potreby likvidity prevadzkového riadenia rizika likvidity, ktoré
financovania a  potencialne zavisia od tretich strén,
zvySenie  tychto  potrieb v subjektov  skupiny  alebo
doésledku zlyhania zudtovacich vSeobecného pristupu na
Clenov. financné trhy.

f) Posudenie rizika a analyza
scenarov infraStruktur
finanéného trhu,
poskytovatefov  sluzieb a

prepojenych subjektov.

18




e ESMA

Typy scenarov

6. Pripad nesuvisiaci so
zlyhanim spbsobujuci
nedostatok likvidity

(Tento scenar sa tyka
situacie, ked' nastane pripad
nesuvisiaci so zlyhanim, ktory
spOsobi nedostatok likvidity
presahujldci ramec bezZnych
nastrojov riadenia likvidity.)

European Securities and Markets Authorit

Otézky a aspekty, ktoré treba

zohladnit’ pri vytvarani scenara

a)

b)

Nedostatok likvidity vytvoreny v
dbsledku toho, Ze subjekt, ktory
by mohol zlyhat z finanénych
alebo prevadzkovych dévodov zo
zoznamu uvedeného %
usmerneni . 2, spbsobi
centrélnej protistrane Sok likvidity.

Potreby likvidity prevadzkového

financovania a  potenciélne
zvySenie tychto potrieb v
désledku  zlyhania  subjektov

uvedenych v usmerneni €. 2.

c)

d)

Faktory na hodnotenie vytvorenia

d’alSich scenarov

Existencia viacerych subjektov zo
zoznamu uvedeného v usmerneni €. 2,
ktorych prevadzkové zlyhanie by malo
vyznamny vplyv na likviditu centralnej
protistrany.

Existencia nastrojov pouzivanych ako
sucCast ramca beznej likvidity, ktorych
dostupnost  zavisi od tretich stran,
skupinovych subjektov alebo
vSeobecného pristupu na finanéné trhy
a ktorych zlyhanie by malo vyznamny
vplyv na kapacity centralnej protistrany
v oblasti riadenia likvidity.

Rozdiely v dostupnych opatreniach na
ozdravenie, poradi pouZitia alebo
vplyve na zainteresované strany, ktoré
zavisia od typu subjektu alebo pripadu
vytvarajuceho nedostatok likvidity.

f)

9)

h)

Nastroje kvantitativheho

hodnotenia

Reverzny stresovy test likvidity
s pouzitim podobnych zasad,
ako su opisané v
kvantitativnych néstrojoch
typu scenara 1 (s vynimkou
prvkov reverznych stresovych
testov opisujucich zuétovacich
Clenov, ktori zlyhali) na
vypocet potencialnych potrieb
likvidity.

Analyza scenara na posudenie
vplyvu  zlyhania  nastrojov
likvidity pouzivanych v ramci
riadenia rizika likvidity, ktoré

zavisia od tretich stran,
subjektov  skupiny  alebo
vSeobecného pristupu na

financné trhy.

Posudenie rizika a analyza
scenarov infrastruktar
finanéného trhu,
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Typy scenarov
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Otézky a aspekty, ktoré treba
zohladnit’ pri vytvarani scenara

Faktory na hodnotenie vytvorenia

d’alSich scenarov

Nastroje kvantitativheho
hodnotenia

poskytovatelov  sluzieb a
prepojenych subjektov.

7. Pripad(y) spésobujuci(-e)
simultanne straty pri
zlyhani a straty nesuvisiace
so zlyhanim

(Tento scenar riesi situaciu, v
ktorej dochadza k subeznym
stratam pri zlyhani a k stratdm
neslvisiacim so zlyhanim v
dbsledku jedného pripadu
alebo v dobsledku viacerych
pripadov, ktoré sa vyskytnu v
skratenom ¢asovom obdobi.)

a) Ako by sa spravali a pripadne
zblizili tieto dva spbsoby Sirenia
strat (prostrednictvom
postupnosti strat zo zlyhania a
prostrednictvom kapitalu
centralnej protistrany pri stratach
nesuvisiacich so zlyhanim).

b) Ak existuju osobitné subjekty, ktoré su

d)

vyznamnymi zdrojmi strat zo zlyhania aj
strat nesuvisiacich so zlyhanim, mézu
byt relevantné osobitné scenare
analyzujuce ucinky pripadov zlyhania,
ktoré maju vplyv na tieto subjekty.

Ak by straty nesuvisiace so zlyhanim
znasali zuctovaci Clenovia, s vplyvom
na spbsob Sirenia strat.

Ak existuja vyznamné rozdiely medzi
réznymi kombinaciami pripadov
zlyhania a pripadov nesuvisiacich so
zlyhanim, pokial ide o dostupné
nastroje, pouzivanie nastrojov, spésoby
strat alebo vplyv na zainteresované
strany.

e) Kombinacie nastrojov z typov
scenérov 1, 2, 3 a 4.
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