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Zakres stosowania
Kto?

1. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do wtasciwych organdw okreslonych w art. 2 pkt
7 CCPRRR oraz CCP, ktérym wydano zezwolenia na podstawie art. 14 rozporzgdzenia w
sprawie infrastruktury rynku europejskiego.

Co?

2. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie w odniesieniu do art. 9 ust. 12 CCPRRR,
upowazniajgcego ESMA do dalszego okreslenia zakresu scenariuszy planéw naprawy,
ktére nalezy uwzgledni¢ w planach naprawy CCP okreslonych w art. 9 ust. 1 CCPRRR.

3. Niniejsze wytyczne nalezy odczytywaC w powigzaniu z wytycznymi ESMA dotyczgcymi
wskaznikéw planu naprawy CCP (ESMA91-372-1702).

Kiedy?

4. Niniejsze wytyczne wchodzg w zycie po uptywie dwoch miesiecy od dnia ich publikacji na
stronie internetowej ESMA we wszystkich jezykach urzedowych UE.
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OdnleS|en|a do przepiséw prawa, skroty i definicje

Odniesienia do przepiséw prawa

CCPRRR

EMIR

rozporzgdzenie w
sprawie ustanowienia
ESMA

rozporzgdzenie
delegowane nr 152/2013

rozporzadzenie
delegowane nr 153/2013

1Dz.U.L22722.1.2021, s. 1-102.
2Dz.U. L2012z 27.7.2012, s. 1.
3Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84.
4Dz.U.L 527 23.2.2013, s. 37.
®Dz.U.L52723.2.2013, s. 41.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na potrzeby
prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do kontrahentéw
centralnych oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr
806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE,
2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132*

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow
transakgciji?

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego  Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WEs

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 152/2013 z
dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczgcych  wymogow  kapitatowych  obowigzujgcych
partneréw centralnych#

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr 153/2013 z
dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych wymogoéw obowigzujgcych  kontrahentow
centralnychs
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Skroty
CCP kontrahent centralny
EOG Europejski Obszar Gospodarczy
ERRS Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego
ESMA Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych
ESNF Europejski System Nadzoru Finansowego
KE Komisja Europejska
UE Unia Europejska
Definicje

5. O ile nie okreslono inaczej, terminy zastosowane w niniejszych wytycznych majg takie
samo znaczenie jak w CCPRRR, EMIR i w rozporzgdzeniach delegowanych nr 152/2013
1 153/2013.
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Cel

Niniejsze wytyczne sg oparte na art. 9 ust. 12 CCPRRR i wydano je zgodnie z art. 16
ust. 1 rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ESMA. Celem niniejszych wytycznych jest
ustanowienie spéjnych, wydajnych i skutecznych praktyk nadzorczych w ramach ESNF
oraz zapewnienie wspolnego, jednolitego i spéjnego stosowania art. 9 ust. 1 CCPRRR.
Majg one stuzy¢ okresleniu zakresu scenariuszy planéw naprawy, ktére CCP muszg
uwzgledni¢ przy sporzadzaniu i realizacji swoich planéw naprawy, a wtasciwe organy przy
ocenie tych planow.

Celem opracowywania zakresu scenariuszy planéw naprawy jest okre$lenie
perspektywicznych zdarzen powodujgcych powazne trudnosci, w obliczu ktérych moze
stang¢é CCP i na podstawie ktorych sprawdzana bedzie skutecznosé srodkéw
naprawczych i stosownos¢ wskaznikow zawartych w planie naprawy CCP.
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V. Zgodnosc I obowigzki sprawozdawcze

Status wytycznych

8.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ESMA wtasciwe organy i
CCP muszg dotozy¢ wszelkich staran, aby zastosowacé sie do niniejszych wytycznych.

Wiasciwe organy, do ktérych niniejsze wytyczne majg zastosowanie, powinny zastosowac
sie do niniejszych wytycznych poprzez odpowiednie uwzglednienie ich w swoich
krajowych ramach prawnych lub nadzorczych, rowniez w sytuacji, gdy konkretne wytyczne
skierowane sg w pierwszej kolejnosci do CCP. W takim przypadku wtasciwe organy
powinny w ramach sprawowanego nadzoru zadbaé¢ o to, aby CCP przestrzegali

wytycznych.

Wymogi sprawozdawcze

10.

11.

12.

13.

W terminie dwéch miesiecy od daty publikacji wytycznych na stronie internetowej ESMA
we wszystkich jezykach urzedowych UE wiasciwe organy, do ktorych skierowane sag
niniejsze wytyczne, muszg powiadomi¢ ESMA, czy (i) stosujg sie do niniejszych
wytycznych; (i) nie stosujg sie do ich, ale zamierzajg sie do nich zastosowag; lub (iii) nie
stosujg sie i nie zamierzajg sie do nich zastosowad.

W przypadku niestosowania sie do wytycznych wiasciwe organy muszg roéwniez
zawiadomi¢ ESMA w terminie dwoch miesiecy od daty publikacji wytycznych na stronie
internetowej EMSA we wszystkich jezykach urzedowych UE o powodach, dla ktérych nie
stosujg sie do wytycznych.

Formularz zawiadomienia jest dostepny na stronie internetowej ESMA. Po wypetnieniu
formularza nalezy przekaza¢ go ESMA.

CCP, do ktérych majg zastosowanie niniejsze wytyczne, w sposdb jasny i szczegbtowy
zgtaszajg swoim wiasciwym organom, czy stosujg niniejsze wytyczne.
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V. Wytyczne dotyczace scenariuszy planéw naprawy CCP

14.

15.

16.

Wytyczna 1. Ustalenie odpowiedniej liczby scenariuszy, ktore
nalezy uwzgledni¢ w planach naprawy CCP

CCP powinien uwzgledni¢ w swoich planach naprawy co najmniej jeden scenariusz
wiasciwy dla kazdego z siedmiu rodzajéw scenariuszy (zgodnie z tabelg 1 w zatgczniku).
CCP powinien opracowac kazdy z tych scenariuszy wiasciwych w sposob, ktory najlepiej
odpowiada jego specyfice i poziomowi ztozonosci. Podczas tworzenia tych scenariuszy
wiasciwych CCP powinien rozwazy¢ miedzy innymi liste ,probleméw i kwestii do
rozwazenia podczas tworzenia scenariusza” (zgodnie z tabelg 1 w zatgczniku).

W drodze odstepstwa od poprzedniego ustepu CCP moze potgczy¢é dwa rodzaje
scenariuszy w jeden scenariusz wtasciwy, pod warunkiem ze (i) takie potgczenie roznych
rodzajow scenariuszy obejmuje petny zakres podstawowych wnioskow i zatozen (tj.
~problemow i kwestii do rozwazenia podczas tworzenia scenariusza”), a takze wszystkie
odpowiednie rodzaje i zrédta ryzyka, przed ktorymi staje CCP; (ii) takiemu potgczeniu
towarzyszy uzasadnienie CCP wyjasniajgce wilasciwemu organowi przyczyny takiego
potaczenia i podlega ono uprzedniemu zatwierdzeniu przez wtasciwy organ; oraz (iii) CCP
nadal tworzy co najmniej jeden scenariusz wkasciwy ,czystego” zdarzenia niewykonania
zobowigzania (tj. rodzaj scenariusza 1, 2 lub 5 albo ich potgczenie) i jeden scenariusz
wiasciwy ,czystego” zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem zobowigzania (tj. rodzaj
scenariusza 3, 4 lub 6 albo ich potgczenie). Dla unikniecia watpliwosci CCP nie moze
potgczy¢ wiecej niz dwoéch rodzajow scenariuszy w jeden scenariusz wiasciwy.

CCP powinien dodatkowo oceni¢, w oparciu miedzy innymi o wykaz ,,czynnikéw do oceny
tworzenia dodatkowych scenariuszy” (zgodnie z tabelg 1 w zatgczniku), czy tworzenie
dodatkowych scenariuszy wiasciwych dla kazdego rodzaju scenariusza jest konieczne.
Ogdlna zasada interpretacji czynnikbw przy ocenie potrzeby tworzenia dodatkowych
scenariuszy wiasciwych powinna brzmiec:

a) stosowalnos¢ ktéregokolwiek z czynnikébw do charakterystyki CCP prowadzaca do

istotnej réznicy w:
(i) dostepnosci lub wykorzystaniu srodkéw naprawczych;
(i) kolejnosci stosowania Srodkow naprawczych;

(iii) Sciezce propagaciji straty (np. od CCP do cztonkéw rozliczajgcych), ktéra w
duzym stopniu bedzie zalezata od zasad podziatu strat, ktére mogg rézni¢ sie
w zaleznosci od pochodzenia straty (np. inne kaskadowe pokrywanie strat w
przypadku niewykonania zobowigzania w zaleznosci od rozpatrywanej ustugi,
inna alokacja strat w zaleznosci od pochodzenia lub od wielkosci straty
inwestycyjnej itp.);

(iv) wptywie na zainteresowane strony;



< ESMA

b)

17.

18.

19.

20.

21.

b)
c)
d)
e)

f)
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istnienie podgrup podmiotéw, ktére ze wzgledu na swdj istotny wptyw nalezy objgé
zindywidualizowanym scenariuszem.

Dla unikniecia watpliwo$ci niniejszy ustep ma zastosowanie nawet w przypadku, gdy CCP
tgczy dwa rodzaje scenariuszy w jeden scenariusz wiasciwy.

Ponadto przy ocenie potrzeby stworzenia dodatkowych scenariuszy wtasciwych CCP
powinien dopilnowa¢, zgodnie z wytyczng 2, aby zakres scenariuszy planu naprawy
obejmowat wszystkie odpowiednie rodzaje i zrodta ryzyka.

Aby opracowac skutki ilosciowe dla scenariuszy, CCP moze testowac powigzane srodki
naprawcze, korzystajgc miedzy innymi z wykazu ,narzedzi umozliwiajgcych ocene
ilosciowg” przedstawionych dla kazdego rodzaju scenariusza (zgodnie z tabelg 1 w
zatgczniku).

CCP moze uwzgledni¢ w swoich planach naprawy inne scenariusze niewymienione w
niniejszych wytycznych, dostosowane do specyfiki i dziatalnosci danego CCP.

Wytyczna 2: Rodzaje i zrodta ryzyka, ktére nalezy uwzglednié¢ w
scenariuszach planu naprawy CCP

Zakres scenariuszy planu naprawy CCP powinien zapewniaC petne uwzglednienie
wszystkich ,odpowiednich rodzajow i zrédet ryzyka”. Do celéw niniejszych wytycznych
,Lodpowiednie rodzaje i zrodta ryzyka” nalezy rozumiec¢ jako rodzaje i zrédta ryzyka (oraz
ich najbardziej prawdopodobne potgczenia), ktére mogg powaznie wptyngé na kondycje
finansowg lub prawidtowe dziatanie CCP i stworzy¢ skrajnie trudne sytuacje, pozostajgc
jednoczesnie prawdopodobnymi, ktore mogg wykroczy¢ poza srodki ograniczajgce ryzyko
stosowane przez CCP, wymagane na mocy EMIR (j. standardowe narzedzia zarzgdzania
ryzykiem, takie jak zmiany parametrow ryzyka, zwiekszenie gwarancji, limity transakcyjne
itp.), i ktére mogg zagrozi¢ zdolnosci CCP do petnienia jego funkgji krytycznych.

CCP powinien zatem ocenic, ktére rodzaje i zrédta ryzyka z ponizszego wykazu sg istotne
dla CCP oraz dopilnowac, aby zakres scenariuszy planu naprawy obejmowat wszystkie te
scenariusze, ktére CCP ocenia jako ,odpowiednie rodzaje i zrodta ryzyka”:

ryzyko prawne;

ryzyko kredytowe;

ryzyko ptynnosci;

0golne ryzyko prowadzenia dziatalnosci;
ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

ryzyko rozliczenia,;
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ryzyko inwestycyjne;

9)

h)

ryzyko operacyjne (w tym ryzyko naduzy¢ finansowych i ryzyko w cyberprzestrzeni);

ryzyko systemowe;

ryzyko srodowiskowe i ryzyko klimatyczne;

ryzyko rynkowe:

(0]

(0]

zwigzane ze zmianami rynkowymi;

zwigzane ze zmniejszeniem dostepnosci rynku (zbywalne ilosci, dostepnosc i
gotowos¢ kontrahentéw rynkowych do handlu).

Kazdy powigzany podmiot lub ustugodawca (samodzielnie lub w potaczeniu), w tym:

(0]

(o}

cztonkowie rozliczajgcy i klienci, zaréwno bezposredni, jak i posredni;
wystawcy zabezpieczeh lub aktywdw inwestycyjnych;

interoperacyjni CCP;

CDPW;

systemy pfatnicze;

systemy rozrachunku papieréw wartosciowych;

agenci nostro;

banki powiernicze;

banki rozrachunkowe;

banki koncentrujgce;

banki ptatnicze;

dostawcy ptynnosci;

podmioty powigzane;

inni ustugodawcy wymagani do petnienia funkcji krytycznych w sytuacjach

standardowych lub w sytuacjach zarzgdzania w przypadku niewykonania
zobowigzania.

10



© ESMA

22.

23.

a)

b)

24,

a)

b)

European Securities and Markets Authority

Wytyczna 3: Zasady okreslania skali scenariuszy planu naprawy
CCP

CCP powinien dopilnowag¢, aby scenariusze planu naprawy uwzgledniaty sytuacje, ktore
ze wzgledu na swojg powage wykraczalyby poza srodki ograniczania ryzyka CCP
wymagane na mocy EMIR (tj. standardowe narzedzia zarzadzania ryzykiem)
zagrazatyby rentownosci CCP, jesli nie zostang podjete zadne dziatania naprawcze.

Majac to na uwadze, w scenariuszach planu naprawy nalezy skupic sie na nastepujgcych
kwestiach:

scenariusze strat finansowych wynikajacych ze zdarzen niewykonania zobowigzania o
skali, ktéra spowodowataby kaskadowe zuzycie zasobdéw, wykraczajgce poza zasoby
prefinansowane obliczone zgodnie z art. 43 ust. 2 rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 lub wigzace sie z niepowodzeniem we wdrazaniu
standardowych narzedzi zarzgdzania ryzykiem;

scenariusze generujgce zapotrzebowanie na ptynnosé przekraczajgce kwoty obliczone
zgodnie z art. 44 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012, uwzgledniajgce niepowodzenia we wdrazaniu standardowych narzedzi
zarzadzania ryzykiem lub wykorzystujgce odmienne zatozenia w odniesieniu do
zapotrzebowania na ptynnos$¢ lub dostepnosci zasobow, ktére generujg w rezultacie
wyzsze poziomy warunkow skrajnych;

scenariusze strat finansowych wynikajacych ze zdarzeh niezwigzanych z niewykonaniem
zobowigzania o skali, ktéra prawdopodobnie uszczupli znaczng cze$¢ kwoty
wymaganego kapitatu na pokrycie strat niezwigzanych z niewykonaniem zobowigzania,
obliczonej zgodnie z rozporzgdzeniem delegowanym nr 153/2013.

Ponadto w odniesieniu do ryzyka operacyjnego:

scenariusze planu naprawy nie powinny obejmowac scenariuszy odpornosci operacyjnej,
ktére sg juz objete odpowiednimi strategiami i procedurami wymaganymi na mocy art. 34
EMIR (strategia na rzecz ciggtosci dziatania, plan przywrocenia gotowosci do pracy,
analiza wptywu na dziatalnos¢, zarzadzanie kryzysowe). Scenariusze planu naprawy
powinny jednak obejmowac, jesli uzna sie to za stosowne, scenariusze, w ktérych
wykracza sie poza wszystkie srodki odpornosci stanowigce czes¢ strategii i procedur
wymaganych na mocy art. 34 EMIR, co prowadzi do niepowodzenia w realizacji co
najmniej jednej funkcji krytycznej CCP, ktéra wykracza poza wymog okreslony w art. 17
ust. 6 rozporzgdzenia delegowanego nr 153/2013;

ponadto scenariusze planu naprawy powinny obejmowac skutki ryzyka systemowego

spowodowane zdarzeniami zwigzanymi z ryzykiem operacyjnym, wptywajgcymi na
podmioty bedace ustugodawcami CCP.

11
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9)

26.
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Wytyczna 4: Informacje, ktére nalezy zawrze¢ w opisie
scenariuszy planu naprawy CCP

Aby zagwarantowaé, ze zakres wyszczegolnionych przez CCP scenariuszy planu
naprawy jest w ogolnym ujeciu odpowiedni i wtasciwy, CCP powinien dgzy¢ do zawarcia
w scenariuszach planu naprawy niezbednych informacji opisujgcych okolicznosci oraz
odpowiednie rodzaje i zrodta ryzyka, ktére moga zagrozi¢ zdolnosci CCP do petnienia
jego funkcji krytycznych. Dlatego tez przy opisie scenariuszy CCP moze, biorgc pod
uwage rézny zakres scenariuszy, uwzgledni¢ nastepujgce informacje:

rodzaje i zrédta ryzyka istotne dla scenariusza — z uwzglednieniem wtérnych skutkéw
scenariusza, ktére mogg sie urzeczywistni¢ przez caty czas istnienia ryzyka;

jezeli zrodtem ryzyka jest wiele rodzajéw podmiotéw — w jaki sposéb sie je identyfikuje i
jak moga sie one tgczy¢ lub wzajemnie na siebie oddziatywag;

rodzaj skutkow: strata finansowa, brak ptynnosci, zagrozenie dla rentownosci
operacyjnej;

szczegolne okolicznosci, ktére mogtyby sie urzeczywistnic i stanowi¢ ryzyko dla CCP —
scenariusz powinien nie tylko identyfikowa¢ odpowiednie rodzaje i zrédta ryzyka, lecz
takze dgzy¢ do okreslenia, w jaki sposob ryzyko mogtoby sie urzeczywistnic;

wszelkie cechy szczegodlne scenariusza dotyczgce $ciezki propagacji straty w odniesieniu
do CCP lub zainteresowanych stron, ktorych to dotyczy, wynikajgce z segregaciji,
wyodrebnienia lub dowolnej zasady operacyjnej majgcej wptyw na Sciezke propagaciji
straty;

wszelkie inne szczegodlne klauzule lub aspekty prawne wynikajgce z zasad operacyjnych
CCP lub krajowych ram prawnych, ktére nalezy uwzgledni¢ w danym scenariuszu;

wszelkie przeszkody lub okolicznosci, ktére mogtyby stanowi¢ powazne praktyczne
utrudnienia we wdrazaniu srodkéw naprawczych.

Wytyczna 5: Utrzymanie scenariuszy planu naprawy CCP
CCP powinien dokonywa¢ przegladu i w razie potrzeby aktualizacji scenariuszy planu

naprawy zgodnie z wytycznymi 1-4 za kazdym razem, gdy CCP dokonuje przegladu
swojego planu naprawy zgodnie z art. 9 ust. 9 CCPRRR.

12
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Tabela 1: Schemat tworzenia zakresu scenariuszy planu naprawy CCP

Rodzaje scenariuszy

Problemy i kwestie do rozwazenia

podczas tworzenia scenariusza

Czynniki do oceny tworzenia
dodatkowych scenariuszy

Narzedzia umozliwiajagce ocene

ilosciowa

1. Zdarzenie zwigzane z
niewykonaniem
zobowigzania powodujace
straty finansowe, ktore
namnazaja sie kaskadowo,
z przywrdceniem
dopasowanego portfela
przy uzyciu dobrowolnych
narzedzi opartych na
zasadach rynkowych

(Scenariusz ten  powinien
uwzglednia¢  sytuacje, w
ktérej CCP musi kaskadowo
pokry¢ straty w przypadku
niewykonania zobowigzania
w zakresie pfatnosSci przez
cztonkéw rozliczajgcych lub
interoperacyjnych CCP.)

a) Koniecznos¢ pokrycia przez CCP
strat wykraczajgcych poza zasoby
prefinansowane, skalibrowane
przy  uzyciu  skrajnych, ale
prawdopodobnych scenariuszy w
ramach testow warunkow
skrajnych, ze wzgledu na wiekszg
liczbe przypadkéw niewykonania
zobowigzania niz wymog pokrycia-

2, wieksze wstrzgsy niz
przewidziane lub koszty
uptynnienia  portfeli  dtuznikow

wyzsze niz przewidziane badz
jeszcze nieuzupetnione zasoby
uszczuplone w wyniku
poprzedniego zdarzenia.

b) Koniecznos¢ uzupetnienia przez
CCP zasoboéw prefinansowanych.

d) Istnienie cech charakterystycznych
dotyczacych struktury funduszu na
wypadek niewykonania
zobowigzania, zasad kaskady lub
stosownych zasad wyodrebnienia,

ktére prowadzityby do roéznych
Sciezek propagacji strat.
e) W przypadku gdy skutki

niewykonania  zobowigzan w
réznych odstepach czasu mogg
mie¢ rézny wplyw na CCP pod

wzgledem zasad operacyjnych
CCP i mozliwych zachowan
cztonkow rozliczajgcych

wykonujgcych zobowigzania.

f) Mozliwos¢ wystgpienia trudnosci z
ptynnoscig na catym rynku wptywa
na szybka dostepnosc¢

)

h)

CCP za punkt wyjscia powinni przyjaé
istniejgce ramy scenariuszy testow
warunkéw  skrajnych, poniewaz
powinny one juz by¢ dostosowane do
produktéw rozliczanych przez dany

podmiot i powinny catosciowo
uwzgledniac idiosynkratyczne i
systemowe wstrzasy rynkowe, ktére
mogg by¢é Zrodtem  warunkow
skrajnych.

Korzystajgc z istniejgcego zestawu
scenariuszy testow warunkow
skrajnych CCP, dany CCP powinien
zastosowa¢ metode  odwrotnych
testbw warunkéw skrajnych, aby
zwiekszy¢ skale scenariuszy, okresli¢
ilosciowo potencjalne straty i ocenic
mozliwe wyniki.
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Rodzaje scenariuszy Problemy i kwestie do rozwazenia Czynniki do oceny tworzenia Narzedzia umozliwiajagce ocene
podczas tworzenia scenariusza dodatkowych scenariuszy ilosciowa
c) Wszelkie koszty poniesione w dobrowolnych narzedzi opartych | i) Odwrotne testy warunkéw skrajnych
trakcie procesu, w tym procesu na zasadach rynkowych. moga uwzgledniac:
zarzadzania niewykonaniem
zobowigzania, lub wszelkie koszty o0 wigkszg  liczbe  przypadkow
wynikajgce z zarzadzania niewykonania zobowigzania niz
zapotrzebowaniem na ptynno$é. dwa oraz szerszy wachlarz
podmiotéw niewykonujgcych

zobowigzania;

0 powazniejsze wstrzgsy niz
okreslone w istniejgcym zestawie
scenariuszy warunkow skrajnych;

0 zwiekszone koszty wynikajgce z
uptynniania portfeli, spowodowane
wiekszym  wptywem  ptynnosci
rynkowej lub  trudnosciami  w
przydzielaniu stanowisk w trakcie
procesu zarzadzania
niewykonaniem zobowigzania;

o wzrost skali innych zatozen, na
ktérych opierajg sie scenariusze
warunkéw skrajnych, takich jak
ryzyko braku powigzania.
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Rodzaje scenariuszy Problemy i kwestie do rozwazenia Czynniki do oceny tworzenia Narzedzia umozliwiajace ocene

podczas tworzenia scenariusza dodatkowych scenariuszy ilosciowa

2. Zdarzenie niewykonania
zobowigzania powodujace | a) Potencjalne zdarzenia mogace | b) W przypadku wystgpienia, w | d) Takie same jak w przypadku

straty finansowe w zakresie wptyng¢ na proces zarzgdzania zaleznosci od  zZrédla  lub scenariusza 1, ale modelujac wplyw
procesu zarzadzania niewykonaniem zobowigzania, okolicznosci probleméw, istotnej obowigzkowych uzgodnien opartych
niewykonaniem ktore mogtyby doprowadzi¢ do roznicy w dostepnosci $rodkéw na przepisach.

zobowigzania, ktory trudnosci w przywréceniu naprawczych,  kolejnosci ich

wymaga zastosowania dopasowanego portfela lub stosowania, $ciezki propagacji

obowigzkowych uzgodnien

opartych na przepisach Zwielfszenia kosz_tfﬁwtego procesu. str_at lub wplywu na

(okreslonych w planie Nalezy uwzgledni¢: Zainteresowane strony.

naprawy CCP) w celu o ] ) )

przywrécenia 0 obowigzki czionkéw | c) Potencjalne zdarzenia ryzyka

dopasowanego portfela rozliczajgcych w odniesieniu do operacyjnego, ktére  mogtyby
procesu zarzadzania wptyng¢ na proces zarzgdzania

(Scenariusz  ten  dotyczy niewykonaniem zobowigzania; niewykonaniem zobowigzania.

sytuacji, w ktorej CCP nie jest

w stanie przywréci¢ o potencjalny brak gotowosci do

dopasowanego portfela za podejmowania ryzyka na rynku

pomocg dobrowolnych portfeli aukcyjnych;

narzedzi opartych na

zasadach rynkowych i
konieczne jest zastosowanie
obowigzkowych  uzgodnien
opartych na przepisach,
takich jak wezwania do

0 mozliwe trudnosci z dostepem
do rynku (np. ze wzgledu na
ptynnos¢ rynku) w odniesieniu
do rozliczonych pozyciji,

wniesienia $rodkow zabezpieczenia lub obu tych
pienieznych na  potrzeby elementow.

naprawy, redukcja

zmiennego depozytu

15
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zabezpieczajgcego,
wymuszona alokacja lub
zerwanie kontraktéw.)

European Securities and Markets Authorit

Problemy i kwestie do rozwazenia
podczas tworzenia scenariusza

Czynniki do oceny tworzenia

dodatkowych scenariuszy

Narzedzia umozliwiajagce ocene

ilosciowa

3. Zdarzenie niezwigzane z
niewykonaniem
zobowiazania

uniemozliwiajgce ccpP
petnienie  jego  funkcji
krytycznych

(Scenariusz  ten  dotyczy

sytuacji, w ktérej zdarzenie
niezwigzane z
niewykonaniem

a)

Zdarzenia operacyjne lub inne,
ktére moglyby negatywnie wptyng¢
na:

0 dziatania rozliczeniowe
wpltywajgce na nowacje);

(np.

0 zarzadzanie zabezpieczeniem
(np. przyjmowanie lub zwrot

b)

W jaki
ztagodzi¢
awaryjnym.

sposdb mozna by je
dzieki rozwigzaniom

W jaki sposdb moze to wptyngé na
cztonkow rozliczajgcych lub
powigzane infrastruktury rynku
finansowego.

d)

Wykorzystanie oceny eksperckiej do
oceny czasu trwania zakidcenia i
wplywu na inne infrastruktury rynku
finansowego.

Ocena, czy mozliwy jest catkowity
powrét do normalnosci po okresie
braku dostepnosci.

zobowigzania  uniemozliwia zabezpieczen). f) Skuteczno$¢ czynnikéw tagodzacych

dalsze $wiadczenie usfug ryzyko, takich jak systemy pfatnosci

przez CCP.) awaryjnych.

4. Zdarzenie niezwigzane z

niewykonaniem a) Straty finansowe, ktére mogg mieé | b) W  przypadku  wystepowania | g) Zrodta  strat  niezwigzanych  z

zobowigzania  skutkujace natychmiastowy lub odroczony struktury grupy w odniesieniu do niewykonaniem zobowigzania sg

stratami finansowymi wplyw na CCP Ilub jego warstw kapitatu lub dostepnych bardzo  zréznicowane i mogg
_ uczestnikow z powodu: narzedzi stuzgcych pokryciu strat uzasadniac rozne podejscia.

(Scena'\'rlusz /ter? dotycz'y nalezy stworzy¢ specjalne

sywacji, w kiorej zdarzenie o strat inwestycyjnych:; scenariusze uwzgledniajgce | h) CCP  mogg  stosowa¢  analize

g;g@v;f;::rﬁem z potencjaine  niepowodzenia w scenariuszy wraz z oceng ekspercka,

zobowiazania skutkuje realizacji uméw  grupowych, aby oszacowac potencjalne straty z
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Rodzaje scenariuszy Problemy i kwestie do rozwazenia
podczas tworzenia scenariusza

Czynniki do oceny tworzenia Narzedzia umozliwiajagce ocene

ilosciowa

dodatkowych scenariuszy

stratami finansowymi strat wynikajgcych z upadtosci zobowigzan umownych, gwarancji niezwigzane Z niewykonaniem
mogacymi uszczuplic depozytariuszy papierow jednostki dominujgcej lub innych zobowigzania w  skrajnych, ale
znaczng  czeSC  zasobow warto$ciowych lub  bankéw istotnych postanowien (zgodnie z prawdopodobnych scenariuszach
kapitalowych CCP.) rozrachunkowych; art. 9 ust. 13 CCPRRR). wynikajgcych z réznych zrédet ryzyka.
strat wynikajgcych z oszustwa, | ¢) W przypadku wystgpienia, w | i) CCP mogg chcie¢ skorzystaé z
kradziezy albo innego zaleznosci od zrédta lub symulacji kryzysowej i scenariuszy
uchybienia pracownikéw lub okolicznosci strat, istotnej réznicy warunkéw skrajnych, aby oceni¢, czy
stron trzecich; w dostepnosci srodkow proponowane przez nich podejscia do
naprawczych, kolejnosci ich petnego pokrycia strat niezwigzanych
strat wynikajacych z stosowania, $ciezki z niewykonaniem zobowigzania i
cyberatakow; rozprzestrzeniania sie strat lub dokapitalizowania CcCP bylyby
wptywu na zainteresowane strony. wyczerpujace i rzetelne.
strat wynikajacych z awarii
operacyjnych lub systemowych; | d) Tam, gdzie jest to stosowne,
obowigzki cztonkoéw rozliczajgcych
ogélnego ryzyka prowadzenia w zakresie alokacji strat w
dziatalnosci; odniesieniu do poszczegdlnych
wszelkich innych strat r(.szaJ.ow ryzy.k a s.trat
: , niezwigzanych z niewykonaniem
niezwigzanych z zobowigzania.
niewykonaniem zobowigzania,
majgcych  zastosowanie  do | o) Kazdy inny rodzaj finansowania
CCP. przez  strone  trzecig (np.
ubezpieczenie), przy
uwzglednieniu potencjalnych luk w

17
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Rodzaje scenariuszy Problemy i kwestie do rozwazenia Czynniki do oceny tworzenia Narzedzia umozliwiajace ocene

podczas tworzenia scenariusza dodatkowych scenariuszy ilosciowa

finansowaniu, opdznienia lub
niepowodzenia wypfat.

f) Narzedzia oparte na zasadach
rynkowych stuzace
dokapitalizowaniu CCP i ich
potencjalna  niezawodnos¢ w
skrajnie trudnych sytuacjach.

5. Zdarzenie niewykonania
zobowigzania skutkujagce | a) Braki plynnosci, ktére moga | c) lIstnienie narzedzi stosowanych | d) Odwrotne testy warunkéw skrajnych w

brakiem ptynnosci wynikaé z wiecej niz dwdch jako element ram pitynnosci przy zakresie ptynnosci z zastosowaniem
przypadkow niewykonania standardowej dziatalnosci, ktérych zasad podobnych do opisanych w
(Scenariusz  ten  dotyczy zobowigzania  przez  cztonka dostepno$¢ zalezy od osob narzedziach ilosciowych w rodzaju
;ﬁg;‘;;’za":ektorej Zdarze”"z rozliczajacego, wstrzasow trzecich, podmiotéw powigzanych scenariusza 1 do  obliczania
niewykonaniem rynkov_vy(?h wyzszych niz Igb ogolnego dostgpu do rynkéw potencjalnego zapotrzebowania na
zobowiazania skutkuje przewidziane w ramach testéw finansowych [ ktorych ptynnosé.
stratami finansowymi warunkéw skrajnych CCP lub niepowodzenie miatoby istotny _ .
mogacymi uszczuplié wyzszych  niz  przewidziane wplyw na zdolno$¢ CCP do| €) Analiza scenariuszy w celu oceny
znaczng cze$¢  zasobow kosztow  uplynnienia  portfeli zarzadzania ptynnoscia. wpltywu awarii narzedzi ptynnosci
kapitatowych CCP.) dtuznikow. stosowanych w ramach zarzgdzania
ryzykiem ptynnosci, zaleznych od
stron trzecich, podmiotéw
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Problemy i kwestie do rozwazenia

podczas tworzenia scenariusza

b)

Zapotrzebowanie na ptynnosc
finansowania operacyjnego oraz
potencjalny wzrost tego

Czynniki do oceny tworzenia

dodatkowych scenariuszy

Narzedzia umozliwiajagce ocene

ilosciowa

powigzanych lub ogdélnego dostepu do
rynkéw finansowych.

zapotrzebowania w zwigzku z f) Ocena ryzyka i analiza scenariuszy
niewykonaniem zobowigzania dla infrastruktur rynku finansowego,
przez cztonka rozliczajgcego. ustugodawcow i podmiotéw
wzajemnie powigzanych.
6. Zdarzenie niezwigzane z
niewykonaniem a) Braki plynnosci wynikajace z | c) Istnienie podmiotéw wymienionych | f) Odwrotne testy warunkéw skrajnych w
zobowiazania skutkujace mozliwosci upadtosci podmiotu z w wykazie zawartym w wytycznej zakresie ptynnosci z zastosowaniem
brakiem ptynnosci powodow finansowych lub 2, ktérych upadto$¢ operacyjna zasad podobnych do opisanych w

_ operacyjnych  okreslonych ~ w miataby istotny wptyw na ptynnos¢ narzedziach ilosciowych w rodzaju

(Scenariusz  ten  dotyczy . . . . o ,
. . ) wytycznej 2, skutkujgce szokiem CCP. scenariusza 1 (z wyjatkiem elementow
sytuacji, w ktérej wystepuje o . .

. C ptynnosciowym dla CCP. odwrotnych testow warunkéw
zdarzenie niezwigzane z . . . . L . .
niewykonaniem ' d) !stnlenle narzedzi StOSOWf’:lnyCh skrajnych opisujgcych niewykonanie
zobowigzania skutkujgce b) Zapotrzeboyvame na_ ptynnosc¢ jako eIemen’F ram p{yn’ncl)sm’przy zobowigzania przez cztonkéw
brakiem plynnosci finansowania operacyjnego oraz standardowej dziatalnosci, ktérych rozliczajacych) do obliczania
wykraczajacym poza potencjalny wzrost tego dostgpnos¢  zalezy od osob potencjalnego zapotrzebowania na
standardowe narzedzia zapotrzebowania w zwigzku z trzecich, podmiotéw powigzanych plynnosé.
zarzgdzania ptynnoscia.) uchybieniami podmiotow lub ogdlnego dostepu do rynkéw

przewidzianymi w wytycznej 2. finansowych [ ktorych | g) Analiza scenariuszy w celu oceny
niepowodzenie miatoby istotny wpltywu awarii narzedzi ptynnosci

stosowanych w ramach zarzgdzania
ryzykiem ptynnosci, zaleznych od
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Problemy i kwestie do rozwazenia
podczas tworzenia scenariusza

Czynniki do oceny tworzenia

dodatkowych scenariuszy

wptyw na zdolnos¢ CCP do
zarzgdzania ptynnoscia.

Réznice w zakresie dostepnych
srodkow naprawczych, kolejnosci
ich stosowania Ilub wptywu na

h)

Narzedzia umozliwiajagce ocene

ilosciowa
stron trzecich, podmiotéw
powigzanych lub ogoélnego dostepu do
rynkow finansowych.

Ocena ryzyka i analiza scenariuszy
dla infrastruktur rynku finansowego,

tytutu niewykonania
zobowigzania i stratami
hiezwigzanymi

z niewykonaniem
zobowigzania

(Scenariusz  ten  dotyczy

sytuacji, w ktorej wystepujg
Jjednocze$nie straty z tytutu
niewykonania zobowigzania i
straty niezwigzane
z niewykonaniem

zobowigzania ~w  wyniku

potencjalnie zbiegatyby sie dwie
Sciezki propagaciji strat
(kaskadowo w przypadku strat z
tytutu niewykonania zobowigzania
oraz poprzez kapitat CCP w
przypadku strat niezwigzanych
z niewykonaniem zobowigzania).

ktére sg istotnymi zrédtami strat z
tytutu niewykonania zobowigzania,
jak i strat niezwigzanych
z niewykonaniem  zobowigzania,
stosowne mogg by¢ konkretne
scenariusze  stuzgce  analizie
skutkébw zdarzen zwigzanych z
niewykonaniem zobowigzania,
ktére to zdarzenia dotyczg tych
jednostek.

zainteresowane strony, ktére to ustugodawcow [ podmiotéw
roznice  zalezg od rodzaju wzajemnie powigzanych.
podmiotu lub zdarzenia
powodujgcego brak ptynnosci.
7. Zdarzenie(-a) skutkujace
jednoczesnymi stratami z | a) W jaki sposob zachowywatyby siei | b) Jesli istniejg okreslone jednostki, | e) Potgczenie narzedzi z rodzajow

scenariuszy 1, 2, 3i 4.

20




% ESMA

Rodzaje scenariuszy

jednego zdarzenia lub w
wyniku wielu zdarzen, ktore
wystapity w ograniczonym
czasie.)

European Securities and Markets Authorit

Problemy i kwestie do rozwazenia

podczas tworzenia scenariusza

c)

d)

Czynniki do oceny tworzenia
dodatkowych scenariuszy

W przypadku gdy straty
niezwigzane z niewykonaniem
zobowigzania bylyby ponoszone
przez czionkow rozliczajgcych
majgcych wptyw na Sciezke
propagaciji strat.

W przypadku istotnych réznic
miedzy réznymi  potgczeniami
zdarzen zwigzanych
i niezwigzanych z niewykonaniem
zobowigzania w odniesieniu do
dostepnych narzedzi, ich
wykorzystania, Sciezek strat lub
wplywu na zainteresowane strony.

Narzedzia umozliwiajagce ocene
ilosciowa
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