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Hataly
Személyi hatély

1. Ezek az irAnymutatasok a CCPRRR 2. cikkének 7. pontjaban meghatarozott illetékes
hatésagokra és az EMIR 14. cikke szerint engedélyezett kozponti szerz6dd felekre
alkalmazandaok.

Targyi hataly

2. Ezek az irdnymutatasok a CCPRRR 9. cikkének (12) bekezdésével kapcsolatban
alkalmazanddk, amely felhatalmazza az ESMA-t, hogy tovabb pontositsa a CCPRRR 9.
cikkének (1) bekezdésében emlitett, a kdzponti szerz6d6 felek helyreallitasi terveihez
figyelembe veendd helyreallitasi terv forgatokdnyveket.

3. Ezeket az iranymutatasokat a kézponti szerz6d6 felek helyreallitasi tervének mutatéirdl
sz0l6 ESMA iranymutatasokkal (ESMA91-372-1702) ¢sszefliggésben kell értelmezni.

Idébeli hataly

4. Ezek az iranymutatdsok két hénappal az ESMA honlapjan, az EU valamennyi hivatalos
nyelvén térténd kdzzétételik napja utan Iépnek hatalyba.
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Jogszabalyl

hivatkozasok, roviditések es

fogalommeghatarozasok

Jogszabalyi hivatkozasok

CCPRRR

EMIR

ESMA-rendelet

152/2013/EU
felhatalmazéason alapuld
rendelet

153/2013/EU
felhatalmazéason alapuld
rendelet

THLL 22, 2021.1.22,, 1. 0.
2HL L 201., 2012.7.27., 1. o.
SHLL 331, 2010.12.15,, 84. 0.
4HLL52.,2013.2.23., 37. 0.
SHL L 52, 2013.2.23., 41. o.

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/23 rendelete
(2020. december 16.) a kozponti szerz6dd felek
helyreallitasara és szanalasara iranyuld keretrendszerrdl,
tovabba az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU,
a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint a
2002/47/EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK, a 2014/59/EU és
az (EVU) 2017/1132 irdnyelv modositaséarol:

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete
(2012. julius 4.) a tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletekrdl, a
kozponti szerzddé felekrdl és a kereskedési adattarakrol?

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete
(2010. november 24.) az eurdpai fellgyeleti hatésag
(Eur6pai  Ertékpapir-piaci Hatésag) létrehozasarol, a
716/2009/EK hatarozat maoddositasarél és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kivil helyezésérél:

A Bizottsag 152/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete
(2012. december 19.) a kézponti szerz6d6 felekre vonatkozé
tékekovetelményekrél+

A Bizottsag 153/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete
(2012. december 19.) a kézponti szerz6d6 felekre vonatkozé
kovetelményekrdls
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ROV|d|tesek
CCP Kdzponti szerz8dé fél
EB Eurdpai Bizottsag
EGT Eurépai Gazdasagi Térség
ERKT Eurdpai Rendszerkockazati Testulet
ESMA Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag
EU Eurdpai Unio
PFER Pénzlgyi Felugyeletek Eurdpai Rendszere

Fogalommeghatarozasok

5. Eltéré rendelkezés hianyaban az ezen iranymutatdasokban szerepl6é kifejezések a
CCPRRR-ben, az EMIR-ben, valamint a 152/2013/EU és a 153/2012/EU felhatalmazéason
alapul6 rendeletben meghatarozott jelentéssel birnak.
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Cel

Ezen irdnymutatdsok a CCPRRR 9. cikkének (12) bekezdésén alapulnak és az ESMA-
rendelet 16. cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban keriltek kiadasra. Ezen
irAnymutatasok célja a PFER-en bellli kbvetkezetes, hatékony és eredményes felligyeleti
gyakorlatok kialakitasa, valamint a CCPRRR 9. cikkének (1) bekezdése kozos, egységes
és kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa. Céljuk azoknak a helyredllitasi terv
forgatokdnyveknek a meghatarozdsa, amelyeket a kdzponti szerz6d6 feleknek a
helyreallitasi tervik elkészitésekor és naprakészen tartdsakor, valamint az illetékes
hatésdgoknak e helyreallitasi tervek értékelésekor figyelembe kell vennitk.

A helyredllitasi tervek forgatokonyveinek Osszeallitdsa olyan el6retekintd és sulyos
nehézséggel jaré események meghatarozasara iranyul, amelyekkel a kdzponti szerz6dé
felek szembesilhetnek, és amelyek alapjan a helyredllitasi intézkedések hatékonysaga
és a kozponti szerz8dd felek helyreallitasi tervében szerepld mutatok megfelelésége
tesztelhetd.
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V. Megfelele5| és beszamolasi kdtelezettségek

Az iranymutatasok jogallasa

8.

Az ESMA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdésével dsszhangban az illetékes hatésagoknak
és a kozponti szerz6dd feleknek minden eréfeszitést meg kell tennilk azért, hogy
megfeleljenek ezeknek az irAnymutatasoknak.

Az iranymutatdsok hatdlya ala tartozo illetékes hatésdgoknak ugy kell betartaniuk az
iranymutatasok rendelkezéseit, hogy adott esetben beépitik azokat sajat nemzeti jogi
és/vagy fellugyeleti keretrendszereikbe, ideértve azokat az eseteket is, amikor adott
iranymutatasok elsésorban a kdzponti szerz6d6 felekre iranyulnak. Ebben az esetben az
illetékes hatdsagoknak felligyeleti tevékenységuk révén kell biztositaniuk, hogy a kézponti
szerz6do6 felek betartsak az iranymutatasokat.

Adatszolgaltatasi kovetelmények

10. Azt kdvetd két hénapon belll, hogy az iranymutatédsokat az ESMA honlapjan, az Uni6

11.

12.

13.

valamennyi hivatalos nyelvén kozzétették, a jelen iranymutatdsok hatélya ala tartozé
illetékes hatésadgoknak értesitenitk kell az ESMA-t arr6l, hogy i. megfelelnek, ii. nem
felelnek meg, de szandékukban all megfelelni, vagy iii. nem felelnek meg és nem all
szandékukban megfelelni az iranymutatasoknak.

Meg nem felelés esetén az illetékes hatosagoknak — két hénapon belll azt kdvetéen, hogy
az irdnymutatasokat az ESMA honlapjan, az Unié valamennyi hivatalos nyelvén
kozzétették — arrdl is értesitenitik kell az ESMA-t, hogy miért nem felelnek meg az
irAnymutatasoknak.

Az értesitésekhez hasznalando (rlap az ESMA honlapjan talalhato. A kitéltott Grlapot az
ESMA részére kell tovabbitani.

Az ezen irdnymutatasok hatalya ala tartozé kézponti szerz6d6 felek vilagos és részletes
jelentést tesznek az illetékes hatdésaguknak arrdl, hogy megfelelnek-e ezen
irAnymutatasoknak.
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Iranymutatasok a kozponti szerz6do felek helyredllitasi
terveinek forgatokdnyveihez

1. irAnymutatas: A kozponti szerz6do felek helyreallitasi tervébe
foglaland6é megfelel6 szamu forgatokonyv meghatarozasa

A kozponti szerz6dd félnek mind a hét forgatokdnyvtipusra vonatkozéan legalabb egy
tényleges forgatokonyvet bele kell foglalnia a helyreallitasi terveibe (a melléklet 1.
tablazataban foglaltak szerint). A kdzponti szerz6d6 félnek e tényleges forgatokdnyvek
mindegyikét olyan mddon kell kidolgoznia, amely a legjobban megfelel sajatos
jellemzéinek és Gsszetettségi szintjének. E tényleges forgatékdnyvek kidolgozasakor a
kdézponti szerz6d6 félnek tobbek kozott figyelembe kell vennie ,a forgatokdnyv
kidolgozasakor figyelembe veend6 kérdések és szempontok” listgjat (lasd a melléklet 1.
tablazatat).

Az el6z6 ponttdl eltérve, a kdzponti szerz6d6 fél egy tényleges forgatékdnyvben két
forgatokonyvtipust is 6tvozhet, feltéve, hogy i. a forgatokdnyvtipusok ily médon térténé
kombinalasa lefedi a mogottes feltételezések és megfontoldsok (azaz ,a forgatokonyv
kidolgozasakor figyelembe veendé kérdések és szempontok”) teljes korét, valamint a
kozponti szerz6dd felet fenyegetd 6sszes relevans kockazattipust és -forrast; ii. a kézponti
szerz8d6 fél indokolast fliz az ilyen kombinaldshoz, amelyben megmagyarazza az
illetékes hatésaga szamara, hogy az miért szilkséges, a kombinalas pedig az illetékes
hatdsag el6zetes jovahagyasatdl fugg; és iii. a kdzponti szerz8dé fél tovabbra is Iétrehoz
legalabb egy ,tisztdn” nemteljesitési eseményre vonatkozé tényleges forgatdkdnyvet
(azaz egy 1., 2. vagy 5. tipusu forgatékdnyvet, vagy ezek kombinaciéjat) és egy ,tisztan”
nemteljesitésen kivili eseményre vonatkozé tényleges forgatokbnyvet (azaz egy 3., 4.
vagy 6. tipusu forgatékonyvet, vagy ezek kombinacidjat). A kétségek elkerllése
érdekében a kozponti szerz6d6 fél legfeljebb két forgatdkdnyvtipust otvozhet egyetlen
tényleges forgatékdnyvben.

A kozponti szerz6dd félnek — tdbbek kozoétt a ,tovabbi forgatokdnyvek kidolgozasanak
értékelésére szolgalé tényezdk” listaja alapjan (a melléklet 1. tabldzatdban foglaltak
szerint) — azt is értékelnie kell, hogy sziikség van-e tovabbi tényleges forgatdkényvek
kidolgozasara az egyes forgatokonyvtipusokra vonatkozéan. Annak értékelése soran,
hogy szikség van-e tovabbi tényleges forgatokonyvek kidolgozéaséara, e tényezdk
értelmezéseét f6 szabaly szerint a kdvetkezdk szerint kell végezni:

a) Az egyes tényez6knek a kdzponti szerzdd6 fél jellemzdire vald alkalmazhatdésaga, amely

lényeges kuldnbséget eredményez a kdvetkezdkben:
() A helyredllitasi intézkedések rendelkezésre allasa vagy alkalmazéasa;

(i) A helyredllitasi intézkedések alkalmazési sorrendje;
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(i) A veszteségterjedési utvonal (pl. a kézponti szerz8dé féltél a kliringtagokig),
amely nagymértékben fligg a veszteségelosztasi szabalyoktol, amelyek a
veszteség eredetétdl fuggden eltéréek lehetnek (pl. az érintett szolgaltatastol
fluggben eltérd tdbblépcsds veszteségfedezés, a befektetéssel Osszefliggd
veszteség eredetétdl vagy nagysagatol fliggd eltérd veszteségelosztas, stb.);

(iv) Az érdekelt felekre gyakorolt hatas;

b) A szervezetek olyan alcsoportjanak (alcsoportjainak) fennallasa, amelyeket lIényeges

17.

18.

19.

20.

21.

hatdsuk miatt egyedi forgatokonyvvel kell kezelni.

A kétségek elkerllése érdekében e pont abban az esetben is alkalmazando, ha a kézponti
szerz6do6 fél két forgatdkdnyvtipust 6tvoz egyetlen tényleges forgatdkdnyvben.

Emellett annak értékelésekor, hogy sziikség van-e tovabbi tényleges forgatokdonyvek
kidolgozasara, a kdzponti szerz6d6 félnek a 2. iranymutatasban foglaltaknak megfeleléen
biztositania kell, hogy a helyredllitasi terve forgatokdnyveinek koére atfogoan lefedje az
0sszes relevans kockazattipust és -forrast.

A kozponti szerzd6dd fél tobbek kozott az egyes forgatokényvtipusokhoz megadott (a
melléklet 1. tablazatdban meghatarozott) ,mennyiségi értékelési eszkdzok” listajanak
alkalmazésaval tesztelheti a kapcsoldédé helyredllitasi intézkedéseket annak érdekében,
hogy a forgatokodnyveket érinté mennyiségi hatasokat hozzon létre.

A kozponti szerz6dd fél a helyreallitasi terveibe az ezen iranymutatasokban nem
részletezett, a kdzponti szerz6d6 fél sajatossagaihoz és miveleteihez igazitott tovabbi
forgatokdnyveket is belefoglalhat.

2. iranymutatas: A kozponti szerz6ddé felek helyreallitasi
tervének forgatéokonyvei altal lefedendd kockazattipusok és -
forrasok

A kozponti szerzdd6 fél helyredllitasi terve forgatokdnyveinek teljeskorlen le kell fednilk
valamennyi ,relevans kockazattipust és -forrast”. Ezen irAnymutatasok alkalmazaséaban a
Jfelevans kockazattipusok és -forrasok” olyan kockazattipusok és -forrdsok (és azok
legvaloszinlbb kombinacioi), amelyek sulyosan befolyasolhatjak a kdzponti szerz6dé fél
pénzligyi stabilitasat vagy mikodési életképességét, és olyan rendkivili
stresszhelyzeteket idézhetnek eld, amelyek bar valdszerliek maradnak, meghaladjak a
kézponti szerz6d6 félnek az EMIR-ben el8irt kockazatcsokkentd intézkedéseit (azaz a
szokasos Uzletmenetet szolgald kockézatkezelési eszkdzoket, példaul a kockazati
paraméterek valtozasait, a garanciak novelését, a kereskedési limiteket, stb.), és
veszélyeztethetik a kdzponti szerz6d6 fél kritikus funkcidinak ellatasara valo képességeét.

Ezért a kozponti szerz6d6 félnek értékelnie kell, hogy az alabbi listaban szereplé
kockézattipusok és -forrasok kozul melyek relevansak a szaméra, és biztositania kell,
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hogy a helyredllitasi terve forgatdékonyveinek kore lefedje mindazokat, amelyeket a
kdzponti szerz6d6 fél ,relevans kockazattipusként és -forrasként” értékel:

a) Jogi kockazat;
b) Hitelkockazat;
c) Likviditasi kockazat;
d) Altalanos iizleti kockazat;
e) Letétkezelési kockazat;
f) Elszdmolasi kockazat;
g) Befektetési kockazat;
h) Mikddési kockazat (beleértve a csalaskockazatot és a kiberkockazatot);
i) Rendszerszintli kockazat;
j) Kornyezeti és éghajlati kockazat;
k) Piaci kockéazat:
o0 Piaci mozgéasokkal kapcsolatos;

0 A piaci rendelkezésre allas csokkenésével kapcsolatos (a forgalomképes
mennyiség, a piaci partnerek rendelkezésre allasa és kereskedésre valo
hajlandésaga).

[) Barmely 0Osszekapcsolt szervezet vagy szolgaltatdé (kulon-kilén vagy egyittesen),
beleértve a kdvetkezdket:

o Kiliringtagok és ugyfelek, kdzvetlen és kdzvetett egyarant;
0 Biztositékok vagy befektetési eszktzok kibocséatoi;

0 Interoperabilis kézponti szerz6dé felek;

0 Kozponti értéktarak;

o0 Fizetési rendszerek;

o Ertékpapir-kiegyenlitési rendszerek;

0 Nostro tigynokok;

0 Letétkezeld bankok;

10
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a)
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Kiegyenlité bankok;
o Koncentracios bankok;
o0 Fizet6 bankok;
o Likviditasszolgaltaték;
0 Csoporthoz tartoz6 vallalkozasok;

0 A szokasos uzletmenet vagy a nemteljesités kezelését igénylé helyzet soran
kritikus funkcidk elldtdsara kotelezett egyéb szolgaltatok.

3. irAanymutatas: A kozponti szerz6dé felek helyreallitasi terv
forgatékdnyvei nagysagrendjének meghatarozasara vonatkozé
elvek

A koézponti szerz6d® félnek gondoskodnia kell arrdl, hogy helyreallitasi tervének
forgatékdnyvei kiterjedjenek azokra a helyzetekre, amelyek sulyossaguk miatt
meghaladnak a kdzponti szerz6dé fél EMIR-ben elbirt kockazatcsdkkentd intézkedéseit
(azaz a szokasos Uzletmenet kockazatkezelési eszkdzeit), és helyredllitasi intézkedések
hianyaban veszélyeztetnék a kdzponti szerz6d6 fél életképességét.

E tekintetben a helyreadllitasi terve forgatokdonyveinek a kévetkezdkre Kkell
Osszpontositaniuk:

Nemteljesitési eseményekbdl eredd olyan mértékl pénziigyi veszteségekre vonatkozo
forgatokdnyvekre; amelyek a Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelet
43. cikke (2) bekezdésének megfeleléen kiszamitott el6finanszirozott forrasokat
meghaladéan emésztenék fel a tdbblépcsbs veszteségfedezés révén az erdforrasokat,
vagy a szokasos kockazatkezelési eszk6zok végrehajtdsdnak hianyosségaival
kapcsolatos forgatékonyvekre.

Olyan forgatékonyvekre, Az Eurépai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelet 44.
cikke (1) bekezdésének megfeleléen kiszamitott 6sszegeket meghaladd likviditasi
szikségleteket generalnak, és amelyek a szokasos kockazatkezelési eszkdzok
végrehajtasanak hianyosséagaival kapcsolatosak, vagy a likviditasi szikségletekre vagy
az er6forrasok rendelkezésre allasara vonatkozoan eltérd feltételezéseket alkalmaznak,
ami magasabb stressz-szintet eredményez;

A nemteljesitésen kivili eseményekbdl eredd olyan pénzlgyi veszteségekre vonatkozé
forgatokdnyvekre, amelyek nagysagrendje valdszinisithetéen a nemteljesitésen kivdli
eseménybdl ered6 veszteségek fedezéséhez szikséges, a 152/2013/EU
felhatalmazason alapulé rendeletnek megfeleléen kiszamitott tékedsszeg jelentds részét
Kimeriti.

11
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a)

b)

25.

a)

b)

d)
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Tovabba a mikodési kockazat tekintetében:

A helyreallitasi terv forgatokényvei nem terjedhetnek ki az EMIR 34. cikkében el6irt
relevans politikak és eljardsok (Uzletmenet-folytonossagi politika, vészhelyzeti
helyreallitasi terv, lzleti hatasvizsgalat, valsagkezelés) altal mar lefedett mikodési
rezilienciara vonatkoz6 forgatékdnyvekre. A helyredllitasi terv forgatokonyveknek
azonban — amennyiben relevansnak itélik — magukban kell foglalniuk azokat a
forgatokdnyveket, amelyekben meghaladjak az EMIR 34. cikkében elbirt politikak és
eljarasok részét képezd valamennyi rezilienciaépitési intézkedést, ami a kdzponti
szerz6d6 fél egy vagy tobb kritikus funkciéjanak olyan meghibasodasahoz vezet, amely
meghaladja a 153/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelet 17. cikkének (6)
bekezdésében meghatarozott kbvetelményt;

Ezenkivll a helyreallitasi terv forgatokdnyveknek ki kell terjednitk a kézponti szerz6dé
félnek szolgaltatast nyujtd szervezeteket érinté mikddési kockazati események altal
okozott rendszerszint(i kockazati hatasokra.

4. iranymutatas: A kozponti szerz6do felek helyreallitasi terve
forgatékdnyveinek leirasaban feltiintetend6 informacidk

Annak biztositasa érdekében, hogy a helyreallitasi terv forgatokényveinek a kézponti
szerz8d6 fél altal részletezett kdre Osszességében relevans és megfelel§ legyen, a
koézponti szerz6d6 félnek térekednie kell arra, hogy a helyreallitasi terv forgatokényveibe
belefoglalja a szilkséges informéaciokat azon korulmények, valamint azon relevans
kockazattipusok és -forrasok leirasahoz, amelyek veszélyeztethetik a kbzponti szerz6dé
fél kritikus funkcidinak ellatasara valo képességét. E tekintetben a kézponti szerz6dé fél a
forgatokdnyvek leirasakor a kilénb6z6 forgatokdnyvek figyelembevételével a kdvetkezd
informaciokat is feltintetheti:

A forgatokonyv szempontjabdl relevans kockazattipusokat és -forrdsokat; Ez magéaban
foglalja a forgatékdnyv mésodlagos hatésait is, amelyek mindaddig megvalésulhatnak,
amig a kockazat relevans;

Ha tobbféle tipusu szervezet jelent kockazatforrast, az azonositasuk, illetve esetleges
kombin&cidjuk és kdlcsdnhatasuk maodjat;

A hatasok tipusait: pénzlgyi veszteség, likviditasi hiany, a mikodési életképesség
veszélyeztetése;

A konkrét korulmények, amelyek megvalésulhatnak és kockazatot jelenthetnek a
kozponti szerz6d6 félre nézve; A forgatdokdnyvnek nemcsak a relevans kockazattipusokat
és -forrdsokat kell azonositania, hanem azt is meg kell hataroznia, hogy a kockazatok
miként valésulhatnak meg;
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e) A forgatdékdnyvnek a kézponti szerz6d6 fél vagy az érintett érdekelt felek tekintetében a
veszteségterjedési utvonalra vonatkozo, elkilonitésbdl, elkulonitett kezelésbél vagy a
veszteségterjedési utvonalat befolyasolé mikodési szabalybdl eredd sajatos jellemzéi;

f) A kdzponti szerz6d6 fél miikddési szabalyainak vagy a nemzeti jogi keretnek barmely
olyan egyéb konkrét zaradéka vagy jogi vonatkozasa, amelyet a forgatokdnyvhoz
figyelembe kell venni;

g) Minden olyan akadaly vagy kérilmény, amely jelentés gyakorlati akadalyokat gérdithet a
helyredllitasi intézkedések végrehajtasa elé.

5. iranymutatas: A kozponti szerz6dé felek helyreallitasi terve
forgatokdnyveinek naprakészen tartasa

26. A kozponti szerz6d6 félnek az 1—-4. iranymutatast kdvetve minden alkalommal, amikor a
CCPRRR 9. cikkének (9) bekezdésével dsszhangban felllvizsgalja a helyreallitasi tervét,
felul kell vizsgalnia és szikség esetén aktualizalnia kell helyredllitasi tervének
forgatokonyveit.
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V1.

1. tablazat: A kbzponti szerz6d6 felek helyreaéllitasi terve forgatokényveinek kidolgozasadra szolgalé matrix

Forgatékdnyvtipusok A forgatokonyv kidolgozasa A tovabbi forgatokdnyvek kidolgozasanak Mennyiségi értékelési eszkdzok

soran figyelembe veendé

kérdések és szempontok

értékelésére szolgalé tényezék

1. Pénzligyi veszteséget
okozd nemteljesitési | a) Akdzponti szerz6dé félrészérél | d) A garanciaalap szerkezetére, a| g) A kozponti szerz6dd feleknek
esemény, amely a annak szikségessége, hogy tobblépcsds veszteségfedezés kiindulopontként a stresszteszt-
kozponti szerz6d6 fél vagy a minimalis fedezet szabdlyaira vagy az alkalmazandd forgatokonyvek meglévé keretét
t°bb'ep‘fs°s o (cover-2) kovetelménynél elkulonitési szabalyokra vonatkozé olyan kell hasznalniuk, mivel azt mar
veszteségfedezésén magasabb szamu jellemzék megléte, amelyek eltéré hozza kellett igazitani a szervezet
keresztil  terjed, és S . . , . . . .
oyt L nemteljesitések, a veszteségterjedési Gtvonalakat altal elszamolt termékekhez, és e
amelybdl onkéntes, piaci , . . . p . . .
alap(l eszkoz6k modellezettnél magasabb eredményeznének. keretnek atfogdan ki kell terjednie
segitségével lehet sokkc,)lf,_vagy a nemtel;esﬂo/k o S azokra ag |d|os.zm_krat|kus és
visszatérni a poziciok portfoliGinak a modellezettnél | €) Ha ) a ) kulonbgch', IdO!(OZOﬂkent rendszerszintli  piaci sokkokra,
koz6tti egyensilyhoz magasabb felszamolasi bekdvetkez6 nemteljesitesek, figyelembe amelyek stresszforrast
koltségei, vagy egy korabbi véve a kozponti szerz6d6 fél miikddési jelenthetnek.
(Ez a forgatdkonyv arra a esemény miatt kimeriilt és még szabalyait és a teljesit6 kliringtagok
helyzetre vonatkozik, fel nem toltdtt eréforrasok miatt lehetséges magatartasat, eltéré hatassal | h) A kodzponti szerz6d6 fél meglévd
amikor a kézponti fedezze az -el&finanszirozott lehetnek a kbzponti szerz6d6 félre. stresszteszt-forgatokonyveinek
ilz,grzodo ‘ fel/nek a forrasokat meghalad(), a . o o felhasznalasaval a k('jzponti
'Itrmgtag?b'l' es Viqy aﬁ stressztesztelési keretén | ) A piac egészére kiterjed6 likviditasi szerz6dd félnek forditott
Meroperapiis ozpontt keresztil ~ szélséséges, de problémak lehetGsége, amelyek stressztesztelési modszert  kell
szerz6d6 felek fizetési ’ befolvasolidk snként iaci aland . o
kotelezettségeinek valészer(i  forgatokdnyvekkel erolyasoljak az onkentes, piacl alapu alkalmaznia a forgatokdonyvek
nemteljesitése miatt kalibralt veszteségeket. eszkdzok gyors rendelkezésre allasat. bovitésére, a potencialis
tébblépcsés veszteségek szamszerUsitésére
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kérdések és szempontok

veszteségfedezése atjan | b) A kdzponti szerz6d6 fél részérdl és a lehetséges eredmények
kell viselnie a az el6finanszirozott forrasok értékelésére.
vesztesegeket.) feltoltésének sziikségessége.
i) A forditott stresszteszt figyelembe
c) A folyamat soran felmerlld veheti a kdvetkezdket:
koltségek, beleértve a
nemte“esités kezelésére 0 Ketténél tébb nemteljesités és a
szolgalo eljarast vagy a nemteljesitd szervezetek
likviditasi szilkségletek szélesebb kore;
kezelésével kapcsolatos
kéltségeket is. o A meglévd stresszteszt-
forgatékdnyvekben
meghatarozottaknal sulyosabb
sokkok;

o A portféliok felszamolasabdl
eredd megnoévekedett koltségek
a piaci felszamolasbol eredd
nagyobb hatas miatt, vagy a
pozicibknak a nemteljesités
kezelésére szolgalo eljaras
soran  torténd  allokalasaval
kapcsolatos nehézségek miatt;

o A stresszforgatokonyvek
alapjaul szolgal6 egyéb
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feltételezések, példaul a
dekorrelacios kockazat
sulyossaganak novekedése.

2. Pénzugyi veszteséget
okozé nemteljesitési
esemény a nemteljesités
kezelésére szolgald
olyan eljarassal, amely (a
kozponti szerzédo fél
helyreallitasi  tervében
meghatarozott) kotelezo,
szabalyokon alapulé
megéllapodasok

alkalmazasat teszi
szlikségessé a poziciok

kozotti egyensuly
helyreéllitasanak
érdekében

(Ez a forgatokényv azt a
helyzetet kezeli, amikor a
kézponti  szerz6dé  fél
onkéntes, piaci alapu
eszkdzokkel nem képes
helyreallitani a pozicidk
kozotti  egyensulyt, és

Olyan lehetséges esemeények,
amelyek befolyasolhatjak a

nemteljesités kezelésére
szolgalo eljarast, ami
nehézségekhez vezet a
poziciok  kozotti  egyensuly

helyredllitasaban, vagy noveli
annak koltségeit. Figyelembe
kell venni a kdvetkezbket:

o A kliringtagoknak a
nemteljesités kezelésére
szolgalo eljarassal
kapcsolatos
kotelezettségeit;

0 Az aukciés portféliok piacan

a kockézatvallalasi
hajland6sag esetleges
hianyat;

b) Ha a

probléma  forrdsatdél  vagy
kérdiményeitdl fuggben lényeges
kilonbség van a rendelkezésre allo
helyreallitasi intézkedések, az alkalmazasi
sorrend, a veszteségterjedési Utvonal
vagy az érdekelt felekre gyakorolt hatas
tekintetében.

Olyan potencialis mikddési kockazati
események, amelyek befolyasolhatjadk a
nemteljesités kezelésére szolgald eljarast.

d) Megegyezik az 1.
forgatékodnyvtipussal, de modellezi
a kotelezd, szabalyokon alapuld
megallapodasok hatasat.
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kételezd,
alapulo

olyan
szabalyokon
megallapodasok
alkalmazasat teszi
szlikségessé, mint példaul
a készpénzbefizetési

0 A piacra jutds esetleges
nehézségét (pl. a piac
likviditAsa miatt) vagy az
elszamolt poziciok, vagy a
biztositék, vagy mindkett6

felhivasok, a  véltoz6 eseteben.
letétre alkalmazott
levonasok (haircut), a

kényszerallokacié vagy a
szerzB8dések felbontasa.)

3. A kozponti szerz6déd

felet kritikus funkcidinak | a) MUkodési vagy olyan egyéb | b) Ezeket milyen mddon enyhitenék | d) Szakértdi megitélés alkalmazasa a
ellatasaban akadalyozé események, amelyek biztonsagi megoldasok. zavar id6tartamanak és mas FMI-k
nemteljesitéesen  kivili hatranyosan  érinthetk  a hatasanak felméréséhez.
esemeny kovetkezéket: c) Mikent érinthetik a kliringtagokat vagy a

o kapcsol6dd FMI-ket. e) Annak értékelése, hogy a rendes
(Ez a forgatokonyv egy o Elszamolasi tevékenységek allapotba valé visszatérés teljes
olyan nemteljesitésen . L. - .

i . (pl. a kereskedelmi novaciot mértékben lehetséges-e a
kivali esemennyel s rintd tevek s 0ek)- delkezé 2llas idészakat
foglalkozik, amely érint6 tevékenységek); rg_n e” ezésre nem allas idészaka
megakadalyozza a . (t6kkezeld | kovetden.
kézponti szerzédd felet a o B.IZIOS,It’e ezeles i (pl. iz -
tovabbi biztositék fogadasa vagy f) Az olyan mérséklé eszkdzok
szolgaltatasnydijtasban.) visszaadasa). hatékonysaga, mint a tartalék

fizetési rendszerek.
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4. Pénziigyi veszteséget
okoz6 nemteljesitésen | a) Pénzugyi veszteségek, | b) Amennyiben csoportszerkezet all fenn a| g) A nemteljesitésen kivali
kivili esemény amelyek azonnali vagy veszteségek  fedezéséhez elérhet6 eseménybdl eredd veszteségek
o késleltetett hatést tOkerétegek vagy eszkdzok tekintetében, kilénb6z6 forrasai nagyon
(Ez a forgat6kényv olyan gyakorolhatnak a  kézponti konkrét forgatokdnyveket kell kidolgozni a eltéréek, és eltérd
penztgy! Ves,Zte,S,eget szerz6d6 félre vagy annak csoportmegallapodasok, szerz6déses megkdzelitéseket indokolhatnak.
okozé nemteljesitésen X L . .. . . . o
- . résztvevdire az alabbiak miatt: kotelezettségek, anyavéllalati garanciak
kivali eseményre A ) ) h .. . 546 f s
vonatkozik amely vagy egyéb relevans rendelkezések | h) Akozponti szerz6dé felek szakertdi
Vélhetéen a  kézponti o] Befektet,essel Osszefligg6 végrehajtasanak lehetséges megltelle"ssel ’ rendelkezp
szerz8dé fél veszteségek; hidnyossagaira vonatkozéan (a CCPRRR forgatokonyv-elemzest IS
tékeforrasainak  jelent6s o ) 9. cikkének  (13)  bekezdésével felhasznalhatnak a
részét kimeriti.) 0 Az ertekpapir-letétkezelSk dsszhangban). nemteljesitésen kiviili eseménybél
vagy kiegyenlit6 bankok ered6 potencidlis veszteségek
csGdjebadl ered | ¢) Ha a veszteség forrasatél vagy becslésére a kiilonbdzd
vesztesegek; korilményeitdl fliggben lényeges kockazatforrasokbdl szarmaztatott
o ) kilonbség van a rendelkezésre allo szélséséges, de valdszeri
o A mur)kavallalok es/vfagy helyreéllitasi intézkedések, az alkalmazasi forgatokonyvek esetén.
harfnadlk felek ] altal sorrend, a veszteségterjedési Gtvonal
elkovetett csalas, lopas vagy vagy az érdekelt felekre gyakorolt hatas | 1) El6fordulhat, hogy a kozponti
egyéb kotelezettségszegés tekintetében. szerz6d6 felek valsagszimulacios
altal okozott karok; és stressztesztelési gyakorlatot
_ ) ) ) | d) Adott esetben a kliringtagok kivannak alkalmazni annak
0 K|bertarr,1adasokbol eredd kételezettségei a nemteljesitésen kiviili értékelésére, hogy a
vesztesegek; eseménybdl eredd veszteség nemteljesitésen kiviili eseménybdl
kockdzatdnak meghatarozott tipusaira ered6 veszteségek teljes mértéki

18




Forgatokdnyvtipusok

European Securities and Markets Authorit
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soran figyelembe veendé

kérdések és szempontok

0 Mdikodési zavarokbdl vagy
rendszerhibakbél szarmazé
veszteségek;

o Altalanos uzleti kockazat;

0 A kozponti szerz6dé félre

A tovabbi forgatokdnyvek kidolgozaséanak

értékelésére szolgalé tényezoék

vonatkozo
tekintetében.

veszteségelosztas

A harmadik fél &ltali finanszirozas barmely
mas tipusa (pl. biztositas), amely a
potencialis  finanszirozasi  hianyokat,
késedelmeket vagy a  kifizetések

Mennyiségi értékelési eszkdzok

fedezésére és a kdzponti szerz6dé
féel feltbkésitésére vonatkozoan
javasolt megkozelitéseik atfogoak
és hitelesek-e.

alkalmazando barmely elmaradasat mérlegeli.
egyeéb, nemteljesitésen
kivali eseménybél ered6 | f) A kozponti szerz8dd fél feltbkésitésére
veszteseg. szolgalé piaci alapu eszkozok és azok
varhaté megbizhatésaga szélséséges
stresszhelyzetekben.
5.  Likviditdsi  hianyt
okozd nemteljesitési | a) Likviditasi hianyok, amelyek | c) A szokasos likviditdsi keret részeként | d) Likviditasi forditott stresszteszt,
esemeény abbol adodhatnak, hogy hasznalt olyan eszk6zbk megléte, amely az 1. forgatokdnyvtipus
ketténél tébb kliringtag nem amelyek rendelkezésre allasa harmadik szerinti mennyiségi eszkbzokben a
(Ez a forgatokényv olyan teliesit, a piaci  sokkok felektdl, csoporthoz tartozo potencialis likviditasi szikségletek
penzugy! vegztte’s?get magasabbak a kdzponti vallalkozasoktél vagy a  pénzugyi kiszamitasara leirtakhoz hasonl6
okozé nemteljesitésen v i s . . f ere s cpr s oim
Kivilli eseményre szerzodo,fel stressztesztele}m p_!acokhoz valo altal?n.os_ hoz%’aferes,tol elveket alkalmaz.
vonatkozik, amely kerete altal modellezettnél, figg, és amelyek csédje jelentés hatast
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vélhetéen a  kbzponti vagy a nemteljesiték gyakorolna a kozponti szerz6dd fél | e) Forgatokdnyv-elemzés a harmadik
szerz6dé fel portfoliinak felszamolasi likviditaskezelési képességére. felektél, a csoporthoz tartozd
tokeforrasainak  jelent6s koltségei ~ magasabbak  a vallalkozasoktdl vagy a pénziigyi
részét kimeriti.) modellezettnél. piacokhoz valé altalanos
hozzaféréstdl figgdé likviditasi
b) Mikodési finanszirozasi kockéazatkezelési keretben
likviditasi sziikségletek és ezen hasznalt likviditasi eszk6z6k csédje
igények lehetséges hatasanak értékelésére.
novekedése a kliringtagok
nemteljesitése miatt. f)  FMl-kre, szolgaltatokra és
Osszekapcsolt szervezetekre
vonatkoz6 kockazatértékelés és
forgatékdnyv-elemzés.
6. Likviditasi  hianyt
okozé nemteljesitési | a) A 2.irAnymutatasban megadott | ¢) A 2. irdnymutatasban megadott listan | f) Likviditasi forditott stresszteszt,
esemeény listan  szerepl6  szervezet szerepldé tobb olyan szervezet megléte, amely az 1. forgatokonyvtipus
pénziigyi vagy mikddési okbal amelyek mikodési csbédje jelentds szerinti mennyiségi eszkdzokben a
(Ez a forgatokdnyv arra a torténd esetleges csédbe jutasa likviditasi hatast gyakorolna a kdzponti potencialis likviditasi szikségletek
22?’;(‘;”6 vonatl;c:;;l;, kovetkeztében keletkezé szerz6dé félre. kiszamitasara leirtakhoz hasonl6
o S likviditasi  hianyok, amelyek elveket alkalmaz (a forditott
nemteljesitésen kivali L , o e , , o
esemeny 4l fenn, amely a likviditasi sokkot okoznak a | d) A szqkasos likviditasi .I.<e.r.et reszekgnt stressztesztnek a nemteljesitd
szokésos likviditaskezelési kozponti szerz6d féinek. hasznalt  olyan — eszkozok — megléte,
amelyek rendelkezésre allasa harmadik
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eszkozoket  meghaladé | b) MUkodési finanszirozasi felektdl, csoporthoz tartozo kliringtagok meghatarozéasara
likviditasi hianyt okoz.) likviditasi sziikségletek és ezen vallalkozasoktdl vagy a  pénzigyi vonatkozé elemeinek kivételével).
igények lehetséges piacokhoz valé altalanos hozzaféréstdl
névekedése a 2. fiigg, és amelyek csédje jelentds hatast | 9) Forgatokonyv-elemzés a harmadik
iranymutatasban szereplé gyakorolna a kozponti szerz6dé fél felektdl, a csoporthoz tartozo
szervezetek csédje miatt. likviditaskezelési képességére. vallalkozasoktol vagy a pénzugyi
piacokhoz vald altalanos
e) A rendelkezésre all6 helyredllitasi hozzaféréstél figgd likviditasi
intézkedések, az alkalmazasi sorrend kockazatkezelési keretben
vagy az érdekelt felekre gyakorolt hatas hasznalt likviditasi eszkdzok csédje
kilonbségei, amelyek a likviditasi hianyt hatasanak értékelésére.
okoz0 szervezet vagy esemény tipusatol
fiiggenek. h) FMlI-kre, szolgaltatokra és
Osszekapcsolt szervezetekre
vonatkoz6 kockazatértékelés és
forgatdékdnyv-elemzés.
7. Egyidejlileg
nemteljesitésbél és | a) Miként alakulna a| b) Amennyiben vannak olyan konkrét| e) Az1., 2., 3. és 4. forgatokdnyvtipus
nemteljesitésen  kivali veszteségterjedés két Utvonala szervezetek, amelyek a nemteljesitésbél szerinti eszkdzkombinaciok.
esemenybdl ered6 (@ nemteljesitésbsl  eredd és a nemteljesitésen kivili eseménybdl
veszteségeket okoz6 veszteségekre vonatkoz6 ered6 veszteségeknek egyarant jelentés
esemény(ek) tobblépcsés forrasai, az e szervezeteket érints

veszteségfedezésen, illetve a

nemteljesitési események hatasait elemzé
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Forgatékdnyvtipusok

(Ez a forgatokdnyv arra a

helyzetre vonatkozik,
amikor egyetlen
eseménybbl vagy tobb,
révid idén beliil

bekobvetkezé eseménybdl
fakadodan egyidejileg

nemteljesitésbél és
nemteljesitésen kivli
eseménybdl eredd

veszteségek is el6allnak.)

European Securities and Markets Authorit

A forgatokonyv kidolgozasa

soran figyelembe veendé

kérdések és szempontok

kézponti szerz6dd félnek a
nemteljesitésen kivali
eseménybdl eredd
veszteségekre szolgalo tékéjén
keresztlil), és esetlegesen
miként kbzeledne egymashoz.

d)

A tovabbi forgatokdnyvek kidolgozasanak

értékelésére szolgalé tényezoék

konkrét  forgatokdnyvek  relevansak
lehetnek.

Ha a nemteljesitésen kivuli eseménybdl
ered6 veszteségeket a  kliringtagok
viselnék, ami kihatna a veszteségterjedési
Gtvonalra.

Ha lényeges kilonbségek vannak a
nemteljesitési és a nemteljesitésen kivili
események kulénbdz6é kombinacioi kdzott
a rendelkezésre all6 eszkozok, az
eszkdzok haszndlata, a veszteségek
Gtvonalai vagy az érdekelt felekre
gyakorolt hatas tekintetében.

Mennyiségi értékelési eszkdzok
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