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l. Raon feidhme
Cé ata i gceist?

1. Ta feidhm ag na Treoirlinte seo maidir le hidardis innitla mar a shainmhinitear i bpointe
(7) d’Airteagal 2 de CCPRRR agus maidir le contraphairtithe larnacha (CPLanna) arna
n-udard faoi Airteagal 14 de EMIR.

Céard ata i gceist?

2. Ta& feidhm ag na Treoirlinte seo maidir le hAirteagal 9(12) de CCPRRR, lena dtugtar
sainordu do ESMA raon na gcdsanna plean téarnaimh ar cheart iad a mheas chun criocha
phleananna téarnaimh CPL d& dtagraitear in Airteagal 9(1) de CCPRRR a shonrd
tuilleadh.

3. Ba cheart na Treoirlinte sin a Iléamh in éineacht le Treoirlinte ESMA maidir le tascairi
phlean téarnaimh CPL (ESMA91-372-1702).

Cén uair?

4. Ta feidhm ag na Treoirlinte seo dha mhi tar éis dhata a bhfoilsithe ar shuiomh gréasain
UEUM i dteangacha oifigitila an Aontais Eorpaigh.
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Tagalrtl reachtacha, giorriachain agus sainmhinithe

Tagairti reachtacha

CCPRRR

EMIR

Rialachan ESMA

Rialachan Tarmligthe
152/2013

Rialachan Tarmligthe
153/2013

110 L 22, 22.1.2021, Igh. 1-102.
210 L 201, 27.7.2012, Ich.1
310 L 331, 15.12.2010, Ich. 84.
410 L 52, 23.2.2013, Ich. 37.
®10 L 52,23.2.2013, Ich. 41

Rialachan (AE) 2021/23 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle an 16 Nollaig 2020 maidir le creat le haghaidh
téarnamh agus réiteach contraphairtithe larnacha agus lena
leasaitear Rialachain (AE) Uimh. 1095/2010, (AE) Uimh.
648/2012, (AE) Uimh. 600/2014, (AE) Uimh. 806/2014 agus
(AE) 2015/2365 agus Treoracha 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2007/36/CE, 2014/59/AE agus (AE) 2017/1132*

Rialachan (AE) 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle an 4 Uil 2012 maidir le diorthaigh thar an
gcuntar, contraphairtithe larnacha agus stortha tradalaz

Rialachan (AE) Uimh 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear
Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um
Urrdis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh.
716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh Uimh.
2009/77/CE 6n gCoimisiun?

Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 152/2013 6n gCoimisidn an
19 Nollaig 2012 maidir le ceanglais chaipitil ar
chontraphairtithe larnacha*

Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 152/2013 6n gCoimisian an
19 Nollaig 2012 maidir le ceanglais chaipitil ar
chontraphairtithe larnacha®
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Giorruchain
AE An tAontas Eorpach
BERS An Bord Eorpach um Riosca Sistéamach
CE An Coimisiun Eorpach
CEMA An Céras Eorpach um Maoirseacht Airgeadais
CPL Contraphéirti Larnach
ESMA An tUdaréas Eorpach um Urrtis agus Margai
LEE An Limistéar Eorpach Eachamaioch

Sainmhinithe

5. Mura sonraitear a mhalairt, ta an bhri chéanna leis na téarmai a Usaidtear sna Treoirlinte
seo agus atd leo in CCPRRR, EMIR agus Rialachain Tharmligthe 152/2013 agus
153/2013.
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Cuspow

Té& na Treoirlinte sin bunaithe ar Airteagal 9(12) de CCPRRR agus eisitear iad i gcomhréir
le hAirteagal 16(1) de Rialachan ESMA. Is € is cuspdir leis na treoirlinte seo cleachtais
mhaoirseachta ata comhsheasmhach, éifeachtuil agus éifeachtach a bhunu laistigh de
CEMA agus cur i bhfeidhm coiteann, aonfhoirmeach agus comhsheasmhach Airteagal
7(9), Airteagal 17(1) agus Airteagal 17(4) de MAR a éirithiu. Is é is aidhm doibh raon na
gcasanna plean téarnaimh a shonru a bheidh le breithnit ag CPLanna agus a bpleananna
téarnaimh & dtarraingt suas agus & gcothabhdil acu agus ag na hudarais innitla agus
measunu a dhéanamh acu ar na pleananna téarnaimh sin.

Is é an cuspdir a bhaineann le raon casanna pleananna téarnaimh a ullmhd né raon
teagmhas réamhbhreathnaitheach a shainaithint a mbaineann anacair thromchuiseach
leo, d’fhéadfadh sé go mbeadh ar CPL aghaidh a thabhairt orthu, ar féidir éifeachtacht na
mbeart téarnaimh agus leordh6thanacht na dtascairi até sa phlean téarnaimh do CPLanna
a thastail ina leith.
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V. Comhllonadh agus oibleagaidi tuairiscithe

Stadas na dtreoirlinte

8.

| gcomhréir le hAirteagal 16(3) de Rialachan ESMA, ni mér d'Gdarais innidla agus do
rannphairtithe sa mhargadh airgeadais gach iarracht a dhéanamh na treoirlinte seo a
chomhlionadh.

Ba cheart do na hddarais innidla a bhfuil feidhm ag na treoirlinte seo ina leith iad a
chomhlionadh trina n-ionchorpru ina gcreatai naisitnta dli agus/n6 maoirseachta de réir
mar is iomchui, lena n-airitear i gcas ina bhfuil treoirlinte ar leith dirithe go priomha ar
rannphairtithe sa mhargadh airgeadais. Sa chas sin, ba cheart do na hddarais innitla a
airithiu trina maoirseacht go gcomhlionfaidh gnolachtai na treoirlinte.

Ceanglais tuairiscithe

10.

11.

12.

13.

Laistigh de dha mhi 6 dhata foilsithe na dtreoirlinte ar shuiomh gréasain ESMA i
dteangacha oifigitla uile an Aontais, ni mér do na hadarais innitla a bhfuil feidhm ag na
treoirlinte seo maidir leo fogra a thabhairt do ESMA maidir le cé acu (i) ata na treoirlinte a
gcomhlionadh acu, (ii) nach bhfuil na treoirlinte & gcomhlionadh ach é beartaithe acu iad
a chomhlionadh, né (iii) nach bhfuil na treoirlinte & gcomhlionadh acu agus nach bhfuil sé
beartaithe acu iad a chomhlionadh.

| gcds neamhchomhlionadh, ni mér do na hadarais innitla fégra a thabhairt do ESMA
freisin laistigh de dha mhi 6 dhéta foilsithe na dtreoirlinte ar shuiomh gréasain ESMA i
dteangacha oifigila uile an Aontais faoi na cuiseanna atd acu gan na treoirlinte a
chombhlionadh.

Ta teimpléad le haghaidh fégra a thabhairt ar fail ar shuiomh gréasain ESMA. Nuair a
bheidh an teimpléad lionta isteach, déanfar é a tharchur chuig ESMA.

Tuairisceoidh na CPLanna a bhfuil feidhm ag na Treoirlinte seo maidir leo da n-udaréis
innidla, ar bhealach soiléir agus mionsonraithe, an gcomhlionann siad na Treoirlinte seo.
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V. Tre0|rI|nte maidir le casanna phleananna téarnaimh CPL

14.

15.

16.

Treoirline 1: Lion iomchui na gcasanna a bheidh le haireamh i
bpleananna téarnaimh CPL a bhunu

Ba cheart do CPL cas iarbhir amhain ar a laghad a aireamh ina phleananna téarnaimh i
gcds gach ceann de na seacht gcinedl céis (mar a leagtar amach i dTabla 1 in
larscribhinn). Ba cheart don CPL gach ceann de na casanna iarbhir sin a thégail ar
bhealach is fearr a oireann da shaintréithe sonracha agus da leibhéal castachta. Agus na
casanna iarbhir sin & bhforbairt, ba cheart don CPL an liosta “saincheisteanna agus
gnéithe nach mor a chur san aireamh agus an cas & thégail” a chur san aireamh inter alia
(mar a leagtar amach i dTébla 1 san larscribhinn).

De mhaolud ar an mir roimhe seo, féadfaidh CPL dha chineal cais a chomhcheangal in aon
chas iarbhir amhdin, ar choinnioll i) go gcumhdofar le meascan de chinealacha casanna
raon iomlan na dtoimhdi bundsacha agus na mbreithnithe bundsacha (i.e. na “heisidinti
agus na gnéithe nach moér a chur san aireamh agus an cas a thogéil”) chomh maith le
gach cineal agus foinse riosca abhartha ata os comhair an CPL; ii) go bhfuil réastinaiocht
ag gabhdil leis an gcomhcheangal sin lena minitear an réasunaiocht taobh thiar da udarés
innitil agus go mbeidh siad faoi réir fhormheas an Gdarais innidil roimh ré; agus iii)
cruthaionn an CPL céas teagmhais mainneachtana iarbhir amhain ar a laghad (i.e. cas de
chineal 1, 2 n6 5 né teaglaim diobh sin) agus cas teagmhais neamh-mhainneachtana “ion”
iarbhir amhain (i.e. cas de chineal 3, 4 n6 6 n6 teaglaim diobh sin). Chun amhras a
sheachaint, ni fhéadfaidh CPL nios m6 na dha chinedl cais a chomhcheangal in aon chas
iarbhir amhain.

Ba cheart do CPL measunu breise a dhéanamh, bunaithe inter alia ar an liosta “fachtoiri
chun meastoéireacht a dhéanamh ar chruth( casanna breise” (mar a leagtar amach i
dTabla 1 in larscribhinn), an ga casanna breise iarbhir a chruth( do gach cineal cais. Ba
cheart na nithe seo a leanas a bheith mar phrionsabal gineardlta chun na tosca a
Iéirmhinia agus meastoéireacht & déanamh ar an nga ata leis na casanna iarbhir breise a
chruthu:

a) Infheidhmeacht aon cheann de na tosca maidir le saintréithe an CPL as a dtagann

difriocht &bhartha sna nithe seo a leanas:
() Infhaighteacht né Usaid beart aisghabhéla;
(i) Ord Usaide na mbeart aisghabhala;

(iii) Conair an fhorleata caillteanais (e.g. 6 CPL chuig na comhaltai imréitigh), a
bheidh ag brath go mor ar na rialacha maidir le leithdhaileadh caillteanais, a
d'fhéadfadh a bheith éagsuil ag brath ar thionscnamh an chaillteanais (e.qg.
cascaid eile ag brath ar an tseirbhis a bhreithnitear, leithdhaileadh difridil
caillteanais ag brath ar thionscnamh n6é ar mhéid caillteanais infheistiochta,
etc.);
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(iv) Tionchar ar phairtithe leasmhara;

b) Ba cheart aghaidh a thabhairt, le cis aonair, ar fhothacar n6 fothacar eintiteas a bheith

17.

18.

19.

20.

21.

ann de bharr a dtionchar dbhartha.

Chun amhras a sheachaint, beidh feidhm ag an mir seo fil i gcas ina gcomhcheanglaionn
an CPL dha chineal céis in aon chas iarbhir amhain.

Ina theannta sin, agus meastdireacht & déanamh aige ar an nga ata leis na casanna breise
iarbhir a chruthd, ba cheart do CPL a airithit, mar a leagtar amach i dTreoirline 2, go
gcuirfear cumhdach cuimsitheach ar gach cinedl agus ar gach foinse riosca abhartha ar
fail ina raon cdsanna de phlean téarnaimh.

Féadfaidh CPL na bearta téarnaimh gaolmhara a thastail tri Uséid a bhaint, inter alia, as
liosta na “huirlisi measunaithe cainniochtuil” a airitear le haghaidh gach cineal céis (mar
a leagtar amach i dTabla 1 san larscribhinn) chun tionchair chainniochtula a chrutht do
na casanna.

Féadfaidh CPL cdsanna breise nach sonraitear sna Treoirlinte seo at4 curtha in oiridint
do shainitlachtai agus d'oibriochtai an CPL a aireamh ina phleananna téarnaimh.

Treoirline 2: Cinealacha agus foinsi riosca ata le cumhdach le
casannade phlean téarnaimh CPL

Ba cheart do raon na gcasanna a bhaineann le plean téarnaimh CPL cumhdach
cuimsitheach a sholathar ar gach “cineal agus foinse riosca abhartha”. Chun criocha na
dTreoirlinte seo, ba cheart “cinedlacha agus foinsi riosca abhartha” a thuiscint mar
chinealacha agus foinsi riosca (agus na teaglamai is sochreidte diobh) a d’fhéadfadh
difear moér a dhéanamh d’'fhéntacht airgeadais né d’'inmharthanacht oibriochtuil an CPL
agus a chruthodh casanna struis ollmhora, agus iad fés sochreidte, a shar6dh bearta
maolaithe riosca an CPL a cheanglaitear faoi EMIR (i.e. uirlisi bainistithe riosca “gné mar
is gnach”, amhail athruithe ar pharaiméadair riosca, méadu ar rathaiochtai, teorainneacha
trddéla, etc.), agus a d'fhéadfadh cumas an CPL a fheidhmeanna criticilla a
chomhlionadh a chur i mbaol.

Da bhri sin, ba cheart do CPL measunu a dhéanamh ar cé acu de na cinedlacha agus na
foinsi riosca, On liosta thios, at4 4bhartha maidir leis an CPL, agus ba cheart dé a airithiu
go gcumhdaionn a raon casanna maidir leis an bplean téarnaimh na cinedlacha agus na
foinsi riosca uile a ndéanann an CPL measuni orthu mar “chinedlacha agus foinsi riosca
abhartha:

a) Riosca dlithidil;

b) Riosca creidmheasa;

c) Riosca leachtachta;
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Riosca ginearalta gno;

d)
e)
f)
Q)

h)

Riosca maidir le coimead;

Riosca socraiochta;

Riosca infheistiochta;

Riosca oibritchain (lena n-airitear riosca calaoise agus cibear-riosca);

Riosca sistéamach;

Riosca comhshaoil agus aeraide;

Riosca margaidh:

(0]

(0]

Nasctha le gluaiseachtai margaidh;

Nasctha leis an laghdua ar infhaighteacht an mhargaidh (méideanna intradéla,
infhaighteacht agus toilteanas contraphdirtithe margaidh a thradail).

Aon eintiteas idirnasctha no6 solathrai seirbhise idirnasctha (ina n-aonar n6 i dteannta a
chéile), lena n-airitear:

(o}

(0]

Combhaltai imréitigh agus cliaint, idir dhireach agus indireach;
Eisitheoiri comhthaobhachta né s6cmhainni infheistiochta;
CPLanna idir-inoibritheacha;

Taisclanna larnacha urrus;

Corais iocaiochta;

Corais socraiochta urrus;

Gniomhaithe nostro;

Bainc taisceanaigh;

Bainc socraiochta;

Bainc chomhchruinnithe;

Bainc iocaiochta;

Solathraithe leachtachta;

Grapeintitis;

10
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0 Solathraithe seirbhise eile a gceanglaitear orthu feidhmeanna criticidla a
chomhlionadh le linn gné mar is gnach né le linn cdsanna bainistiochta
mainneachtana.

Treoirline 3: Prionsabail chun méid na gcasanna de phlean
téarnaimh CPL a chinneadh

Ba cheart do CPL a airithi go gcludédh cdsanna a phlean téarnaimh na cdsanna a
bheadh nios m6 na bearta maolaithe riosca an CPL faoi EMIR (i.e. gné mar ghnathuirlisi
bainistithe riosca) de dheasca a thromchuisi atd siad, agus go gcuirfeadh siad
inmharthanacht an CPL i mbaol mura ndéanfar aon ghniomhaiochtai téarnaimh.

| ndil leis sin, ba cheart cdsanna an phlean téarnaimh a dhirid ar an méid seo a leanas:

Céasanna de chaillteanais airgeadais i ngeall ar theagmhais mhainneachtana ar mhéid a
thomhl6dh acmhainni trid an cascaid a sharaionn na hacmhainni réamh-mhaoinithe arna
riomh i gcomhréir le hAirteagal 43(2) de Rialachdn (AE) 648/2012 n6 ina mbeadh
teipeanna i ndéanamh gné mar ghnathuirlisi bainistithe riosca;

Casanna ina ngintear riachtanais leachtachta at4 os cionn na méideanna arna riomh i
gcomhréir le hAirteagal 44(1) de Rialachan (AE) 648/2012, lena mbaineann teipeanna i
geur i gerich gnd mar ghnathuirlisi bainistithe riosca né ina n-Usaidtear toimhdi éagsula
maidir le riachtanais leachtachta né infhaighteacht acmhainni a ghineann leibhéil struis
nios airde da bharr;

Césanna de chaillteanais airgeadais i ngeall ar theagmhais neamh-mhainneachtana ar
docha go n-ideoidh siad cion suntasach de mhéid an chaipitil a cheanglaitear chun
caillteanais neamh-mhainneachtana a chumhdach arna riomh i gcomhréir le Rialachan
Tarmligthe 152/2013.

Thairis sin, maidir le riosca oibriGichain:

Nior cheart go gcumhdodh casanna an phlean téarnaimh na casanna athléimneachta
oibriochtdla a chumhdaitear cheana leis na beartais agus na nésanna imeachta abhartha
a cheanglaitear le hAirteagal 34 de EMIR (Beartas Leanunachais Gnd, Plean Téarnaimh
Tubaiste, Anailis Tionchair Gné, Bainistit Géarchéime). Mar sin féin, ba cheart a aireamh
i gcasanna an phlean téarnaimh, ma mheastar iad a bheith abhartha, casanna ina saréfar
na bearta athléimneachta uile atd mar chuid de na beartais agus na nésanna imeachta a
cheanglaitear le hAirteagal 34 de EMIR, rud a fhagann go dteipeann ar cheann amhain
noé nios mo d'fheidhmeanna criticitla an CPL a sharaionn an ceanglas a leagtar amach
in Airteagal 17(6) de Rialachan Tarmligthe 153/2013;

Thairis sin, ba cheart go gcumhdodh cdsanna an phlean téarnaimh na héifeachtai riosca
sistéamacha a eascraionn as teagmhais riosca oibritchain a dhéanann difear d’eintitis ar
solathraithe seirbhise iad don CPL.

11
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Tre0|rI|ne 4: Faisnéis ata le cur san aireamh sa tuairisc ar
chasanna de phlean téarnaimh CPL

25. Chun a &irithit go mbeidh raon casanna an phlean téarnaimh, arna mhionsonrd ag CPL,
abhartha agus oiritinach ar an iomlan, ba cheart € a bheith d’aidhm ag CPL an fhaisnéis
is ga a chur san aireamh i gcasanna a phlean téarnaimh chun cur sios a dhéanamh ar na
himthosca agus ar na cinealacha agus na foinsi riosca 4bhartha a d'fhéadfadh cumas an
CPL a fheidhmeanna criticiila a chomhlionadh a chur i mbaol. | ndail leis sin, féadfaidh
an CPL an fhaisnéis seo a leanas a chur san aireamh agus cur sios & dhéanamh aige ar
na casanna, agus raon éagsuil na gcasanna a gcur san aireamh:

a) Airitear leis sin éifeachtai tanaisteacha an chais a d'fhéadfadh teacht chun cinn fad is ata
an riosca abhartha;

b) Méas foinsi riosca iad cinedlacha éagsula eintiteas, conas a shainaithnitear iad agus
conas a d’'fhéadfaidis iad a chomhcheangal n6 a idirghniomh;

c) caillteanas airgeadais, easnamh leachtachta, bagairt ar inmharthanacht oibriochtuil,

d) Nior cheart na cinealacha agus na foinsi n6 an riosca abhartha amhain a shainaithint sa
chas ach ba cheart go mbeadh sé d’aidhm aige freisin a shonr( conas a d’fhéadfadh na
rioscai teacht chun cinn;

e) Aon sainghnéithe sonracha a bhaineann leis an gcas maidir le conair an iomadaithe
caillteanais i ndail leis an CPL né leis na geallsealbhdiri a ndéantar difear doibh a
eascraionn as leithscaradh, imfhald né aon riail oibriochtuil a dhéanann difear do chonair
an iomadaithe caillteanais;

f) Aon chlasail shonracha eile né aon ghnéithe dlithitla eile de rialacha oibriochtula an CPL
nod den chreat dlithidil naisidnta is ga a chur san aireamh sa chas sin;

g) Aon bhacainni né imthosca a d'fhéadfadh bacainni praiticidla substaintitla a chruthu ar
bhearta téarnaimh a chur chun feidhme.

Treoirline 5. Cothabhail casanna a bhaineann le pleananna
téarnaimh CPL

26. Ba cheart do CPL a chasanna plean téarnaimh a athbhreithnil agus, i gcas inar g4, a

thabhairt cothrom le data, de réir Threoirlinte 1-4, gach uair a dhéanfaidh an CPL
athbhreithnit ar a phlean téarnaimh i gcomhréir le hAirteagal 9(9) de CCPRRR.

12
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VI. larscribhinni

Tébla 1: Maitris chun raon cdsanna de phlean téarnaimh CPL a fhorbairt

Cinedlacha Cdsanna Saincheisteanna agus gnéithe Fachtoiri chun meastdireacht Uirlisi measunaithe
nach mér a mheas agus an a dhéanamh ar chruthu cainniochtula
cés athogail casanna breise
1. Teagmhas
mainneachtana is cuis | a) Angaataanngo n-ionsoidh | d) Saintréithe a bheith ann| g) Ba cheart do CPLanna
le caillteanais an CPL calllteanais de maidir le struchtdr an Usdid a bhaint mar
airgeadais a bhreis ar na hacmhainni chiste  mhainneachtana, thisphointe as creat na
iomadaionn tri réamh-mhaoinithe ~ arna rialacha na cascéide n6 na gcasanna tastala struis ata
mhainneachtain : gcalabri  le  céasanna rialacha imfhalaithe s ann cheana, 6s rud é gur
I(O:gf Ir?gusca?iﬁ:;h aar; foircneacha ach sochreidte infheidhme as a dtiocfadh cheart é a chur in oiriGint
leabhar trina gcreat tastala struis, cosain éagsula iomadaithe cheana féin do na tairgi a
comhoiritinaithe tri mar gheall ar lion nios airde caillteanais. imréitionn an t-eintiteas
uirlisi deonacha mainneachtana na an agus ba cheart doibh
margadhbhunaithe ceanglas faoi chumhdach| €) | gcas ina bhféadfadh suaitheadh margaidh
2, suaiti nios airde na éifeacht mainneachtana sistéamach agus
(Ba cheart go gcumhdé6dh costais shamhaltaithe né ag eatraimh ama éagsula neamhghnéch a
an cas seo cas an CPL a leachtaithe phunanna na difear éagsuil a dhéanamh chumhdach a d'fhéadfadh a
bhiuil air caillteanais a mainnitheoiri nios airde na don CPL i bhfianaise bheith ina gcuis le strus.
iompar trina cascaid mar an Samhajtu, né acmhainni rialacha oibriochtila an
gheall —ar  chomhaltai arna laghd ag teagmhas CPL agus iompraiochtai | h) Agus Gsaid & baint as an
imréitigh  agus/né  ar . . . . . £ o
CPLanna idir- roimhe sin nach ndearnadh féideartha comhaltai tacar de chasanna tastala
inoibritheacha a a athshlant go foill. imréitigh neamh- struis ata ag CPL cheana,
mhainneachtana. ba cheart don CPL
modheolaiocht tastala
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Saincheisteanna agus gnéithe
nach mér a mheas agus an

mhainnionn al| b) An

cés athogail

gh ath ann go
ndéanfaidh an CPL
acmhainni réamh-
mhaoinithe a athshlanu.

c) Aon chostas a thabhaitear

le linn an phréisis, lena
n-airitear an  préiseas
bainistiochta
mainneachtana ndé aon
chostais a eascraionn as
riachtanais leachtachta a
bhainistiu.

f)

Fachtoiri chun meastoéireacht
a dhéanamh ar chrutht

cdsanna breise

An fhéidearthacht go
mbeadh bru leachtachta ar
fud an mhargaidh ag cur
isteach ar infhaighteacht
phras uirlisi deonacha
margadhbhunaithe.

Uirlisi measunaithe
cainniochtula

struis droim ar ais a Usaid
chun na césanna a
mhéadl, caillteanais a
d'fhéadfadh a bheith ann a
chainniochtt agus na
torthai a d'fhéadfadh a
bheith ann a mheasunda.

Féadfar an méid seo a
leanas a chur san aireamh
sa tastail struis droim ar ais:

o Lion nios airde
mainneachtana na dha
cheann agus sraith nios
leithne d’eintitis
mainneachtana;

0 Suaiti nios déine na mar
a shonraitear sa tacar
casanna tastala struis
ata ann cheana;

o Costais mhéadaithe o
leachtd na bpunann, i

14
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Cinealacha Casanna | Saincheisteanna agus gnéithe Fachtoiri chun meastoireacht Uirlisi measunaithe
nach mér a mheas agus an a dhéanamh ar chruthu cainniochtula

cés athogail casanna breise

ngeall ar thionchar nios
airde 6 leachtd an
mhargaidh né mar gheall
ar dheacrachtai maidir le

suiomhanna a
leithdhaileadh le linn an
phraisis bainistithe
mainneachtana,;

o Méaduithe ar dhéine
toimhdi eile ar a bhfuil na
casanna struis ag brath,

amhail riosca
dimhaisithe.
2. Teagmhas
mainneachtana is cuis | a) Imeachtai féideartha a | b) | gcas ina bhfuil difriocht| d) Mar an gcéanna leis an
le caillteanais d’fhéadfadh tionchar a imirt abhartha sna bearta gcineal céis 1, ach tionchar
airgeadais le proiseas ar an bproiseas aisghabhala, san ord na socruithe rialacha-
bainistithe bainistiochta Usdide, sa  chonair bhunaithe éigeantacha a
mainneachtanaa éilionn réamhshocraithe as a iomadaithe né sa tionchar shamhalt.

usaid socruithe

» dtiocfadh deacrachtai ar phéirtithe leasmhara, ag
éigeantacha CL - .
= . leabhar comhoiritinaithe a brath ar fhoinse né
riailbhunaithe (mar a L )

leagtar amach i bplean athbhund né na costais a

téarnaimh an CPL) chun bhaineann leis sin a

15
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Cinealacha Casanna | Saincheisteanna agus gnéithe Fachtoiri chun meastoireacht Uirlisi measunaithe
nach mér a mheas agus an a dhéanamh ar chruthu cainniochtula
cés athogail casanna breise

leabhar mhéadd. Ba cheart doibh imthosca na
comhoiritinaithe a an méid seo a leanas seo a saincheisteanna.
athbhunu leanas a chur san aireamh:

) c) Teagmhais riosca
(Tugann an cas seo o Oibleagaidi na oibriichain a d'fhéadfadh
aghg idh ar an geas nach gcombhaltai imréitigh difear a dhéanamh don
féidir le CPL leabhar e . . s
comhoiridnaithe a me_uo.llr.lels an bpréiseas phr_0|seas bainistithe
athbhund tri virlisi bainistithe mainneachtana.
deonacha mainneachtana;
margadhbhunaithe agus
is g4 socruithe 0o An easpa riosca a
éigeantacha d’'fhéadfadh a bheith ann
riailbhunaithe a Gsaid sa mhargadh le
amhail glaonna ar airgead haghaidh punanna a
tiim, gearradh gruaige chuirtear ar ceant;
corrlaigh athrachain,
leithdhaileadh éigeantach o Deacracht a d’fhéadfadh

né cuimilt suas conarthai.) a bheith ann rochtain a

fhail ar an margadh (e.g.
i ngeall ar leachtacht an
mhargaidh) do na
suiomhanna imréitithe
né don

16
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Saincheisteanna agus gnéithe

nach mér a mheas agus an

cés athogail

chomhthaobhacht, né
don da rud.

Fachtoiri chun meastoéireacht

a dhéanamh ar chrutht

casanna breise

Uirlisi measunaithe
cainniochtula

3. Teagmhas neamh-
mhainneachtana lena
gcuirtear cosc ar an CPL
a fheidhmeanna
criticiala a
chomhlionadh

(Tugann an cas seo

aghaidh ar chéas
teagmbhais neamh-
mhainneachtana a

chuireann cosc ar an CPL
leanlint de sheirbhisi a
chur i gcrich.)

a) Imeachtai oibriochtila né
imeachtai eile a
d'fhéadfadh  dochar a
dhéanamh do na nithe seo
a leanas:

o Gniomhaiochtai
imréitigh (e.g. a
dhéanann difear do
nuachan tradala);

0 Bainistiu
comhthaobhachta (e.g.
comhthaobhacht fala no
aisfhillteach).

b)

An chaoi a ndéanfai iad
sin a mhaolu tri réitigh
chultaca.

Conas a d'fhéadfai
tionchar a imirt ar
chomhaltai imréitigh n6 ar
BMAnNnNa nasctha.

d)

f)

Usaid a bhaint as
breithilinas saineolaithe
chun measunu a dhéanamh
ar fhad ama an tsuaite agus
ar thionchar BMAnna eile.

MeasUnl a dhéanamh an
féidir  fileadh ar an
ngnathshaol ina iomlaine
tar éis tréimhse neamh-
infhaighteachta.

Eifeachtacht maolaitheoiri
amhail cérais iocaiochta
cultaca.

4. Teagmhas neamh-
mhainneachtana is cuis
le caillteanais
airgeadais

a) Caillteanais airgeadais a
bhféadfadh tionchar
laithreach n6 iarchurtha a
bheith acu ar an CPL n6 ar
a rannphdirtithe i ngeall ar

b)

| gcas ina bhfuil struchtar
grupa ann maidir leis na
sraitheanna  caipiti  no
uirlisi ata ar fail chun
caillteanais a iompar, ba

9)

Ta foinsi éagsula na
gcaillteanas neamh-
mhainneachtana an-
difredilte agus d’fhéadfadh
cinedlacha éagsula cur

17
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Cinedlacha Cdsanna Saincheisteanna agus gnéithe Fachtoiri chun meastdireacht
nach mér a mheas agus an a dhéanamh ar chruthu

Uirlisi measunaithe
cainniochtula

cés athogail

casanna breise

(Tugann an cas seo aon cheann de na nithe seo cheart casanna sonracha chuige a bheith ag teastall
aghaidh ar chas aleanas: a chruthd lena ina leith.
teagmhais neamh- mbeartaitear teipeanna a
mhainneachtana arb é is o Caillteanais d'fhéadfadh a bheith anni| h) Féadfaidh CPLanna anailis
ciis le  callteanais infheistiochta; geur i gerich ar chnamha scéil a Gsaid le
airgeadais ar docha go comhaontuithe gripa breithiinas saineolach chun
n-ideoidh sé sciar o Caillteanais a ! . i
suntasach  d'acmhainn . . gealltanas conarthach, meastachan a dhéanamh ar
caipitil an CPL.) eascraionn as teipeanna rathaiochtai tuismitheora chaillteanais neamh-
na gcoimeadaithe urris né foralacha abhartha eile mhainneachtana a
no na mbanc (i gcomhréir le hAirteagal d'fhéadfadh a bheith ann
socraiochta; 9(13) de CCPRRR). faoi chasanna ata
foircneach ach sochreidte a
o Cailteanais de dheasca | ) | gcas ina bhfuil difriocht eascraionn as na foinsi
calaoise, gadaiochta n6 adbhartha sna bearta éagsula riosca.
mi-iompair eile fostaithe aisghabhala, san ord
agus/no trit pairtithe; Gsaide, sa  chonair | i) D’fhéadfadhsé gur mhianle
_ , iomadaithe né sa tionchar CPLanna Usaid a bhaint as
0 C‘a!II‘teana}ls de thoradh ar phairtithe leasmhara, ag ionsamhlu géarchéime
cibirionsaithe; brath ar fhoinse no agus as cleachtadh tastéala
. o imthosca an chaillteanais. struis chun a mheas an
o C.a||!teanzf1‘|s 0 ch!lseadtj mbeadh na cinealacha cur
0|b.r|ochtU|I ) no ° d) | gcas inarb infheidhme, chuige at4 molta acu maidir
chliseadh coras; oibleagaidi comhaltai le calllteanais neamh-
o0 Rioscaf ginearalta gné; imréitigh i dtéarmai mhainneachtana a iompar
leithdhaileadh caillteanais go hiomlan agus maidir le

18
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Cinealacha Casanna | Saincheisteanna agus gnéithe Fachtoiri chun meastoireacht Uirlisi measunaithe
nach mér a mheas agus an a dhéanamh ar chruthu cainniochtula
cés athogail casanna breise
0 Aon chaillteanas neamh- le haghaidh cineélacha hathchaipitiu an  CPL
mhainneachtana eile is sonracha rioscai cuimsitheach agus
infheidhme maidir leis an caillteanais neamh- inchreidte.
CPL. mhainneachtana.

e) Aon chineal eile cistithe
trid péirti (e.g. &rachas),
ag smaoineamh ar
bhearnai cistiichain a
d’'fhéadfadh a bheith ann,
moilleanna ndé teipeanna
in focaiochtai amach.

f) Uirlisi margadhbhunaithe
chun an CPL a
athchaipitlit, agus a
n-iontaofacht ionchasach i
gcasanna strusmhara.

5. Teagmhas
mainneachtana is cuis | a) Easnaimh leachtachta a | c) Uirlisi a bheith ann a| d) Tastail struis droim ar ais
d'fhéadfadh a bheith mar Usaidtear mar chuid den leachtachta ag baint Usaide
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le heasnamh
leachtachta

(Tugann an cas seo

aghaidh ar chas
teagmbhais neamh-
mhainneachtana arb é is
cuis le caillteanais

airgeadais ar docha go
n-ideoidh sé sciar
suntasach  d’acmhainni
caipitil an CPL.)

European Securities and Markets Authorit

Saincheisteanna agus gnéithe

nach mér a mheas agus an

b)

cés athogail

thoradh ar lion nios airde
mainneachtana de
chomhaltai imréitigh na dha
shuaitheadh margaidh ata
nios airde na mar ata
samhaltaithe ag creat
tastala struis an CPL né
costais leachtaithe
phunanna  mbhainnitheora
nios airde na iad
samhaltaithe.

Riachtanais leachtachta
maidir le cistit oibriochtuil
agus méaduithe féideartha
ar na riachtanais sin i ngeall
ar mhainneachtain
comhalta imréitigh.

Fachtoiri chun meastoéireacht
a dhéanamh ar chrutht

casanna breise

chreat leachtachta “gno
mar is gnach” a bhfuil a
infhaighteacht ag brath ar
thrid pairtithe, ar
ghrupeintitis né ar rochtain
ghineardlta ar mhargai
airgeadais agus a mbeadh
tionchar &bhartha ag
cliseadh na n-uirlisi sin ar
chumais bainistithe
leachtachta an CPL.

f)

Uirlisi measunaithe
cainniochtula

as prionsabail
chomhchostla mar a
thuairiscitear  in uirlisi
cainniochttla chineél chas
1 chun riachtanais
leachtachta a d'fhéadfadh a
bheith ann a riomh.

Anailis ar chnamha scéil
chun measunud a dhéanamh
ar an tionchar a bheadh ag
cliseadh na n-uirlisi
leachtachta a Usaidtear sa
chreat bainistithe riosca
leachtachta a bhionn ag
brath ar thriu pairtithe, ar
ghrupeintitis né ar rochtain

ghineardlta ar mhargai
airgeadais.
Measunu  riosca  agus

anailis ar chnamha scéil ar
BMAnna, ar sholathraithe
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Cinedlacha Cdsanna Saincheisteanna agus gnéithe Fachtoiri chun meastdireacht
nach mér a mheas agus an a dhéanamh ar chruthu

Uirlisi measunaithe
cainniochtula

cés athogail

casanna breise

seirbhise agus ar eintitis
idirnasctha.

6. Teagmhas neamh-

maidir le cistit oibriochtil
agus méaduithe féideartha
ar na riachtanais sin mar
gheall ar chliseadh eintiteas
da bhforailtear i dTreoirline
2.

infhaighteacht ag brath ar
thriu pairtithe, ar
ghrupeintitis né ar rochtain
ghineardlta ar mhargai
airgeadais agus a mbeadh
tionchar é&bhartha ag
cliseadh na n-uirlisi sin ar

mhainneachtana is cuis | a) Easnaimh leachtachta arna | c) Go bhfuil nios mé na| f) Tastail struis droim ar ais
le heasnamh nginidint mar thoradh ar eintiteas amhain ann o6n leachtachta ina n-uséidtear
leachtachta eintiteas a d'fhéadfadh liosta a chuirtear ar fail i prionsabail chomhchostila
cliseadh mar gheall ar dTreoirline 2 a mbeadh mar a thuairiscitear in uirlisi
(Tugann an cas seo hliseanna airgeadais no tionchar leachtachta cainniochtdla chineal chas
aghaidh ar an gcés ina C. . , ,g . . . . . ‘s
bhfuil teagmhas neamh- oibriochtula o.n Ilostg a abhartha ar an CPL da 1 (cé is moite de ghnen_he
mhainneachtana a sholathraitear i dTreoirline gclisfeadh ar a n-oibriu. na dtastalacha struis droim
chruthaionn  easnamh 2 lena ngintear suaitheadh o . ar ais a thugann tuairisc ar
leachtachta a sharaionn leachtachta don CPL da | d) Uirlisi a bheith ann a chombhaltai imréitigh
an gné mar ghnathuirlisi thoradh. Usaidtear mar chuid den mainneachtana) chun
bainistithe leachtachta.) chreat leachtachta “gnd riachtanais leachtachta a
b) Riachtanais leachtachta mar is gnach” a bhfuil a d’'fhéadfadh a bheith ann a

riomh.

g) Anailis ar chnamha scéil

chun measunud a dhéanamh
ar an tionchar a bheadh ag
cliseadh na n-uirlisi
leachtachta a Usaidtear sa
chreat bainistithe riosca
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Saincheisteanna agus gnéithe Fachtoiri chun meastdireacht
nach mér a mheas agus an

cés athogail

a dhéanamh ar chrutht

casanna breise

chumais bainistithe
leachtachta an CPL.

Uirlisi measunaithe
cainniochtula

leachtachta a bhionn ag
brath ar thriu pairtithe, ar
ghrupeintitis né ar rochtain

mhainneachtana agus
neamh-mhainneachtana
san am céanna

(Tugann an cas seo
aghaidh ar an staid ina
bhfuil caillteanais
mhainneachtana agus
neamh-mhainneachtana
chomhthrathacha mar
thoradh ar theagmhas

da chonair iomadaithe
caillteanais (tri bhithin na
cascaide le  haghaidh
caillteanais

mhainneachtana agus tri
chaipiteal an CPL e
haghaidh caillteanais
neamh-mhainneachtana)

shonracha ann atd ina
bhfoinsi abhartha
caillteanas

mainneachtana agus
neamh-mhainneachtana
araon, d'fhéadfadh
cadsanna sonracha lena
ndéantar anailis ar
éifeachtai teagmhas

e) Difriochtai sna bearta ghinearélta ar mhargai
téarnaimh ata ar fail, san airgeadais.
ord Usaide n6 sa tionchar
ar phéirtithe leasmhara a | h) Measunlu riosca agus
bhraitheann ar an gcineal anailis ar chnamha scéil ar
eintitis né teagmhais a BMAnna, ar sholathraithe
ghineann an t-easnamh seirbhise agus ar eintitis
leachtachta. idirnasctha.
7. Teagmhas/teagmhais
is culis le caillteanais | a) An chaoi a n-iompréfai an | b) | gcas ina bhfuil eintitis | e) Teaglamai uirlisi 6 chinedlacha casanna 1, 2, 3 agus 4.
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Cinedlacha Cdsanna Saincheisteanna agus gnéithe Fachtoiri chun meastdireacht Uirlisi measunaithe
nach mér a mheas agus an a dhéanamh ar chruthu cainniochtula
cés athogail casanna breise
aonair n6 mar thoradh ar agus a d’'fhéadfadh teacht mainneachtana a
theagmhais iolracha a le chéile. dhéanann difear do na
tharlaionn i dtréimhse heintitis sin a bheith
ama laghdaithe.) &bhartha.

c) | gcas ina n-iomprodh

comhaltai imréitigh
caillteanais neamh-
mhainneachtana a

mbeadh tionchar acu ar
chonair an iomadaithe
caillteanais.

d | gcas ina mbeidh
difriochtai &bhartha idir
teaglamai éagsula de

theagmhais
mhainneachtana agus de
theagmhais neamh-

mhainneachtana  maidir
leis na huirlisi ata ar fail,
usaid uirlisi, conairi
caillteanas né tionchar ar
gheallsealbhdiri.
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