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Reguleerimisala

Kellele?

1.

Suuniseid kohaldatakse maaruse (EL) 2021/23 artikli 2 16ikes 7 maaratletud padevatele
asutustele ja Euroopa turu infrastruktuuri maaruse artikli 14 kohase volitusega kesksetele
vastaspooltele.

Mis?

2.

Suunised kehtivad maaruse (EL) 2021/23 artikli 9 16ike 12 kontekstis, millega Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalve (ESMA) kohustub tdpsustama stsenaariumeid, mida tuleb
maaruse (EL) 2021/23 artikli 9 18ikes 1 viidatud keskse vastaspoole finantsseisundi
taastamise kavade otstarbel arvesse votta.

3. Suuniseid tdlgendatakse koostoimes ESMA suunistega keskse vastaspoole
finantsseisundi taastamise kava nditajate kohta (ESMA91-372-1702).
Millal?

4. Suuniseid hakatakse kohaldama kaks kuud péarast suuniste avaldamist ESMA veebilehel

Euroopa Liidu kdikides ametlikes keeltes.
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V||ted digusaktidele, lihendid ja mdisted

Viited digusaktidele

Maarus (EL) 2021/23

Euroopa turu
infrastruktuuri maarus

ESMA maarus

Delegeeritud mééarus
(EL) nr 152/2013

Delegeeritud mééarus
(EL) nr 153/2013

TELTL 22,22.1.2021, |k 1-102
2ELT L 201, 27.7.2012, Ik 1.
SELT L 331, 15.12.2010, Ik 84.
4ELT L 52, 23.2.2013, |k 37
SELT L52,23.2.2013, Ik 41

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. detsembri 2020. aasta
maarus (EL) 2021/23 kesksete vastaspoolte finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse raamistiku kohta ning millega
muudetakse  maaruseid (EL) nr1095/2010, (EL)
nr 648/2012, (EL) nr600/2014, (EL) nr806/2014 ja
(EL) 2015/2365 ning direktiive 2002/47/EU, 2004/25/EU,
2007/36/EU, 2014/59/EL ja (EL) 2017/1132:

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta maarus
(EL) nr 648/2012 bdrsivéliste tuletisinstrumentide, kesksete
vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta
maarus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse
kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU?

Komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud méaarus
(EL) nr152/2013  kesksete  vastaspoolte  suhtes
kohaldatavate kapitalinduete kohta*

Komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud méaarus
(EL) nr153/2013  kesksete  vastaspoolte  suhtes
kohaldatavate nduete kohtas
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Lihendid
CCP keskne vastaspool
EK Euroopa Komisjon
EL Euroopa Liit
EMP Euroopa Majanduspiirkond
ESFS Euroopa Finantsjarelevalve Siisteem
ESMA Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve
ESRB Euroopa Susteemsete Riskide NGukogu
Moisted

5. Kui ei ole satestatud teisiti, on suunistes kasutatud moistetel sama tahendus kui maaruses
(EL) 2021/23, Euroopa turu infrastruktuuri maaruses ning delegeeritud maarustes (EL)
nr 152/2013 ja (EL) nr 153/2013.
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Eesmark

Suunised pdhinevad maaruse (EL) 2021/23 artikli 9 16ikel 12 ja on valja antud ESMA
maaruse artikli 16 16ike 1 kohaselt. Suuniste eesmark on kehtestada Euroopa
Finantsjarelevalve Siisteemis jarjepidevad, tdhusad ja tulemuslikud jarelevalvetavad ning
tagada maaruse (EL) 2021/23 artikli 9 16ike 1 Gihtne, Uhetaoline ja jarjepidev kohaldamine.
Nende eesmark on tapsustada finantsseisundi taastamise kava stsenaariumide ulatus,
mida arvestaksid oma finantsseisundi taastamise kavade koostamisel ja haldamisel
kesksed vastaspooled ning finantsseisundi taastamise kavade hindamisel padevad
asutused.

Finantsseisundi taastamise kavade stsenaariumide koostamise eesmark on tuvastada
mitmesuguseid tulevikku suunatud raskeid probleeme, millega keskne vastaspool voib
kokku puutuda ning mille korral saab katsetada finantsseisundi taastamise meetmete
téhusust ja keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavas sisalduvate naitajate
piisavust.
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V. Vastavus- ja aruandluskohustused

Suuniste staatus

8.

Kooskdlas ESMA maéaéaruse artikli 16 16ikega 3 peavad padevad asutused ja kesksed
vastaspooled votma kdik suuniste jargimiseks vajalikud meetmed.

Padevad asutused, kelle suhtes suuniseid kohaldatakse, peaksid neid jargima, lisades
suunised asjakohasel viisii oma riiklikesse 0Gigus- ja/vGi jarelevalveraamistikesse,
sealhulgas juhul, kui teatavad suunised on suunatud peamiselt kesksetele vastaspooltele.
Sel juhul peaksid padevad asutused jarelevalvetegevuse kaudu tagama, et kesksed
vastaspooled jargivad suuniseid.

Aruandluskohustus

10.

11.

12.

13.

Padevad asutused, kellele suuniseid kohaldatakse, peavad kahe kuu jooksul alates
suuniste avaldamisest ESMA veebilehel kdigis ELi ametlikes keeltes ESMA-le teatama,
kas nad i) jargivad suuniseid, ii) ei jargi suuniseid, kuid kavatsevad jargima hakata, voi
i) ei jargi suuniseid ega kavatse neid jargima hakata.

Mittejargimise korral peavad padevad asutused kahe kuu jooksul alates suuniste
avaldamisest Euroopa Liidu kdigis ametlikes keeltes ESMA veebilehel ESMA-le teatama
ka suuniste mittejargimise pdhjused.

Teate vorm on ESMA veebilehel. Kui vorm on taidetud, tuleb see edastada ESMA-le.

Kesksed vastaspooled, kellele neid suuniseid kohaldatakse, teatavad oma riiklikele
padevatele asutustele selgelt ja Uksikasjalikult, kas nad jargivad suuniseid.
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Suunlsed keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise
kava stsenaariumide kohta

Suunis 1. Keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise
kavadesse lisatavate stsenaariumide asjakohase arvu
maaramine

Keskne vastaspool peaks oma finantsseisundi taastamise kavadesse lisama vahemalt
Uhe tegeliku stsenaariumi igast stsenaariumide seitsmest liigist (hagu on satestatud lisas
tabelis 1). Keskne vastaspool peaks iga tegeliku stsenaariumi koostama nii, kuidas sobib
kdige paremini tema eriomadustega ja keerukuse tasemega. Nimetatud tegelike
stsenaariumide koostamisel peaks keskne vastaspool muu hulgas arvestama
stsenaariumi koostamisel arvestatavate probleemide ja aspektide loeteluga (nagu on
satestatud lisas tabelis 1).

Erandina eelmisest I6igust vBib keskne vastaspool kombineerida kaht liiki stsenaariume
Uheks tegelikuks stsenaariumiks, kui i) selline stsenaariumiliikide kombinatsioon hdlmab
kdiki aluseeldusi ja -kaalutlusi (st stsenaariumi koostamisel arvestatavaid probleeme ja
aspekte) ning keskse vastaspoole koiki asjakohaseid riskiliike ja -allikaid; ii) sellise
kombinatsiooniga kaasneb keskse vastaspoole pdhjendus, milles asjaomasele padevale
asutusele selgitatakse sellise kombinatsiooni pdhjusi, ning see peab saama padeva
asutuse eelneva heakskiidu; iii) keskne vastaspool koostab siiski vahemalt Ghe tegeliku
n-6 puhta kohustuste mittetaitmise juhtumi stsenaariumi (st 1., 2. v&i 5. liiki stsenaariumi
vOi nende kombinatsiooni) ja vdhemalt Uhe tegeliku n-6 puhta muu kui kohustuste
mittetditmise juhtumi stsenaariumi (st3., 4. vdi 6. liiki stsenaariumi v6i nende
kombinatsiooni). Kahtluste valtimiseks ei tohiks keskne vastaspool Uhte tegelikku
stsenaariumi kombineerida rohkem kui kaht liiki stsenaariume.

Keskne vastaspool peaks muu hulgas téiendavate stsenaariumide koostamise
hindamistegurite loetelu alusel (nagu on satestatud lisas tabelis 1) lisaks hindama, kas iga
stsenaariumiliigi jaoks on vaja luua tdiendavaid tegelikke stsenaariume. Tegelike
tdiendavate stsenaariumide koostamise vajaduse hindamistegurite télgendamise
uldpbhimote peaks olema jargmine.

a) Mis tahes nimetatud teguri kohaldatavus keskse vastaspoole omadustele, mis p&hjustab

olulisi erinevusi seoses jargmisega:
(i) finantsseisundi taastamise meetmete kattesaadavus voi kasutamine;
(i) finantsseisundi taastamise meetmete kasutamise jarjekord;

(i) kahjumi levimise tee (nt keskselt vastaspoolelt Kliirivate likmeteni), mis oleneb
suuresti kahjumi jaotamise eeskirjadest, mis vdivad oleneda kahju paritolust
(nt kaskaad oleneb asjaomasest teenusest, kahjumi jaotus oleneb
investeeringu kahjumi paritolust vbi suurusest jne);
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(iv) moju sidusrihmadele;

b) selliste liksuste alamhulga/alamhulkade olemasolu, mida nende olulise mdju téttu tuleks

17.

18.

19.

20.

21.

kasitleda individuaalse stsenaariumi kaudu.

Kahtluste valtimiseks kohaldatakse seda I8iku iseqi siis, kui keskne vastaspool koondab
kaks stsenaariumiliiki iheks tegelikuks stsenaariumiks.

Lisaks peaks keskne vastaspool taiendavate tegelike stsenaariumide koostamisvajaduse
hindamisel tagama, nagu on kirjeldatud suunises 2, et tema finantsseisundi taastamise
kava stsenaariumide valik hdlmab kd&iki asjakohaseid riskiliike ja -allikaid.

Keskne vastaspool voib finantsseisundi taastamise seonduvaid meetmeid katsetada,
kasutades muu hulgas igat liiki stsenaariumide jaoks lisatud kvantitatiivsete
hindamisvahendite loetelu (nagu on satestatud lisas tabelis 1), et saada tulemuseks
stsenaariumide kvantitatiivsed mdjud.

Keskne vastaspool vdib oma finantsseisundi taastamise kavadesse lisada taiendavaid
stsenaariume, mida ei ole siin suunistes tapsustatud ja mis on kohandatud tema eripara
ja tegevuse suhtes.

Suunis 2. Keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kava
stsenaariumidega hdlmatava riski liigid ja allikad

Keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kava stsenaariumide ulatus peab tagama
kdigi asjakohaste riskiliikide ja -allikate p&hjaliku hdlmatuse. Asjakohaste riskiliikide ja -
allikate all tuleb siinsete suuniste kontekstis mdista sellise riski liike ja allikaid (ja nende
kdige usutavamaid kombinatsioone), mis voivad raskelt mdjutada keskse vastaspoole
rahalist usaldusvaarsust vdi tegevuse elujoulisust ning tekitada aarmuslikke
stressiolukordi (jaades samas usutavaks), mis Uletaks keskselt vastaspoolelt Euroopa turu
infrastruktuuri maaruse kohaselt ndutavaid riskimaandamismeetmeid (st tavaparase
aritegevuse riskijuhtimisvahendid, nt riskiparameetrite muutmine, tagatiste suurendamine,
kauplemislimiidid jne) ja v8ib ohustada tema vfimet taita kriitilisi funktsioone.

Seega peab keskne vastaspool hindama, mis allpool loetletud riskiliikidest ja -allikatest on
tema jaoks asjakohased, ning tagama, et tema finantsseisundi taastamise kava
stsenaariumid hélmaksid kéiki neid, mida ta hindab asjakohaste riskiliikide ja -allikatena:

a) juriidiline risk;

b) krediidirisk;

c) likviidsusrisk;

d) dldine &ririsk;

e) vaartpaberite hoidmise risk;
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f) arveldusrlsk,
g) investeeringurisk;
h) tegevusrisk (sh pettuse- ja kiberrisk);
i) slsteemne risk;
i) keskkonna- ja kliimarisk;
k) tururisk:
0 seoses turuliikumistega;

0 seoses turu kattesaadavuse vahenemisega (kaubeldavad mahud, turu
vastaspoolte kattesaadavus ja valmisolek kaubelda).

[) Mis tahes omavahel seotud tiksus vdi teenusepakkuja (kas eraldi voi koos), sealhulgas:
o Kkiliirivad likmed ja kliendid, nii otsesed kui ka kaudsed;
0 tagatise vdi investeerimisvarade emitendid;

o0 koostalitlevad kesksed vastaspooled,;
o vaartpaberite keskdepositooriumid;
0 maksesusteemid;

0 vaartpaberiarveldussusteemid,;

0 nostroagendid;

o0 depoopangad;

o0 arvelduspangad;

0 kontsentratsioonipangad,;

0 maksepangad;

o likviidsuse pakkujad;

0 konsolideerimisgrupi ettevétjad,;

o muud teenusepakkujad, kes peavad tavapdrase aritegevuse VoI
rikkumismenetluse olukordade ajal taitma kriitilisi funktsioone.

10
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Suunls 3. Keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kava
stsenaariumide suuruse maaramise pohimotted

Keskne vastaspool peaks tagama, et ta finantsseisundi taastamise kava stsenaariumid
hdlmavad olukordi, mis oma raskuse poolest Uletavad temalt Euroopa turu infrastruktuuri
maaruse kohaselt ndutavaid riskimaandamismeetmeid (sttavapdrase daritegevuse
riskijuhtimisvahendeid) ja ohustavad tema elujoulisust, kui taastamismeetmeid ei voetaks.

Selles kontekstis peavad finantsseisundi taastamise kava stsenaariumid keskenduma
jargmisele:

finantskahju stsenaariumid, mis on tingitud kohustuste mittetaitmisest, mille suurusjark
kulutaks kaskaadi kaudu rohkem ressursse Euroopa Parlamendi aasta maarus (EL)
nr 648/2012 artikli 43 16ike 2 kohaselt arvutatud eelrahastatud vahendid vdi hdlmaks
tavaparase aritegevuse riskijuhtimisvahendite kasutamise korral maksejéuetust;

likviidsusvajadusi tekitavad stsenaariumid, mis Uletavad Euroopa Parlamendi aasta
maarus (EL) nr 648/2012 artikli 44 16ike 1 kohaselt arvutatud summasid, mis hélmavad
tavaparase aritegevuse riskijuhtimisvahendite kasutamise korral maksejouetust v6i mis
kasutavad teistsuguseid eeldusi kui seoses likviidsusvajadusega vdi ressursside
kattesaadavusega, mis tekitavad tulemusena suuremat stressitaset;

finantskahju stsenaariumid, mis on tingitud muust kui kohustuste mittetaitmisest ja mille
suurusjark ammendaks téenaoliselt muu kui kohustuste mittetaitmise katmiseks ndutava
kapitali summa olulise osa, nagu on arvutatud delegeeritud maaruse (EL) nr 153/2013
artikli 43 16ike 2 kohaselt.

Lisaks kehtib operatsiooniriski kontekstis jargmine.

Finantsseisundi taastamise kava stsenaariumid ei tohiks hdélmata tegevuse
talitluspidevuse stsenaariume, mis on juba hdlmatud Euroopa turu infrastruktuuri
maaruse artiklis 34 ndutud asjakohaste poliitikate ja menetlustega (talitluspidevuse kava,
avariitaastekava, arimdjude anallius, kriisiohje). Finantsseisundi taastamise kava
stsenaariumid peaksid siiski sisaldama stsenaariume (kui neid peetakse asjakohaseks),
mis Uletavad kdiki talitluspidevuse meetmeid, mis on osa Euroopa turu infrastruktuuri
maaruse artikli 34 kohaselt nbutavate poliitikatest ja menetlustest, mis pdhjustab keskse
vastaspoole the voi mitme kriitilise funktsiooni katkemise, mis Uletab delegeeritud
maaruse (EL) nr 153/2013 artikli 17 18ikes 6 satestatud nduet.

Lisaks peaksid finantsseisundi taastamise kava stsenaariumid hdlmama ststeemseid
riske, mille péhjustavad operatsiooniriski juhtumid, mis mdjutavad keskse vastaspoole
teenusepakkujatest Uksusi.

11
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a)

b)

d)

e)

f)

9)

26.
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Suunls 4. Keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kava
stsenaariumide kirjeldusse lisatav teave

Tagamaks, et keskse vastaspoole tksikasjalikult koostatud finantsseisundi taastamise
kava stsenaariumid on Uldiselt asjakohased ja sobivad, peaks ta oma finantsseisundi
taastamise kava stsenaariumidesse puidma lisada vajaliku teabe, et kirjeldada neid
asjaolusid ning asjakohaseid riskiliike ja -allikaid, mis vdivad ohustada tema vGimet téita
kriitilisi funktsioone. Selles kontekstis vBib keskne vastaspool lisada stsenaariume
kirjeldades jargmise teabe, arvestades stsenaariumide mitmekesisust:

stsenaariumi jaoks asjakohaste riskide liigid ja allikad; see h6lmab stsenaariumi teisest
moju, mis vOib realiseeruda seni, kuni risk on asjakohane;

kui riskiallikaks on mitut liiki Gksused, siis kuidas need tuvastatakse ja mis on nende
voimalikud kombinatsioonid vdi vastastikmdjud;

moju liik: finantskahju, likvildsuspuudujaak, oht tegevuse elujdulisusele;

konkreetsed asjaolud, mis v@ivad realiseeruda ja ohustada keskset vastaspoolt; peale
asjakohaste liikide ja allikate vdi riskide tuvastamise peaks see stsenaarium putdma ka
tapsustada, kuidas vdivad riskid realiseeruda;

keskse vastaspoole vdi asjaomaste sidusrihmade korral stsenaariumi eriomadused
seoses kahjumi levimise teega, mis tulenevad eraldamisest, vahendite lahushoidmisest
vOi kahjumi levimise teed mgjutavast mis tahes tegevuseeskirjast;

keskse vastaspoole tegevuseeskirjadest vOi riigi Gigusraamistikust tulenevad muud
eriklauslid voi juriidilised aspektid, mida tuleb arvestada seoses stsenaariumiga;

kdik takistused vdi asjaolud, mis vdivad finantsseisundi taastamise meetmete votmisel
tekitada olulisi praktilisi takistusi.

Suunis 5. Keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kava
stsenaariumide hooldamine

Keskne vastaspool peaks suuniste 1-4 kohaselt oma finantsseisundi taastamise kava
stsenaariumid labi vaatama ja vajaduse korral neid ajakohastama, tehes seda iga kord,
kui ta vaatab maaruse (EL) 2021/23 artikli 9 16ike 9 kohaselt I&bi oma finantsseisundi
taastamise kava.

12
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Tabel 1. Keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kava stsenaariumide ulatuse koostamise maatriks

Stsenaariumide liigid

Stsenaariumi koostamisel

arvestatavad probleemid ja

aspektid

Taiendavate stsenaariumide

koostamisel hinnatavad
tegurid

Kvantitatiivsed
hindamisvahendid

1. Kohustuste
mittetaitmine, mis
p6hjustab keskse
vastaspoole kaskaadi
p6himdtte kaudu
levivat finantskahju,
tasakaalustades
portfelli  vabatahtlike
turupdhiste vahendite
kaudu

(See stsenaarium peaks
hélmama olukorda, mil
keskne vastaspool peab
oma kaskaadi kaudu

katma kahjumid, mis
tulenevad kliirivatest
likmetest jalvoi
koostalitlevatest
kesksetest
vastaspooltest, kes ei

a) Keskse vastaspoole vajadus

katta oma stressitestimise
raamistiku kaudu aarmuslike
(kuid usutavate)
stsenaariumidega
kalibreeritud eelrahastatud
ressursse uletavad kahjumid,
mis on kas tingitud nn kahe
likme katmise p&himotte
ndudest, mudeldatust
suurematest Sokkidest vdi
mudeldatust suurematest
kohustusi mittetaitva liikme
portfelli likvideerimiskuludest
vdi mdne eelnenud juhtumi
ammendatud ressurssidest,
mis ei ole veel taastatud.

d)

Tagatisfondi struktuuri,
kaskaadieeskirjade vOi
vahendite  lahushoidmise
kohaldatavate  eeskirjade
omaduste olemasolu, mis
viivad kahjumi levimise eri
teedeni.

Kui mitmesuguste
ajavahemike tagant
toimuva kohustuste
tditmata  jatmise  mdju

kesksele vastaspoolele vdib
oleneda tema
tegevuseeskirjadest ja oma

maksetest tulenevaid
kohustusi mittetditvate
kliirivate liikmete

vOimalikust kaitumisest.

)

h)

Kesksed vastaspooled
peavad lahtuma
olemasolevast stressitesti

stsenaariumide raamistikust,
sest see peaks olema juba
kohandatud (ksuse Kliiritud
toodetega ning po6hjalikult
hélmama idiostnkraatilisi ja
susteemseid turuSokke, mis
vdivad olla stressi allikad.

Olemasolevat stressitesti
stsenaariumide kogumit
kasutades peab  keskne
vastaspool  stsenaariumide
laiendamiseks, vOimalike
kahjumite kvantifitseerimiseks
ja vOimalike tulemuste

hindamiseks kasutama

13
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Stsenaariumide liigid Stsenaariumi koostamisel Taiendavate stsenaariumide Kvantitatiivsed
arvestatavad probleemid ja koostamisel hinnatavad hindamisvahendid
aspektid tegurid
taida oma | b) Keskse vastaspoole vajadus | f) Turulleste likviidsuspingete vastupidist stressitesti
maksekohustusi.) taastada eelrahastatud vdimalus, mis mdjutab metoodikat.
ressursid. vabatahtlike turupdhiste
vahendite kiiret | 1) Vastupidise stressitestimise
c) Koik protsessi kaigus kattesaadavust. korral vBib arvestada jargmist:
tekkinud kulud, sealhulgas
rikkumismenetluse protsess o dule kahe  kohustuste
VO likviidsusvajaduste taitmata jatmise ja oma
haldamise kulud. kohustused taitmata
jatvate UOksuste suurem
arv;

o raskemad Sokid kui need,
mis on eritletud
olemasolevas stressitesti
stsenaariumide kogumis;

o portfellide  likvideerimise
suurenenud kulud, mis on
tingitud kas turulikviidsuse
suuremast  mojust  vOi
rikkumismenetluse
protsessi kaigus
positsioonide  jaotamise
probleemidest;
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Stsenaariumide liigid Stsenaariumi koostamisel
arvestatavad probleemid ja

Kvantitatiivsed
hindamisvahendid

Taiendavate stsenaariumide
koostamisel hinnatavad
tegurid

aspektid

0 stressistsenaariumide
muude aluseelduste
(nt dekorrelatsiooni  riski)
raskuse suurenemine.

2. Rikkumismenetluse

protsessiga a) Rikkumismenetluse protsessi | b) Kui olenevalt probleemide | d) Sama kui 1. stsenaariumi liik,

korralduste kasutamise
vajalikuks (nagu on
satestatud keskse
vastaspoole
finantsseisundi
taastamise kavas), et
portfell tasakaalustada

(See stsenaarium
kasitleb olukorda, mil
keskne vastaspool ei

suuda vabatahtlike
turupdhiste vahendite
abil portfelli

tasakaalustada ning see

o kliirivate

o voimalik

selle kulusid. See peaks
arvestama jargmist:

likmete
kohustused
rikkumismenetluse
protsessi kontekstis;

riskivalmiduse
puudumine
enampakutavate
portfellide turul;

o voOimalikud

turujuurdepaasu

finantskahju p&hjustav mdjutavad v6imalikud allikast voi asjaoludest on kuid mudeldab kohustuslike ja
kohustuste juhtumid, mis po6hjustavad kattesaadavates eeskirjapbhiste  korralduste
mittetaitmine, mis portfelli  tasakaalustamise finantsseisundi taastamise maju.

muudab  kohustuslike probleeme v&i suurendavad meetmetes,

ja eeskirjapdhiste

kasutusjarjekorras, kahjumi
leviku tees VoI
sidusrihmadele avalduvas
mojus oluline erinevus.

c) Voimalikud

operatsiooniriski  juhtumid,
mis voivad mojutada
rikkumismenetluse
protsessi.
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Stsenaariumide liigid

nduab kohustuslike ja
eeskirjapbhiste

Stsenaariumi koostamisel
arvestatavad probleemid ja

aspektid
probleemid (nt turu
likviidsuse  tottu) kas

Taiendavate stsenaariumide
koostamisel hinnatavad
tegurid

Kvantitatiivsed
hindamisvahendid

korralduste  kasutamist kliiritud positsioonide Vi
(nt finantsseisundi tagatise  voi mélema
taastamisel korral.
sissendutavad rahalised
maksed, muutuvtagatise
vaartuskarbe, vahendite
sunnitud  jaotus V@i
lepingute I6petamine.)
3. Muu kui kohustuste
mittetaitmine, mis | a) Operatsiooni- Vvdi muud | b) Kuidas neid leevendaks | d) Eksperdihinnangu
takistab kesksel juhtumid, mis voivad varulahendused. kasutamine haire kestuse ja
vastaspoolel taitmast kahjustada jargmist: teiste finantsturutaristute méju
kriitilisi funktsioone c) Kuidas see vbib mdjutada hindamiseks.

. o kliiringutegevused Kliirivaid likmeid vOi
(See stsenaarium (nt mdjutavad tihendatud e) Hindamine, kas tavaolukorda
tiismeb mUUdkoﬁll:J;igz kaubanduse uuendamist); finantsturutaristud (FMI). naasmine on parast
mittetaitmise olukord, . . k.?tte_saamftuse_ perioodi
mis el lase kesksel o tagatisvara hal_damlnNe: taielikult véimalik.
vastaspoolel jéitkata (nttagatls.e saamine VOi o ‘
teenuste osutamist.) tagastamine). f) Riski maandavate tegurite,

naiteks

varumaksesiisteemide
téhusus.
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Stsenaariumide liigid

Stsenaariumi koostamisel

arvestatavad probleemid ja

aspektid

Taiendavate stsenaariumide

koostamisel hinnatavad

Kvantitatiivsed
hindamisvahendid

4, Finantskahjumeid
p6hjustav. muu  kui
kohustuste
mittetditmine

(See stsenaarium
kasitleb finantskahjumeid
pdhjustavat muud
juhtumit kui kohustuste
mittetaitmine, mis
téendoliselt ammendab
olulise  osa  keskse
vastaspoole
kapitaliressurssidest.)

a) Rahalised kahjumid, millel

vOib olla otsene VoI
edasilikkunud mdju kesksele
vastaspoolele  vdi  selle
osalejatele jargmise tottu:

0 investeerimiskahjumid;

o0 arvelduspankade vOi
vaartpaberite
kontohaldurite
maksejouetustest
tulenevad kahjumid;

o tdotajate jalvoi
kolmandate isikute
pettusest, vargusest Vvoi
muust vaarkaitumisest
pohjustatud kahjumid;

0 kiberriinnakute tottu

tekkivad kahjumid;

tegurid
b) Kui kahjumi katmise
kapitalikihtide vOi
olemasolevate  vahendite
kontekstis on kontserni
struktuur olemas, tuleks

luua eristsenaariumid, mis

arvestavad kontserni
lepingute, lepinguliste
kohustuste, emaettevotja
garantiide  vOi muude

asjakohaste satete taitmise
voimalikke probleeme
(m&aruse (EL) 2021/23
artikli 9 16ike 13 kohaselt).

Kui  olenevalt  kahjumi
asjaoludest voi allikast on
kattesaadavates
finantsseisundi taastamise
meetmetes,
kasutusjarjekorras, kahjumi
leviku tees vOi

)

h)

Muust kui kohustuste
mittetaitmisest tuleneva
kahjumi eri allikad on vaga
mitmesugused ja vbivad
nduda eri kasitlusi.

Kesksed vastaspooled véivad
kasutada stsenaariumide
analldsi koos
eksperdihinnanguga, et
prognoosida muust kui
kohustuste mittetaitmisest
tulenevat kahjumit aarmuslike
(kuid usutavate)
stsenaariumide korral, millel
on eri riskiallikad.

Kesksed vastaspooled véivad
hinnata kriisisimulatsiooni ja

stressitestimise  abil, kas
nende pakutud kasitlused
muust kui kohustuste
mittetaitmisest tuleneva

kahjumi taielikuks katmiseks
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Stsenaariumide liigid Stsenaariumi koostamisel Taiendavate stsenaariumide Kvantitatiivsed
arvestatavad probleemid ja koostamisel hinnatavad hindamisvahendid
aspektid tegurid
O operatsiooni- vOi sidusrihmadele avalduvas ja keskse vastaspoole
slisteemiriketest mojus oluline erinevus. rekapitaliseerimiseks on
tulenevad kahjumid; terviklikud ja usaldusvaarsed.
d) Asjakohasel juhul Kliirivate
o (Uldised aririskid; likmete kohustused
kahjumi jaotamisel teatud
0 kesksele vastaspoole liiki kohustuste
kohalduv mis tahes muu mittetaitmisest  tulenevate
kahjum kui kohustuste kahjumite riskide jaoks.

mittetaitmise tottu.

e) Mis tahes muud liiki
kolmandate isikute
(nt kindlustus) rahastamine,
kaalutledes vOimalikke
rahastamispuudujaake,
védljamaksete tegemise
torkeid vOi viivitusi.

f)  Turupbhised vahendid

keskse vastaspoole
rekapitaliseerimiseks ja
nende tulevane

usaldusvaarsus
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Stsenaariumide liigid

Stsenaariumi koostamisel

arvestatavad probleemid ja

aspektid

Taiendavate stsenaariumide
koostamisel hinnatavad

tegurid

aarmuslikes
stressiolukordades.

Kvantitatiivsed
hindamisvahendid

5. Kohustuste
mittetaitmine, mis
p&hjustab

likviidsuspuudujaagi

(See stsenaarium
kasitleb finantskahjumeid
pbhjustavat muud
juhtumit kui kohustuste
mittetaitmine, mis
téendoliselt ammendab
olulise  osa  keskse
vastaspoole
kapitaliressurssidest.)

a)

b)

Likviidsuspuudujaék, mis
vOib tuleneda Kliiriva liikme
ule kahe kohustuse
mittetaitmisest, keskse
vastaspoole stressitestimise
raamistikuga  mudeldatust
suurematest  turuSokkidest
vOi mudeldatust suurematest
kohustusi mittetaitva liikme
portfellide
likvideerimiskuludest.

Operatsioonide rahastamise
likviidsusvajadused ja nende
vajaduste voimalik
suurenemine Kkliriva liikme

Tavapéarase aritegevuse
likvildsusraamistiku osana
kasutatavate vahendite
olemasolu, mille
kattesaadavus oleneb
kolmandatest isikutest,
kontserni  Uksustest  v0i
Uldisest juurdepaasust
finantsturgudele ja mille
probleemide korral
avalduks  oluline  mdgju
keskse vastaspoole
likviidsusjuhtimise
vlOimetele.

d)

Likviidsuse vastupidine
stressitestimine, mis kasutab
potentsiaalsete
likviidsusvajaduste

arvutamisel sarnaseid
pohimdtteid  kui  kirjeldati
1. stsenaariumi liigi
kvantitatiivsete vahendite
kohta.

Stsenaariumianaliitis, mille
kaudu hinnata likviidsusriski
juhtimise raamistikus
kasutatavate selliste
likviidsusvahendite

puudulikkuse ~ mdju,  mis
olenevad kolmandatest
isikutest, kontserni Uksustest
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Stsenaariumide liigid

Stsenaariumi koostamisel

arvestatavad probleemid ja

Taiendavate stsenaariumide
koostamisel hinnatavad

Kvantitatiivsed
hindamisvahendid

aspektid tegurid
kohustuste mittetaitmise vOi Uldisest juurdepééasust
tottu. finantsturgudele.

f) Finantsturutaristute,
teenusepakkujate ja
omavahel seotud Uksuste
riski- ja stsenaariumianalliis.

6. Muu kui kohustuste
mittetaitmine, mis | a) Likviidsuspuudujaék, mis on | c¢) Suunise 2 loetelu mitme | f) Likviidsuse vastupidine
pdhjustab tekkinud sellise Uksuse t6ttu, Uksuse olemasolu, mille stressitestimine, mis kasutab
likviidsuspuudujaagi mis v&ib jaada suunises 2 operatiivne maksejouetuks potentsiaalsete
. loetletud rahalistel VoI jdamine avaldaks kesksele likviidsusvajaduste
(See stsenaarium " o . . .
<asitleb  olukorda,  mil operatlllllsetel ) pohjustel \./as.tlaspooltille olulist atvgta[nlsgl o sarr)aseld
esineb MU Kui maksejbuetuks, pdhjustades likviidsusmoju. pdhimdtteid kui neid, mida on
kohustuste mittetaitmine, kesksele vastaspoolele ) N kirjeldatud 1. stsenaariumi liigi
mis pdhjustab likviidsussoki. d) Ta\{gparase _ aritegevuse kvantitatiivsete vahendite
likviidsuspuudujagi, mis likviidsusraamistiku  osana korral (erandiks on kohustusi
iletab tavaparase b) Operatsioonide rahastamise kasutatavate vahendite mittetaitvaid kliirivaid likmeid
aritegevuse likviidsusvajadused ja nende olemasolu, mille kirjeldavad vastupidise
likviidsusjuhtimise vajaduste voimalik kattesaadavus oleneb stressitestimise elemendid).
vahendid.) suurenemine suunises 2 kolmandatest isikutest,
kontserni  Uksustest vdi | @) Stsenaariumianallis, mille
Uldisest juurdepaasust kaudu hinnata likviidsusriski
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Stsenaariumide liigid

Stsenaariumi koostamisel
arvestatavad probleemid ja

aspektid

Taiendavate stsenaariumide
koostamisel hinnatavad

tegurid

Kvantitatiivsed
hindamisvahendid

tulenevat kahjumit kui
ka muust kui
kohustuste

kahjumi kaskaadi kaudu ja
kesksete vastaspoolte muust

tuleneva kahjumi kui ka
muust kui kohustuste

esitatud Uksuste finantsturgudele ja mille juhtimise raamistikus
maksejouetuks jadmise tottu. probleemide korral kasutatavate selliste
avalduks  oluline  mdju likviidsusvahendite
keskse vastaspoole puudulikkuse =~ mju, mis
likviidsusjuhtimise olenevad kolmandatest
vOimetele. isikutest, kontserni Uksustest
vOi Uldisest juurdepaasust
e) Kattesaadavate finantsturgudele.
taastamismeetmete,
kasutusjarjekorra vOi | h) Finantsturutaristute,
sidusrihmadele avalduva teenusepakkujate ja
mo&ju  erinevused, mis omavahel seotud Uksuste
olenevad riski- ja stsenaariumianaliids.
likviidsuspuudujaéki
pbhjustava  Uksuse VOi
juhtumi liigist.
7. Juhtumid, mis
pbéhjustavad korraga | a) Kuidas kahjumi levimise | b) Kui on olemas konkreetsed | e) Vahendite kombinatsioonid 1., 2., 3. ja 4.liki
nii kohustuste kumbki tee  (kohustuste Uksused, mis on nii stsenaariumide korral.
mittetaitmisest mittetaitmisest tuleneva kohustuste mittetaitmisest
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Stsenaariumide liigid

mittetaitmisest
tulenevat kahjumit

(See stsenaarium
kasitleb olukorda, mil
vahendatud ajavahemiku
jooksul esinevad Uhe voi
mitme juhtumi
tulemusena korraga nii
kohustuste
mittetaitmisest  tulenev
kahjum kui ka muust kui
kohustuste
mittetaitmisest
kahjum.)

tulenev

Stsenaariumi koostamisel
arvestatavad probleemid ja

aspektid

kui kohustuste mittetaitmisest
tuleneva kahjumi kapitali
kaudu) toimiks ja
potentsiaalselt liituks.

Taiendavate stsenaariumide

d)

koostamisel hinnatavad
tegurid

mittetaitmisest tuleneva
kahjumi olulised allikad,
vOivad olla asjakohased
eristsenaariumid, mis
analiusivad neid Uksusi
mdjutavate kohustuste
mittetaitmise juhtumite
maoju.

Kui muust kui kohustuste
mittetaitmisest tulenevat
kahjumit kannavad Kliirivad
likmed, kes modjutavad
kahju levimise teed.

Kui kohustuste
mittetaitmisest tuleneva
kahjumi ja muust kui
kohustuste mittetditmisest
tuleneva kahjumi eri
kombinatsioonidel on olulisi
erinevusi olemasolevate
vahendite, vahendite
kasutamise, kahjumite

Kvantitatiivsed
hindamisvahendid
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Stsenaariumide liigid

Stsenaariumi koostamisel
arvestatavad probleemid ja

aspektid

Taiendavate stsenaariumide
koostamisel hinnatavad
tegurid

teede vOi sidusrUhmadele
avalduva moju kontekstis.

Kvantitatiivsed
hindamisvahendid
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