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. Oblast pusobnosti
Dotcené subjekty

1. Tyto obecné pokyny se vztahuji na pfislusné organy ve smyslu ¢l. 2 bodu 7 nafizeni
0 ozdravnych postupech a feSeni krize ustfednich protistran a na ustfedni protistrany
povolené podle ¢lanku 14 nafizeni o infrastruktufe evropskych trhd (EMIR).

Predmét

2. Tyto obecné pokyny se pouZziji v souvislosti s €l. 9 odst. 12 nafizeni o ozdravnych
postupech a feSeni krize ustfednich protistran, ktery organu ESMA uklada, aby bliZze urcil
rozsah scénarl ozdravnych planu, jez maji byt uvazovany pro ucely ozdravnych planu
ustfednich protistran uvedenych v &l. 9 odst. 1 nafizeni o ozdravnych postupech a feSeni
krize ustfednich protistran.

3. Tyto obecné pokyny je tfeba vykladat ve spojeni s obecnymi pokyny organu ESMA
k ukazatelim ozdravného planu ustfednich protistran (ESMA91-372-1702).

Casovy ramec

4. Tyto obecné pokyny se pouziji po uplynuti dvou meésict ode dne jejich zverejnéni na
internetovych strankach organu ESMA ve vSech ufednich jazycich Evropskeé unie.
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Odkazy na pravni predpisy, zkratky a definice

Odkazy na pravni predpisy

Narizeni

ustfednich
(CCPRRR)

Narizeni

Nafizeni o organu ESMA

Nafizeni v pfenesené

pravomoci ¢. 152/2013

Nafizeni v pfenesené

pravomoci ¢. 153/2013

0 ozdravnych
postupech a feseni krize
protistran

o infrastrukture
evropskych trhu (EMIR)

LUF vést. L 22, 22.1.2021, s. 1-102.

2 U vést, L 201, 27.7.2012, s. 1.
3 Ur vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
4 UF vést. L 52, 23.2.2013, s. 37.
5UF vést. L 52, 23.2.2013, s. 41.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23 ze
dne 16. prosince 2020 o ramci pro ozdravné postupy a feSeni
krize ustfednich protistran a ozméné nafizeni (EU) C.
1095/2010, (EU) ¢&. 648/2012, (EU) &. 600/2014, (EU) ¢
806/2014 a (EU) 2015/2365 a smérnic 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132*

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012
ze dne 4. c¢ervence 2012 o OTC derivatech, ustfednich
protistranach a registrech obchodnich Gdaja?

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010
ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy),
0 zméné rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2009/77/ES?

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) &. 152/2013
ze dne 19. prosince 2012 o kapitalovych pozadavcich na
ustiedni protistrany*

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 153/2013
ze dne 19. prosince 2012 o pozadavcich na ustfedni
protistranys
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Zkratky
CCP ustfedni protistrana
EHP Evropsky hospodarsky prostor
EK Evropska komise
ESFS Evropsky systém dohledu nad finan&nim trhem
ESMA Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
ESRB Evropska rada pro systémova rizika
EU Evropskéa unie
Definice

5. Neni-liuvedeno jinak, maji pojmy pouzité v téchto obecnych pokynech stejny vyznam jako
v nafizeni o ozdravnych postupech a feSeni krize Ustfednich protistran, nafizeni
o infrastruktufe evropskych trhl a v nafizenich v pfenesené pravomoci €. 152/2013 a
153/2013.



© ESMA

European Securities and Markets Authority

Ucel

Tyto obecné pokyny vychazeji z €l. 9 odst. 12 nafizeni o ozdravnych postupech a feSeni
krize ustfednich protistran a jsou vydany v souladu s ¢l. 16 odst. 1 nafizeni o organu
ESMA. Cilem téchto obecnych pokynu je zavést jednotné, ucinné a efektivni postupy
dohledu v ramci ESFS a zajistit spole¢né, jednotné a dusledné uplatiiovani ¢l. 9 odst. 1
narizeni o ozdravnych postupech a feSeni krize ustfednich protistran. Obecné pokyny
maiji blize urcit Skalu scénarl ozdravnych planu, které maji zohlednit ustfedni protistrany
pfi vypracovavani a aktualizaci svych ozdravnych planu a pfislusné organy pfi posuzovani
téchto ozdravnych plana.

Cilem pfipravy Skaly scénafl ozdravnych plant je urcit Skalu budoucich udalosti, kdy
Ustfedni protistrana muaze Celit zavaznym problémuim a na jejichz zakladé Ize testovat
uginnost ozdravnych opatfeni a pfimérenost ukazateli obsaZzenych v ozdravném planu
ustfedni protistrany.
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V. Dodrzovanl obecnych pokyntl a oznamovaci povinnosti

Status obecnych pokyn

8.

V souladu s ¢&l. 16 odst. 3 nafizeni o organu ESMA musi pfislusné organy a ustfedni
protistrany vynaloZit veSkeré usili, aby se témito obecnymi pokyny fidily.

Pfislusné organy, na které se tyto obecné pokyny vztahuji, by mély zajistit soulad s nimi
tak, Ze je zacleni do svych vnitrostatnich pravnich fadd a/nebo ve vhodnych pfipadech do
ramcu postupu dohledu, ato itehdy, pokud jsou konkrétni obecné pokyny urCeny
predevSim ustfednim protistranam. V tomto pfipadé by pfisluSné organy mély v ramci
svého dohledu zajistit, aby ustfedni protistrany tyto obecné pokyny dodrzovaly.

Oznamovaci povinnosti

10.

11.

12.

13.

Do dvou mésicu od zverejnéni téchto obecnych pokynl na internetovych strankach
organu ESMA ve vSech ufednich jazycich EU musi pfislusné organy, na které se tyto
obecné pokyny vztahuji, oznamit organu ESMA, zda se obecnymi pokyny i) fidi; ii) nefidi,
ale hodlaji se jimi Fidit, nebo iii) nefidi a nehodlaji se jimi Fidit.

Pokud se jimi nefidi, pfislusné organy musi organu ESMA rovnéz do dvou mésict od
zvefejnéni obecnych pokynu na internetovych strankach organu ESMA ve vSech ufednich
jazycich EU oznamit duvody, pro¢ se obecnymi pokyny nefidi.

Vzor ozndmeni je k dispozici na internetovych strankach organu ESMA. Po vyplInéni vzoru
se tento odesle organu ESMA.

Ustfedni protistrany, na které se tyto obecné pokyny vztahuji, ozndmi svym pfislusnym
organtim jasnym a podrobnym zplsobem, zda tyto obecné pokyny dodrZuiji.
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V. Obecne pokyny ke scénarim ozdravnych plani

14.

15.

16.

ustrednich protistran

Obecny pokyn 1: Stanoveni vhodného poctu scénaru, které maji
byt zahrnuty do ozdravnych plant ustrednich protistran

Ustfedni protistrana by méla do svych ozdravnych planti zahrnout alespon jeden skuteény
scénar pro kazdy ze sedmi typd scénaru (jak je uvedeno v tabulce 1 v pfiloze). Ustfedni
protistrana by méla vytvofit kazdy z téchto skuteCnych scénail tak, aby co nejlépe
odpovidaly jejim specifickym charakteristikdm a slozZitosti. Pfi vypracovavani téchto
skute¢nych scénaru by Ustfedni protistrana meéla zohlednit mimo jiné seznam ,otazek a
aspektu, které je treba vzit v uvahu pri vytvafeni scénare” (uvedeny v tabulce 1 v pfiloze).

Odchylné od predchoziho odstavce muze Ustfedni protistrana kombinovat dva typy
scénarl do jednoho skuteéného scénare, pokud i) tato kombinace typl scénaru zahrnuje
celou 8kalu vychozich predpokladd a uvah (ij. ,otazky a aspekty, které je tfeba vzit
Vv Uvahu pfi vytvareni scénare"), jakoZz i vSechny relevantni druhy a zdroje rizika, kterému
ustfedni protistrana celi; ii) tato kombinace je doplnéna odivodnénim, v némz ustfedni
protistrana vysvétli svému pfisluSnému organu divody pro volbu této kombinace, a tato
kombinace je pfedem schvalena pfislusnym organem, a iii) ustfedni protistrana stale
vytvari alespon jeden skutec€ny ,Cisty“ scénar udalosti selhani (tj. scénar typu 1, 2 nebo 5
nebo jejich kombinace) a jeden skutecny ,Cisty” scénar udalosti jiné nez selhani (tj. scénar
typu 3, 4 nebo 6 nebo jejich kombinace). Aby se pfedeslo pochybnostem, nesmi Ustfedni
protistrana kombinovat vice nez dva typy scénail do jednoho skuteéného scénare.

Usttedni protistrana by méla dale posoudit, mimo jiné na zakladé seznamu ,faktort pro
hodnoceni vytvareni dalSich scénard” (uvedeného v tabulce 1 v pfiloze), zda je nezbytné
vytvorit dal$i skutecné scénare pro kazdy typ scénafe. Obecnou zasadou pfi vykladl
faktor( pfi hodnoceni potfeby vytvofit dalSi skute¢né scénare by méla byt:

a) pouzitelnost kteréhokoli z faktort s ohledem na charakteristiky ustfedni protistrany, jez

vede k podstatnému rozdilu, pokud jde o:
(i) dostupnost nebo pouziti ozdravnych opatfeni;
(i) poradi pouziti ozdravnych opatfeni;

(iii) zplisob Sifeni ztrat (napf.z uUstfedni protistrany na ¢&leny clearingového
systému), ktery bude do znaéné ml’ry zéviset na pravidlech pro ankaci ztrat, jez

vrwve

rozsahu investi¢ni ztraty atd.),

(iv) dopad na zucastnéné strany;
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b) existence podskupiny (podskupin) subjektu, jimiz by se vzhledem k jejich podstatnému

17.

18.

19.

20.

21.

a)
b)
c)
d)

e)

dopadu mél zabyvat individualizovany scénar.

Aby se pfedeSlo pochybnostem, pouZije se tento odstavec i v pfipadé, Ze ustfedni
protistrana kombinuje dva typy scénail do jednoho skuteéného scénare.

Kromé toho by ustfedni protistrana pfi hodnoceni potfeby vytvofit dalSi skuteéné scénare
méla zajistit, jak je uvedeno v obecném pokynu 2, aby jeji Skala scénait ozdravnych planu
komplexné pokryvala v3echny relevantni druhy a zdroje rizika.

Ustfedni protistrana m(zZe ovéfit souvisejici ozdravna opatfeni mimo jiné za pouZiti
seznamu ,nastroju kvantitativniho posouzeni“ uvedeného pro kazdy typ scénare (jak je
stanoveno v tabulce 1 v pfiloze) s cilem vyvodit, jaké maji jednotlivé scénare kvantitativni
dopady.

Usttedni protistrana m@ze do svych ozdravnych planii zahrnout dal$i scénare, které
nejsou v téchto obecnych pokynech blize uréeny a které jsou pfizplsobeny na miru
specifikim a operacim ustfedni protistrany.

Obecny pokyn 2: Druhy a zdroje rizika, které maji pokryvat
scénare ozdravnych planu ustiednich protistran

Skala scénaft ozdravnych pland Ustfedni protistrany by méla komplexné& pokryvat
vSechny ,relevantni druhy a zdroje rizika“. ,Relevantnimi druhy a zdroji rizika“ se pro ucely
téchto obecnych pokynG rozumi druhy a zdroje rizika (a jejich nejvérohodnéjsi
kombinace), které mohou vazné ovlivnit finan¢ni zdravi nebo provozni Zivotaschopnost
Ustfedni protistrany a vést k extrémnim zatéZovym situacim, aniz by prFestaly byt
vérohodnymi, které by Sly nad ramec opatfeni ke zmirnéni rizik vyZzadovanych podle
nafizeni o infrastruktufe evropskych trhu (tj. nastroje fizeni rizik ,za bézné situace®, jako
jsou zmény rizikovych parametru, zvySeni zaruk, limity obchodovani atd.) a které by mohly
ohrozit schopnost Ustfedni protistrany vykonavat jeji zasadni funkce.

Ustfedni protistrana by proto méla posoudit, které druhy a zdroje rizika z niZze uvedeného
seznamu jsou pro danou ustifedni protistranu relevantni, a méla by zajistit, aby jeji Skala
scénaru ozdravnych planu zahrnovala vSechny, které ustfedni protistrana vyhodnoti jako
~relevantni druhy a zdroje rizika“:

pravni riziko;

uvérove riziko;

riziko tykajici se likvidity;
obecné obchodni riziko;

riziko tykajici se Uschovy;
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r|2|ko tykajici se vyporadani;
investiéni riziko;
operacni riziko (v€etné rizika podvodu a kybernetického rizika);
systémove riziko;
environmentalni a klimatické riziko;
trzni riziko:
0 souvisejici s pohybem na trhu,

0 souvisejici se snizenim dostupnosti na trhu (obchodovatelné objemy,
dostupnost a ochota k obchodovani ze strany protistran na trhu);

jakykoli propojeny subjekt nebo poskytovatel sluzeb (izolované nebo v kombinaci),
véetné:

o clenu clearingového systému a klient(, a to jak pfimych, tak nepfimych;
o0 emitentl zajisténi nebo investi¢nich aktiv;

0 interoperabilnich ustfednich protistran;

0 centralnich depozitafu cennych papirg;

0 platebnich systému;

0 systému vyporadani obchodu s cennymi papiry;
0 nostro zprostfedkovatelu;

o0 bank provadéjicich Uschovu;

0 zudtovacich bank;

o0 koncentradnich bank;

o platebnich bank;

0 poskytovatell likvidity;

0 subjektd v rdmci skupiny;

o jinych poskytovatelu sluzeb, ktefi jsou povinni vykonavat zasadni funkce
v ramci bézné ¢innosti nebo v situacich fizeni selhani.

10
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23.

a)

b)

C)

24.

a)

b)
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Obecny pokyn 3: Zasady pro uréeni rozsahu scénaru
ozdravnych plana ustrednich protistran

Ustfedni protistrana by méla zaijistit, aby jeji scénafe ozdravného planu zahrnovaly
situace, které by vzhledem ke své zavaznosti pfekracovaly opatieni Ustfedni protistrany
ke zmirnéni rizika pozadovana podle nafizeni o infrastrukture evropskych trh (tj. nastroje
fizeni rizik za bézné situace) a ohrozily Zivotaschopnost ustfedni protistrany, pokud
nebudou pfijata Zzadna ozdravna opatfeni.

V tomto ohledu by se scénare ozdravnych plant mély zaméfit na:

scénare financnich ztrat v disledku udalosti selhani v rozsahu, ktery by spotfebovaval
zdroje prostfednictvim postupné ochrany pfesahujici pfedem financované zdroje
vypoctené v souladu s €l. 43 odst. 2 nafizeni o infrastruktufe evropskych trh(i nebo
zahrnoval selhani pfi provadéni nastroju fizeni rizik za bézné situace;

scénare pocitajici s potfebou likvidity pfesahujici ¢astky vypocétené v souladu s €l. 44
odst. 1 nafizeni o infrastruktufe evropskych trhd, jez zahrnuji selhani pfi provadéni
nastroju Fizeni rizik za bézné situace nebo vychazeji z odliSnych pfedpokladu, pokud jde
o potfebu likvidity nebo dostupnost zdrojl, coz v dlisledku vede k vy$$i mife zatéze;

scénare finanCnich ztrat v dusledku udalosti jinych nez selhani vrozsahu, které
pravdépodobné vyCerpaji vyznamnou ¢ast objemu pozadovaného kapitalu na kryti ztrat
jinych nez ze selhani na zakladé vypoctu v souladu s nafizenim v pfenesené pravomoci
¢. 152/2013.

Kromé toho, pokud jde o operacni riziko:

scénare ozdravného planu by nemély zahrnovat scénare provozni odolnosti, na které se
jiz vztahuji pfislusné politiky a postupy poZzadovaneé v ¢lanku 34 nafizeni o infrastrukture
evropskych trhu (politika pro zachovani provozu, plan obnovy ¢innosti, analyza dopadi
na ¢innost, FeSeni krizi). Scénafe ozdravného planu by vSak mély zahrnovat, je-li to
povazovano za relevantni, scénafe, ktera jdou nad rdmec vSech opatfeni tykajicich se
odolnosti, jez jsou soucasti politik a postupl pozadovanych v ¢lanku 34 nafizeni
o infrastruktufe evropskych trhd, coz vede k selhani jedné nebo vice zasadnich funkci
ustfedni protistrany, které pfresahuje poZadavek stanoveny v €l. 17 odst. 6 nafizeni
v pfenesené pravomoci €. 153/2013;

scénafe ozdravného planu by dale mély zahrnovat dopady systémovych rizik
zpusobenych udalostmi, kdy doslo k operaénimu riziku, které maji dopad na subjekty,
které jsou poskytovateli sluzeb ustfedni protistrané.

11
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25.

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

26.
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Obecny pokyn 4. Informace, které maji byt zahrnuty do popisu
scénari ozdravnych planu ustrednich protistran

Aby bylo zajisténo, ze Skala scénarl ozdravnych pland, které jsou podrobné rozepsany
ustiedni protistranou, je celkové relevantni a vhodna, méla by ustfedni protistrana usilovat
o to, aby do svych scénait ozdravnych plana zahrnula nezbytné informace s cilem popsat
okolnosti a relevantni druhy a zdroje rizika, které by mohly ohrozit schopnost ustfedni
protistrany vykonavat jeji zasadni funkce. V tomto ohledu mlze Ustfedni protistrana pfi
popisu scénaru uveést tyto informace, pokud jde o rliznou Skalu scénaru:

druhy a zdroje rizik relevantnich pro dany scénafr; to zahrnuje druhotné G&inky scénare,
které by se mohly projevit, pokud je riziko relevantni;

pokud je zdrojem rizika vice typu subjektu, jak jsou identifikovany a jak by se mohly
kombinovat nebo interagovat;

druh dopadu: finanéni ztrata, nedostatek likvidity, ohrozeni provozni zivotaschopnosti;

zvlastni okolnosti, které by mohly nastat a pfedstavovat riziko pro Ustfedni protistranu;
tento scénar by nemél pouze urdit relevantni druhy a zdroje rizika, ale mél by také blize
upfesnit, jak by tato rizika mohla nastat;

jakékoli konkrétni zvlastnosti scénare tykajici se zpusobu Sifeni ztrat ve vztahu k Ustfedni
protistrané nebo dotéenym zucastnénym stranam vyplyvajici z oddéleni, ucelového
vazani nebo jakychkoli provoznich pravidel, ktera ovliviuji zpUsob Sifeni ztrat;

jakékoli jiné zvlastni dolozky nebo pravni aspekty z provoznich pravidel ustfedni
protistrany nebo vnitrostatniho pravniho ramce, které je tfeba vzit v avahu pro dany
scénar;

veskeré prekazky nebo okolnosti, které by mohly vytvofit podstatné praktické prekazky

pro provadéni ozdravnych opatfeni.

Obecny pokyn 5: Aktualizace scénaru ozdravnych planu
ustrednich protistran

Ustfedni protistrana by méla pfezkoumat a v pripadé potfeby aktualizovat své scénare
ozdravného planu podle obecnych pokynt 1-4 pokazdé, kdyz ustfedni protistrana
pfezkouma svuj ozdravny plan v souladu s €l. 9 odst. 9 nafizeni o ozdravnych postupech
a fedeni krize ustfednich protistran.

12
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VI. Pfilohy

Tabulka 1: Matice pro vytvoreni Skaly scénari ozdravnych plani ustrednich protistran

Typy scénart Otazky a aspekty, které je tieba Faktory pro hodnoceni vytvareni Nastroje kvantitativniho

vzit v ivahu pfi vytvareni scénare dalSich scénaru posouzeni
1. Udalost selhani ]
zpusobujici finanéni ztraty, | a) Potfeba, aby ustfedni | d) Existence charakteristik tykajicich se | g) Ustfedni protistrany by mély
které se Sifi protistrana absorbovala ztraty struktury fondu pro riziko selhani, jako vychozi bod pouzivat
prostfednictvim postupneé nad ramec pfedem pravidel pro postupnou ochranu nebo stavajici  ramec  scénarl
OChfany _ Us"e,d",' financovanych zdrojli pouzitelnych pravidel ucelové zatézovych testl, nebot by jiz
protistrany - proti - selhani, kalibrovanych extrémnimi, ale vazanosti, které by vedly k odlignym mél byt pFizplisoben
spolu s navratem N _ - . o wew e, . Dy .
i . , i vérohodnymi scénafi zpUsobUm Sifeni ztrat. produktim, jejichz clearing
k zaznamum sparovanych Y L, . . . .y N
, oo prostfednictvim svého ramce subjekt provadi, a mél by
pokynl prostiednictvim L e , Lo g ox o .
dobrovolnych tranich zatéZového testovani, a to bud | €) Pokud by k selhani doslo v riznych komplexné zahrnovat
néstroja vdisledku  vy3siho  poctu ¢asovych intervalech, mohlo by to mit idiosynkratické a systémoveé
selhani, neZ je pozadavek na odlisny dopad na ustredni protistranu trzni otfesy, které by mohly byt
(Tento  scénaf by mél kryti v pFipadé selhani dvou sohledem na provozni pravidla zdrojem zatéze.
zahrnovat  situaci, kdy élent clearingového systému ustfedni protistrany a mozné chovani
ustredni  protistrana  musi (,cover-2“), otfestl vétdich nez &lent clearingového systému, ktefi | h) Ustfedni protistrana by méla
absorbovat ztraty modelovanych nebo nakladu na neselhali. vyuzit svij stavajici soubor
prostrednictvim své postupné likvidaci  portfolii  subjektu scénafli zatéZovych testl a
olchrgny, ’ﬁfOtOZe c/e::’ove v selhani vy&sich nes | f) Moznost tlaki na likviditu v ramci méla by pouzivat metodiku
clearingoveno systemu modelovanych, nebo celého trhu, které budou mit dopad na reverzniho zaté>ového
alnebo interoperabilni dusledk serpani  zdroic rychlou dostupnost dobrovolnych testovani ke zvétseni rozsahu
ustfedni  protistrany  jsou Vv dusiedku - vycerpani - zdroju tr3nich nastroid e oo
v selhani, pokud jde o platby.) zpusobeného predchozi Iu. scenaru, vycisleni
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Typy scénart Otazky a aspekty, které je tieba

vzit v ivahu pfi vytvareni scénare

b)

udalosti, které jesté nebyly
doplnény.

Potreba, aby Ustredni
protistrana doplnila pfedem
financované zdroje.

Veskeré naklady vzniklé b&hem
procesu, v€etné procesu Fizeni
selhani nebo jakychkoli nakladu
spojenych s fizenim potfeb
v oblasti likvidity.

Faktory pro hodnoceni vytvareni
dalSich scénaru

Nastroje kvantitativniho
posouzeni

potencialnich ztrat a
posouzeni moznych vysledku.

Reverzni zatézové testovani
muze zohlednit:

o0 vys8i poCet selhani nez dvé
a Sirsi  okruh subjektl
v selhani,

stanoveno ve stavajicim
souboru scénaru
zatézovych test,

0 zvySené naklady spojené
s likvidaci portfolii, a to bud
v dusledku vétsiho dopadu
likvidace trhu, nebo
v dusledku obtizi pfi alokaci
pozic béhem procesu fizeni
selhani,

0 zvySeni zavaznosti jinych
predpoklad, z nichz
vychazeji zatézové

14




e ESMA

European Securities and Markets Authorit

Typy scénart Otazky a aspekty, které je tieba Faktory pro hodnoceni vytvareni Nastroje kvantitativniho

X

vzit v ivahu pfi vytvareni scénare dalSich scénaru posouzeni

scénare, jako je
dekorelacni riziko.

2. Udélost selhani
zpUsobujici finanéni ztraty | a) Potencialni udalosti, které by | b) Pokud v zavislosti na zdroji nebo | d) Stejné jako u scénafe typu 1,
spolu s procesem fizeni mohly ovlivnit proces Fizeni okolnostech problému existuje ale  modelovani  dopadu
selhani, ktery vyzaduje selhani a jez mohou vést podstatny  rozdil v dostupnych povinnych opatieni
pouziti povinnych opatfeni k obtizim pfi obnoveni ozdravnych  opatienich,  poradi zalozenych na pravidlech.
zalozenych na pravidlech rovnovéhy v zdznamu pouziti, zplisob &ifeni ztrat nebo
(jak je stanoveno . . . . .
v ozdravném olanu sp:’:\vrovs’;\nyfch pookynu nebo kfa dopad na zucastnéné strany.
ustifedni protistrany) za zvy%enlnalfladL’J ha tuto operaci. e . . L
G&elem obnoveni Je tfeba vzit v Gvahu: C) Poten(v:laEIm ‘u‘dalostl ’tykajlu se
rovnovahy v Z&Znamu . _ opgra_cnlho rizika, které by mohly
sparovanych pokyn(i 0 povinnosti ¢lend ovlivnit proces fizeni selhani.
clearingového systému,
(Tento scénai se zabyva pokud jde o proces fizeni
situaci, kdy ustredni selhani,
protistrana neni schopna
obnovit rovnovahu o potencialni nedostatek
Vv zaznamu sparovanych ochoty podstupovat riziko na
pokyni prostrednictvim trhu s portfolii v draZbéach,

dobrovolnych trznich nastroji
a je nutné pouziti povinnych
opatfeni  zaloZenych  na
pravidlech, jako jsou vyzvy
k dopinéni likvidity, sniZzeni
variaCni  marZe, nucena

O mozneé obtiZe s pfistupem na
trh (napf. kvdli likvidité trhu),
a to bud u pozic, u nichz byl
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Typy scénart

alokace nebo rozvazani

smiuv.)

European Securities and Markets Authorit

Otazky a aspekty, které je tieba

vzit v ivahu pfi vytvareni scénare

proveden clearing, nebo
u zajisténi, nebo u obou.

Faktory pro hodnoceni vytvareni

dalSich scénaru

Nastroje kvantitativniho
posouzeni

3. Udalost jina nez selhani,

ztraty, které pravdépodobné
vycCerpaji vyznamnou cCast

vnitroskupinovych dohod, smluvnich
zavazku, zaruk matefské spole¢nosti

ktera ustfedni protistrané | a) Provozni nebo jiné uddlosti, | b) Jak by byly tyto problémy zmirnény | d) VyuZiti odborného dsudku
brani Vv plnéni jejich které by mohly narusit: zaloznimi feSenimi. k posouzeni délky naruSeni a
zésadnich funkci dopadu jinych infrastruktur
0 clearingové ¢innosti | ¢) Jak by mohli byt doteni ¢lenové finanéniho trhu.

(Tento scénal se zabyva (napt. ovliviujici novaci clearingového systému nebo

situaci, kdy dojde k udalosti obchodu), propojené infrastruktury finanéniho | e) Posouzeni, zda je po obdobi
lejr::r”e d:iez prjt?sl?;:g I;tr:;ai trhu. nedostupnosti mozny navrat
v dalSim poskytovani sluzeb.) © nzen Z,aJISt(,am ..(vn‘?pf' prijeti Knormalnimu - stavu v plném

nebo vraceni zajisténi). rozsahu.

f) Uginnost zmirfiujicich
opatfeni, jako jsou zalozni
platebni systémy.

4. Udalost jina nez selhani,

ktera zpusobi finanéni | a) Financni ztraty, které mohou mit | b) Pokud existuje struktura skupiny | g) RuUzné zdroje ztrat jinych nez

ztraty okamzity nebo odlozeny dopad s ohledem na vrstvy kapitalu nebo ze selhani  jsou  velmi
na ustfedni protistranu nebo jeji nastroje, které jsou k dispozici pro diferencované a  mohou

(Tenfo  scénai se zabyva ugastniky v dasledku: absorpci ztrat, mély by byt vytvoreny vyzadovat odlidné pfistupy.

S'tuaf: " kdy Lfdalo,St jina nez zvlastni scénare, které zvazuji mozna ]

selhani  zpusobi financni 0 investiénich ztrat, selhani DFi provadéni | h) Ustfedni protistrany mohou

pouzit analyzu scénafld na
zakladé odborného Usudku
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Typy scénart

kapitalovych zdroju Gstredni
protistrany.)

pean Securities and Markets Authorit

Otazky a aspekty, které je tieba

vzit v ivahu pfi vytvareni scénare

o ztrat zplsobenych selhanim
uschovatell cennych papirQ
nebo zudtovacich bank,

o ztrat zpusobenych
podvodem, kradezi nebo
jinym pochybenim
zameéstnancu a/nebo tretich
stran,

o ztrat v dusledku

kybernetickych utoka,

o ztrat
provoznim
systémovym selh&nim,

zpusobenych
nebo

0 obecnych obchodnich rizik,

o jakychkoli dalSich ztrat jinych
nez ze selhani, jez jsou
relevantni pro danou
Ustfedni protistranu.

d)

f)

Faktory pro hodnoceni vytvareni
dalSich scénaru

nebo jinych pfisluSnych ustanoveni (v
souladu s¢l.9 odst. 13 nafizeni
0 ozdravnych postupech a FeSeni
krize ustfednich protistran).

Pokud v zavislosti na zdroji nebo
okolnostech ztraty existuje podstatny
rozdil v dostupnych  ozdravnych
opatfenich, poradi pouziti, zplsob
Sifeni ztrdt nebo dopad na
zucCastnéné strany.

Pfipadné povinnosti ¢lenu
clearingového systému, pokud jde
o alokaci ztrat pro konkrétni druhy
rizik ztrat jinych nez ze selhani.

Jakykoli jiny druh financovani treti
stranou (napf. pojisténi), ktery bere
v ivahu moZzné chybéjici finanéni
prostfedky, zpozdéni nebo selhani,
pokud jde o vyplaceni prostredku.

Trzni nastroje pro rekapitalizaci
ustfedni protistrany a jejich budouci

Nastroje kvantitativniho
posouzeni

k odhadu potencialnich ztrat
jinych nez ze selhani, pokud
nastanou mimoradné, ale
vérohodné scénafe odvozené
z rGznych zdrojl rizika.

Ustfedni protistrany mohou
chtit pouzit simulaci krize a
zatézové testy k posouzeni,
zda by jejich navrhované
pFistupy k pIné absorpci ztrat
jinych nez ze selhani a
k rekapitalizaci ustfedni
protistrany byly komplexni a
dlvéryhodné.
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Typy scénart Otazky a aspekty, které je tieba

Faktory pro hodnoceni vytvareni
dalSich scénaru

Nastroje kvantitativniho
posouzeni

vzit v ivahu pfi vytvareni scénare

spolehlivost v extrémnich zatézovych
situacich.
5. Udalost selhani, kter&
zpusobi nedostatek | a) Nedostatek likvidity, ktery maze | c¢) Existence nastroji pouzivanych jako | d) Reverzni zatézové testovani
likvidity byt zpUsoben selhani vyssiho soudast ramce likvidity za bézné tykajici se likvidity za pouZiti
poCtu Clend  clearingového situace, jejichZz dostupnost zavisi na podobnych zasad, jaké jsou
(Tenfo  scénai se zabyva systému neZ dvou, trznimi tretich stranach, subjektech skupiny popsany v kvantitativnich
S'tuaf:", kay Lfdalo,St J",Wa n,ez, otfesy vetSimi nez nebo obecném pfistupu na finanéni nastrojich ve scénafi typu 1
selhani  zpusobi  financéni . . C ey C . . L o
2tréty, které pravdépodobné m’O(V:i(vanv’anyml o r’arrjcem' trhy a ’JeJIChZ selhani by melg prov vypo?’e’f potclancl:lglnlch
vyderpaji  vyznamnou &ést zatézového testovani ustfedni podstatny dopad na schopnosti potieb tykajicich se likvidity.
kapitélovych zdroju ustredni protistrany nebo naklady na Ustfedni protistrany v oblasti fizeni
protistrany.) likvidaci  portfolii  subjektu likvidity. e) Analyza scénafl za Ucelem
v selhani, které jsou vy$si nez posouzeni dopadu selhani
modelované. nastroju likvidity pouzivanych
vramci pro Fizeni rizik
b) Potfeby likvidity v oblasti tykajicich se likvidity, které
provozniho  financovani a zavisi na tretich stranach,
potencialni  zvySeni  téchto subjektech  skupiny  nebo
potfeb v disledku selhani ¢lena obecném pfistupu na finanéni
clearingového systému. trhy.
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Nastroje kvantitativniho
posouzeni

Faktory pro hodnoceni vytvareni
dalSich scénaru

Typy scénart Otazky a aspekty, které je tieba

vzit v ivahu pfi vytvareni scénare

f) Posouzeni rizik a analyza
infrastruktur finan¢niho trhu,
poskytovatell sluzeb a
propojenych subjektd v ramci
scénaru.
6. Udalost jina nez selhani,
ktera zpusobi nedostatek | a) Nedostatek likvidity v disledku | c) Existence vice subjektu ze seznamu | f) Reverzni zatézové testovani
likvidity toho, Ze subjekt, ktery by mohl stanoveného v obecném pokynu 2, tykajici se likvidity za pouziti
selhat z financ¢nich nebo jejichz provozni selhani by mélo podobnych zasad, jaké jsou
(Tenfo  scénaf se zabyva provoznich ddvod( uvedenych vyznamny dopad na ustfedni popsany v kvantitativnich
?'tt,'ac"v kdy ?aétane,”dalosvt, na seznamu v obecném pokynu protistranu, pokud jde o likviditu. nastrojich ve scénafi typu 1 (s
Jina nez selhani, ktera vytvofi . - N f s e . ,
nedostatek  likvidity  nad ? n’aslvedn('a Zp.uSOvathIdItnI . ] - o V)’ljl‘r’T‘IIKOL’I pI’VkLoI re\_/er_z'm’ch
rémec néstrojii fizeni likvidity Sok ustfedni protistrané. d) EXISVt?nCG ﬁaStrOJU_ pngwanych VJ«?kC,J zatézovych testl popisujicich
za bé2né situace.) ‘ sgucast ‘r‘e}mce likvidity za pezne selhani ¢lend clearingového
b) Potfeby likvidity vV rdmci situace, jejichZz dostupnost zavisi na systému) pro vypodet
provozniho  financovani a tfetich stranach, subjektech skupiny potencidlnich potfeb tykajicich
potencialni  zvySeni  téchto nebo obecném pfistupu na financni se likvidity.
potfeb v dusledku selhani trhy a jejichz selhani by mélo
subjektu uvedenych v obecném podstatny dopad na schopnosti| g) Analyza scénard za ucelem
pokynu 2. ustfedni protistrany v oblasti Fizeni posouzeni dopadu selhani
likvidity. nastroju likvidity pouzivanych
vramci pro Fizeni rizik
e) Rozdily v dostupnych ozdravnych tykajicich se likvidity, které
opatfenich, pofadi pouziti nebo dopad zavisi na tretich stranach,
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Typy scénart Otazky a aspekty, které je tieba

Faktory pro hodnoceni vytvareni Nastroje kvantitativniho

vzit v ivahu pfi vytvareni scénare dalSich scénaru posouzeni
na zucastnéné strany, které zaviseji subjektech  skupiny  nebo
na typu subjektu nebo udalosti, ktera obecném pfistupu na finanéni
zpusobi nedostatek likvidity. trhy.
h) Posouzeni rizik a analyza
infrastruktur finan¢niho trhu,
poskytovatell sluzeb a
propojenych subjektd v ramci
scénaru.
7. Udélost (udalosti), které
souéasné zpusobi ztraty ze | a) Jak by se oba zplsoby Sifeni | b) Pokud existuji konkrétni subjekty, | e) Kombinace nastroju ze
selhani a ztraty jiné nez ze ztrat (prostfednictvim postupné které jsou vyznamnymi zdroji ztrat ze scénarft typu 1, 2, 3 a 4.
selhani ochrany v pfipadé ztrat ze selhani i ztrat jinych nez ze selhani,
. o selhani a  prostfednictvim mohou byt relevantni zvlastni scénare
(-Tento, scenar  se Z‘?by, va kapitalu Ustfedni protistrany analyzujici dopady udalosti selhani,
sm{am,'kdy v dusledku jedine v pfipadé ztrat jinych nez ze které maji vliv na tyto subjekty.
udalosti nebo v didsledku i . .
nékolika  udalosti,  které selhani) chovaly a pfipadné . L
nastanou v krétkém casovém posilovaly. c) Pokud by ztraty jiné nez ze selhdni
obdobi, dojde soubézné ke nesli ¢lenové clearingového systému,
ztratam ze selhani a ztratam coz by ovlivnilo zpusob Sifeni ztrat.
jinym nez ze selhani.)
d) Pokud existuji vyznamné rozdily mezi
rdznymi kombinacemi udalosti
selhani a udalosti jinych nez selhani,
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Typy scénart Otazky a aspekty, které je tieba Faktory pro hodnoceni vytvareni Nastroje kvantitativniho

X

vzit v ivahu pfi vytvareni scénare dalSich scénaru posouzeni

pokud jde o dostupné nastroje,
pouzivani nastroju, zpusoby ztrat
nebo dopad na zu€astnéné strany.
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