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. Tillémpningsomréde
Malgrupp

1. Dessa riktlinjer gdller for behdriga myndigheter enligt definitionen i artikel 2.7 i
foérordning (EU) 2021/23 och for centrala motparter som &r auktoriserade enligt
artikel 14 i Emir.

Tillampningsomrade

2. Dessa riktlinjer tillampas i forhallande till artikel 9.5 i férordning (EU) 2021/23, i vilken
Esma ges i uppdrag att specificera en minimiférteckning 6ver de kvalitativa och
kvantitativa indikatorer som avses i artikel 9.3 i férordning (EU) 2021/23 och som
centrala motparters aterhamtningsplaner ska innehalla. Dessa riktlinjer tillampas aven
i forhallande till artikel 9.4 i foérordning (EU) 2021/23, eftersom de ger vagledning om
hur indikatorerna i centrala motparters aterhamtningsplaner kan integreras i de centrala
motparternas 6vervakningssystem.

3. Dessa riktlinjer bor lasas tillsammans med Esmas riktlinjer fér scenarier i centrala
motparters aterhamtningsplaner (Esma, ESMA91-372-1701).

Tillampningsdatum

4. Dessa riktlinjer borjar galla tvd manader efter det att de offentliggjorts p& Esmas
webbplats pa EU:s officiella sprak.
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Hanvisningar
definitioner

Hanvisningar till lagstiftning

delegerad foérordning
(EV) nr 152/2013

delegerad forordning
(EU) nr 153/2013

Emir

Esmaforordningen

forordning (EU) 2021/23

till  lagstiftning,

1EUT L 52, 23.2.2013, s. 37.
2EUT L 52, 23.2.2013, s. 41.
SEUTL 201, 27.7.2012, s. 1.

4 EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.
SEUTL 22,22.1.2021, s. 1-102.

forkortningar och

Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 152/2013 av
den 19 december 2012 om Kkapitalkrav for centrala
motparter:

Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 153/2013 av
den 19 december 2012 om krav pa centrala motparter:

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012
av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregisters

Europaparlamentets och  radets  forordning  (EU)
nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), om andring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphavande av kommissionens
beslut 2009/77/EG*

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av
den 16 december 2020 om en ram for aterhamtning och
resolution av centrala motparter och om andring av
férordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU)
nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt
direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/1132s
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Forkortningar

EES Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
Esma Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
ESRB Europeiska systemrisknamnden
EU Europeiska unionen
kommissionen Europeiska kommissionen
Definitioner

5.  Om inte annat anges har de termer som anvands i dessa riktlinjer samma betydelse som
I forordning (EU) 2021/23, Emir och de delegerade forordningarna (EU) nr 152/2013 och
(EU) nr 153/2013.
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1. Syfte

6.

Dessa riktlinjer bygger pa artikel 9.5 i férordning (EU) 2021/23 och utfardas i enlighet
med artikel 16 i Esmaférordningen. Syftet med riktlinjerna ar att faststalla en
konsekvent, effektiv och andamalsenlig tillsynspraxis inom det europeiska systemet for
finansiell tillsyn och att sdkerstalla en gemensam, enhetlig och konsekvent tillampning
av artikel 9.3 i férordning (EU) 2021/23. Riktlinjerna syftar sarskilt till att specificera den
minimiforteckning 6ver kvalitativa och kvantitativa indikatorer som ska inga i centrala
motparters aterhamtningsplaner. Sadana indikatorer ska bedomas av de behdriga
myndigheterna inom ramen fér deras bedémning av aterhamtningsplaner, i enlighet
med vad som foreskrivs i artikel 10 i férordning (EU) 2021/23.

Malsattningen med att utarbeta en uppsattning indikatorer for aterhamtningsplaner ar
att faststélla de utlésande faktorer som varje central motpart bor anvénda for att avgora
under vilka omstandigheter som denna ska besluta om huruvida atgarder i dess
aterhamtningsplan ska vidtas, och vilka sarskilda insatser eller atgarder i
aterhamtningsplanen som kan vidtas, i enlighet med de villkor och krav som anges i
forordning (EU) 2021/23.

| enlighet med artikel 16.1 i Esmaférordningen far Esma dessutom utfarda riktlinjer i
syfte att faststélla en konsekvent, effektiv och andamalsenlig tillsynspraxis inom det
europeiska systemet for finansiell tillsyn och att sakerstélla en gemensam, enhetlig och
konsekvent tillampning av unionsratten. Tillampningsomradet for dessa riktlinjer
utvidgas i detta syfte utéver det tillampningsomrade som anges i artikel 9.5 i férordning
(EU) 2021/23, genom inférandet av riktlinje 4 som ger vagledning om hur indikatorerna
i centrala motparters aterhamtningsplaner kan integreras i de centrala motparternas
overvakningssystem. Syftet med denna vagledning &ar att sékerstalla 6vervakningen av
alla relevanta typer av och Kkallor till risker och deras integrering i
overvakningssystemet, d& dessa atgarder ar nodvandiga for att sakerstalla att
indikatorer for aterhamtningsplaner totalt sett ar effektiva.
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V. Efterlevnads- och rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

9.

10.

Enligt artikel 16.3 i Esmaforordningen ska behériga myndigheter och centrala
motparter med alla tillgangliga medel s6ka f6lja dessa riktlinjer.

Behoriga myndigheter som omfattas av riktlinjerna bor folja dem genom att inforliva
dem i sina nationella rattsliga ramar och/eller tillsynsramar nar sa ar lampligt, aven i
det fall d& enskilda riktlinjer i forsta hand riktar sig till centrala motparter. | detta fall bor
de behdriga myndigheterna genom sin tillsyn sakerstélla att centrala motparter foljer
riktlinjerna.

Rapporteringskrav

11.

12.

13.

14.

Inom tva manader efter det att riktlinjerna har offentliggjorts pa Esmas webbplats pa
alla officiella EU-sprak, ska behotriga myndigheter som omfattas av dessa riktlinjer
anmala till Esma om de i) foljer, ii) inte foljer men avser att folja eller iii) inte foljer och
inte avser att folja riktlinjerna.

Om riktlinjerna inte f6ljs, ska behoriga myndigheter ocksa inom tva manader efter det
att riktlinjerna har offentliggjorts pa Esmas webbplats pa alla officiella EU-sprak
meddela Esma om skélen till varfor de inte foljer riktlinjerna.

Ett formular for anmalan finns pa Esmas webbplats. Sa snart formularet har fyllts i ska
det 6versandas till Esma.

Centrala motparter som omfattas av dessa riktlinjer ska, pa ett tydligt och detaljerat
satt, meddela sina behdriga myndigheter om de fdljer dessa riktlinjer eller inte.
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Riktlinjer for indikatorer i centrala motparters
aterhamtningsplaner

Riktlinje 1: Indikatorer i centrala motparters
aterhamtningsplaner och deras icke-automatiska karaktéar

15. Utlésandet av en indikator i centrala motparters aterhamtningsplaner bor utgéra en
handelse som pakallar uppmarksamhet hos den centrala motpartens féretagsledning
eller styrelse, sa att denna, i varje enskilt fall, 6vervager och beslutar om huruvida
atgarder ska vidtas enligt den centrala motpartens aterhamtningsplan och faststaller
vilka sarskilda aterhamtningsatgarder som kan vidtas, i enlighet med de villkor och krav
som anges i férordning (EU) 2021/23. Utlésandet av en indikator i centrala motparters
aterhamtningsplaner bor darfor inte uppfattas som en handelse som genererar ett
automatiskt svar.

Riktlinje 2: Kategorier av indikatorer i centrala motparters
aterhamtningsplaner

16. En central motpart bor inkludera fdljande kategorier av indikatorer i sin
aterhamtningsplan:

Indikatorer i centrala motparters aterhdmtningsplaner kategoriserade utifrdn deras plats i
aterhamtningsplanen och graden av forsamring av den centrala motpartens finansiella eller
operativa situation:

a) Kategori a (indikatorer som tidigt forvarnar om aterhamtningsatgarder):

() Dessa indikatorer signalerar att det med stor sannolikhet kommer att
finnas ett behov av att vidta aterhamtningsatgarder sa att de kan
motivera inledandet av den styrningsprocess som kravs for att aktivera
en central motparts aterhamtningsplan (med andra ord ar risknivan
tillrackligt hog for att en aktivering av aterhamtningsplanen kan anses
plausibel &ven om den fortfarande ar oviss).

(i) Dessa indikatorer bor kalibreras och faststallas pa en lamplig niva av
den centrala motparten sa att de

o aterspeglar den centrala motpartens egenskaper och sardrag med
avseende pa dess riskprofil (inbegripet graden av komplexitet, struktur
etc.),

0 ger den centrala motparten tillrackligt med tid efter att de utlsts for att
inleda styrningsprocessen, underratta sin foretagsledning eller styrelse,
gora en beddbmning av situationen och underratta den behdriga
myndigheten, med en tillrdcklig grad av foregripande innan
aterhamtningsatgarder vidtas,
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o0 signalerar att det med en tillrackligt stor sannolikhet kommer att finnas
ett behov av att vidta aterhamtningsatgarder, sa att de inte dverlappar
de indikatorer for tidig forvarning som anvands vid riskhantering under

ofdrandrade forhallanden,

o0 inte Overlappar kategori b-indikatorerna (indikatorer som signalerar
overgangen fran fasen med riskhantering under of6érandrade

forhallanden till aterhamtningsfasen).

b) Kategori b (indikatorer som signalerar 6vergangen fran fasen med riskhantering

(i)

(ii)

Indikatorer

under oforandrade forhallanden till aterhamtningsfasen):

Dessa indikatorer signalerar 6vergangen fran fasen med riskhantering
under oférandrade férhallanden till aterhamtningsfasen pa grund av ett
oundvikligt behov av att vidta aterhamtningsatgarder (med andra ord
foreligger ett behov av att vidta aterhamtningsatgarder da de
konstaterade konsekvenserna inte kan hanteras med de resurser och
kapaciteter som finns tillgangliga vid oforandrade forhallanden).

Dessa indikatorer bor kalibreras och faststallas pa en lamplig niva av
den centrala motparten sa att de

o aterspeglar den centrala motpartens egenskaper och sardrag med
avseende pa dess riskprofil (inbegripet graden av komplexitet, struktur

etc.),

o tydligt definierar den tidpunkt, situation eller signal som utléser behovet

av aterhamtningsatgarder,

0 inte dverlappar kategori a-indikatorerna (indikatorer som tidigt forvarnar

om aterhamtningsatgarder).

i centrala motparters aterhdmtningsplaner som ar  kopplade

till

aterhdmtningsatgarder:

c)

(i)

(ii)

Kategoric (indikatorer som signalerar anvandningen av sarskilda

aterhamtningsatgarder):

Om en central motpart aktiverar sin aterhamtningsplan tillhandahaller
dessa indikatorer information om de sérskilda omstandigheter eller
troskelvarden som skulle utldsa anvéndningen av en sarskild
aterhamtningsatgard i de fall d& ett enda scenario i aterhamtningsplanen
omfattar flera atgarder. Med andra ord & en sarskild
aterhamtningsatgard  kopplad  till forekomsten av  sarskilda
omstandigheter eller konsekvenser och indikatorn signalerar att dessa
omstandigheter uppstar.

Dessa indikatorer bér vagleda beslutsprocessen och hjalpa den centrala
motparten att vélja den aterhamtningsatgard som ar lamplig for den
aktuella situationen eller de aktuella omstandigheterna.



31 januari 2022

!@ ESM A ESMA91-372-1702

European Securities and Markets Authority

(iii) Samtidigt behaller emellertid den centrala motparten, sasom redan
forklarats i riktlinje 1, mojligheten att anvanda den atgard som den
centrala motparten slutligen faststaller som den mest lampliga for den
aktuella situationen, i enlighet med de villkor och krav som anges i
foérordning (EU) 2021/23. Med andra ord forvantas den centrala
motparten inte nédvandigtvis vidta den sarskilda aterhamtningsatgard
som indikatorn signalerar.

Riktlinje 3: Upprattande av indikatorer i centrala motparters
aterhamtningsplaner

17.

18.

19.

20.

21.

En central motpart bor koppla varje scenario i sin aterhamtningsplan till atminstone

a) en kategori a-indikator (indikator som tidigt foérvarnar om
aterhamtningsatgarder),

b) en kategori b-indikator (indikator som signalerar évergangen fran fasen med
riskhantering under oférandrade forhallanden till &terhamtningsfasen).

Om en central motpart kombinerar tva typer av scenarier inom ramen for ett faktiskt
scenario (i Overensstammelse med riktlinjerna for scenarier i centrala motparters
aterhamtningsplaner — ESMA91-372-1701) bor den centrala motparten koppla ett
sadant scenario till minst tva kategori a-indikatorer (en indikator for varje typ av
scenario som anvands for det kombinerade scenariot) och tva kategori b-indikatorer
(en indikator for varje typ av scenario som anvands for det kombinerade scenariot).

En central motpart bor upprétta kategori a- och kategori b-indikatorer fér varje scenario
i sin aterhamtningsplan med hjalp av matrisen i tabell 1 i bilagan. For tydlighetens skull
bor den centrala motparten uppratta dessa indikatorer for varje faktiskt scenario i sin
aterhamtningsplan (dvs. de scenarier som skapats for var och en av de sju typerna av
scenarier och eventuella ytterligare scenarier, samt eventuella ytterligare scenarier
som utformats av den centrala motparten, i enlighet med riktlinjerna for scenarier i
centrala motparters aterhamtningsplaner — ESMA91-372-1701).

Nar det galler kategori a-indikatorerna far en central motpart uppréatta egna indikatorer
for denna kategori (dvs. indikatorer som inte specificeras i tabell 1 i bilagan) for varje
scenario i sin aterhamtningsplan, om den centrala motparten anser att de indikatorer
som foreslas i tabell 1 i bilagan inte ar lampliga. | sddana fall bor den centrala motparten
lAmna en motivering till sin behdriga myndighet.

En central motpart bor kalibrera och kvantifiera (t.ex. genom att faststélla
troskelvarden) kategori a- och kategori b-indikatorerna, dar sa ar mojligt, utifran den
centrala motpartens egenskaper och sardrag med avseende pa dess riskprofil
(inbegripet graden av komplexitet, struktur etc.), i enlighet med riktlinje 2.

10
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22.Vid upprattandet av sina kategori c-indikatorer (indikatorer som signalerar
anvandningen av sarskilda aterhamtningsatgarder) bor en central motpart utga fran
nagot av féljande alternativ:

a) Definiera den situation eller signal som skulle indikera anvandningen av den
sarskilda aterhamtningsatgarden.

b) Ange de vasentliga faktorer eller omstandigheter som skulle bedémas och som
skulle vagleda beslutsprocessen fér anvandningen av aterhamtningsatgarder.

c) Tillhandahalla ett flodesschema eller liknande verktyg som beskriver kriterierna
och beslutsprocessen for anvandningen av aterhamtningsatgarder.

d) Ange att atgarden i aterhamtningsplanen ingar i en ordnad serie av atgarder
(den centrala motparten kan exempelvis med hjalp av ett schema visa i vilken
[formodad] ordning som sarskilda aterhamtningsatgarder skulle vidtas for att
motverka varje scenario i aterhamtningsplanen).

23. En central motpart bor férse sin behodriga myndighet med en forklaring av hur
indikatorernas Kkalibreringar faststéllts och en analys som visar att kategori a-
indikatorerna skulle aktiveras i tillréckligt god tid for att vara effektiva.

Riktlinje 4: Vagledning om hur indikatorerna 1 centrala
motparters aterhamtningsplaner kan integreras i de centrala
motparternas dvervakningssystem

24. For att integrera indikatorer fran aterhamtningsplanen i sitt Gvervakningssystem bor
den centrala motparten gora foljande:

a) Overvaka alla "relevanta typer av och kallor till risker” (i enlighet med riktlinjerna
for scenarier i centrala motparters aterhamtningsplaner - ESMA91-372-1701).

b) Overvaka antalet aktiva marknadsaktérer med avseende pa de verksamheter
som de clearar och de tillgdngar som de innehar som sakerhet eller
investeringar samt deras likviditet.

c) Overvaka utvecklingen av antalet incidenter och deras allvarlighetsgrad vid den
centrala motparten och vid finansmarknadsinfrastrukturer som de centrala
motparterna ar exponerade for.

d) Uppratthalla och 6vervaka en forteckning over enheter som kan utgéra kallor
till vasentliga risker, sdsom

(1) de medlemmar som medfor storst risk for den centrala
motparten (t.ex. genom obestandsfonden),

(i) samverkande centrala motparter,

(iii) de enheter, tjiansteleverantotrer eller
finansmarknadsinfrastrukturer som kan utgéra en vasentlig
likviditetsrisk i handelse av finansiellt eller operativt nddlage,

(iv) de medlemmar som kan utgtra en vasentlig kélla till simultana
obestandsforluster och icke-obestandsforluster.

11
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Riktlinje 5: Uppratthallande av indikatorer i centrala motparters
aterhamtningsplaner

25. En central motpart bér se oOver och vid behov uppdatera indikatorerna i sin

aterhamtningsplan, i enlighet med riktlinjerna 1-4, varje gang som den ser éver sin
aterhamtningsplan i enlighet med artikel 9.9 i férordning (EU) 2021/23.

12
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VI. Bilagor

Tabell 1: Matris for upprattande av indikatorer i aterhamtningsplanen

Typer av scenarier i Kategori a-indikatorer (indikatorer som tidigt férvarnar om Kategori b-indikatorer (indikatorer
aterhamtningsplanen aterhamtningsatgarder) som signalerar 6vergangen fran
fasen med riskhantering under

ofdrandrade forhallanden till
aterhamtningsfasen)

la. Obestandshéndelse som

orsakar finansiella férluster | En eller flera medlemmar p& obesténd, dar den kombinerade | Realiserad  eller  prognostiserad
som foljer den centrala effekten skulle kunna leda till att en betydande andel av den obestandsforlust som skulle leda till
motpartens vattenfallsprincip o N v g . o
vid obest&nd med aterstallande centrala motpartens obestandsfond forbrukas. att alla forfinansierade resurser fran
till en balanserad obestandsfonden forbrukas.
derivatportfélj genom frivilliga, | Inledande av en process for obestandshantering med

marknadsbaserade verktyg portfolj/portféljer vars marknadsforluster 6verstiger [marginaler

for medlem/medlemmar p& obestand + intressen som star pa
spel + en betydande andel av den totala obestandsfonden].

Stor sannolikhet for att en eller flera medlemmar hamnar pa
obestand, dar den kombinerade effekten skulle kunna leda till att
en betydande andel av den centrala motpartens obestandsfond
forbrukas. Sannolikheten for obestand skulle signaleras med hjalp
av marknadsbaserade indikatorer.

13
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Typer av scenarier i
aterhamtningsplanen

Kategori a-indikatorer (indikatorer som tidigt férvarnar om
aterhamtningsatgarder)
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Kategori b-indikatorer (indikatorer
som signalerar 6vergangen fran
fasen med riskhantering under

oférandrade forhallanden till
aterhamtningsfasen)

1b. Obestandshandelse vid
samverkande central motpart

som orsakar finansiella
forluster som foljer den
centrala motpartens

vattenfallsprincip vid obestand

Samverkande central motpart pd obestand under stressade
marknadsfoérhallanden nar denna typ av enhet utgor en av den
centrala motpartens storsta exponeringar.

Stor sannolikhet for att en samverkande central motpart hamnar
pa obestand under stressade marknadsforhallanden néar
denna typ av enhet utgdr en av den centrala motpartens
storsta exponeringar.

Kombination av bade en medlem och en samverkande central
motpart pa obestand, dar den kombinerade effekten skulle
utgdra en betydande utmaning for den centrala motpartens
finansiering.

Stor sannolikhet for att bAde en medlem och en samverkande
central motpart hamnar p& obestadnd, dar den kombinerade
effekten skulle utgbra en betydande utmaning for den centrala
motpartens finansiering.

Realiserad eller prognostiserad
obestandsforlust som skulle leda till
att alla tillgangliga relevanta
forfinansierade resurser for att tdcka
en samverkande central motparts
obestand forbrukas.

14
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Kategori a-indikatorer (indikatorer som tidigt férvarnar om
aterhamtningsatgarder)
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Kategori b-indikatorer (indikatorer
som signalerar 6vergangen fran
fasen med riskhantering under

oforandrade forhallanden till
aterhamtningsfasen)

2. Obestandshandelse som

orsakar finansiella forluster
med en process for
obestandshantering som
kraver anvandning av
obligatoriska, regelbaserade
arrangemang (enligt den
centrala motpartens
aterhamtningsplan) for

aterstallande av en balanserad
derivatportfolj

Tidig identifiering av eventuell oférmaga att framgangsrikt
aterstdlla en balanserad derivatportfolj genom frivilliga,
marknadsbaserade verktyg pa grund av utauktionerade
portfoljers egenskaper, marknadsfoérhallanden eller operativa
faktorer.

Centrala motparter kan inte aterstélla en
balanserad  derivatportfélj  utan
aterhamtningsatgarder.

3. Icke-obestandshandelse
som hindrar den centrala
motparten fradn att utféra sina
kritiska funktioner

Handelse som paverkar kontinuiteten i verksamheten eller
ackumulering av operativa incidenter eller negativ utveckling
vad galler prestandan hos antingen den centrala motpartens
system eller tjansterna fran en tredje part som tillhandahaller
kritiska tjanster till den centrala motparten, eller uppfattningen
om ett 6kat cyberhot.

Centrala motparter far kannedom om att vissa relaterade tjanster
sannolikt kommer att dras in.

En tredje part som tillhandahaller kritiska
tjanster till den centrala motparten ar
oférmogen eller ovillig att
tilhandahalla sin tjanst.

Oférmaga att fortsatta driften av den
centrala motpartens system oavsett
incidentens ursprung.

Nya rattsliga bestammelser (t.ex.
lagstiftning eller rattsliga
avgoranden) paverkar den centrala

15




* ESMA

European Securities and Markets Authority

Typer av scenarier i
aterhamtningsplanen

Kategori a-indikatorer (indikatorer som tidigt férvarnar om
aterhamtningsatgarder)

Sannolika &ndringar i den réattsliga ramen, vilket skulle leda till
vasentliga hinder for den centrala motpartens tillhandahallande av
tjanster.

31 januari 2022
ESMA91-372-1702

Kategori b-indikatorer (indikatorer
som signalerar 6vergangen fran
fasen med riskhantering under

oforandrade forhallanden till
aterhamtningsfasen)

motpartens formaga att utféra sina
kritiska funktioner.

4. Icke-obestandshéandelse
som orsakar  finansiella | En tredjepartsenhets fallissemang som eventuellt skulle kunna | Realiserad eller prognostiserad forlust
forluster

leda till en vasentlig direkt eller indirekt finansiell férlust.

Stor sannolikhet for att en tredjepartsenhet fallerar, vilket
eventuellt skulle kunna leda till en véasentlig direkt eller indirekt
finansiell forlust.

Rattslig risk som med stor sannolikhet kommer att forverkligas och
som eventuellt skulle kunna f& vasentliga konsekvenser for
den centrala motpartens resurser.

Bedréageri, cyberattack eller operativ héndelse som eventuellt
skulle kunna leda till allvarliga finansiella forluster.

Investeringsforluster som eventuellt skulle kunna fa allvarliga
finansiella konsekvenser.

som skulle leda till att alla relevanta
kapitalresurser forbrukas.
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Typer av scenarier i
aterhamtningsplanen

s ESMA

European Securities and Markets Authority

Kategori a-indikatorer (indikatorer som tidigt férvarnar om
aterhamtningsatgarder)

31 januari 2022
ESMA91-372-1702

Kategori b-indikatorer (indikatorer
som signalerar 6vergangen fran
fasen med riskhantering under

oforandrade forhallanden till
aterhamtningsfasen)

5. Obestandshandelse
orsakar en likviditetsbrist

som

En eller flera medlemmars fallissemang, dar den kombinerade
effekten skulle utgéra en stor utmaning fér den centrala
motpartens behallning av likvida medel.

Stor sannolikhet for att en eller flera medlemmar fallerar, dar den
kombinerade effekten skulle utgéra en stor utmaning for den
centrala motpartens  behdllning av likvida medel.
Sannolikheten for obestand skulle signaleras med hjalp av
marknadsbaserade indikatorer.

Forsamring av interna likviditetsindikatorer som signalerar att
behallningen av likvida medel ligger under det minimitréskelvarde
som faststéllts av den centrala motparten.

Realiserad

eller prognostiserad
likviditetsbrist som skulle leda till
forbrukning av all den kapacitet for
likviditetsskapande under
oférandrade  forhallanden  som
faststallts av den centrala motparten.

6. Icke-obestandshandelse
som orsakar en likviditetsbrist

Forsamring av interna likviditetsindikatorer som signalerar att
behdliningen av likvida medel ligger under det
minimitroskelvarde som faststéllts av den centrala motparten.

Forlust/indragning av en likviditetstjanst (utlbpande av kontrakt,
motpart avvisar den centrala motparten, motpart lamnar

Realiserad

eller prognostiserad
likviditetsbrist som skulle leda till
forbrukning av all den kapacitet for
likviditetsskapande under
oférandrade  forhallanden  som
faststallts av den centrala motparten.
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Typer av scenarier i
aterhamtningsplanen

ESMA

European Securities and Markets Authority

Kategori a-indikatorer (indikatorer som tidigt férvarnar om
aterhamtningsatgarder)

31 januari 2022
ESMA91-372-1702

Kategori b-indikatorer (indikatorer
som signalerar 6vergangen fran
fasen med riskhantering under

oférandrade forhallanden till
aterhamtningsfasen)

marknaden for denna tjanst osv.) som ar vasentlig for den
centrala motpartens behallning av likvida medel.

En tredjepartsenhets, en finansmarknadsinfrastrukturs eller en
tjiansteleverantors operativa eller finansiella fallissemang som
eventuellt skulle kunna fa véasentliga konsekvenser for den
centrala motpartens behallning av likvida medel.

7. Handelse/handelser som ger
upphov till simultana
obestandsforluster och icke-
obestandsforluster

Fallissemang vid en enhet som har identifierats som en eventuell
kalla till  simultana  obestandsforluster  och icke-
obestandsforluster.

Stor sannolikhet for fallissemang vid en enhet som har identifierats
som en eventuell kélla till simultana obestandsforluster och icke-
obestandsforluster.

En eller flera enheters fallissemang, dar
den kombinerade effekten leder bade till
obestandsforluster och icke-
obestandsforluster, vilket utldser nagon
av ovanstdende kategori b-indikatorer
(indikatorer som signalerar 6vergangen
fran fasen med riskhantering under
oférandrade forhallanden till
aterhamtningsfasen) for scenarierna
med avseende pa obestandsforluster,
icke-obestandsforluster eller
likviditetsbrister.
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