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. Rozsah posobnosti

Adresati usmerneni

1. Tieto usmernenia sa vztahuju na prislusné organy vymedzené v Clanku 2 ods. 7
CCPRRR a na centralne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie podla ¢lanku 14
EMIR.

Predmet usmerneni

2. Tieto usmernenia sa uplatfiuju v suvislosti s ¢lankom 9 ods. 5 CCPRRR, v ktorom sa
ESMA poveruje, aby upresnil minimalny zoznam kvalitativnych a kvantitativnych
ukazovatelov, ktoré by sa mali zahrnut do planov ozdravenia centralnych protistran,
uvedenych v ¢lanku 9 ods. 3 CCPRRR. Tieto usmernenia sa okrem toho uplatiuju v
suvislosti s ¢lankom 9 ods. 4 CCPRRR, kedZe poskytuju usmernenia tykajuce sa
zacClenenia ukazovatelov planu ozdravenia centralnej protistrany do monitorovacieho
systému centralnej protistrany.

3. Tieto usmernenia by sa mali vykladat v spojeni s usmerneniami ESMA k scenarom
planu ozdravenia centralnej protistrany (ESMA ESMA91-372-1701).

Casové obdobie

4. Tieto usmernenia sa uplatriuju po uplynuti dvoch mesiacov od datumu ich uverejnenia
na webovom sidle organu ESMA vo v&etkych tradnych jazykoch EU.
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1. Odkazy na pravne predpisy, skratky avymedzenie
pojmov

Legislativhe odkazy

CCPRRR Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 zo
16. decembra 2020 o ramci na ozdravenie a rieSenie
krizovych situécii centralnych protistrdn a o zmene nariadeni
(EU) &. 1095/2010, (EU) &. 648/2012, (EU) &. 600/2014, (EU)
¢. 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smernic 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132:

EMIR Nariadenie  Eurdpskeho parlamentu aRady (EU)
€. 648/2012 zo 4. jula 2012 o mimoburzovych derivatoch,
centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov?

Nariadenie 0 ESMA nariadenie  EurOpskeho  parlamentu aRady (EU)
€. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
europsky organ dohfadu (Eurépsky organ pre cenné papiere
atrhy) aktorym sa meni adopifa rozhodnutie
€. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES?

Delegované nariadenie Delegované naradenie Komisie (EU) & 152/2013
€. 152/2013 z 19. decembra 2012 tykajuce sa kapitalovych poziadaviek
na centralne protistrany*

Delegované nariadenie Delegované naradenie Komisie (EU) & 153/2013

¢. 153/2013 z 19. decembra 2012 tykajuce sa poZiadaviek na centralne
protistranys
1U.v. EUL 22,22.1.2021, s. 1 — 102.
20.v.EUL 201, 27.7.2012, s. 1.
3U.v. EUL 331, 15.12.2010, s. 84.
4U.v. EUL52,23.2.2013, s. 37.
5U.v. EUL 52, 23.2.2013, s. 41.
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Skratky
BAU beZny pristup
CCP centralna protistrana
EHP Eurépsky hospodarsky priestor
EK Eurépska komisia
ESFS Eurdpsky systém finanéného dohladu
ESMA Eur6psky organ pre cenné papiere a trhy
ESRB Eurdpsky vybor pre systémové rizika
EU Europska Gnia
FMI Infradtruktary finanéného trhu

Vymedzenie pojmov

5. Pokial nie je uvedené inak, pojmy pouzivané v tychto usmerneniach maju rovnaky vyznam
ako pojmy uvedené v CCPRRR, EMIR av delegovanych nariadeniach &. 152/2013
a 153/2013.
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I1. Uéel

6. Tieto usmernenia vychadzaju z ¢lanku 9 ods. 5 CCPRRR boli vydané v sulade s
¢lankom 16 nariadenia o ESMA. Cielom tychto usmerneni je stanovit konzistentné,
efektivne a uc€inné postupy dohladu v rédmci ESFS a zaistit spolo¢né, jednotné
a konzistentné uplathovanie ¢lanku 9 ods. 3 CCPRRR. Ich zdmerom je najma
Specifikovat minimalny zoznam kvalitativnych a kvantitativnych ukazovatefov, ktoré sa
maju zahrnut do planov ozdravenia centralnych protistran. Takéto ukazovatele posudia
prislusné organy ako sucast ich posudenia planov ozdravenia ako sa stanovuje v
¢lanku 10 CCPRRR a v sulade s nim.

7. Cielom pripravy suboru ukazovatelov planu ozdravenia je vymedzit’ subor podmienok
aktivacie, ktoré by kazda centralna protistrana mala pouzivat pri vymedzovani
okamihov, v ktorych sa musi rozhodnut, ¢i bude konat' podla svojho planu ozdravenia,
a urcit, ktoré konkrétne Cinnosti alebo opatrenia obsiahnuté v plane ozdravenia mézu
byt prijaté, v sulade s podmienkami a poziadavkami stanovenymi v CCPRRR.

8. Okrem toho, podla ¢lanku 16 ods. 1 nariadenia o ESMA mdze organ ESMA vydavat
usmernenia s cielom vytvorit’ konzistentné, ucinné a efektivne postupy dohladu v ramci
ESFS a zaistit spoloéné, jednotné a konzistentné uplatfiovanie prava Unie. Rozsah
posobnosti tychto usmerneni je na tento ucel rozSireny nad ramec stanoveny v Clanku
9 ods. 5 CCPRRR, zavedenim usmernenia 4, ktoré sa tyka zaclenenia ukazovatelov
planu ozdravenia centralnej protistrany do monitorovacieho systému centralnej
protistrany. Cieflom tychto usmerneni je zabezpecit monitorovanie vsSetkych
relevantnych druhov a zdrojov rizika a ich zaclenenie do monitorovacieho systému,
kedZe ide o nevyhnutné kroky na zabezpelenie toho, aby ukazovatele planu
ozdravenia boli celkovo uc€inné.
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V. Povinnosti tykajuce sa suladu a oznamovania

Status usmerneni

9.

10.

Podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia o ESMA musia prislusné organy a centraine
protistrany vynaloZit vietko Usilie na dodrzanie tychto usmerneni.

Prislusné organy, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, ich maju dodrziavat tak, ze
ich podfa okolnosti zaclenia do svojich vnutroStatnych pravnych ramcov a/alebo
ramcov dohladu vratane pripadov, ked su osobitné usmernenia uréené predovsetkym
centralnym protistranam. V takom pripade by mali prislusné organy prostrednictvom
dohladu zabezpecit, aby centralne protistrany tieto usmernenia dodrziavali.

Ohlasovacia povinnost’

11.

12.

13.

14.

Do dvoch mesiacov od datumu uverejnenia usmerneni na webovom sidle ESMA vo
v3etkych dradnych jazykoch EU prislusné organy, na ktoré sa tieto usmernenia
vztahuju, musia oznamit organu ESMA, €i i) dodrZiavajq, ii) nedodrziavaju, ale planuja
dodrziavat, alebo iii) nedodrziavaju ani neplanuju dodrziavat tieto usmernenia.

V pripade nedodrziavania musia prislusné organy do dvoch mesiacov od datumu
uverejnenia usmerneni na webovom sidle ESMA vo v3etkych Gradnych jazykoch EU
takisto informovat organ ESMA o svojich dévodoch nedodrzZiavania tychto usmerneni.

Vzor ozndmenia je k dispozicii na webovom sidle orgdnu ESMA. Po vyplneni sa vzor
musi odoslat organu ESMA.

Centralne protistrany, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, podavaju svojim
prislusnym organom jasnym a podrobnym spésobom spravu, €i dodrziavaju tieto
usmernenia.
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V. Usmernenia k ukazovatefom planu ozdravenia centralnej

protistrany

Usmernenie 1: Neautomatickost’ ukazovatelov planu ozdravenia
centralnej protistrany

15. Aktivacia ukazovatela planu ozdravenia centralnej protistrany by malo byt udalostou,
ktora si vyzaduje pozornost vrcholového manazmentu alebo predstavenstva CCP, aby
zacali zvazovat a rozhodovat, na individualnom zaklade, ¢i budu konat podfa planu
ozdravenia CCP, a aby urcili, ktoré konkrétne opatrenia na ozdravenie by mohli byt
prijaté, v sulade s podmienkami a poZiadavkami stanovenymi v CCPRRR. Aktivacia
ukazovatefa planu ozdravenia centralnej protistrany by preto nemala byt chapana ako
udalost veduca k automatickej reakcii.

Usmernenie 2: Kategérie ukazovatelov planu ozdravenia
centralnej protistrany

16. Centralna protistrana by v svojom plane ozdravenia mala zahrnat tieto kategodrie

ukazovatelov:

Ukazovatele planu ozdravenia centralnej protistrany na zaklade ich pozicie v ramci planu

ozdravenia a stupria zhorsenia finanénej alebo prevadzkovej situacie centralnej protistrany:

a) Kategodria (a) (,Ukazovatele poskytujuce v€asné varovanie pre opatrenia na
ozdravenie®):

(i) Z tychto ukazovatelov vyplyva vyznamna pravdepodobnost potreby
uplatnit také opatrenia na ozdravenie, ktoré si mézu vyZadovat
spustenie procesu spravy a riadenia potrebného na aktivaciu planu
ozdravenia centralnej protistrany (inymi slovami, uroven rizika je
dostatoCne vysoka na to, ze aktivicia planu ozdravenia je realisticka,
hoci stale neistd).

(ii)

Tieto ukazovatele by centralna protistrana mala kalibrovat' a nastavit' na
prislusna droven tak, aby:

0]

0]

zohladriovali charakteristiky a osobitosti centralnej protistrany vzhladom
na jej rizikovy profil (vratane Urovne zlozitosti, Struktury, atd’.);

v pripade aktivacie poskytli centralnej protistrane dostato¢ny ¢as na
zaCatie procesu spravy a riadenia, informovanie vrcholového
manazmentu alebo predstavenstva centralnej protistrany, vykonanie
posudenia situacie a informovanie prislusného organu, v primeranom
predstihu pred uplatnenim opatreni na ozdravenie;

naznacCovali dostato¢ne vysoku pravdepodobnost potreby uplatnit
opatrenia na ozdravenie, tak, aby sa neprekryvali s ukazovatelmi



31. januéra 2022

!9 E SM A ESMA91-372-1702

European Securities and Markets Authority

v€asného varovania, ktoré sa pouZzivaju pri beznom pristupe k riadeniu
rizika;

0 neprekryvali sa s ukazovatelmi kategodrie (b) (,ukazovatele, z ktorych
vyplyva prechod z fazy bezného pristupu k riadeniu rizika do fazy
ozdravenia").

b) Kategéria (b) (,Ukazovatele, z ktorych vyplyva prechod od bezného pristupu k
riadeniu riziku do fazy ozdravenia®):

(i) Z tychto ukazovatelov vyplyva prechod od bezného pristupu k riadeniu
rizika do fazy ozdravenia vzhfadom na nevyhnutnu potrebu pouzitia
opatreni na ozdravenie (inymi slovami, realny vplyv prekracuje zdroje a
kapacity bezného pristupu a je potrebné uplatnit opatrenia na
ozdravenie).

(i) Tieto ukazovatele by centralna protistrana mala kalibrovat' a nastavit na
prislusna droven tak, aby:

0 zohladriovali charakteristiky a osobitosti centralnej protistrany vzhfadom
na jej rizikovy profil (vratane urovne zlozitosti, Struktury, atd’.);

0 jednoznaéne vymedzovali okamih, situaciu alebo indikator, ktory
aktivuje potrebu pouZit opatrenia na ozdravenie; a

o Neprekryvali sa s ukazovatelmi kategérie (b) (,ukazovatele, ktoré
poskytuju v€asné varovanie pre opatrenia na ozdravenie®).

Ukazovatele planu ozdravenia centralnej protistrany spojené s opatreniami na ozdravenie

c) Kategoria (c) (,Ukazovatele, z ktorych vyplyva pouZitie konkrétnych opatreni na
ozdravenie"):

() Ked centralna protistrana aktivuje svoj plan ozdravenia, tieto
ukazovatele poskytuju informacie o konkrétnych okolnostiach alebo
prahovych hodnotéch, ktoré by viedli k pouZzitiu konkrétnych opatreni na
ozdravenie v pripade, Ze k jednému scenaru planu ozdravenia je
priradenych viacero opatreni. Inymi slovami, konkrétne opatrenie na
ozdravenie sa spédja s vyskytom konkrétnej okolnosti alebo désledkov a
z ukazovatela vyplyva, ze k tymto okolnostiam doslo.

(i) Rozhodovaci proces by sa mal riadit tymito ukazovatelmi, ktoré by
centralnej protistrane mali pomahat' pri vybere primeraného opatrenia
na ozdravenie v predmetnej situacii alebo za danych okolnosti.

(i) Zaroven vSak, ako uz bolo vysvetlené v usmerneni 1, centralna
protistrana ma flexibilitu pouzit’ ktorékolvek opatrenie, ktoré v kone¢nom
dosledku vyhodnoti ako v danej situacii najvhodnejSie, v sulade s
podmienkami a poziadavkami stanovenymi v CCPRRR. Inymi slovami,
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neoCakava sa, ze centralna protistrana nevyhnutne pouzite konkrétne
opatrenie na ozdravenie, ktoré vyplyva z ukazovatela.

Usmernenie 3: Vytvorenie ukazovatelov planu ozdravenia
centralnej protistrany

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Centralna protistrana by mala spojit kazdy svoj scenar planu ozdravenia aspon s:

a) jednym ukazovatelom kategérie (a) (ukazovatel poskytujuci v€asné varovanie
pre opatrenia na ozdravenie); a

b) jednym ukazovatelfom kategdrie (b).(ukazovatele, z ktorych vyplyva prechod od
beZného pristupu k riadeniu riziku do fazy ozdravenia).

V pripade, Ze centralna protistrana skombinuje dva druhy scenara do jedného
skuto€ného scenara (v sulade s usmerneniami k scenarom planu ozdravenia centralnej
protistrany — ESMA91-372-1701), centralna protistrana by mala spojit takyto scenar s
aspori dvoma ukazovatelmi z kategdrie ukazovatelov (a) (jeden ukazovatel pre kazdy
druh scenara pouzitého v kombinovanom scenari) a dvoma ukazovatelmi z kategorie
ukazovatefov (b) (jeden ukazovatel pre kazdy druh scenara pouzitého v
kombinovanom scenari).

Centralna protistrana by mala vytvorit ukazovatele kategorie (a) a kategorie (b) pre
kazdy zo svojich scenarov planu ozdravenia za pomoci matice v tabulke 1 v prilohe. V
zaujme odstranenia pochybnosti by centralna protistrana mala vytvorit tieto
ukazovatele pre kazdy skutoCny scenar planu ozdravenia zahrnuty do jej planu
ozdravenia (t.j. scenare vytvorené pre kazdy zo siedmich druhov scenarov a
akékolvek dodatoCné scenare, ako aj akékolvek dalSie scenare, ktoré centralna
protistrana vytvorila podla usmerneni k scenarom planu ozdravenia centralne;
protistrany — ESMA91-372-1701).

Pokial ide o ukazovatele kategorie (a), centralna protistrana pre tato kategoriu méze
vytvorit' svoje vlastné ukazovatele (t.j. ukazovatele neSpecifikované v tabufke 1 v
prilohe) pre kazdy zo svojich scenarov planu ozdravenia, ak centralna protistrana
nepovaZuje ukazovatele navrhnuté v tabulke 1 v prilohe za primerané. V takom pripade
by centralna protistrana mala poskytnut svojmu prislusnému organu odévodnenie.

Centralna protistrana by mala kalibrovat' a kvantifikovat’ (napr. stanovenim prahovych
hodn6t) ukazovatele kategérie (a) a kategorie (b), ak je to mozné, na zaklade
charakteristik a osobitosti centralnej protistrany vzhfadom na jej rizikovy profil (vratane
urovne zlozitosti, Struktury, atd.) v sulade s usmernenim 2.

Pri vytvarani ukazovatelov kategdrie (c) (ukazovatelov, z ktorych vyplyva pouzitie

Specifickych opatreni na ozdravenie) by centralna protistrana mala pouzit’ ktorukolvek
z tychto moznosti:

10
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a) Vymedzenie situdcie alebo indikatora, z ktorého by vyplyvalo pouZitie
Specifického opatrenia na ozdravenie;

b) Uvedenie hlavnych faktorov alebo okolnosti, ktoré by sa posudzovali a riadil by
sa podla nich rozhodovaci proces tykajuci sa pouzitia opatreni na ozdravenie;

c) Poskytnutie vyvojového diagramu alebo podobného nastroja opisujuceho
kritéria a rozhodovaci proces pre pouZitie opatreni na ozdravenie;

d) Informacia o tom, Ze opatrenie podla planu ozdravenia tvori sucast
usporiadaného sledu [napr. centralna protistrana mbze vytvorit graf
znazornujuci (predpokladany) sled konkrétnych opatreni na ozdravenie, ktoré
by sa pouZili v reakcii na kazdy scenar planu ozdravenial.

23. Centralna protistrana by svojmu prislusnému organu mala poskytnat vysvetlenie toho,
ako boli urCené kalibracie ukazovatefov a analyzu, z ktorej vyplyva, Ze kategoria
ukazovatefov (a) bude aktivovana dostatocne zav€asu na to, aby bola uc€inna.

Usmernenie 4: Zaclenenie ukazovatelov planu ozdravenia
centralnej protistrany do monitorovacieho systému centralnej
protistrany

24.S cielom zaclenit ukazovatele planu ozdravenia do monitorovacieho systému
centralnej protistrany by centralna protistrana mala:

a) monitorovat vSetky ,relevantné druhy a zdroje rizika“ (ako su identifikované v
usmerneniach o scenaroch planu ozdravenia centralnej protistrany — ESMA91-
372-1701);

b) monitorovat likviditu a pocet aktivnych ucastnikov trhu pri €innostiach, ktoré
zuctovavaju a pri majetku, ktory drzia ako kolateral alebo investicie;

¢) monitorovat kazdy trend v pocte a zavaznosti incidentov centralnej protistrany
a infrastruktar finanéného trhu, ktorym su centralne protistrany vystavené;

d) viest a monitorovat zoznam subjektov, ktoré mézu byt zdrojom vyznamného
rizika, vratane:

(1) Clenov, ktori su hlavnymi zdrojmi rizika pre centralnu protistranu
(napr. prostrednictvom fondu pre pripad zlyhania);

(i) interoperabilnych centralnych protistran;

(i) subjektov, poskytovatelov sluzieb alebo infrastruktur
finanéného trhu, ktoré mézu predstavovat vyznamné riziko
likvidity v pripade financnych alebo prevadzkovych tazkosti;

(iv) Clenov, ktori mézu byt vyznamnym zdrojom simultannych strat
pri zlyhani a strat nesuvisiacich so zlyhanim.

11



31. januéra 2022

@ ESMA

European Securities and Markets Authority

Usmernenie 5: Dodrziavanie ukazovatelov planu ozdravenia
centralnej protistrany

25. Centralna protistrana by mala preskumat a v pripade potreby aktualizovat svoje

ukazovatele planu ozdravenia podla usmerneni 1 — 4 vzdy, ked centralna protistrana
preskima svoj plan ozdravenia v sulade s ¢lankom 9 ods. 9 CCPRRR.

12
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Tabulka 1: Matica pre vytvorenie ukazovatel'ov planu ozdravenia

Druhy scenarov planu
ozdravenia

Kategoria (a) (,,Ukazovatele poskytujuce véasné varovanie
pre opatrenia na ozdravenie*)

31. januéara 2022
ESMA91-372-1702

Kategoria (b) (,Ukazovatele, z ktorych
vyplyva prechod od bezného pristupu

k riadeniu riziku do fazy ozdravenia“

la. Pripad zlyhania
spdésobujuci finanéné straty,
ktoré sa Siria prostrednictvom
postupnosti centralnej
protistrany pri  zlyhani s
navratom do evidencie krytych
aktiv S pasivami
prostrednictvom dobrovolnych
trhovych néastrojov

Zlyhanie jedného alebo viacerych ¢lenov, ktorého kombinovany
ucinok by mohol spotrebovat znaény percentualny podiel
fondu centralnej protistrany pre pripad zlyhania.

Zaciatok procesu riadenia zlyhania pri portféliu(ach), ktorych
straty z ocenenia podla trhovej hodnoty prekracuju [rozpatia
zlyhavajucich ¢lenov + vlastnu spoluuéast + podstatnu vysku
celkového fondu pre pripad zlyhania].

Vysoka pravdepodobnost zlyhania jedného alebo viacerych
Clenov, ktorého kombinovany ucinok by mohol spotrebovat
znaCny percentualny podiel fondu centralnej protistrany pre
pripad zlyhania. Na pravdepodobnost’ zlyhania by poukazovali
trhové ukazovatele.

Realizovana alebo predpovedana strata
pri zlyhani, ktor4d by spotrebovala
vSetky predfinancované zdroje.

1b. Pripad
interoperabilnej

zlyhania
centralnej

protistrany spbsobujuci
finanéné straty, ktoré sa Siria
postupnostou centralnej

protistrany pri zlyhani

Zlyhanie interoperabilnej centralnej protistrany za stresovych
trhovych podmienok, ak tento typ subjektu predstavuje jednu
z najvacsich expozicii centralnej protistrany.

Realizované alebo predpovedand strata v
dosledku zlyhania, ktora by
spotrebovala  vSetky  relevantné
predfinancované zdroje dostupné na
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Vysoka pravdepodobnost zlyhania interoperabilnej centralnej
protistrany za stresovych trhovych podmienok, ak tento typ
subjektu predstavuje jednu z najvacSich expozicii centralnej
protistrany.

Kombinované zlyhanie c&lena a interoperabilnej centralnej
protistrany, ktorého kombinovany uc€inok by znamenal
znacnu vyzvu pre financné krytie centralnej protistrany.

Vysoka pravdepodobnost kombinovaného zlyhania ¢lena a
interoperabilnej centralnej protistrany, ktorého kombinovany
ucinok by znamenal zna¢nu vyzvu pre finanéné krytie centralnej
protistrany.

krytie

zlyhania

interoperabilnej

centralnej protistrany.

2. Pripad zlyhania spdsobujaci
finanéné straty s procesom
riadenia zlyhania, ktory si
vyZzaduje pouzitie povinnych
mechanizmov zaloZzenych na
pravidlach (ako sa stanovuje v
plane ozdravenia centralnej
protistrany) s ciefom obnovit’

V&asna identifikacia potencialnej neschopnosti UspesSne obnovit
evidenciu krytych aktiv s pasivami prostrednictvom
dobrovolnych trhovych nastrojov vzhfadom na
charakteristiky drazeného portfélia, podmienky na trhu alebo
prevadzkove faktory.

Centralna protistrana nie je schopna
obnovit evidenciu krytych aktiv s
pasivami bez opatreni na ozdravenie.

brani Yo}

protistrane

prevadzkovych incidentov alebo zhorSujuci sa trend

pre centralnu

evidenciu krytych aktiv s

pasivami

3. Pripad nesudvisiaci so

zlyhanim,  ktory centralnej | Pripad suvisiaci s kontinuitou d&innosti alebo akumulacia | Externy poskytovatel kritickych sluzieb

protistranu nie je
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zlyhanim spésobujuci finanéné
straty

vykonavani jej  zasadnych vykonnosti bud’ systémov centralnej protistrany alebo sluzieb schopny alebo ochotny poskytovat
funkcif externého poskytovatela, ktory poskytuje kritické sluZzby svoje sluzby.
centralnej protistrane, alebo dojem zvySenej kybernetickej
hrozby. Neschopnost  prevadzkovat  systém
centralnej protistrany bez ohlfadu na
Centralna protistrana sa dozvie o pravdepodobnom stiahnuti pbévod incidentu.
niektorych suvisiacich sluzieb.
Nové pravne ustanovenia (napr. pravne
Pravdepodobné zmeny v pravnom ramci, ktoré by viedli k predpisy alebo sudne rozhodnutie)
vyznamnym prekdzkam pri poskytovani sluZieb centralnej ovplyviiuju  schopnost  centralnej
protistrany. protistrany vykonavat jej zasadné
funkcie.
4. Pripad nesuvisiaci so

Zlyhanie tretieho subjektu, ktoré mbéze spdsobit vyznamné
priame alebo nepriame finanéné straty.

Vysoka pravdepodobnost zlyhania tretieho subjektu, ktoré méze
spOsobit vyznamné priame alebo nepriame finanéné straty.

Pravne riziko s vysokou pravdepodobnostou vzniku a moznym
vyznamnym vplyvom na zdroje centralnej protistrany.

Podvod, kyberneticky utok alebo prevadzkova udalost, ktorej
doésledkom méze byt znacna finan¢na strata.

Realizovana alebo predpovedand strata,
ktorda by spotrebovala vSetky
relevantné kapitalové zdroje.
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Investi¢né straty, ktoré mézu mat znacény finanény vplyv.

5. Pripad zlyhania spdsobujaci
nedostatok likvidity

Zlyhanie jedného alebo viacerych ¢lenov, ktorého kombinovany
uc¢inok by znamenal znaénu vyzvu pre likvidnu poziciu
centralnej protistrany.

Vysoka pravdepodobnost zlyhania jedného alebo viacerych
Clenov, ktorého kombinovany ucinok by znamenal znacnu
vyzvu pre likvidnd poziciu centralnej protistrany. Na
pravdepodobnost  zlyhania by poukazovali trhové
ukazovatele.

ZhorSenie vnutornych ukazovatelov likvidity, z ktorych vyplyva
likvidnd pozicia pod minimalnou prahovou hodnotou, ktoru
vymedzila centralna protistrana.

Realizovany alebo predpokladany
nedostatok likvidity, ktory by vyCerpal
vSetku kapacitu na vytvaranie likvidity
pri beznom pristupe, ako to vymedzila
centralna protistrana.

6. Pripad nesavisiaci so
zlyhanim spbsobujuci
nedostatok likvidity

Zhorsenie vnutornych ukazovatelov likvidity, z ktorych vyplyva
likvidn&d pozicia pod minimélnou prahovou hodnotou, ktoru
vymedzila centralna protistrana.

Strata/zanik sluzby likvidity (ukonCenie zmluvy, protistrana
odmietla centralnu protistranu, protistrana opustila trh s touto

Realizovany alebo predpokladany
nedostatok likvidity, ktory by vyCerpal
vSetku kapacitu na vytvaranie likvidity
pri beznom pristupe, ako to vymedzila
centralna protistrana.
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sluzbou, atd.), ktora je vyznamna pre likvidni poziciu
centralnej protistrany.

Prevadzkové alebo finanéné zlyhanie tretieho subjektu,
infrastruktury finanéného trhu alebo poskytovatela sluzby, ktoré
moéze mat vyznamny vplyv na likvidnu poziciu centralnej
protistrany.

7. Pripad(y) spOsobujice
simultanne straty pri zlyhani a
straty nesuvisiace so zlyhanim

Zlyhanie subjektu, ktory bol identifikovany ako moZzny zdroj
simultannych strat pri zlyhani a strat nesuvisiacich so
zlyhanim.

Vysoka pravdepodobnost zlyhania subjektu, ktory bol
identifikovany ako mozny zdroj simultannych strat pri zlyhani a
strat nesuvisiacich so zlyhanim.

Zlyhanie jedného alebo viacerych
subjektov, ktorého kombinovany ucinok

vytvara straty pri zlyhani aj straty
neslvisiace so zlyhanim aktivujuce
niektory z vySSie uvedenych

ukazovatelov kategorie (b) (ukazovatele,
z ktorych vyplyva prechod od bezného

pristupu Kk riadeniu riziku do fazy
ozdravenia) strat pri zlyhani, strat

nesuvisiacich so zlyhanim alebo scenarov
nedostatku likvidity.
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