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. Domeniu de aplicare
Cui i se aplica?

1. Prezentul ghid se aplica autoritatilor competente, astfel cum sunt definite la articolul 2
punctul 7 din CCPRRR, si CPC-urilor autorizate in temeiul articolului 14 din EMIR.

Ce se aplica?

2. Prezentul ghid se aplica in legatura cu articolul 9 alineatul (5) din CCPRRR, care
mandateazd ESMA sa specifice lista minimd a indicatorilor calitativi si cantitativi
mentionati la articolul 9 alineatul (3) din CCPRRR, care trebuie inclusi in planurile de
redresare ale CPC. Prezentul ghid se aplica si in legatura cu articolul 9 alineatul (4) din
CCPRRR, deoarece ofera indrumari cu privire la integrarea indicatorilor din planurile
de redresare ale CPC in sistemul de monitorizare al CPC.

3. Prezentul ghid trebuie citit in coroborare cu Ghidul ESMA privind scenariile din planurile
de redresare ale CPC-urilor (ESMA91-372-1701).

Cand se aplica?

4. Prezentul ghid se aplica dupa doua luni de la data publicarii pe site-ul ESMA n limbile
oficiale ale Uniunii Europene.
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Referin;e legislative, abrevieri si definitii

Referinte legislative

CCPRRR

EMIR

Regulamentul delegat

(UE) nr. 152/2013

Regulamentul delegat

(UE) nr. 153/2013

Regulamentul ESMA

1JOL 22,22.1.2021, p. 1-102.

2JOL 201, 27.7.2012, p.1.
3JOL 52,23.2.2013, p. 37.
4JO L 52,23.2.2013, p. 41.
®JO L 331, 15.12.2010, p. 84.

Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al
Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un cadru pentru
redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare
a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE) nr. 648/2012,
(UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2365 si a
Directivelor ~ 2002/47/CE,  2004/25/CE,  2007/36/CE,
2014/59/UE si (UE) 2017/1132*

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European
si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si
registrele centrale de tranzactii

Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013 al Comisiei din 19
decembrie 2012 privind cerintele de capital pentru
contrapartile centrale?

Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 al Comisiei din 19
decembrie 2012 privind cerintele pentru contrapartile
centrale*

Regulamentul (UE) nr.1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire
a Autoritati europene de supraveghere (Autoritatea
europeana pentru valori mobiliare si piete), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/77/CE a Comisiei®
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Abrevieri
BAU Statu-quo (business-as-usual)
CE Comisia Europeana
CERS Comitetul european pentru risc sistemic
CPC Contraparte centrala
ESMA Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete
IPF-uri Infrastructuri ale pietei financiare
SEE Spatiul Economic European
SESF Sistemul european de supraveghere financiara
UE Uniunea Europeana
Definitii

5. Cu exceptia cazului in care se prevede altfel, termenii utilizati in prezentul ghid au acelasi
inteles ca in CCPRRR, EMIR si Regulamentele delegate (UE) nr. 152/2013 si 153/2013.
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1. Scop

6. Prezentul ghid are la baza articolul 9 alineatul (5) din CCPRRR si este emis in
conformitate cu articolul 16 din Regulamentul ESMA. Obiectivele prezentului ghid sunt
de a stabili practici consecvente, eficiente si eficace in materie de supraveghere in
cadrul SESF si de a garanta aplicarea comuna, uniforma si coerenta a articolului 9
alineatul (3) din CCPRRR. Tn special, ghidul precizeazi lista minima a indicatorilor
calitativi si cantitativi care trebuie inclusi in planurile de redresare ale CPC-urilor. Acesti
indicatori sunt evaluati de autoritatile competente in cadrul evaluarii planurilor de
redresare, astfel cum se prevede la articolul 10 din CCPRRR si in conformitate cu
acesta.

7. Obiectivul elaborarii unui set de indicatori pentru planurile de redresare este de a defini
un set de factori declansatori care trebuie utilizati de fiecare CPC pentru a defini
momentul Tn care trebuie sa decida daca este cazul sa ia masuri Tn cadrul planului sau
de redresare si pentru a stabili ce actiuni sau masuri specifice cuprinse in planul de
redresare pot fi luate, conform conditiilor si cerintelor prevazute in CCPRRR.

8. Tn plus, in temeiul articolului 16 alineatul (1) din Regulamentul ESMA, ESMA poate
emite ghiduri in scopul stabilirii de practici consecvente, eficiente si eficace in materie
de supraveghere in cadrul SESF si al garantarii aplicarii comune, uniforme si coerente
a dreptului Uniunii. Tn acest sens, domeniul de aplicare al prezentului ghid este extins
dincolo de domeniul de aplicare prevazut la articolul 9 alineatul (5) din CCPRRR, prin
introducerea orientarii 4 care acopera integrarea indicatorilor din planurile de redresare
ale CPC in sistemul de monitorizare al CPC. Scopul prezentului ghid este de a asigura
monitorizarea tuturor tipurilor si surselor de risc relevante si integrarea acestora in
sistemul de monitorizare, intrucat aceste masuri sunt necesare pentru a asigura
eficacitatea generala a indicatorilor din planurile de redresare.
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V. Obligat,ii de conformare si de raportare

Statutul ghidului

9. Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul ESMA, autoritatile
competente si CPC-urile trebuie sa depuna toate eforturile necesare pentru a respecta
prezentul ghid.

10. Autoritatile competente carora li se aplica prezentul ghid trebuie sa se conformeze prin
includerea acestuia in cadrele lor juridice si/sau de supraveghere nationale, dupa caz,
inclusiv in cazul in care exista ghiduri specifice care vizeaza, in principal, CPC-urile. In
acest caz, autoritatile competente trebuie sa asigure, prin activitati de supraveghere,
respectarea ghidului de catre CPC-uri.

Cerinte de raportare

11. n termen de doua luni de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA 1in toate limbile
oficiale ale UE, autoritatile competente carora li se aplica prezentul ghid trebuie sa
informeze ESMA daca (i) respecta, (ii) nu respecta, dar intentioneaza sa respecte, sau
(iii) nu respecta si nu intentioneaza sa respecte ghidul.

12. In caz de neconformitate, autoritatile competente trebuie, de asemenea, sa informeze
ESMA, in termen de doua luni de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA in toate
limbile oficiale ale UE, cu privire la motivele de neconformare.

13. Pe site-ul ESMA este disponibil un model de notificare. Modelul se completeaza si se
transmite la ESMA.

14. CPC-urile carora li se aplica prezentul ghid raporteaza autoritatilor lor competente, in
mod clar si detaliat, daca respecta prezentul ghid.
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Ghid privind indicatorii din planurile de redresare ale
CPC-urilor

Orientarea 1. Neautomatizarea indicatorilor din planurile de
redresare ale CPC

15. Declansarea unui indicator din planul de redresare al CPC trebuie sa fie un eveniment
care necesita atentia conducerii superioare sau a consiliului de administratie al CPC,
astfel incat acestia sa inceapa sa analizeze si sa decida, de la caz la caz, daca trebuie
sa ia masuri pe baza planului de redresare al CPC si sa stabileasca masurile specifice
de redresare care pot fi luate, conform conditiilor si cerintelor prevazute in CCPRRR.
Prin urmare, declansarea unui indicator din planul de redresare al CPC nu trebuie
inteleasa ca un eveniment care genereaza un raspuns automat.

Orientarea 2: Categorii de indicatori din planurile de redresare
ale CPC

16. Planul de redresare pentru o CPC trebuie sa cuprinda urmatoarele categorii de
indicatori:

Indicatori din planul de redresare al CPC in functie de pozitia lor in planul de redresare si de
gradul de deteriorare a situatiei financiare sau operationale a CPC:

a) Categoria (a) (,Indicatori care ofera avertizari timpurii pentru aplicarea de
masuri de redresare”):

(i) Acesti indicatori semnaleaza o probabilitate suficient de mare a
necesitatii de a recurge la masuri de redresare incét sa justifice initierea
procesului de guvernanta necesar pentru activarea planului de
redresare al CPC (cu alte cuvinte, nivelul de risc este suficient de ridicat
pentru ca activarea planului de redresare sa fie plauzibila, desi inca
incerta).

(i) Acesti indicatori trebuie sa fie calibrati si stabiliti de CPC la un nivel
adecvat, astfel incat:

o sa reflecte caracteristicile si particularitatie CPC in ceea ce priveste
profilul sau de risc (inclusiv nivelul de complexitate, structura etc.);

0 atunci cand se declanseaza, sa-i acorde suficient timp CPC sa inceapa
procesul de guvernantd, sa informeze conducerea superioara sau
consiliul de administratie al CPC, sa efectueze o evaluare a situatiei si
sa notifice autoritatea competenta, cu un grad adecvat de anticipare
inainte de aplicarea masurilor de redresare;

0 sasemnaleze o probabilitate suficient de mare a necesitatii de a recurge
la masuri de redresare, astfel incat sa nu se suprapuna cu indicatorii de
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avertizare timpurie utilizati pentru gestionarea riscurilor in situatii de
statu-quo si

sa nu se suprapuna cu indicatorii din categoria (b) (,Indicatori care
semnaleaza trecerea de la gestionarea riscurilor in situatii de statu-quo
la faza de redresare”).

b) Categoria (b) (,Indicatori care semnaleaza trecerea de la gestionarea riscurilor

(i)

(ii)

in situatii de statu-quo la faza de redresare”):

Acesti indicatori semnaleaza trecerea de la etapa de gestionare a
riscurilor in situatii de statu-quo la faza de redresare ca urmare a
necesitatii inevitabile de a recurge la masuri de redresare (cu alte
cuvinte, impactul realizat depaseste resursele si capacitatile din
situatiile de statu-quo si este nevoie de masuri de redresare).

Acesti indicatori trebuie sa fie calibrati si stabiliti de CPC la un nivel
adecvat, astfel incat:

o sa reflecte caracteristicile si particularitatie CPC in ceea ce priveste

profilul sau de risc (inclusiv nivelul de complexitate, structura etc.);

0 sadefineasca in mod clar momentul, situatia sau reperul care determina

necesitatea recurgerii la masuri de redresare si

0 sanu se suprapuna cu indicatorii din categoria (a) (,Indicatori care ofera

avertizari timpurii pentru aplicarea de masuri de redresare”).

Indicatori din planul de redresare al CPC corelati cu masurile de redresare:

c)

(i)

(ii)

Categoria (c) (,Indicatori care semnaleaza recurgerea la masuri specifice de

redresare”):

In cazul in care CPC isi activeaza planul de redresare, acesti indicatori
furnizeaza informatii cu privire la circumstantele sau pragurile specifice
care ar declansa recurgerea la o anumita masura de redresare, in cazul
in care mai multe masuri sunt atribuite unui singur scenariu din planul
de redresare. Cu alte cuvinte, 0 masura de redresare specifica este
corelatd cu existenta unor circumstante sau consecinte specifice, iar
indicatorul semnaleaza aparitia acestora.

Acesti indicatori trebuie sa indrume procesul decizional si sa ajute CPC
sa aleaga masura de redresare adecvata pentru situatia sau
circumstantele in cauza.

(iii) Tn acelasi timp Tnsa, astfel cum s-a explicat deja in orientarea 1, CPC isi

mentine flexibilitatea de a recurge la orice masura pe care o considera
in cele din urma ca fiind cea mai adecvata pentru situatia data, conform
conditiilor si cerintelor stabilite in CCPRRR. Cu alte cuvinte, CPC nu
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trebuie sa recurga neaparat la masura de redresare specifica semnalata
de indicator.

Orientarea 3: Crearea indicatorilor din planul de redresare al
CPC

17.

18.

19.

20.

21.

22.

CPC trebuie sa coreleze fiecare dintre scenariile din planurile sale de redresare cu cel
putin:

a) un indicator din categoria (a) (indicator care ofera avertizari timpurii pentru
aplicarea de masuri de redresare); si

b) un indicator din categoria (b) (indicator care semnaleaza trecerea de la
gestionarea riscurilor in situatii de statu-quo la faza de redresare).

in cazul In care o CPC combina dou tipuri de scenarii intr-un singur scenariu real (in
conformitate cu Ghidul privind scenariile din planurile de redresare ale CPC-urilor —
ESMA91-372-1701), CPC trebuie sa coreleze un astfel de scenariu cu cel putin doi
indicatori din categoria (a) (un indicator pentru fiecare tip de scenariu utilizat pentru
scenariul combinat) si doi indicatori din categoria (b) (un indicator pentru fiecare tip de
scenariu utilizat pentru scenariul combinat).

CPC trebuie sa creeze indicatori de categorie (a) si de categorie (b) pentru fiecare
scenariu din planul sau de redresare, utilizand matricea din tabelul 1 din anexa. Pentru
a evita orice indoiala, CPC trebuie sa creeze acesti indicatori pentru fiecare scenariu
real din planul sau de redresare (si anume, scenariile create pentru fiecare dintre cele
sapte tipuri de scenarii si orice scenarii suplimentare, precum si orice alte scenarii
concepute de CPC, in conformitate cu Ghidul privind scenariile din planurile de
redresare ale CPC-urilor - ESMA91-372-1701).

In ceea ce priveste indicatorii din categoria (a), o CPC isi poate crea proprii indicatori

pentru aceasta categorie (si anume, indicatorii nespecificati in tabelul 1 din anexa),
pentru fiecare scenariu din planul sau de redresare, in cazul in care considera ca
indicatorii propusi in tabelul 1 din anexa nu sunt adecvati. in acest caz, CPC trebuie s&
prezinte o justificare autoritatii sale competente.

CPC trebuie sa calibreze si sa cuantifice (de exemplu, prin stabilirea de praguri)
indicatorii din categoria (a) si din categoria (b), daca este posibil, pe baza
caracteristicilor si a particularitatilor CPC in ceea ce priveste profilul sdu de risc (inclusiv
nivelul de complexitate, structura etc.), in conformitate cu orientarea 2.

Pentru a-si crea indicatorii din categoria (c) (indicatori care semnaleaza recurgerea la
masuri specifice de redresare), o CPC trebuie sa utilizeze oricare dintre urmatoarele
optiuni:

a) sa defineasca situatia sau reperul care ar indica recurgerea la masurii specifice
de redresare;

10
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b)

c)

d)

sa indice principalii factori sau principalele circumstante care vor fi evaluate si
vor indruma procesul decizional pentru punerea in aplicare a masurilor de
redresare;

sa furnizeze un grafic sau un instrument similar care sa descrie criteriile Si
procesul decizional pentru punerea in aplicare a masurilor de redresare;

sa indice faptul ca masura din planul de redresare face parte dintr-o succesiune
ordonata [de exemplu, CPC poate crea un grafic care sa indice (presupusa)
succesiune a masurilor specifice de redresare care ar urma sa fie utilizate
pentru a contracara fiecare scenariu din planul de redresare].

23. CPC trebuie sa furnizeze autoritatii sale competente o explicatie cu privire la modul n
care au fost calibrati indicatorii si o analiza care sa demonstreze ca indicatorii din
categoria (a) vor fi declansati in timp util pentru a fi eficace.

Orientarea 4: Integrarea indicatorilor din planul de redresare al
CPC in sistemul de monitorizare al CPC

24. Pentru a integra indicatorii din planul de redresare in sistemul de monitorizare al CPC,
0 CPC trebuie:

a)

b)

d)

sa monitorizeze toate ,tipurile si sursele de risc relevante” (astfel cum au fost
identificate Tn Ghidul privind scenariile din planurile de redresare ale CPC-urilor
— ESMA91-372-1701);

sa monitorizeze lichiditatea si numarul de participanti activi pe piata in cazul
activitatilor pe care le compenseaza si al activelor pe care le detin ca garantii
reale sau investitii;

sa monitorizeze orice tendintd in ceea ce priveste numarul si gravitatea
incidentelor din cadrul CPC si al IPF-urilor la care sunt expuse CPC-urile;

sa mentind si s& monitorizeze o lista a entitatilor care pot fi surse de risc
semnificativ, inclusiv:

() membrii care contribuie in cea mai mare masura la riscul CPC
(de exemplu, prin intermediul fondului de garantare);

(ii) CCP-urile interoperabile;

(iii) entitatile, furnizorii de servicii sau infrastructurile pietei
financiare care pot prezenta un risc semnificativ de lichiditate n
caz de dificultati financiare sau operationale;

(iv) membrii care pot fi 0 sursa semnificativa atat de pierderi care
sunt legate de neindeplinirea obligatiilor de plata, cat si de
pierderi care nu sunt legate de neindeplinirea obligatiilor de
plata.

11
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Orientarea 5: Actualizarea indicatorilor din planul de redresare
al CPC

25. CPC trebuie sa Tsi revizuiasca si, daca este necesar, sa isi actualizeze indicatorii din
planurile de redresare, potrivit orientarilor 1-4, de fiecare datad cand Tisi revizuieste
planul de redresare in conformitate cu articolul 9 alineatul (9) din CCPRRR.

12
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VI. Anexe

Tabelul 1: Matrice pentru crearea indicatorilor din planul de redresare

Tipuri de scenarii incluse n Indicatori din categoria (a) (,,/Indicatori care ofera avertizari Indicatori din categoria (b)
planul de redresare timpurii pentru aplicarea de masuri de redresare”) (Indicatori care semnaleaza
trecerea de la gestionarea riscurilor

in situatii de statu-quo la faza de
redresare”)

1a. Situatie de neindeplinire a

obligatiilor de plata care | Neindeplinirea obligatiilor de platd de catre unul sau mai multi | Pierderi realizate sau previzionate care
cauzeaza pierderi financiare ce

; h . membri, al carei efect combinat ar putea consuma o parte sunt legate de neindeplinirea
se propaga prin ordinea e e s C o .
utilizirii resurselor a CPC in semnificativa din fondul de garantare al CPC. obligatiilor de plata si care ar
situatii de neindeplinire a | consuma toate resursele
obligatiilor de platd, cu | Inceperea procesului de gestionare a situatiei de neindeplinire a prefinantate  ale  fondului  de
revenirea la un portofoliu obligatiilor de platd cu un portofoliu (portofolii) care are (au) garantare.

corelat prin instrumente

voluntare de piat3 pierderi evaluate la pretul pietei ce depasesc [marjele

membrului (membrilor) care nu si-a (si-au) indeplinit obligatiile
de plata + participarea proprie + un cuantum semnificativ din
dimensiunea totala a fondului de garantare].

Probabilitate ridicatd de neindeplinire a obligatiilor de plata de
catre unul sau mai multi membri, al carei efect combinat ar putea
consuma o parte semnificativa din fondul de garantare al CPC.
Probabilitatea de neindeplinire a obligatilor de platd ar fi
semnalata de indicatori de piata.

13
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Indicatori din categoria (b)
(,Indicatori care semnaleaza
trecerea de la gestionarea riscurilor

in situatii de statu-quo la faza de
redresare”)

1b. Situatie de neindeplinire a
obligatiilor de plata de catre o
CPC interoperabila care
cauzeaza pierderi financiare ce
se propaga prin ordinea
utilizarii resurselor CPC in
situatii de neindeplinire a
obligatiilor de plata

Neindeplinirea obligatiilor de plata de catre o CPC interoperabila
in conditii de criza a pietei, atunci cand acest tip de entitate
reprezinta una dintre cele mai mari expuneri ale CPC.

Probabilitate ridicatd de neindeplinire a obligatiilor de plata de
catre o CPC interoperabila in conditii de criza a pietei, atunci
cand acest tip de entitate reprezinta una dintre cele mai mari
expuneri ale CPC.

Neindeplinirea combinatd a obligatilor de platd de catre un
membru si o CPC interoperabila, al carei efect combinat ar
reprezenta o provocare semnificativa pentru finantarea CPC.

Probabilitate ridicata de neindeplinire combinata a obligatiilor de
plata de catre un membru si o CPC interoperabila, al carei efect
combinat ar reprezenta o provocare semnificativa pentru
finantarea CPC.

Pierderi realizate sau previzionate care
sunt legate de neindeplinirea
obligatilor de plata si care ar
consuma toate resursele
prefinantate relevante disponibile
pentru acoperirea situatiei de
neindeplinire a obligatilor de plata
de catre o CPC interoperabila.

2. Situatie de neindeplinire a
obligatiilor de plata care
cauzeaza pierderi financiare, cu
un proces de gestionare a
situatiilor de neindeplinire a
obligatiilor de plata care

Identificarea din timp a unei eventuale incapacitati de a restabili cu
succes un portofoliu corelat prin instrumente voluntare de

CPC nu este in masura sa restabileasca
un portofoliu corelat fara masuri de
redresare.

14
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Tipuri de scenarii incluse n Indicatori din categoria (a) (,,/Indicatori care ofera avertizari Indicatori din categoria (b)
planul de redresare timpurii pentru aplicarea de masuri de redresare”) (,Indicatori care semnaleaza
trecerea de la gestionarea riscurilor

in situatii de statu-quo la faza de
redresare”)

necesita utilizarea unor piatd, ca urmare a caracteristicilor portofoliului licitat, a
mecanisme obligatorii, bazate conditiilor de piata sau a factorilor operationali.

pe norme (astfel cum se ’ ’ ’
prevede in planul de redresare
al CPC) pentru a restabili un
portofoliu corelat

3. Situatie care nu presupune
neindeplinirea obligatiilor de | Situatie de continuitate a activitatii sau acumularea de incidente | Un tert care furnizeaza servicii critice

plata ce impiedica CPC sa isi operationale sau o tendintd de deteriorare a performantei unei CPC nu poate sau nu doreste
indeplineasca functiile critice . ’ o . ’ < . ’
sistemelor CPC sau a serviciilor oferite de un tert care sa le furnizeze.
furnizeaza servicii critice CPC sau perceptia unei amenintari
cibernetice sporite. Incapacitatea de a continua operarea
sistemului CPC, indiferent de
CPC ia cunostinta de probabilitatea retragerii unor servicii conexe. originea incidentului.

Posibile modificari ale cadrului juridic care ar ridica obstacole | Noi dispoziti legale (de exemplu,
semnificative Tn calea furnizarii de servicii de catre CPC. legislatie sau hotarari judecatoresti)
afecteaza capacitatea CPC de a-si
indeplini functiile critice.
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Tipuri de scenarii incluse n
planul de redresare

s ESMA

European Securities and Markets Authority

Indicatori din categoria (a) (,,/Indicatori care ofera avertizari
timpurii pentru aplicarea de masuri de redresare”)

31 ianuarie 2022
ESMA91-372-1702

Indicatori din categoria (b)
(,Indicatori care semnaleaza
trecerea de la gestionarea riscurilor

in situatii de statu-quo la faza de
redresare”)

4. Situatie care nu presupune
neindeplinirea obligatiilor de
plata si care cauzeaza pierderi
financiare

Intrarea in dificultate a unei entitati terte care ar putea genera
pierderi financiare semnificative, directe sau indirecte.

Probabilitate ridicatd de intrare in dificultate a unei entitati terte
care ar putea genera pierderi financiare semnificative, directe
sau indirecte.

Risc juridic cu probabilitate ridicata de materializare si care ar
putea avea un impact semnificativ asupra resurselor CPC.

Frauda, atac cibernetic sau situatie operationald care ar putea
genera pierderi financiare majore.

Pierderi de investitii care ar putea avea un impact financiar major.

Pierderi realizate sau preconizate care
ar consuma toate resursele de
capital relevante.

5. Situatie de neindeplinire a
obligatiilor de plata care
cauzeaza un deficit de
lichiditate

Intrarea in dificultate a unuia sau a mai multor membri, al carei
efect combinat ar reprezenta o provocare semnificativa pentru
pozitia de lichiditate a CPC.

Probabilitate ridicata de intrare in dificultate a unuia sau a mai
multor membri, al carei efect combinat ar reprezenta o
provocare semnificativa pentru pozitia de lichiditate a CPC.

Deficit de lichiditate realizat sau
previzionat care ar epuiza intreaga
capacitate de generare de lichiditate
in situatii de statu-quo, definita de
CPC.
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European Securities and Markets Authority

% ESMA

Tipuri de scenarii incluse n
planul de redresare

Indicatori din categoria (a) (,,/Indicatori care ofera avertizari
timpurii pentru aplicarea de masuri de redresare”)

31 ianuarie 2022
ESMA91-372-1702

Indicatori din categoria (b)
(,Indicatori care semnaleaza
trecerea de la gestionarea riscurilor

in situatii de statu-quo la faza de
redresare”)

Probabilitatea de neindeplinire a obligatiilor de plata ar fi
semnalata de indicatori de piata.

Deteriorarea indicatorilor interni de lichiditate care semnaleaza o
pozitie de lichiditate sub pragul minim definit de CPC.

6. Situatie care nu presupune
neindeplinirea obligatiilor de
plata si care cauzeaza un deficit
de lichiditate

Deteriorarea indicatorilor interni de lichiditate care semnaleaza o
pozitie de lichiditate sub pragul minim definit de CPC.

Pierderea/eliminarea unui serviciu de lichiditate (incetarea
contractului, respingerea CPC de catre contraparte, iesirea
contrapartii de pe piata in cazul acestui serviciu etc.) care are
un impact semnificativ asupra pozitiei de lichiditate a CPC.

Intrarea in dificultate operationald sau financiara a unei entitati
terte, a unei infrastructuri a pietei financiare sau a unui furnizor de
servicii care ar putea avea un impact semnificativ asupra pozitiei
de lichiditate a CPC.

Deficit de lichiditate realizat sau
previzionat care ar epuiza intreaga
capacitate de generare de lichiditate
in situatii de statu-quo, definita de
CPC.
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Tipuri de scenarii incluse n
planul de redresare

s ESMA

European Securities and Markets Authority

Indicatori din categoria (a) (,,/Indicatori care ofera avertizari
timpurii pentru aplicarea de masuri de redresare”)

31 ianuarie 2022
ESMA91-372-1702

Indicatori din categoria (b)
(,Indicatori care semnaleaza
trecerea de la gestionarea riscurilor

in situatii de statu-quo la faza de
redresare”)

7. Situatie (situatii) care
cauzeaza simultan pierderi care
sunt legate de neindeplinirea
obligatiilor de plata si pierderi
care nu sunt legate de
neindeplinirea obligatiilor de
plata

Intrarea in dificultate a unei entitati identificate ca potentiala sursa
simultana de pierderi care sunt legate de neindeplinirea
obligatiilor de plata si de pierderi care nu sunt legate de
neindeplinirea obligatiilor de plata.

Probabilitate ridicatd de intrare in dificultate a unei entitati
identificate ca potentiald sursa simultana de pierderi care sunt
legate de neindeplinirea obligatiilor de plata si de pierderi care nu
sunt legate de neindeplinirea obligatiilor de plata.

Intrarea n dificultate a uneia sau a mai
multor entitati, al carei efect combinat
creeaza atat pierderi care sunt legate de
neindeplinirea obligatiilor de plata, cat si
pierderi care nu sunt legate de
neindeplinirea obligatilor de plata,
declansand oricare dintre indicatorii din
categoria (b) de mai sus (Indicatori care
semnaleaza trecerea de la gestionarea
riscurilor in situatii de statu-quo la faza
de redresare) pentru pierderile care sunt
legate de neindeplinirea obligatiilor de
plata, pierderile care nu sunt legate de
neindeplinirea obligatiilor de plata sau
scenariile de deficit de lichiditate.
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