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l. Zakres stosowania

Kto?

1.

Co?

Kiedy?

4.

Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do wtasciwych organéw okreslonych w art. 2
pkt 7 CCPRRR oraz CCP, ktérym wydano zezwolenia na podstawie art. 14
rozporzgdzenia w sprawie infrastruktury rynku europejskiego.

Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do art. 9 ust. 5 CCPRRR, upowazniajgcego
ESMA do okreslenia minimalnego wykazu wskaznikéw jakosciowych i iloSciowych, o
ktérych mowa w art. 9 ust. 3 CCPRRR i ktére nalezy uwzgledni¢ w planach naprawy
CCP. Niniejsze wytyczne majg rowniez zastosowanie w odniesieniu do art. 9 ust. 4
CCPRRR, poniewaz zawierajg wskazéwki dotyczgce uwzglednienia wskaznikéw planu
naprawy CCP w systemie monitorowania CCP.

Niniejsze wytyczne nalezy odczytywac w powigzaniu z wytycznymi ESMA dotyczgcymi
scenariuszy planu naprawy CCP (ESMA ESMA91-372-1701).

Niniejsze wytyczne wchodzg w zycie po uptywie dwoch miesiecy od dnia ich publikacii
na stronie internetowej ESMA we wszystkich jezykach urzedowych UE.
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Odniesienia do przepiséw prawa, skroty i definicje

Odniesienia do przepiséw prawa

CCPRRR

EMIR

rozporzgdzenie w
sprawie ustanowienia
ESMA

rozporzgdzenie

delegowane nr 152/2013

rozporzadzenie

delegowane nr 153/2013

1Dz.U. L22722.1.2021, s. 1-102.
2Dz.U. L2012z 27.7.2012, s. 1.
3Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84.
4Dz.U.L 527 23.2.2013, s. 37.
®Dz.U.L52723.2.2013, s. 41.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na potrzeby
prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do kontrahentéw
centralnych oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr
806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE,
2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132*

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow
transakgciji?

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr

1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego  Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw

Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WEs

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 152/2013 z
dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych  wymogow  kapitatowych  obowigzujgcych
partneréw centralnych#

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 153/2013 z
dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych wymogow obowigzujgcych  kontrahentow
centralnychs
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Skroéty
BAU standardowe prowadzenie dziatalnosci (ang. Business as
Usual)
CCP kontrahent centralny
KE Komisja Europejska
EOG Europejski Obszar Gospodarczy
ESNF Europejski System Nadzoru Finansowego
ESMA Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych
ERRS Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego
UE Unia Europejska
FMI infrastruktura rynku finansowego
Definicje

5. O ile nie okreslono inaczej, terminy zastosowane w niniejszych wytycznych majg takie
samo znaczenie jak w CCPRRR, EMIR i w rozporzadzeniach delegowanych nr 152/2013
1 153/2013.
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I1. Cel

6. Niniejsze wytyczne sg oparte na art. 9 ust. 5 CCPRRR i wydano je zgodnie z art. 16
rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ESMA. Celem niniejszych wytycznych jest
ustanowienie spojnych, wydajnych i skutecznych praktyk nadzorczych w ramach ESNF
oraz zapewnienie wspolnego, jednolitego i spéjnego stosowania art. 9 ust. 3 CCPRRR.
Majg one przede wszystkim okresli¢ minimalny wykaz wskaznikow jakosciowych i
ilosciowych, ktére nalezy uwzgledni¢ w planach naprawy CCP. Wskazniki te sg
oceniane przez wiasciwe organy w ramach oceny planéw naprawy zgodnie z art. 10
CCPRRR.

7. Celem przygotowania zestawu wskaznikéw planu naprawy jest okreslenie szeregu
kryteridw, ktore kazdy CCP powinien wykorzystac do zdefiniowania punktow, w ktérych
musi zdecydowac¢ o podjeciu dziatan w ramach swojego planu naprawy, a takze do
okreslenia, jakie konkretne dziatania lub $rodki zawarte w planie naprawy mozna
podjaé, zgodnie z warunkami i wymogami zawartymi w CCPRRR.

8. Ponadto, zgodnie z art. 16 ust. 1 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ESMA,
ESMA moze wydawa¢ wytyczne w celu ustanowienia spoéjnych, wydajnych i
skutecznych praktyk nadzorczych w ramach ESNF oraz zapewnienie wspoélnego,
jednolitego i spdjnego stosowania prawa Unii. Dlatego tez zakres niniejszych
wytycznych okreslony w art. 9 ust. 5 CCPRRR zostat rozszerzony przez wprowadzenie
wytycznej 4 dotyczacej potaczenia wskaznikow planu naprawy CCP z systemem
monitorowania CCP. Celem niniejszych wytycznych jest zapewnienie monitorowania
wszystkich istotnych rodzajow i zrodet ryzyka oraz wigczenie ich do systemu
monitorowania, poniewaz sg to kroki niezbedne do zapewnienia ogodlnej skutecznosci
wskaznikow planu naprawy.
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V. Zgodnos’é i obowiazki sprawozdawcze

Status wytycznych

9.

10.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ESMA wiasciwe
organy i CCP muszg dotozy¢ wszelkich staran, aby zastosowaé sie do niniejszych

wytycznych.

Wiasciwe organy, do ktérych niniejsze wytyczne majg zastosowanie, powinny
zastosowac sie do niniejszych wytycznych poprzez odpowiednie uwzglednienie ich w
swoich krajowych ramach prawnych lub nadzorczych, réwniez w sytuacji, gdy
konkretne wytyczne skierowane sg w pierwszej kolejnosci do CCP. W takim przypadku
wiasciwe organy powinny w ramach sprawowanego nadzoru zadbac¢ o to, aby CCP
przestrzegali wytycznych.

Wymogi sprawozdawcze

11.

12.

13.

14.

W terminie dwéch miesiecy od daty publikacji wytycznych na stronie internetowej
ESMA we wszystkich jezykach urzedowych UE wtasciwe organy, do ktérych
skierowane sg niniejsze wytyczne, muszg powiadomi¢ ESMA, czy (i) stosujg sie do
niniejszych wytycznych; (ii) nie stosujg sie do ich, ale zamierzajg sie do nich
zastosowag; lub (iii) nie stosujg sie i nie zamierzaja sie do nich zastosowac.

W przypadku niestosowania sie do wytycznych wiasciwe organy muszg rowniez
zawiadomi¢ ESMA w terminie dwdch miesiecy od daty publikacji wytycznych na stronie
internetowej EMSA we wszystkich jezykach urzedowych UE o powodach, dla ktérych
nie stosujg sie do wytycznych.

Formularz zawiadomienia jest dostepny na stronie internetowej ESMA. Po wypetnieniu
formularza nalezy przekaza¢ go ESMA.

CCP, do ktérych majg zastosowanie niniejsze wytyczne, w sposob jasny i szczegotowy
zgtaszajg swoim wiasciwym organom, czy stosujg niniejsze wytyczne.



31 stycznia 2022 r.

!@ E SM A ESMAQ1-372-1702

European Securities and Markets Authority

V. Wytyczne dotyczace wskaznikéw planu naprawy CCP

Wytyczna 1: Brak automatycznosci wskaznikéw planu naprawy

CCP

15. Ustalenie wskaznika planu naprawy CCP powinno by¢ zdarzeniem wymagajgcym
uwagi kierownictwa wyzszego szczebla lub zarzadu CCP, tak aby mogli oni zaczg¢
rozpatrywac sprawe i decydowaé, w zaleznosci od przypadku, o podjeciu dziatan w
ramach planu naprawy CCP oraz okresli¢, jakie konkretne srodki naprawcze mozna
podja¢, zgodnie z warunkami i wymogami okreslonymi w CCPRRR. Ustalenie
wskaznika planu naprawy CCP nie powinno by¢ zatem rozumiane jako zdarzenie, ktére
wywotuje automatyczng reakcje.

Wytyczna 2: Kategorie wskaznikéw planu naprawy CCP

16. CCP powinien uwzgledni¢ w swoim planie naprawy nastepujgce kategorie

wskaznikow:

Wskazniki planu naprawy CCP w oparciu o ich pozycje w planie naprawy i stopier pogorszenia

sytuacji finansowej lub operacyjnej CCP:

a) Kategoria a) (,Wskazniki zapewniajgce wczesne ostrzeganie o koniecznosci
podjecia dziatan naprawczych”):

(i)

(ii)

Wskazniki te sygnalizujg istotne prawdopodobienstwo wystgpienia
koniecznosci zastosowania srodkéw naprawczych, uzasadniajgc w ten
sposOb  rozpoczecie procesu zarzgdzania niezbednego do
uruchomienia planu naprawy CCP (innymi stowy, poziom ryzyka jest na
tyle wysoki, ze mozna uruchomi¢ plan naprawy, cho¢ podjecie takiego
dziatania wciaz nie jest pewne).

Wskazniki te powinny by¢ skalibrowane i ustalone na odpowiednim

poziomie przez CCP, tak aby:

(0]

(0]

odzwierciedlaty cechy i specyfike CCP zwigzane z jego profilem ryzyka
(w tym poziom ztozonosci, strukture itp.);

po ich uruchomieniu zapewniaty odpowiedni czas na rozpoczecie przez
CCP procesu zarzadzania, powiadomienie kierownictwa wyzszego
szczebla lub zarzadu CCP, dokonanie oceny sytuacji i powiadomienie,
z odpowiednim wyprzedzeniem przed zastosowaniem Srodkow
naprawczych, wlasciwego organu;

sygnalizowaty wystarczajgco wysokie prawdopodobienstwo
wystgpienia koniecznosci zastosowania srodkow naprawczych, tak aby
nie pokrywaly sie one ze wskaznikami wczesnego ostrzegania
stosowanymi w zarzgdzaniu ryzykiem BAU; oraz

nie pokrywaty sie ze wskaznikami kategorii b) (,wskazniki sygnalizujgce
przejscie od zarzgdzania ryzykiem BAU do etapu naprawy”).
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b)

(ii)

ESMA91-372-1702

Kategoria b) (,Wskazniki sygnalizujgce przejscie od zarzgdzania ryzykiem

standardowego prowadzenia dziatalnosci do etapu naprawy”):

Wskazniki te sygnalizujg przejscie z etapu zarzadzania ryzykiem BAU
do etapu naprawy w zwigzku z wystgpieniem nieuniknionej
koniecznosci zastosowania S$rodkdéw naprawczych (innymi stowy,
osiggniety wptyw przekracza zasoby i mozliwosci BAU i istnieje
potrzeba zastosowania srodkow naprawczych).

Wskazniki te powinny by¢ skalibrowane i ustalone na odpowiednim
poziomie przez CCP, tak aby:

o0 odzwierciedlaty cechy i specyfike CCP zwigzane z jego profilem ryzyka

(w tym poziom ztozonosci, strukture itp.);

0 wyraznie okreslaty moment, sytuacje lub znacznik, decydujace o

koniecznosci zastosowania srodkéw naprawczych; oraz

o0 nie pokrywaty sie ze wskaznikami kategorii a) (,wskazniki zapewniajgce
wczesne ostrzeganie o koniecznosci podjecia dziatarn naprawczych”).

Wskazniki planu naprawy CCP powigzane z Srodkami naprawczymi:

c) Kategoria c) (,Wskazniki sygnalizujgce koniecznos¢ zastosowania konkretnych

(i)

(ii)

srodkéw naprawczych”):

W przypadku uruchomienia planu naprawy przez CCP wskazniki te
dostarczajg informacji o konkretnych okolicznosciach lub progach
skutkujgcych zastosowaniem konkretnego $rodka naprawczego (gdy do
jednego scenariusza planu naprawy przypisanych jest wiele srodkow).
Innymi stowy okreslony srodek naprawczy wigze sie z zaistnieniem
konkretnych okolicznosci lub konsekwencji; wskaznik natomiast
sygnalizuje wystgpienie tych okolicznosci.

Przedmiotowe wskazniki powinny kierowa¢ procesem decyzyjnym i
pomaga¢ CCP w wyborze odpowiedniego srodka naprawczego dla
danej sytuacji lub danych okolicznosci.

(i) Jednoczesnie jednak, jak juz wyjasniono w wytycznej 1, CCP

zachowuje elastycznos¢ w zakresie stosowania Srodka ostatecznie
uznanego przez CCP za najodpowiedniejszy w danej sytuacji, zgodnie
z warunkami i wymogami okreslonymi w CCPRRR. Innymi stowy, od
CCP nie oczekuje sie bezwzglednie zastosowania konkretnego srodka
naprawczego sygnalizowanego przez wskaznik.

10
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Wytyczna 3: Tworzenie wskaznikéw planu naprawy CCP

17.

18.

19.

20.

21.

22.

CCP powinien powigza¢ kazdy ze scenariuszy planu naprawy z co najmniej:

a) jednym wskaznikiem 2z kategoriia) (,wskazniki zapewniajgce wczesne
ostrzeganie o koniecznosci podjecia dziatan naprawczych”);

b) jednym wskaznikiem z kategorii b) (,wskazniki sygnalizujgce przejscie od
zarzadzania ryzykiem standardowego prowadzenia dziatalnosci do etapu
naprawy”).

W przypadku potgczenia przez CCP dwdch rodzajéw scenariuszy w jeden scenariusz
wiasciwy (zgodnie z wytycznymi dotyczacymi scenariuszy planu naprawy CCP —
ESMA91-372-1701), CCP powinien powigzaé¢ taki scenariusz z co najmniej dwoma
wskaznikami z kategorii a) (po jednym wskazniku dla kazdego rodzaju scenariusza
wykorzystanego w scenariuszu tgczonym) oraz dwoma wskaznikami z kategorii b) (po
jednym wskazniku dla kazdego rodzaju scenariusza wykorzystanego w scenariuszu
taczonym).

CCP powinien stworzy¢ wskazniki kategorii a) i b) dla kazdego ze scenariuszy planu
naprawy, korzystajgc z tabeli 1 w zatgczniku. Aby unikng¢ wszelkich watpliwosci, CCP
powinien stworzy¢ te wskazniki dla kazdego wtasciwego scenariusza planu naprawy
zawartego w jego planie naprawy (ij. dla scenariuszy stworzonych dla kazdego z
siedmiu rodzajow scenariuszy i wszelkich dodatkowych scenariuszy, a takze wszelkich
dalszych scenariuszy opracowanych przez CCP, zgodnie z wytycznymi dotyczgcymi
scenariuszy planu naprawy CCP — ESMA91-372-1701).

Jesli chodzi o wskazniki z kategorii a), CCP moze stworzy¢ wiasne wskazniki dla tej
kategorii (tj. wskazniki niewymienione w tabeli1 w zatgczniku) dla kazdego ze
scenariuszy planu naprawy, jesli uzna, ze wskazniki zaproponowane w tabeli 1 w
zatgczniku nie sg odpowiednie. W takim przypadku CCP powinien przedstawic
wiasciwemu organowi uzasadnienie takiego dziatania.

CCP powinien skalibrowac i okresli¢ ilosciowo (np. poprzez ustanowienie progoéw)
wskazniki kategorii a) i b), jesli jest to mozliwe, w oparciu o cechy i specyfike CCP w
odniesieniu do jego profilu ryzyka (w tym stopnia ztozonosci, struktury itp.), zgodnie z
wytyczng 2.

Aby stworzy¢ wskazniki kategoriic) (,wskazniki sygnalizujgce konieczno$c¢
zastosowania konkretnych srodkéw naprawczych”), CCP powinien zastosowac jedno
z nastepujgcych rozwigzan:

a) okres$lic sytuacje Ilub znacznik, ktére wskazywatlby na koniecznosé
zastosowania konkretnego srodka naprawczego;

b) wskazaé gtdwne czynniki lub okolicznosci, ktére zostang poddane ocenie i beda
stanowi¢ wytyczne dla procesu decyzyjnego dotyczgcego stosowania srodkéw
naprawczych;

c) przedstawi¢ schemat blokowy lub podobne narzedzie opisujgce kryteria i
proces decyzyjny dotyczace stosowania srodkdéw naprawczych;

11
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d)

wykazaé, ze srodek w ramach planu naprawy jest czescig uporzadkowane;j
sekwencji (np. CCP moze stworzy¢ tabele przedstawiajgcg (zaktadang)
sekwencje konkretnych srodkéw naprawczych, ktére mozna wykorzystaé, aby
zapobiec wystgpieniu koniecznosci zastosowania poszczegdlnych scenariuszy

planu naprawy).

23. CCP powinien przedstawi¢ wtasciwemu organowi wyjasnienie sposobu okreslenia
kalibracji wskaznikow oraz analize wykazujgcg, ze wskazniki kategorii a) zostang
uruchomione wystarczajgco wczesnie, aby byly skuteczne.

Wytyczna 4: Wiaczenie wskaznikéw planu naprawy CCP do
systemu monitorowania CCP

24. Aby wigczy¢ wskazniki planu naprawy do systemu monitorowania CCP, CCP powinien:

a)

b)

C)

d)

monitorowa¢ wszystkie ,odpowiednie rodzaje i zrodfa ryzyka” (okreslone w
wytycznych dotyczgcych scenariuszy planu naprawy CCP — ESMA91-372-
1701),

monitorowac¢ ptynnos$c¢ i liczbe aktywnych uczestnikow rynku dla dziatalnosci,
ktorg rozliczajg, oraz dla aktywow, ktore posiadajg jako zabezpieczenie lub
inwestycje;

monitorowa¢ wszelkie tendencje dotyczace liczby i wagi incydentéw w CCP i w
infrastrukturze rynku finansowego, na ktére narazeni sg CCP;

sporzadzi¢ i monitorowac liste podmiotow mogacych stanowi¢ zrodto istotnego
ryzyka, w tym:

® cztonkéw, ktérzy sg gtdwnymi podmiotami wnoszacymi ryzyko
dla CCP (np. przez fundusz na wypadek niewykonania
zobowigzania);

(i) interoperacyjnych CCP;

(i) podmiotéw, ustugodawcow lub infrastruktur rynku finansowego
mogacych stwarzaC istotne ryzyko wutraty ptynnosci w
przypadku trudnosci finansowych lub operacyjnych;

(iv) cztonkdéw, ktdérzy mogg byc¢ istotnym zrédiem jednoczesnych
strat z tytutu niewykonania zobowigzania i strat niezwigzanych
Z niewykonaniem zobowigzania.

Wytyczna 5: Utrzymanie wskaznikéw planu naprawy CCP

25. CCP powinien dokonywac¢ przegladu i w razie potrzeby aktualizacji wskaznikow planu
naprawy zgodnie z wytycznymi 1-4 za kazdym razem, gdy CCP dokonuje przegladu
swojego planu naprawy zgodnie z art. 9 ust. 9 CCPRRR.

12
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Tabela 1: Schemat tworzenia wskaznikoéw planu naprawy

Rodzaje scenariuszy planu
naprawy

1a. Zdarzenie zwigzane z
niewykonaniem zobowigzania
powodujace straty finansowe,
ktére namnazaja sie
kaskadowo, z przywrdceniem
dopasowanego portfela przy
uzyciu dobrowolnych narzedzi
opartych na zasadach
rynkowych

Wskazniki kategorii a) (,,Wskazniki zapewniajace wczesne
ostrzeganie o koniecznosci podjecia dziatan naprawczych”):

Niewykonanie zobowigzania przez co najmniej jednego cztonka,
czego tgczny efekt mogtby pochtonaé znaczng czes¢ funduszu
CCP na wypadek niewykonania zobowigzania.

Rozpoczecie procesu zarzadzania niewykonaniem zobowigzania
w przypadku portfela (portfeli), gdzie straty wycenione wedtug
wartosci rynkowej przekraczajg [marze czionkéw, ktorzy nie
wykonujg zobowigzania + odpowiedzialno$¢ wtasna +
znaczna czes¢ catkowitej wielkosci funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzanial.

Wysokie prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania przez
co najmniej jednego czionka, czego taczny efekt mogiby
pochtongé znaczng czes¢ funduszu CCP na wypadek
niewykonania zobowigzania. Prawdopodobienstwo niewykonania
zobowigzania bytoby sygnalizowane przez wskazniki rynkowe.

31 stycznia 2022 r.
ESMA91-372-1702

Wskazniki kategorii b) (,,Wskazniki
sygnalizujgce przejscie od
zarzadzania ryzykiem

standardowego prowadzenia
dziatalnosci do etapu naprawy”):

Rzeczywista lub prognozowana strata z
tytutu niewykonania zobowigzania,
ktéra pochtonetaby  wszystkie
zasoby prefinansowane z funduszu
na wypadek niewykonania
zobowigzania.
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31 stycznia 2022 r.

@ E SM A ESMA91-372-1702

European Securities and Markets Authority

Rodzaje scenariuszy planu Wskazniki kategorii a) (,,Wskazniki zapewniajgce wczesne Wskazniki kategorii b) (,,Wskazniki
naprawy ostrzeganie o koniecznosci podjecia dziatan naprawczych”): sygnalizujace przejscie od
zarzadzania ryzykiem

standardowego prowadzenia
dziatalnosci do etapu naprawy”):

1b. Zdarzenie zwigzane =z
niewykonaniem zobowigzania | Niewykonanie zobowigzania przez interoperacyjnego CCP w | Rzeczywista lub prognozowana strata z

E'r(ﬁiu};goperacyjnegs‘iraciacrzi skrajnych warunkach rynkowych, gdy ten rodzaj podmiotu jest tytulu niewykonania zobowigzania,

finansowymi namnazajacymi jedng z najwiekszych ekspozyciji CCP. ktora . pgch%oneiaby wszystkie

sie w wyniku kaskadowego odpowiednie zasoby

pokrywania strat w przypadku | Wysokie prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania przez prefinansowane dostepne na

niewykonania zobowiazania interoperacyjnego CCP w skrajnych warunkach rynkowych, pokrycie niewykonania
gdy ten rodzaj podmiotu jest jedng z najwiekszych ekspozycji zobowigzania przez
CCP. interoperacyjnego CCP.

taczne niewykonanie zobowigzania przez czionka i
interoperacyjnego CCP, ktorego taczny efekt bytby znacznym
wyzwaniem dla finansowania CCP.

Wysokie prawdopodobiehAstwo tacznego niewykonania
zobowigzania przez czionka i interoperacyjnego CCP, ktorego
taczny efekt bytby znacznym wyzwaniem dla finansowania CCP.

2. Zdarzenie niewykonania

zobowigzania powodujace | \Wczesne rozpoznanie potencjalnej niezdolnosci do skutecznego | CCP nie jest w stanie przywrécié
Strf‘ézsg'”ansowe :’a rzzaé‘zrgz'ig przywrécenia  dopasowanego portfela za  pomocg dopasowanego  portfela  bez
2iewykonaniem zobow?qzania, dobrowolnych narzedzi opartych na zasadach rynkowych ze zastosowania srodkow
ktéry wymaga zastosowania naprawczych.

obowigzkowych uzgodnien
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31 stycznia 2022 r.

@ ESMA

European Securities and Markets Authority

Rodzaje scenariuszy planu Wskazniki kategorii a) (,,Wskazniki zapewniajgce wczesne Wskazniki kategorii b) (,,Wskazniki
naprawy ostrzeganie o koniecznosci podjecia dziatan naprawczych”): sygnalizujace przejscie od
zarzadzania ryzykiem

standardowego prowadzenia
dziatalnosci do etapu naprawy”):

opartych na przepisach wzgledu na charakterystyke portfela aukcyjnego, warunki

(okreslonych w planie naprawy rynkowe lub czynniki operacyjne.
CCP) w celu przywrécenia

dopasowanego portfela

3. Zdarzenie niezwigzane z
niewykonaniem zobowigzania | Zdarzenie zwigzane z ciggtoscig dziatania lub nagromadzenie | Osoba trzecia $wiadczaca ustugi

ugiiﬁir:r‘:iie:i""iajq%eo fur(I:k(c;:: incydentdw operacyjnych bagdz niekorzystna tendencja w krytyczne na rzecz CCP nie jest w
Erytycznych o9 ) dziataniu systeméw CCP lub ustug osoby trzeciej Swiadczacej stanie Ilub nie chce sSwiadczy¢
ustugi krytyczne na rzecz CCP albo dostrzezenie swoich ustug.

zwiekszonego zagrozenia cyberbezpieczenstwa.
Niemoznos¢ kontynuowania pracy w

CCP dowiaduje sie o prawdopodobnym wycofaniu niektérych systemie CCP niezaleznie od zrodta
powigzanych ustug. incydentu.

Prawdopodobne zmiany ram prawnych, ktore prowadzityby do | Nowe przepisy prawne (np.
znacznych przeszkéd w swiadczeniu ustug przez CCP. ustawodawstwo lub  orzeczenie
sgdowe) wptywajg na zdolnos¢ CCP
do petnienia jego funkgiji
krytycznych.
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Rodzaje scenariuszy planu
naprawy

s ESMA

European Securities and Markets Authority

Wskazniki kategorii a) (,,Wskazniki zapewniajgce wczesne
ostrzeganie o koniecznosci podjecia dziatan naprawczych”):

31 stycznia 2022 r.
ESMA91-372-1702

Wskazniki kategorii b) (,,Wskazniki
sygnalizujace przejscie od
zarzadzania ryzykiem

standardowego prowadzenia
dziatalnosci do etapu naprawy”):

4. Zdarzenie niezwigzane z
niewykonaniem zobowigzania
skutkujace stratami
finansowymi

Niepowodzenie podmiotu trzeciego, ktore moze spowodowac
istotng bezposrednig lub posrednig strate finansowa.

Wysokie prawdopodobienstwo niepowodzenia podmiotu trzeciego
z mozliwoscig powstania istotnej bezposredniej lub posredniej
straty finansowe;j.

Ryzyko prawne o} wysokim prawdopodobienstwie
urzeczywistnienia i mozliwosci wywarcia istotnego wplywu na
zasoby CCP.

Oszustwo, cyberatak Ilub zdarzenie operacyjne mogace
spowodowac znaczne straty finansowe.

Straty w inwestycjach mogace spowodowaé znaczne straty
finansowe.

Rzeczywista lub prognozowana strata,
ktéra pochtonetaby wszystkie istotne
zasoby kapitatowe.

5. Zdarzenie
zobowigzania
brakiem ptynnosci

niewykonania
skutkujace

Upadto$é co najmniej jednego cztonka, czego taczny efekt bytby
znacznym wyzwaniem dla poziomu ptynnosci CCP.

Wysokie prawdopodobienstwo upadifosci co najmniej jednego
cztonka, czego fgczny efekt bytby znacznym wyzwaniem dla

Rzeczywisty lub prognozowany brak
ptynnosci, ktéry  spowodowatby
wyczerpanie catej zdolnosci
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{:

Rodzaje scenariuszy planu
naprawy

ESMA

European Securities and Markets Authority

Wskazniki kategorii a) (,,Wskazniki zapewniajgce wczesne
ostrzeganie o koniecznosci podjecia dziatan naprawczych”):

31 stycznia 2022 r.
ESMA91-372-1702

Wskazniki kategorii b) (,,Wskazniki
sygnalizujace przejscie od
zarzadzania ryzykiem

standardowego prowadzenia
dziatalnosci do etapu naprawy”):

poziomu ptynnosci CCP. Prawdopodobienstwo niewykonania
zobowigzania bytoby sygnalizowane przez wskazniki rynkowe.

Pogorszenie wewnetrznych wskaznikow ptynnosci
sygnalizujgcych poziom ptynnosci ponizej minimalnego progu
okreslonego przez CCP.

generowania ptynnosci BAU

okreslonej przez CCP.

6. Zdarzenie niezwigzane z
niewykonaniem zobowigzania
skutkujgce brakiem plynnosci

Pogorszenie wewnetrznych wskaznikow ptynnosci
sygnalizujgcych poziom ptynnos$ci ponizej minimalnego progu
okreslonego przez CCP.

Utrata/usuniecie  ustugi  ptynnosci  (wygasniecie  umowy,
odrzucenie CCP przez kontrahenta, wycofanie sie kontrahenta
z rynku dla tej ustugi itp.), ktéra ma istotne znaczenie dla
poziomu ptynnosci CCP.

Upadtos¢ operacyjna lub finansowa podmiotu trzeciego,
infrastruktury rynku finansowego lub ustugodawcy, ktéra moze
miec istotny wptyw na poziom ptynnosci CCP.

Rzeczywisty lub prognozowany brak

ptynnosci, ktéry  spowodowatby
wyczerpanie catej zdolnosci
generowania ptynnosci BAU

okreslonej przez CCP.
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{:

Rodzaje scenariuszy planu
naprawy

ESMA

European Securities and Markets Authority

Wskazniki kategorii a) (,,Wskazniki zapewniajgce wczesne
ostrzeganie o koniecznosci podjecia dziatan naprawczych”):

31 stycznia 2022 r.
ESMA91-372-1702

Wskazniki kategorii b) (,,Wskazniki
sygnalizujace przejscie od
zarzadzania ryzykiem
standardowego prowadzenia
dziatalnosci do etapu naprawy”):

7. Zdarzenie(-a)
jednoczesnymi
tytutu
zobowigzania i
niezwigzanymi

z niewykonaniem
zobowigzania

skutkujace
stratami  z
niewykonania
stratami

Upadtos¢ podmiotu, ktory zostat zidentyfikowany jako potencjalne
zrédto  jednoczesnych strat z tytutlu  niewykonania
zobowigzania i strat niezwigzanych z niewykonaniem
zobowigzania.

Wysokie prawdopodobienstwo upadtosci podmiotu, ktéry zostat
zidentyfikowany jako potencjalne zZrodto jednoczesnych strat z
tytulu niewykonania zobowigzania i strat niezwigzanych
Z niewykonaniem zobowigzania.

Upadto$¢ co najmniej jednego
podmiotu, czego tgczny efekt prowadzi
do strat z tytulu niewykonania
zobowigzania i strat niezwigzanych
Z niewykonaniem zobowigzania i do
uruchomienia ktoregokolwiek ze
wskaznikdbw  powyzszej kategorii b)
(,wskazniki sygnalizujgce przejscie od
zarzgdzania ryzykiem BAU do etapu
naprawy”) dotyczgcego strat z tytutu
niewykonania  zobowigzania, strat
niezwigzanych z niewykonaniem
zobowigzania lub scenariuszy braku
ptynnosci.
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